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ESTADOS DE LUJOS DE EFECTIVO

CONCILIACION DEL RESULTADO INTEGRAL TOTAL CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO
EN ACT!VIDAIDES DE GPERACION

POR LOS ANOS$ QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

NOTAS 2013 2012
| (US ddlares)

RESULTADO INTEGRAL TOTAL 183.168 226.916
“Partidas que mo representan movimiento de

efectivo

Depreciaciones _ 7 42,896 ¢ 44,344
P_rov_ls@] para jubilacion patronal y desahucio, neto de 10 7.053 0
reversion . ve

Provision partidipacion empleados 42038+ 51.125
Provision impugsto a la renta : _ 55049 37,792
Subtotal 330.204 360.177
Cambios en activos y pasivos operativos

Aumento en cligntes y cuentas por cobrar ( 45899) ( 4.186)
(Aumento) disnginucién en impuestos anticipados { 26466), 362
Aumento en invientarios ( 2.998) / ( 3975)
Aumento en prdveedores y cuentas por-pagar 8.412 345 -
Disminucién enjsobregiro contable ( 330): ( 7.164)
Disminucion enfbeneficios de empleados corriente ( 54.939); ( 40.754)
Disminucion enfimpuestos y ret. por pagar (374073 _35&_@)
Subtotal (159,625 )ﬁ' (-93.450)
EFECTIVO NETP PROVISTO EN ACTIVIDADES DE |

OPERACION M 266227

Las notas adjun§as son parte integrante de los estados financieros




__POR,L-os ANO} QUE TERMINARON NEL 31 DE DICIEMBREDE2013Y2012

Estacién de Servicio Vazgas S. A, (la Compailfa) fue constituida por:escisién de la
Compafifa[Negocios y Comercio Panama-ECUANECOPA S. A, el 1 de octubre de 2007, en
la ciudad qe Cuenca - Ecuador. Su actividad econdémica principal es la compra, venta y
distribucidn al por menor de combustible, aceites, lubricantes; y Ia venta al por menor de
alimentos ¥ bebidas en el comisariato.

La distribjicién de combustible estd controlada por la Ley de Hidrocarburos y su_
Reglamentp de aplicacion, la operacidn es supervisada por el Ministerio de Electricidad y
Energia Rgnovable a través de la Agencia de Regulacion y Control Hldrocarburifero
(ARCH). '

En novierll;)re 28 de 2007, Estacién de Servicio Vazgas S. A. suscribié un contrato de
distribucidn con la Compaiifa Primax del Ecuador S. A, para la distribucién y reventa al
consumiddr final de combustibles l{quidos derlvados de hldrocarburos y lubricantes
suministraidos por la Comercializadora, la duracién del contrato és de 10 -atios
prorrogable automaticamente por un perfodo de dos afios.

El domicilfo legal de la Compaiifa se encuentra en la ciudad de Cuenca Av. Gonzélez
Suérez s/njy Garcfa Moreno esquina.

2. BASES DEPREPARACION DE LG TADOQS FINANCIEROS

Declaraci¢n de cumplimiento: los estados financieros mdlvmuaies fiteton preparados
de acuerdp con las Normas Internacionales de Informacion Fmanclera {NIIF) en
cumplimiepto de lo establecide en la Resolucion emitida por la Supermtendenma de
Compafifag No. 06.Q.ICL.004 del 21 de agosto de 2006, publicada eri ¢l Registro Oficial
No. 348 dej 4 de septiembre de 2006.

Bases de medicion: los estados financieros individuales fueron preparados sobre la
base del coksto histérico.

- Moneda fls ional v de presentacion: la moneda funcional y‘de‘p_l'?_es'éz.nta-c-iérn de los
estados firlancieros es el dolar de los Estados Unidos de Norteamérica (US$). Las cifras
indicadas g¢ presentan en esa moneda (US$) a menos que se indique lo-contrario.

Estimacijofies y juicios contables: la preparacién de los estados financieros de acuerdo
con las NHF mvolucra la elaboracién de estimaciones contables que inciden en la
~valuacién de determinades a,ctlvo_s ¥ pasivos, y en la determinacién de los resultados, asi
como en lajrevelacidn de actives y pasivos contingentes.

Las estimafiones estin basadas en la experiencia histérica y otras suposiciones que se
han consiflerado razonables bajo las circunstancias actuales.- Los cambios son.
incorporados, con el correspondiente efecto en los resultados, una. vez que el
conocimieto mejorado ha sido obtenido o estdn presentes nuevas cireunstancias,




 ESTACION DE 10 VAZGAS S. A

NOTAS A LO$ ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANQS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012
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2 LOS ESTADQS FINANCIEROS (continuacién)

Empresaien marcha: los presipuestos y proyecciones, considerando razonablemente
los posibles cambios en el mercado, muestran que la Compafila serd ¢apaz de operar
dentro dgl nivel de su financiamiento actual, Para hacer este juicio; la: Administracidn
consideraj la posicion financiera de la Compaiifa, 1a rentabilidad de las op'erabi'ones, el
acceso a frecursos financieros y analiza el impacto de las variables econdmicgas y
politicas que afectan el entorno local en las operaciones de la Companfa

La Compafifa por lo tanto ne visualiza motivos para evaluar el no contmuar adoptando la
base de efipresa en marcha al preparar sus estados financieros.

Clasificacién de saldos corrientes y no corri : los saldos de activos y pasivos
presentads en el estado de’ situacién fmanc1era se clasifican en funcion de sus
vencimienfos, es decir, como corrientes aquellos con vencimientos igual o inferior a 12
meses, Jos|que estan deritro del ciclo normal de la operacién de la Companfa, ¥y como no
corrientes|los de vencimientos superior a dicho perfodo.

Nuevas nbrmas revisadas, e interpretaciones emitidas pero alin.no efectiva 5: las
siguientes|NIIF, Normas Internacionales de Contabihdad (NIC) e lnterpretaaones del
Comité {CINIIF) nuevas y revisadas han sido emitidas con fecha de aplicacion para
periodos anuales que comienzan después del 1 de enero de 2013 y no han sido
consideradas en la preparacion de los estos estados financieros individuales debido a
gue su apljcacién no tiene ningiin impacto 51gn1f1catwo sobre los estados: ﬁnancxer@s al
31 de diciembre de 2013: :

N&qu.a Asunto | echa efecti

NIIF 7 (enmlienda) ?evelgcm_n, compensacion  de activos 4o enero de2013
"T inancieros y pasivos financieros - o
NIF10 Estados financieros consolidados 1 de enero de-2013
NIIF 11 Acuerdos conjuntos 1 de enero de 2013
NIIF 12 Infolrmaglgn..a revelar sobre participaciones 1.de enero de 2013
; en otras entidades .
NHF 13 Medicién del valor razonable 1 de enero de 2013
- NIC19 Beneficios a los empleados 1 de enero de 2013
NiC 27 Estados financieros separados 1 de enero de 2013
NIC 28 invgrsw.n.es en asociadas  y negocios 1 de enéro de 2013
conjuntos ‘

Las siguientgs NIIF, modificaciones ¢ interpretaciones emitidas entrarén en 'v‘ig’br para

Administracin ha concluido que la aplicacién anticipada de tales normas no tendrfan

tto significativo por el perfodo de su aplicacién inicial, esto gs en et 2013.

perfodos un comiencen a partir del 1 de enero de 2014 y 2015 pero. que la




10

[ERQS [continuaCidn;) '

Norna Titulo Fecha efectiva
NIC 32 [eanienda) Cor?pené_aciéq de activos financieros y 1 d-e-‘eﬁ_e ro de 2014
pasivos financieros : .

- NIC 36 (mddificacién) Deterioro del valor de los activos 1 de enerode 2014
NIC 39 (mnddificacion) Instrumentos financieros 1.de enero de 2014
CINIIF Gravamenes 1deenero de 2014
NIIF9 Instrumentos financieros 1 de enero de 2015

Las polfY

cas de contabilidad mencionadas a continuacién fueron aplicadas

consistentemente a todos los perfodos presentados en los estados financieros

individual

bs, a menos (ue otrro criterio sea indicado.

Activos v pasivos financieros

ivos fi
cuentas p
reconocen;
ser parte ¢

La Compa

gxpiran,

activos fin

ancieros no derivados: La Compafifa reconoce inicialmente los préstamos y
or cobrar en la fecha ‘en que se originan. Los otros activos financieros se
inicialmente en la fecha de negociacién en la que la Compaﬁla comienza a
e las provisiones contractuales del instrumento. :

iia da de baja un activo financiero cuando los derechos derivades del activo
cuando transfiere los derechos a recibir {(flujos de efectivo) en: una
en la que se transfieren substancialmente todos. los riesgos y beneficios

transaccié _ 0S y b :
-re]aciona{as con la propiedad del activo financiero. Cualquier participacion en los

ncieros transferidos que sea creada o retenida por la Compaiifa se reconoce

como un aftivo o pasivo separado.

fi

o: Si la Compaiifa tiene la mtencmn

y capaciddd de mantener los instrumentos de deuda hasta 5 venamlento, ‘éstos se

clasifican

hasta el vé
'~ ¢costo de tfansaccion directamente atribuible. Posterior al réeconocimiento inicial, los

romo mantenidos hasta el vencimiento. Los activos financieros mantenidos
ncimiento son reconogidos inicialmente a su valor razonable més cualquier

activos financieros mantenidos hasta el vencimiento se valorizan al coste amortizade

usando el
activos fin

posterior
amortizad
Los prést
cobrar co

método de interés efectivo, menos cualquier pérdida por deterioro. Los
nncieros mantenidos al vencimiento i-nc'luyen instrumentos de deuda

Cuentas_por cobrar: Las-cuentas por cobrar son actlvos financieros con ‘pagos fijos o

les que no se cotizan en un mercado activo; éstos inicialmente se reconocen
azonable mds cualquier costo de transaccion directamente' atribuible,
| reconocimiento inicial, las cuentas por cobrar se Vaio;lf-_i:_Zan al costo
) usando el método de interés efectivo, menos las pérdidas. per deterioro.
mos y partidas por cobrar se componen de los documentos y cuentas por
erciales y otras cuentas y documentos por cobrar. |
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'ESTACION DE SERVICIO V

NOTAS A LO% ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANQS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

3. RESUME]

Deteriord : d los: Los activos financieros son evaluados en
cada fecla del estado de sn:uacmn financiera para determinar si existe ‘evidencia
objetiva de deterioro. Un activo financiero esta deteriorado si existe emd_enc_la objetiva
de deteripro como cansecuencia de uno o mds eventos de pérdida ocurridos después
del reconpcimiento inicial del activo, que han tenido un efecto negativo en los flujos de
efectivo ffxturos del activo que puede estimarse-de manera fiable,

BLES '[Continuacién] ‘

La eviderjcia objetiva de que un activo financiero estd deteriorado puede incluir el
incumplithiento de pago por parte de un deudor, la reestructiracién de ‘un valor
adeudadd en términos que la Compafifa no considerarfa en otras.circunstancias,
indicadorps que el dendor o emisor entrard en bancarrota, cambms‘_adversos ent el
estado de| pago del prestatario o emisores, condiciones econdmicas que se relacionen
con incurdplimiento o la desaparicion de unrmercado activo para un instrumento.

La Compajiiia considera la evidencia de deterioro de los activoes financieros medidos al
- costo amdrtizado tanto a nive! especifico como celective. Todas las partidas por cobrar
son evalugdas por deterioro especifico.

Una pérdifla por deterioro relacionada con un activo financiero que se: valora al costo
amortizadp se calcula como 1a diferencia entre el valor en libros del activo y el valor
presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a.la tasa original de
interés efdctiva. Las pérdidas se reconocen enresultados y se reﬂe;an en una cuenta de
provision fontra los préstamos'y partidas p por cobrar

La Compatffa registra provision por deterioro o incobrabilidad con cargo & resultados:

Pasivos firffancieros no derivados: La Compafifa reconoce inicialmente los inistruimentos
de deuda gmitidos en la feeha en que se originan; todos los otros pasivos financieros
son recongcidos inicialmente en la fecha de la transaccién én la gue la Compaiia se
hace partejde las disposiciones contractuales del instrumento. La Conipafia da de baja
un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales se cancelan o expiran.

La Compafiia clasifica los pasivas financieros no derivados en la categorfa de otros
pasivos fipancieros que son reconocidos inicialmente a su valer razonable mds.
~ cualquier fosto de transaccion. directamente atribuible; posterior al reconocimiento -
inicial, estgs pasivos financierds se valorizan al costo amortizado usande el método de

interés efegtivo. -

Los otros| pasivos financieros se componen de préstamos, cuentas por pagar
comercialeb y otras cuentas y gastos acumulados por pagat.

Dete : El valor en libros de los activas nc fmancxems
de la Compaiiia, son rev1sados en la fecha del estado de situacién financiera para
determinan si existe algin indicio de deterioro; si existen tales indicios, entances se
estima el ifpporte recuperable del activo. Se reconoce una pérdida por deterioro si el
valor en liros de un activo o su unidad generadora de efectivo excede su importe
recuperabig. : |
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ESTACION DE| oV S,

NOTAS A LOSESTADOS FINANCIEROS

POR LOS _APTJO QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012
3. RESUMEN ‘ [continuacién)-

El importq recuperable de un active o unidad generadora de efect_ivo‘.‘e‘_sfe’l mayor entre
su valor en uso y su valor razonable, menos los gastos de venta. Para determinar ¢}
valor en uo, se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados a su valor presente
usando ura tasa de descuento antes de impuesto que reﬂeja las valoraciones.actuales
del mercaflo sobre el valor del dinero en el tiempo v los riesgos especificos que puede
tener el agivo o la unidad generadora de efectivo.

hsitos de evaluacion del deteriore, los activos que no pueden ser probados
mente son agrupados juntos en el grupo més pequefio que: generan flujos de
efectivo provenientes del uso continuo, los que son independientes de los
htrada de efectivo de otros activos o unidades generadoras de efectwa Las
or deterioro son reconocidas en resultados :

Para prop
individual
entrada dg
flujos de ¢
pérdidas g

Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en los estimados utilizados
para deten
el valor er
neto de d
deterioro,

minar el importe recuperable, Cuando se revierte una pérdida por deterioro,
libros del activo no puede exceder al valor que habrfa sxdo determinado,
ppreciacion y amortizacién, si no se hubiese reconocide: ina- pérdida por

able: Las politicas contables de la Compania_
ue se determine el valer razonable de los activos y pasivos fmancaeros yno
para propositos de valoracién y revelacién, conforme las cnterms que se
rontinuacion,

requieren
financierof
detallan a-

r cobrar.- Las cuentas y documentos por cobrar comerciales,-son medidas al-
la factura si el efecto del descuento es inmaterial, este valer razonable se
al momento del reconiocimiento inicial y para propésitos de revelacion en cada
s estados financieros anuales. El valor razonable de los préstamios y otras
r cobrar, se estiman.al valor presente de los flujos de efectivo: futuros,
s ala tasa de interés de mercado a la fecha del estado de situacién financiera.

Cuentas g
monto de
determina
fecha de |
cuentas p
descontad

El valor enjlibros de los documentos y cuentas por cobrar comercaales y.otras cuentas y
documentqls por cobrar se aproximan a su valor razonable, dado su vencimiente de
corto plazq.

Otros 0s iergs. El valor razonable, que se determina al! mementca del.

reconocim
financieros
flujos de ir

ento inicial y para propésitos de revelacién en cada fecha de los' estados
anuales, se calcula sobre la base del valor presente del capital futurc y los
terés, descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha del estado de

situacion fihanciera.

Los montop
valor razo
tasasdem

5 registrados por los préstamos y obligaciones financieras sg aproxaman asu
hable con base a que las tasas de interés de los mismos son similares a las
breado, para instrumentos financieros de similares caractéristicas:
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NOTAS A Lors ESTADOS FINANCIEROS
D

POR LOS ANDS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

‘3. RESUME (continuacién) .
Los monfos registrados de cuentas por pagar comerciales y otras .cuentas y gastos
acumulag

0§ por pagar se aproximan a su vafor razonable deb:do a gque tales

instrumentos tienen vencimiento en el cotto plazo.

mc]uyen efectxvo en caja, los deposxtos a la v:sta mantemdos en

ventarios: se valorizan a su ¢osto o su valor neto de realizacién (VNRJ,’ ¢l mehor de los
das, el couto se determina por el método del costo promedio ponderada; El valcr neto de

realizaciéh (VNR) es el precio de venta estimado en el curso normal del negncm menos
los gastosjde venta y distribucidn. -

Propiedalle

Reconocithiento v medicitn.- son valoradas al costo menos deprecnacnén acumulada y
pérdidas por detenoro El costo de ciertas partidas de propiedad, maquinaria y
equipos a} 1 de enero de 2011, fecha de transicién a NIIF, fue determmado Por un
perito indgpendiente con base al valor razonable a esa fecha.

Las propiddades, maquinarias y equipos se reconocen como activo si es probable que
se deriven|de ellos beneficios econdmicos futuros y su costo puede ser determjnado de
una maneta fiable. El costo incluye los gastos que son directamente atribuibles a la
adquisiciép del activo. El costo de activos construidos por la propia- entidad mé[uye

= El costp de los materiales y la mano de obra directa;

» Cualquier otro costo directamente atribuible al proceso de hacer que el actwo sea
apto para trabajar para su uso previsto;

* Cuandg la Compafifa tiene una obligacién de retirar el activo o rehabilitar el lugar,

una esfimacion de los costos de desmantelar y remover las partidas y de restaurar
el lugaf donde estén ubicados; y

= los cosjos por préstamos capitalizados.

Los progranas de computacion adquiridos que estan integrades a la funcmnahdad de
los equipogrelacionados, son capltahzados como parte de los respectwos £quipos.

Cuando pafites de una partida de propiedad, maquiriaria y equipos poseen vidas titiles
distintas, spn registradas como partidas separadas (componentes principales) del
activo. o '

Las ganandas y pérdidas de la venta de un elemento de propiedad, maquinaria y -
equipos sor} determinadas comparando los precios de venta con sus valores en Ilbros,
son reconodidos en resultados,
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NOTAS A LOB ESTADOS FINANCIEROS '
POR LOS ANDS QUE TERMINARON EL 31 DE BlClEMBRE DE2013 Y 2312

EN DE PRI ALES POLTICAS CONTABLES (contl-nuac.lén_); _

Costos phsteriores.- Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida Gtil del
activo o $u capacidad productiva, son capitalizados sélo si es 'pi*obéib':l'e que se deriven
de ellos Yeneficios economicos futuros para la Compadifa y su costo puede ser estnmade‘
de mandra fiable. Los costos por reparaciones y mantenimientgs de rutina en
propiedafl, maquinaria y equipos son reconocidos en resultadgs cuando se mqurren

Depreciatién,- La depreciacién de los elementos de propiedad maqumana y eqmpos
se calculy sobre el monto depreciable, que corresponde al costo del activo, u otro
monto qile se sustituye por el costo. La depreciacién de los elementcs de propiedad,
maquinatia, muebles y equipos se reconoce en resultados y se calcula por el métode dé
Ifnea recth con base alas vidas titiles estimadas para cada componente de la propzedad
los terrenjos no se deprecian.

Los elemdntos de propiedad, maquinaria y equipos se deprecian desde la fecha en la
cual estap instalados y listos. para su-uso o en el caso de los activos construidos
internamgnte, desde la fecha en la cual el activo estd completado y en condiciones de
ser usado " S

Las vidas fitiles estimadas para el periodo actual y comparativo son las _‘si_g_uieni*es:

(hasta)

»  Fdificios ' 47
®  Jnstalaciones , 17
= Maquinarias y equipo 17
= Mueblesy equipos de oficina 10
= Equipos de computacion 3

Los métodras de depreciacidn, vidas utiles y valores residuales son rewsades en cada’
ejercicio y pe ajustan si es necesario.

Capital sqcial: Las acciones ordinarias ((nica clase de acciones emltldas pof 1la
Compafifa)l son clasificadas como patrimonio; los costos incrementales. atribuibles
directamente a la emisién de acciones ordinarias, de haberlos, son reconocados €omo’
una deducdidn del patrimonio, netos de cualquier efecto tributario. :

Reconocipiien 08 los ingreses ordinarios son I"ECOHOCldQS al valor
razonable de la contraprestacmn recibida o por recibir, y representan-los 1mp0rtes a
cobrar por Jos bienes vendidos, netos de descuentos, devoluciones y de impuiestos. Los -
ingresos orginarios se reconacen -cuando el ingreso puede medirse con. ﬂablhdad y es
probable qye la Companifa vaya a recibir un beneficio econémico futuro,
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NOTAS A LOP ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANDS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE2013Y. 2012

3.

traspasa‘ o de manera 51gmf1cat1va los riesgos, beneﬁmos y el 1mporte de los mgresos
pueden vplorarse con fiabilidad. :

Los ingrefos por la venta de bienes se reconocen cuando la Compaiifa ha traspasado de
manera significativa los riesgos y beneficios derivades de la propiedad y el control de las

bienes; ylel importe de los ingresos de la operacitén y los costos puedan valararse con
fiabilidad ‘

Reconocimiento de gastos: 1os gastos son reconocidos en el estado de resultados
aplicandolel método del devengo, es decir cuando se produce la corriente veal de bienes
y servicids que los mismos representan, con independencia del momerito en que se
produzca |a corriente monetaria derlvada deellos.

Ingresos £Osto pancieroes: Los mgresos financieros -estan ca‘inpu'esto‘s
principalthente por mtereses que son reconocidos en resultados al: costo-amortizado,
utilizandolel método de interés efectivo.

Los costop financieros estin compuestos por gastos por intereses en- préstamos e
financiamientos, los costos por préstamos que no son directamerite atnbunbles ala
adquisicidin, [a construccidn o ta produccidn de un activo que cahﬁca se reconocen en
resultadoq usando el método de interés efectivo.

UBPHESTON 19 rend

Ef gasto pgr impuesto a la renta del afio corresponde al impuesto a la renta corriente y
diferido. B} impuesto asi compuesto es reconocido en el estado de remﬂtados integral,
excepto cupndo se trata de partidas que se reconocen directamente en ¢l patrimonie. En’
este caso ¢ impuesto también se reconoce en otros resultados mtegrales 0 dlrectamente
en el patrifponio. :

mpuesto g la renta corrjente.- se calcula mediante la tasa de 1mpuesto aphcable alas
ut:hdades gravadas y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de
impuesto del 22% (23% en el afio 2012) sobre las utilidades gravables, }a cual dlsmmuye
diez punto$ porcentuales silas utilidades son reinvertidas por ef contnbuyente ’:

A partir de gjercicio fiscal 2010, esti v:gente la niorma tributaria que’ “estattglece;-'e[ pago
del “anticipo minimo de impuesto ala renta” cuyo valor es determinade en fincién de las -
cifras reportadas el afio anterior. Dicha norma disporie que cuando el impuesto ala reata
causado eq menor que el valor del anticipo minimo, este Gltimo se convettird en
impuesto a}la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite su devolucmn al -
Servicio dejRentas Internas.

Impuesto alla renta diferido.- es reconocido sobre las diferencias temporales exxstentes _
entre el valbr en libros de los activos y pasivos reportados para propés:tos ﬂnanmeros
y sus corregpondientes bases tributarias. ;
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ESTACION D| VA

NOTAS A LO§ ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

[k d

3. RESUME

(cnntinuac‘ién) '

La medic|6n del impuesta diferido refleja las consecuencias tributarias qma se derwan
de la fortha en que la Compafifa espera, a la fecha del estado de sttuacxén fmanmera,
recuperat o liquidar el valor registrado de sus activos y pasivos.

El impuedto a la renta diferido.¢s medido a la tasa de impuesto que se eis'pera'épliqaé al
momentol de 1a reversién de las diferencias temporales de acierdo-a la Ley a la fecha
del estadg de situacién financiera.

Los activgs y pasivos por impuesto diferido son compensados y consecuentemente se

presentai) en el estado de situacion financiera por su importe neto si existe un derecho

legal exigible de compensar los pasivos y activos por impuestos corrlentes, y estan

relacmna os con los impuestos a la renta aplicados.por la misma autoridad tributaria

sobre la pisma entidad sujeta a impuestos, o en distintas entidades trlbutanas pero -
pretenden liquidar los pasivos y activos por lmpuesms corrientes en forma neta 0 Sus

activos y pasivos por impuesto a la renta serén realizados al mismo tiempo, |

Un activo jpor impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias trasladables-
a ejercicigs futuros y diferencias temporales deducibles, en la medida en que sea
probable gue estén disponibles ganancias gravables futuras contra las que puedan ser
utilizados{ Los activos por impuesto diferido-son revisados en cada fecha del estado ¢
situacion {financiera v son reducidos en la medida que no $ea: pmbable que los
beneficios|por impuestos relacionados serdn realizados.

Beneficiog a_corta plaza- Las wobligaciones per beneficios a corto plaza de los
empleadog son medzdas sobre una base no descontada.y son reconocidas como gastos

a medida [jue los empleados proveen sus servicios o el beneficio es devengado por

ellos. L

Se reconoge un pasivo si la Compaiiia posee una obligacion legal o 1mpl[c1ta actual de
pagar estd monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el
pasado y th obligacién puede ser estimada de manera fiable; los pasivos reconocidas

por este cdncepto corresponden a aquellas establecidas en el Cédigode Traba;m

Planes al.- El Codigo deé Traba}o de la’
Repubiica del Ecuador establece la obhgac16n por parte dé los empleadores de:
conceder jubilacién patronal a todos aquellos empleadas que hayan cumiplido un
tiempo mfimo de servicio de 25 afios en una misma compafifa; el que cahﬁca €omo-un
pian de beteficios definidos sin asignacién de fondos separados. "

La obligacfén de la Compaiifa relacionada con el plan de ;ubllacmn patronal se
determina {calculando el monto del beneficio futuro que los empleados han ganado a
cambio dejsus servicios en el periodo actual y en los anteriores; ese beneficio se
descuenta para determinar su-valor presente; el cilculo es realizado anuaiménte por
un actuarid calificado usando el método de costeo de crédito unitario proyectado.
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NOTAS A L.4QS ESTADOS FINANCIEROS '
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012 el

3.

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLE (contmuamén}.
La Compafifa reconoce todas [as ganancias o pérdidas actuanaies que surgen de los
planes de beneficios definidos en resultados y todos los gastos relacmnados con los

planes d beneficios definidos.

Cuando fengan lugar mejoras alos beneficios del plan de jubilacién patronal, la porcidn
de mejota del beneficio que tiene relacion con servicios pasados de los empleados sera
reconocifia en resultados usando el método de linea recta durante el perfodo, promedio
remanerite para que los empleados tengan derecho a tales beneficios. - En la medida
que los dmpleados tengan derecho a la mejora de los beneficios de forma inmediata, el
gasto serp reconocido inmediatamente en resultados.

Cuando tengan lugar reducciones o liquidaciones, la Compafifa procedera a reconocer
las ganarlcias o pérdidas derivadas de los mismos. Estas ganancias o perdldaé incluirdn
cualquied cambio que pudiera resultar en el valor presente de la obhgamén por
beneficiof definidos, cualguier ganancia o pérdida actuarial y el costo de servicios
pasados que no hubiera sido premamente reconocido.

Otros beneficios a empleados a largo plazo.- El Cddigo de Traba;o dela Repubhca del
Ecuador g¢stablece que cuando la relacién laboral termine por desahucio, €} empleador
deberd phgar una indemnizacién equivalente al 25% de la ultxma remuneracmn
mensual fultiplicada por el nimero de afios de servicio.

La oblig
desahuci

ién de la Compaiifa relacionada con el beneficio de mdemnlzacmn por
es el monto de beneficio a futuro que los empleados han. rec1b1do d cambio

de sus senvicios en el perfodo actual y en perfodos pasados; ese benefi icio se descuenta:

para dete
calificado
ganancia ¢

EFECTIV(

Al 31 de

‘minar su valor presente. El calculo es realizado anualmente] pm‘ un actuaria
usando el método de costeo de crédito unitario proyectade Cualqmel
pérdida actuarial es reconocida de inmediato en resultades,

Y EQUIVALENTES

diciembre de 2013 y 2012, el efectivo y equivalentes de efectWo estan -

conformados como sigue:

2013 012

(us déiarésj |
Caja 16641 10151
Bancos (a) 54,570 . .98.084
Total Zi1 108235
{a) Representa fondos en cuentas de ahorros y corrieérites mantenidas en lristﬁ'ucmnes
financipras principalmente en: Banco del Pacifico S. A, Banco Pschlncha C Ay
Coopertfativa de Ahorro y Crédito La Merced Ltda. ‘




o 18
ESTACION DE ¢
'NOTAS A LOY
PORLOS AN

RVICIO

ESTADOS FINANCIEROS |
S QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y2012

5

:[)l=

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, estdn compuestas como sigue:
2018 2012
~ (US délares)

Clientes ) (@) 34220 (36978
Provisiér} para cuentas incobrables (. .90} (L. 90)
Subtotal 34130 136888
Partes refacionadas (nota 15) 738191 739.286.
Préstamds y anticipos a empleados 275 . 689
Anticipo ¢ proveedores 24.987. . 3383
Otras cueptas por cobrar (b) 28231 . 0
Total 825814 780246
(a) Corregpende principalmente’a facturas de combustible pendientes de cancelacién

de hagta 30 dias, las cuales no generan interes. '
(b) Corregponde a los fondos mantenidos én cuenta de ahorros dépo'si;t'aldos en Ja

Cooperativa de Ahorro 'y Crédito Coopera Ltda., previo al cierre de sus

operationes: para el cobro de los valores debe tonsiderarse el erden.de prelacién

previsto en la Ley.

Las cuenths por cobrar a clientes fueron revisadas por indicadores de deterioro;
algunas cyentas por cobrar se encontraron deterioradas y una provisién para cuentas

de dificil dobro fue constituida desde afios anteriores. Se considera que la prowsmn
constituida al momento es suficiente para cubrir el deterioro de las cuentas pOT cobrar.
INVENTARIOS
Al 31 de difiembre de 2013 y 2012, los inventarios estin cdnfnrcmadosicomb.s’ig}:ue:
(US dlares)

Combustile 27191 32102 .
Materialed y suministros 15815 = 10527
Importacignes en transito 2619 _' | 4]
Total 45625 42629

|
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NOTAS A LOB ESTADOS FINANCIEROS -
. PORLOS ARDS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE2013Y. 2012 i |
7.
El detallq de la propiedad, maquinaria y equipo'y su movimiento aﬁﬁa}ljﬁ fugel é,siﬁguienté:
. 2013 . ..
Saldos al | Saldesal -
31-djc-12 Adiciones =~ 31-dic=13
(US dotares ) ! |
Terrenos 869.495 869 495
Edificios 536.910 536,910
Instalacipnes 310.246 310 246
Muebles|y enseres 38.974 _ . - 138974
Equipo dg oficina 4,235 - 4235
Equipo dp cdmputo 33.339 2352 135691
Maquinafiay equipos 220.898 1357 zgz 255
Subtotal 2.014.097 3. 709 2. 017 806
Depreciagién acumulada (L127.275)  (42896) (_170171)
Total 1.886,822 (32.187) | 847,635
. 2012 ... ‘
Saldos al SaIdos al
(USdolares) - !
Terrenos 869.495 - B69.495
Edificios 536,910 536910 ¢
Instalaciopes 310.246 - 310.246. .
Muebles y enseres 38.974 38974 -
Equipo ddoficina 4,235 C 4235
Equipo defc6mputo - 32.820 519 33339
Maquinaria y equipos 220.898 . . 2-2 0898 .
Subtotal 2.013.578 519 2 014 097 -
Depreciaclén acumulada (__82931) (44 3&1) - 122,27 5)
Tota 1930647 (43825) 1886822
Durante el piio 2013 no fue necesario el reconocimiento de pérdida pbr d‘ete'nmio de las
propiedadds, maquinarias y equipos, ya que de acuerds con revisién efectuada el valor
en libros ng excede al valor recuperable.
i
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Ecuador S. A, Corporacion Azende S. A, Beltrdn Guerrero Jhony,

'NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS : o
POR LOS ANDS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012 R
_ e
8. PROVEEDORE '?
Al 31 de Tl;iciembre de 2013 y 2012, estdan convenidos como sigue:
| (USdblares)
Praveedbres nacionales () 9516 9,848
Partes rdlacionadas (nota 15) 2966 0
Otras cugntas por pagar 15433 | _9.655
Total 21&15 19,503
(a} Al 31 de diciembre de 2013 corresponde principalmente a: Primax. Comercaal del

B
Al 31 de (diciembre de 2013 y 2012, el pasivo por beneficios de empleadus a corto
plazo, se 1f1 esentan como sigue: . .
2013 2012
.(ws;\délapeé) |
Participagion empleados 42. 038 ; 51 125~
Beneficiog saciales 4,060 - 7.874
Total 46098 M |
El mov:mg)ento de los beneficios sociales corrientes durante los anos 2013 '8 2012 fue
como sigug: 2
(US délares)
Saldo inicjal, enero 1 7.874 8310
Provisiongs 28.407 126836
Pagos (26.008) . (21.042)
Ajustes (.__Zl_) (—-6--2@)
Saldo final, diciembre 31 _;i.ﬂﬂ zzgjz
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b ESTADOS FINANC!EROS
DS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2(}12

La provi

registrad}

calificad
consider

i6n para jubilacién patronal y desahucio de los ejercicios- 2013 y: 2012 fueron
s en base a estudio actuarial calculado por perito independiente: debldamente _
de acuerdo al métedo actuarial de costeo de crédito unitarie. proyectada

ndo una tasa de descuento del 4% anual, los cdlculos individuales se- reahzaron”

utilizand¢ la informacién demogréfica de 22 personas, la tasa de mcremento de sueldo
es del 4,8%. El movimiento de estas cuentas, durante los afios 2013 \ 2012 fue como
sigue:

]u’bilacién -

patronal Desahucio ~ Total

(US dolares) |

Saldos al{t de enero de 2012 6.816 6415 13231
Provisién (pagos) 0 0 .0
Saldos al B1 de diciembre de 2012 6.816 | 6A15' 13231
Reversid 0 { 5117} ( 5. 117)
Pagos . 0 4 0
Provisién) 2170 —5.000 _L_lﬂl
Saldos al §1 de diciembre de 2013 13986 _6298 20284

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el capital socxal suscrito y pagado ¢ cie Ta Campama es’

de US$ 1.
una.

00.000, conformado por acciones ordinarias y nominativas de US$ 1 00 cada

Reserva legal

La Ley de

Compaiifas establece que un valor no menor al 10% de la tilidad neta anual

sea apropiado como reserva legal, hasta que represente por lo menos elSO%de} capital
social suscfito y pagado; esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero

puede ser 4

tilizada para absorber pérdidas futuras o para aumento de capital, -
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANIDS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

12. S ST TAS

Las ventps netas y su costo de ventas por operaciones continuas durante ]os anos 2013
y 2012, fperon originadas y causados como sigue:

... Ventas . .. ... Costo. ..
2013 2012 2013 2012
(US délares) _
Combustible 4.487.083 4.650.357 4.088.754 4212322
Comisarfato y lubricantes 182.831 177.743 177.137 .175.081
Arriendgs 38.985 53,959 6.547 _. 7185
Total 4708899 © 4882009 4272438 4.394.588

13. GASTOS DE ADMINISTRACION
Los gastop de administracién durante los afios 2013 y 2012, fueron ca-u_sad?osucoino sigue:

2013 2012

(US délares)
Sueldos yjbenefictos sociales 118,506 115.349
Impuestop y contribuciones 21.126 - 16,460
Servicios prestados 12,774 12.082
Honoraris profesionales 8.777 . 7.243
Seguros yjreaseguros 6.872 L7l
Gastos nojdeducibles 11.893 - 3.440
Servicios pasicos 5.010 5304
Depreciagiones y amortizaciones 4634 6.007
Atencionds sociales 4472 . 3.659
Papeleriajy utiles de oficina 2459 . 2226
Reembolsp de gastos 1.786 - L1743
Alimentagion 1.290 : 1.240
IVA que s¢ carga al gasto 689 1.101
Otras gastT)s Menores ' 3.970 3,4 7
Total 204,258 a_lﬁéﬂ.

14. IMPUEST® A LA RENTA

La Compagﬁfa registrd Ja provision para el pago del 15% para los empleados e impuesto
a la renta gnual por los perfodos que terminaron el 31 de diciembre de 2013 y 2012, de
la siguientp manera: .
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NOTASALO
POR LOS AN{S QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

ESTADOS FINANCIEROS

14. IMPUESTO A LA RENTA (continuacién)

2013 2012
(US délares)
Utilidad fontable 280.255 340.835
(-) provision participacién empleados (15%) ( 42.038) ( 51125)
{+) partigas conciliatorias, netas _12.007 ((116.700)
Base impjonible para impuesto a la renta 250.224 273.010
impuestq a la renta causado (A) 55,045 . 62,792
Anticipo minimo (formulario 101) . 29,239 __2&535
Anticipo pagado (B} 12.922 . 8.683
Retenciokes del afio (Q) 15454 16.317
Impuestqd a pagar (A-B-C) 26673 H,il;&l_

De acuerdo con disposiciones tributarias vigentes, el exceso de las retenciones sobre el
anticipo minimo puede ser recuperado previa la presentacién del respectivo reclamo o
puede serjcompensado previa notificacion al Servicio de Rentas Internas. Unaivez cada
tres aflos pn circunstancias especiales el Director del SRI puede autorizar la devolucién
total o partial del anticipo minimo no compensado. ‘

Durante lps afios 2013 y 2012, los principales saldos y transacciones con partes
relacionadas corresponden y fueron realizadas en términos generales, en condiciones
similares alas realizadas cen ferceros, y se detallan a continuacion: '
2013 2012
Cuentas por cobrar {US doiares):
Ecuanecopa S. A. {capital) (a} 713.826 714,156
Ecuanecopa S, A, (interés) 4.878 - 4.878
Necopa S.A. (interés) 13.926 13.926
Importadgra Tomebamba S. A. 2.026 - 1.621
Maxxicaudho 5. A. 351 193
Acabados ly Amoblados Vegvaz S. A. 328 824
Joyeria Gujllermo Vazquez 5. A. 301 387
Camposarito Santa Ana S.A. 215 211
Aghartsa § A. 150 21
Chinatreng S. A. 106 45
Toyocuenda S. A 88 124
Empresa Hotelera Cuenca C. A. 76 125
Alcazar Managment 5. A. 28 . 178
Otras cuerﬁtas por cobrar (b) 1.892 2.597
Total (nota 5) 738191 739.286

el
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ESTACION OE SERVICIO VAZG;
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANDS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012
S (continuacién)
2013 2012
(US délares)
uentaspo ar :
Comercigl Electrocorp S. A. 2.881 . 0
Importaglora Tomebamba S, A. 85 N
Total {nota 8) 2966 : {
Transacdiones comerciales
Ventas 47488 94244
[ ransacgipnes con persona encia 1
Sueldos y beneficios corrientes 36,648 _35.655
(a) Corresponde a préstamo respaldado con letra de cambio, renovable anualimente, su
fechajde vencimiento es el 20 de noviembre de 2014 y genera el 6% de interés anual.
{b) Reprdsentan cuentas menores de otras empresas relacionadas.
16. P CONT! TES
La Adminlstracién de la Compafifa considera que no existen contratos de importancia
suscritos ¢on terceros que comprometan activos de la Compaiifa al 31 de diciembre de
2013. f
Asi mismp la Administracién manifiesta que no existen contingencias operatwas
laborales |ni tributarias que pudieran originar el registro de eventua]es pasivos
significatiyos al 31 de diciembre de 2013.
17. GESTION DE RIESGO
La CompaIJala estd expuesta a varios riesgos en relacién a los instrumentos ﬁnanmeros si
bien no acfia en los mercados de inversiones especulativas, los principales son el riesgo
de mercad, el riesgo de crédito y el riesgo de liquidez.

La AdminiLtracién de la Compafifa revela que los riesgos anteriormente citados son

bajos por
totalidad ¢

Riesgo de 1
de un insty
Los precios

pstar debidamente controlados y en otros casos por no ser aphcables en su
bmo se indica a continvacion:

nercado.- es el riesgo de gue el valor razonable o los flujos futuros del efective
umento financiero fluctten debido a los cambios en los precios de mercado
de mercado invelucran los siguientes tres tipos de riesgo:
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-

17. GESTION DE RIESGO (continuacion)

Riesgo dd o tasa de interés.- la Compafifa no tiene activos que generen intereses, los
ingresos J los flujos de efectivo operativos son sustancialmente independiéntes de los
cambios ¢n las tasas de interés en el mercado. Los principales pasivos financieros a largo
plazo qu¢ mantiene la Compafifa son por préstamos de los Socios los cuales causan
interés cdn tasa fijas y no tienen fecha de vencimiento,

Riesgo del tipo de cambio.- 1a Compaiifa no mantiene transacciones cOmerCia}-es}. activos y
pasivos eh moneda diferente al ddlar de los Estados Unidos de Norteamérica (US$), por

lo tanto fo estd expuesta al riesgo de cambio resultante de la exposicién de varias
monedas.

Riesgo delprecios.- los precios de los inventarios importados se han mantenido estables
durante lgs ultimos afios y no se espera incrementos significativos durante el préxime
afio. Resppcto a los inventarios adquiridos localmente no se han visto afectados por la
volatilidad en sus precios durante el dltimo afio debido a los niveles toierables de
inflacion que mantiene el pais. -

Riesgo de|crédito.- es el riesgo de que una eentraparte no cumpla sus obhgacmnes en
virtud dejun instrumento financiero o contrato comercial, produciéndose un pérdida
financiera ‘

La Compdfifa no tiene concentracién significativa de riesgo crediticio, tiene: politicas
establecidhs para asegurar que la venta de sus productos se realicen a cligntes con un
adecuado historial crediticio; los limites de crédito se establecen para todos los clientes
sobre la pase de criterios de calificacién interna. La necesidad de pravisiones por
incobrahilidad se evaliia periddicamente para los clientes mas importantes,

Respecto pl riesgo crediticio de los saldos de bancos e instituciones ﬁn,ahqieras, se
gestiona dp acuerdo a la politica corporativa.

Rigsgo delliquidez.- es la posibilidad de que situaciones adversas de los mercades de
capitales Hagan que la Compafiia no pueda financiar los compromisos adqmrldos tanto
por inversién a largo plazo como por necesidades de capital de trabajo, a precios de
mercado rfizonables, o de que la Compaiifa no pueda llevar a cabo sus planes de negocio
con fuentep de financiamiento estabies.

El fndice de liquidez del 4,91% (4,92% en el 2012) refleja que existen activos liquidos

sobre la base de pagos contractuales no descontados, es el siguierite:
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POR LOS ANDS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 20}3 Y 201;2 .

pd

17. IOND 5GO (continuacién)

0-30 31-90 91 -360 2360  ITotal
(US délares)
i jeros :

Efectivo y pquivalentes 71.211 : 71.211
Cuentas y flocs. por cobrar 69,831 . 755983 . ‘825,814
Total activps financieros 141,042 — 755983 0 B97025
Cuentas | por  pagar,

proveedorgs 84532 13.497 1.469 .0 99498
Total pasivos financieros 84532 13497 1469 _ 2 - ,.99498

18. EVENTOS

Entre el 31 de diciembre de 2013 (fecha de cierre de los estados financieros) y el 4 de
febrero de 2014 (fecha de culminacién de la auditorfa), la Administracion considera que
no existeh hechos posteriores que alteren significativamente la 'pres'enta'c,,ii?n de los
estados fihancieros al 31 de diciembre de 2013 o que requieran ajustes o reveldcion.




