ESTACION DE SERVICIO VAZGAS S, A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

1.

2.

ACTIVIDAD DE LA COMPANIA Y CONTRATO DE DISTRIBUCION

Estacién de Servicio Vazgas S.A. (La Compaiiia) fue constituida por escisién en octubre 1 del
2007 en la ciudad de Cuenca — Ecuador como sociedad anénima; su actividad es la compra,
venta y distribucidn al por menor de combustibles, aceites, lubricantes; y 1a venta al por menor
de alimentos, bebidas y tabaco en el comisariato, |

La distribucion de combustible estd controlada por la Ley de Hidrocarburos y su Reglamerito
de aplicaci6n, la operacion es supervisada por el Ministerio de Energfa y Mirias a través dela
Agencia de Regulacién y Control Hidrocarburifero (ARCH).

Contrato de distribucién.- En noviembre 28 del 2007, Estacién de Servicio Vazgas S. A.
suscribié un contrato de distribucion con la compafiia “Primax Ecuador S. A (la
comercializadora) para Ia distribucién y reventa al consumidor final de combustibles liquidos
derivados de hidrocarburos y lubricantes suministrados por “La Comercializadora”; la duracién
del contrato es de 10 anos prorrogable automaticamente por periode de dos arios,

Las principales obligaciones asumidas por Vazgas S.A. en el contrato de Histﬁbucién son las
siguientes: ‘

a) Destinar exclusivamente la estacién de servicio (E/S) para la reventa al piblico de
combustibles y lubricantes proporcionados por la comercializadora.

b) Comprar exclusivamente y pagar en firme los productos de La Comercmhzadora a los
precios de facturacién fijados por ésta.

¢) Mantener la E/S conforme a los planos y especificaciones indicadas por Ld
Comercializadora.

d) Operar en forma continua e ininterrumpidamente la E/S prestando atencién al piiblico las
24 horas de los 365 dias del afio.

e) Mantener un promedio mensual de compras a La Comercializadora de acuerdo a 1os
requerimientos establecidos por la demanda de los productos.

f) Mantener la E/S e instalaciones en buen estado de presentacion, conservacion y empleo.

g) Mantener la calidad y cuidar que 1a cantidad de los productos que expenda sea impecable y
a satisfaccion de La Comercializadora.

h) Adoptar todas las precauciones técnicas necesarias para evitar los riesgos propios det
negocio.

ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NIIF

2.1. Adopcién por primera vez de las NIIF.- Estacién de Servicio Vazgas S.A., de
acuerdo a la Resolucién No.08.G.DSC.010 emitida por la Sﬂperintendencia de
Compaiias en noviembre 20 del 2008, Vazgas S.A. forma parte del tercer grupo de
empresas que deben preparar sus primetos estados financieros bajo NIIF en el 2012,
por lo que a! 31 de diciembre de 2012 Vazgas S.A, cerrard por primera vez sus
estados financieros bajo Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).
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ESTACION DE SERVICIO VAZGAS S. A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

2.

ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NIIF (continuacién)

Para la transicién de NEC’s a NIIF"s contamos con la NIIF No.1 que trata sobre la
adopcién por primera vez de las NIIF's. En esta norma se indica la aplicacion
retroactiva de Ia mayoria de los ajustes y reclasificacion resultantes de adopcidn por
primera vez de las NIF s, También nos indica que se debe valorar el costo beneficio de
la aplicacion de las NITF’s por primera vez, y nos da varias excepciones de aplicacién
voluntaria.

Vazgas S.A, ha elaborado los estados financieros cumpliendo lo estipulado en las
NIIF’s vigentes a su emision. Las politicas contables utilizadas para la elaboracion de
los estados financieros bajo NIIF's son las siguientes:

o  Para la elaboracién de los estados financieros bajo NIIF’s en el afio 2012 contamos
con los estados financieros para el aio 2011, que es nuestro afio de transicion. Es
decir para los afios 2010 (al 31 de diciembre de 2010 que es el:que se toma como
01 de enero de 2011) y para el afio 2011 (al 31 de diciembre de 2011).

» Las estimaciones y juicios contables que la empresa elabora, se basan en los
importes registrados en los libros contables. También se toman en cuenta los
procesos historicos para el registro de las transacciones.

Vazgas S.A. acogié como exenci6n utilizar el valor razonable o revalorizacién como
costo atribuido, Para la valoracién de los activos fijos realizé un avaldo, €l mismo que
nos permite tener nuestros activos a valor razonable. Para el registto de la valoracién
(respecto a la reversion de la depreciacién acumulada) se ha tomado en cuenta la NIC
16, numeral 35, parrafo b.

El resto de exenciones no han sido acogidas por no ser aplicables o porque siendo
aplicables la Administracién ha decidido aplicarlas a partir de enero 1 del 2012.

Con respecto a las excepciones obligatorias que prohiben la aplicacion retroactiva de las
NIIF's, la entidad no ha incurrido en elias o no han sido aplicables para Estacién de
Servicio Vazgas S.A.

La aplicacién de las NIIF supone, con respecto a los principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador (NEC) que se encontraban vigentes al momento
de prepararse los estados financieros correspondientes al afio 2011:

¢ Cambios en las politicas contables, criterios de medicion y forma de presentacion de
los estados financieros.

¢ La incorporacion de un nuevo formato de presentacion del estado de resultado
integral.

+ Un incremento significativo de la informacién incluida en las notas a los estados
financieros.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

2. POR PRIMERA VEZ DE LAS NIIF (continuacion)

2.2. Declaracidn de cumplimiento.- Los estados financieros han sido preparados de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF
(aprobadas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad - TASB),
adoptadas y aplicadas por primera vez en el Ecuador en forma segmentada a partir
del afio 2010, de conformidad con la Resolucion de Superintendencia de Compaiias
No. 08. G. DSC.010 de noviembre 20 det 2008. '

Los estados financieros de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre del 2011 y el estado de
situacion financiera de apertura al 1 de enero del 2012, han sido preparados
cxclusivamente para ser utilizados por Ia administracion de la Compafifa como parte
del proceso de conversion a NIIF para el afio terminado el 31 de diciembre del 2012.

Los estados financieros de Estacion de Servicio Vazgas S.A. al 31 de diciembre del
2011 y 2010, los cuales fueron emitidos por la Compafiia en febrero del afio
siguiente, fueron preparados de acuerdo con normas ecuatorianas de contabilidad. -
NEC, las cuales fueron consideradas como los principios de contabilidad previos
(PCGA anteriores), tal como se define en la NHF 1 “Adopcidn por primera vez de las
Normas Internacionales de Informacién Financiera”, para la preparacién de los
estados de situacion financiera de acuerdo a NITF al 1 de enero y at 31 de diciembre
del 2011. Los PCGA anteriores (NEC) difieren en ciertos aspectos de las NIIF.

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF,
requiere que la Administracidn realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con ¢l propdsito de
determinar la valuacidn y presentacién de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros. En opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al momento,
los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales. El detalle de las
estimaciones y juicios contables criticos se detatlan en esta nota.

2.3 Exenciones al preparar los primeros estados financieros conforine a NIIF:

2.3.1 Valor razonable o revalorizacion como ¢osto atribuido.- De acuerdo a lo permitido
por la NIIF 1 *Adopcion por primera vez de las NIIF”, Vazgas S.A. acogio utilizar el valor
razonable o revalorizacién como costo atribuido en la transicién para la medicién de las
propiedades, planta y equipos a su valor razonable o revaluacién como costo atribuido
(basicamente terrenos, edificios y maquinarias) a su valor razonable o revaluacién como
coslo atribuido.

2.3.2 Impuestos diferidos.- La compafia consideré tmpracticable registrar ¢l pasivo per
impuesto a la renta diferido que causaba el gasto de depreciacidn por revalorizacion, que el
régimen tributario lo consideraba como gasto no deducible; asi como también el activo por
impuesto a la renta diferido (por el futuro beneficio fiscal de los empleados que a la fecha
tienen menos de 10 afios de antigiiedad), por cuanto a la fecha efectiva de preparacion del
estado de situacidn financiera de apertura segiin NIIF, ocurrieron reformas tributarias que
anulaban tales registros.

Las demds exenciones opcionales no han side acogidas por no ser aplicables o porque
siéndolo, la Administracién ha decidido aplicarlas a partir de enero 1 del 2012. Con
respecto a las excepciones obligatorias que prohiben la aplicacién retroactiva de las NITF’s,
la Empresa no ha incurrido en ellas o no han sido aplicables para ESTACION DE
SERVICIO VAZGAS S.A.
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2. ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NIIF (continuacién)

2.4 Transicién a las Normas Internacionales de Informacién Financiera — NITF’s.- Hasta el
ejercicio econdmico 2011, Vazgas S.A., preparaba sus estados ﬁnanciefos de acuerdo con
las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, mientras que a partir del 1ro., de enero del 2012
la Compaiia prepara sus estados financieros de acuerdo con NIIF’s, Por lo tanto, los
altimos estados financieros presentados de acuerdo con Normas Ecuatonanas de
Contabilidad son los correspondlentes al ejercicio econémico terminadol et 31 de dicicmbre
del 2011, siendo el inicio de la fecha de transicion de las NIIF’s enero 1 del 2011 y el final
diciembre 31 del 2011.

Los valores incluidos en los estados financieros del ejercicio economlco 2011 han sxdo
reconciliados o reexpresados para presentarlos bajo las mismas NI}F’s que han sido
aplicadas en la elaboracién de los estados financieros del ejercicio econonuco 2012.

La NIF 1 exige el desglose de una conciliacion del patrimonio neto a la fecha de
transicién, 1 de enero del 2011, asi como un desglose de la conciliacién del resultado del
ejercicio 2011 y del patrimonio neto al 31 de diciembre del 2011, preparado conforme a
Normas Ecuatorianas de Contabilidad en comparacién con las NHF’s cuya presentacion es
cOmo sigue:

aj Conciliacion al inicio de la fecha de transicion y al 31 de diciembre del 2011, del
patrimonio neto entre NEC y NIIF.

La concilacion de los saldos del patrimonio neto al 1 de energ df: 2011 fecha de la
transicién a las NIIF, es la siguiente:

Efectosde
NEC tansicion: | NHF
__ (US délares) _
Capital social 1.600.000 | 1.600.000
Reserva legal 16.660 16660
Resultados acumulados . 174.675 - 174.675
Ajustes por conversidn de NEC a NIIF (1) 0 720.495 720.495
Patrimenio neto total _1.791.335 720,495 | Mw_ZJﬁl,Lﬁﬂ.
La conciliacién de los saldos del patrimonio neto al 31 de dlclembre del 2011, es la
siguiente: |
Efectos de
NEC  {ransicidn ‘ NIF
(US délares)
Capital social 1.600.000 . 1.600:000 |
Reserva legal 34.126 34.126 |
Resultados acumulados 212.109 _ : 212.109
Ajustes por conversion de NECa NIIF 2} | {) . 744.01§__ _ 74_4:013 :
Patrimonio neto tolal __1.846235 744013 | _.2.59Q.248 |

(1) Incluye ajuste por reavaltio US$ 740.661, nienos baja de activo diferido — preoperativo
por US$ 13.350 y provisién para jubilacién patronal US$ 6.816.

(2) Al saldo anterior se agregan ajustes por US$ 23.518 (US$ 16.843 por depreciacion y US$
6.675 por reverso de activo diferido - preoperativo).
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2. ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NIIF (continuacion)

Los principales efectos de la transici6n y de la evolucion del patrimonio durante el ejercicio
econdmico 2011 han sido los siguientes: :
Resultados

acumulados NIIF
i . (US délares)

AJUSTES AL INCIO DEL ANO DE TRANSICION:

* Reavaldo de terrenos 381.092

* Reavaliio de edificio 243360

s ReavalGo de maquinaria y equipo 101.641
Subtotal reavaliio 740.661
» Baja de activo diferido, gastos preoperativos ( 13.350)
»  Provision para jubilacién patronal (__6816)
Total ajustes al inicio del afio de transicion 2011 720.495
AJUSTES AL FINAL DEL ANO DE TRANSICION: ‘

s Reversién depreciacion acumulada por vida til 16.843
+ Reverso de activo diferido, ya ajustado al inicio 6.675
Total ajustes al final del afio de transicién 2011 23.518
TOTAL AJUSTES 184,013

b) Coneiliacion de la cuenta resuliados del ejercicio 2011 entre NEC y NIF.- la
conciliacion de las cuentas del estado de resultados del ejercicio 2011, incluidp “otro
resuftado integral”, es la siguiente:

Valores Ajusies y Valoreas
auditados segan  reclasifica- reexpresados
NEC’s ciofies seglin NITF's
(US délares)

Ventas netas 5.025.588 5.025.588
Costo de ventas (4.556.888) (4.556.888 )
Margen bruto 468.700 468.700
Gastos administrativos ( 183.168) ( 183.168 )
Gastos de ventas (__5405) (__5405)
Utilidad operativa 280.127 280.127
Gastos financieros { 752) ( 752)
Otros gastos ( 1305) ( 1305)
Intereses ganados y otros 42.309 _42.309
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION
EMPLEADOS E IMPUESTO A LA RENTA ” 320.379 320.379
Participacion empleados ( 48.057) ( 48.057)
Impuesto a la renta {__60.533) . (__60.533)
UTILIDAD NETA 211.789 0 211.789
OTRO RESULTADO INTEGRAL: ‘
Depreciacion, cambio de vida Gtil de propiedades 16.843 16.843
RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL ANO __211.789 16,843 _228.632
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS :
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

2, ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NIIF (continuacién}

El principal ajuste por efectos de la adopcién de las NIIF en la cuenta de resultados del
periodo y acumulado del ejercicio 2011, fue el menor gasto de depreciacidn por la
ampliacién de la vida atil de los activos revalorizados.

2.5.Explicacién resumida de los ajustes por conversién de NEC a NIIF:

a) Con efecto patrimonial - Costo atribuido de propiedades y equipo: US$ 740.661
Para la aplicacién de las NIIF definimos que los saldos al 1 de enero de 2011 se
registren a su valor razonable y por tal razon realizamos avalios de las proplcdades
magquinarias y equipo relevantes.

b) Ajustes por activo diferido y depreciacién acumulada, explicados en la pagina 12.

3. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido
definidas en funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2012, aplicadas de mianera
uniforme a todos los periodos que se¢ presentan, |

3.1.Bases de preparacién.- Los estados financieros de Estacién de Servicio Vazgas S.A.,
comprenden: los estados de situacion financiera al 31 de diciembre del 2011 (fecha de
terminacién del periodo de transicién) y 31 de diciembre del 2012, los estados de
resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios
terminados ¢} 31 de diciembre del 2012 y 2011. Estos estados financieros han sido
preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

3.2. Estimaciones v juicios contables.- En la aplicacién de las politicas contables de la
Compaiifa, la Administracién realiza juicios, estimados y presunciones sobre los importes
en libros de los activos y pasivos que aparentemente no provienen de otras fuentes. Las
estimaciones y juicios asociados se basan en la experiencia histérica y otros factores que s¢
consideran como relevantes. Los resultados reales podrian diferir de dichos estimados.

Las revisiones de las estimaciones contables se reconocen en el periodo en €] cual se revisa la
estimacion y/o prospectivamente, si la revision afecta tanto los periodos actuales como futuros.

La Compaiifa ha utilizado estimaciones para valorar y registrar algunos de los activos, pasivos;
ingresos y gastos. Basicamente estas estimaciones se deben a;

a) Reconocimiento de ingresos y gastos

b) Revalorizacion de propledades planta y equipos, de bienes mmuebles y determinado
nimero de items de maquinarias.

¢) Cilculo de provisiones; principalmente para desahucio.

3.3 Nugvas normas ¢ interpretaciones emitidas a partir de enero 1 del 2012.- A continuacién se
indican las nuevas normas e interpretaciones emitidas, aplicables a la Compania que no se

encontraban en vigencia a la fecha de emision de los estados financieros de ESTACION DE
SERVICIO VAZGAS S.A.; y otras que entrardn en vigor con posterioridad al periodo actual y
que no han sido adoptadas anticipadamente.
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3. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuacién)

. Aplicacion

. obligatoria
Nuevas normas ¢ interpretaciones Medificaciones para ejercicios
. iniciados a
_ partir de:
A)  Normas nuevas y modificadas del periodo actual o -
NIc 19 | Beneficios alos empleados | Revision y modificaciones de junio de | 01 de enero del
2011 L L2013
Resalla la interaccion entre los desgloses |
Instrumentos financieros; cuantitativos y cualifativos sobre la | 01 de enero del
informacién a revelar naturaleza y alcance de los riesgos asociados 2011
con los instrumentos financieros.
NIIF 7 . Lo
Favorece 14 transparencia en la prestacion de
informacion financiera sobre transacciones
de transferencia y mejorard la comprensicn
Modificaciones a NIIF 7 de los usuarios sobre la cxposicion al riesgo
relativo a transfer. de activos financieros 2011
CINIIE o _ Aclara el significado de “_valor tazonable”
13 Programas de fidelizacion | en el contexto de la valoracion de los puntos 2011
de clientes concedidos bajo programas de fidelizacién '
de clientes, ’

B) Nuevas normas, modificaciones ¢ interpretaciones que entraran €n vigor con posterioridad al
periodo actual y que no han sido adoptadas anticipadaniente

01 de enero del

NITF 9 Instrumentos financicros | Deroga a Ia NIC 39, ‘Esta NIEF corresponde
_|a la primera fase: clasificacién y medicién 2013
Revelacion de intereses en | Nuevas notma sobre los requisitos de
otras entidades ' revelacion para todos los lipos de intereses | 01.de erero del
NIIF 12 :
¢n otras entidades 2013
Mediciones a  Valor [ Nueva guia sobre la medicion del valor | &, ' ]
y . 01 de enero del
NIIF 13 Razonable, razonable v los requisitos de revelaciones. 2013

La Administracién de ESTACION DE SERVICIO VAZGAS S. A. ha concluido que la
aplicacién anticipada de tales normas e interpretaciones no tendrian un impacto significativo
por el periodo de su aplicacién inicial, que es el afio 2012, y en ciertos casos son inaplicables
para la compafiia. :

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros se
detallan a continuacidn: ‘

3.4. Activos financieros.- La Compafia reconoce como activos financieros, aquellos activos
tales como cuentas por cobrar a clientes, cuentas por cobrar a comparifas relacionadas,
empleados y anticipo a proveedores. En definitiva, los principales activos financieros de la
Compaiia incluyen cuentas por cobrar comerciales, relacionadas y otras.
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3, PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuacién)

La compania como en todo negocio estd expuesta en mayor o menor grado principalmente a
los riesgos de: 1) Crédito, 2) Mercado, 3) Liquidez y 4) Operacional, cuya gesti6n esth
expuesta en la nota 18 *gestion de riesgos financieros”.

La compafiia mantiene un modelo de negocio que gencralmente le permite mantener un flujo

de caja equilibrado; situacién que se debe principalmente a:

1) Respaldo financiero del Grupo y la banca por su reconocida trayectoria empresarial y
solvencia economica, :

2) Eficiente administracién del uso del dinero.

3) Administracién que maneja presupuestos de ranera prudente

Los activos financieros, principalmente documentos por cobrar a compamas relacionadas se
reconocen a la fecha de los préstamos realizados y/o renovados. In1culmente son medidos al
valor razonable,

Cuentas por cobrar a clientes, son minimas en consideracién a que la caracteristica del
negocio es la venta al contado y secundariamente con tarjetas de crédito; sin embargo
cuando resultan clientes morosos se efectila la correspondiente provisién per incobrabilidad:
Estan registradas principalmente por facturas que respaldan el valor de las ventas mas IVA con

tarifa 12% y 0%

Mantenemos consistencia para que todos los activos financieros sean reconocidos y medidos
al costo amortizado o al valor razonable.

La Compania clasifica sus activos financieros dependiendo del proposu:o con el que se
originan. Como fue expresado anteriormente, su principal activo financiero es documentos
por cobrar a compaiiias relacionadas:

Otras cuentas por cobrar.- Estin representadas principalmente por IVA por Tecuperar,
préstamos a empleados y otros deudores,

3.5 Deterioro del valor de los activos financieros.- Al 31 de diciembre de cada afio, coincidente
con ¢l final de cada periodo sobre ¢l que se informa, la Compafifa evalia si existe
evidencia objetiva alguna de que un activo financiero se encuentra deteriorado en su valor.
Un activo financiero se considera deteriorado en su valor, solamente si existe evidencia
objetiva de deterioro de su valor como consecuencia de uno o mis acontécimientos que
hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo (un “evento que causa la
pérdida”), y ese evento que haya causado la pérdida tiene un impacto sobte los flujos de
efectivo futuros estimados del activo financicro, que se puede estimar de manera fiable.

3.6 Pasivos financieros.- Representado principalmente por sobregiro bancario.
Las cuentas por pagar al proveedor Primax Ecuador S.A. son canceladas semanalmente.

3.7 Valor razonable de activos y pasivos financieros.- el valor razonable lo comprobamos
mediante técnicas de valoracién pricticas y reconocidas, tales como comparaciones de
tasas de interés con el mercado para obligaciones de similares caracteristicas. Los activos y
pasivos financieros de la Compafifa no se negocian en un mercado activo.

3.8 Inventarios.- Los inventarios estdn valorizados a su costo o valor neto realizable, el menor.
Estd constituido principalmente por inventario de combustibles que representan apenas el
3% de los activos, y secundariamente por inventario de comisariato.
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3. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuacién)

3.9 Propiedades, maquinarias v equipos; Medicién en el momento del reconocimienio.- Las
partidas de propiedades y equipos se miden inicialmente por su costo. El costo de
propiedades y equipos comprende su precio de adquisicion méds todos los costos
directamente relacionados con la ubicacion del activo, su puesta ‘en condiciones de
funciopamiento segln lo previsto por la Gerencia. -

Medicién posterior al reconocimiento.- Después del reconocimiento inicial, las propiedades,
maquinarias y equipos se Tegistran como sigue:

Bienes inmuebles (terrenos y edificios) y bienes muebles (maquinarias y equipos -11 itéms
detallados en listado de maquinarias seleccionado y proporcionado por fa Administracién a
peritos valuadores); se registran y presentan por su valor revaluado, siendo el valor razonable el
de la fecha de revaluacién, menos depreciacién acumulada. Las revalorizaciones se llevaron a
cabo con ocasién del afio de transicion a las NIIF’s y ademés fue revisada y ampliada su vida
{1il, resultando el efecto del cambio en la estimacidn contable, ajustes positivos a resultados
del periodo 2011. A futuro se realizardn con suficiente regularidad, de tal manera que el valor
en libros no difiera sustancialmente del valor de mercado realizable, :

La politica de la compaiiia respecto al registro de las revalorizaciones es ique los incrementos
resultantes de los reavaliios sean reconocidos en patrimonio como resultados acumulados por
aplicacién de NITF’s, cuenta que representa al superdvit por revalorlzaclon (otro resultado
integral),

Bienes muebles (maquinarias y equipos; muebles y equipos de computacién- no valorados por
perito); son registrados al costo atribuido, menos la depreciacion acumulada. El costo
atribuido consiste principalmente en sus precios de compras originales.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos no importantes se impu[ap a resultados en el
periodo en que se producen, no existen gastos capitalizados o activados. -

Método de depreciacion y vidas utiles.- El costo de propiedades, maquinaria y equipos se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. Las vidas dtiles’ estimadas, valores
residuales v métodos de depreciacion son revisados periddicamente. A continuacién se
presentan las principales partidas de propiedades, maquinaria y equlpos las vidas dtiles y
porcentajes utilizados en el calculo de la depreciacién:

Activos Tasas
Edificios 2%y 3,33%,
Muebles y enseres . 10%
Equipos de computacion 33,33%

Magquinaria y equipo 10% y 5%
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3. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuacién)

La depreciacion de las propiedades, maquinaria y equipos incluida su revalorizacién se
reconoce como gastos de operacion.

3.10 Deterioro del valor de los activos no financieros.- El valor registrado de los activos no
financieros serd analizado periédicamente para determinar si hay indicios de deterioro de valor
del mismo. En caso de existir estos indicios, se estima el valor recuperable de los citados
activos con el objeto de determinar el deterioro de valor sufrido.

3.11 Provisiones para contingencias.- La compania evalia y registra si es necesario tal
provision cuando existe un compromiso o una obligacion frente a terceros y es consecuencia de
acontecimientos pasados y su liquidacién supondrd una salida de recursos, por un importe y/o
en un plazo no conocido con certidumbre pero estimables con razonable fiabilidad. Al 31 de
diciembre del 2012 y 2011 no exister activos ni pasivos contingentes.

3.12. Provision por desabucio.- La Compaiia efectiia provision en base a calculo actuarial, del
25% del sueldo actual de los empleados por cada afio de servicio para cumplir lo provisto en el
articulo 185 del Cddigo de Trabajo (iltimo céleulo actuarial es del afio 2010).

3.13. Reconocimiento de ingresos, costo de ventas v gastos.- Los ingtesos y gastos se imputan
a las cuentas de resultados en funcion del criterio del devengado, es decir, cuando se
produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia
del momento en que se produzca el cobro o el pago. Siguiendo los principios recogidos en el
marco conceptual  de las NIIF's, la entidad registra los ingresos que se devengan y todos las
gastos asociados necesarios. Las ventas de bienes (combustibles, lubricantes y suministros)
se reconocen cuando los bienes son entregados, en tanto que la venta de servicios (arriendos,
alicuotas ¢ intereses) se registra con la facturacidn al cliente a inicios de cada mes.

El costo de ventas de bienes (combustibles y lubricantes) es registrado de acuerdo con el costo
promedio (en el aiio 2012 el costo de ventas de los combustibles es especifico por cuanto el
precio de compra a Primax no varié en todo el afo); El IVA cobrado es liquidado
mensualmente con €l IVA pagado en las adquisiciones.

Los servicios son registrados en base a contratos de arrendamiento y/o tasa pactada.

3.14 Participacién a empleados.- Es calculada de acuerdo con disposiciones del Codigo de
Trabajo, es decir al cierre de cada afio el 15% de la utilidad anual por concepto de
participacién laboral en las utilidades.

3.15 Impuesto a la renta.- Corresponde al impuesto a la renta corriente que se liquida en abril
del afio signiente. Fs inaplicable el impuesto a la renta diferido,

El impuesto corriente, es calculado mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base ¢n el impuesto por
pagar exigible. La Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno, hasta el afio 2010 establecid la
tarifa de impuesto a la renta del 25% para sociedades; y el Codigo Orgénico de ta Produccion
establecio desde el afio 2011 una reduccion del 1% anual hasta alcanzar el 22% en el ano 2013.

Si la utilidad del afio es capitalizada total o parcialmente dentro del afio siguiente, la tarifa por
el valor capitalizado disminuye 10 puntos porcentuales.
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3.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuacion)

Para ¢l chlculo del anticipo de impuesto a la renta, las estaciones de servicios tienen un
procedimiento especial, establecido en el Cédigo Orgénico de la Produccion, en el cual el
coeficiente del 0,4 % del total de ingresos gravables a efectos de impuesto a la renta es
reemplazado por el 0,4 % del total del margen de comercializacidn.

3.16 Reserva legal.- La Ley de Compafiias establece que un valor no menor del 10% de la
utilidad neta anual sea apropiado como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50%
del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede set distribuida a los accionistas, pero puedc
ser utilizada para compensar pérdidas futuras o para aumento de capital.

3.17 Resultados acumulados.- Comprende las utilidades anuales disponibles, los ajustes
resuttantes de aplicacién por primera vez de las NIIF los cuales por disposicién del Organismo
de Control incluye el superdvit por revalorizacidn de propiedades.

3.18 Cambios en el poder adquisitivo de la moneda.- El poder adquisitivo de la moneda US
ddlar segiin lo mide el Indice General de Precios al Consumidor del drea urbana, calculado por
el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, fue como sigue: :

Afios % Inflacion
2008 8,83
2009 4,31
2010 3,33
2011 541
2012 4,16

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, los saldos en caja y bancos estan compuestos como sigue:

2012 2011
(US délares)
Caja 10.151 7.521 .
Bancos nacionales 98.084 75.115
Total 108,235 82,636
Sobregiro contable 71.913 79077

Bancos nacionales, constituyen recursos mantenidos en cuentas corrientes y de ahorros en;
Banco del Pacifico S.A., Banco Pichincha C.A., y Cooperativa de Ahorro y Crédito Coopera
Ltda.

Sobregiro contable; corresponde a sobregiro en cuenta corriente mantenida en Banco
Bolivariano, causado por érdenes de débitos emitidos por Primax del Ecuadot S.A.
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5. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, estdn compuestas como sigue:

2012 2011
(US détarcs)

Compaiijas relacionadas:

Ecuanccopa S.A. 714.156 664.156

Necopa S.A. 13.926 13.926 -
Total compaiiias relacionadas 728.082 678.082
Clientes 34.596 25.205
Crédito tributario del IVA 13.939 16.806
Anticipo a proveedores 3.383 4,850
Tarjetas de crédito 8.708 8.996 :
Préstamos a empleados 689, 700
Otras cuentas por cobrar 4.878 5.449
Subtotal 794.275 740.088
Provisién cuentas incobrables ( 90) ( 90)

Total 794.185 _739.998
Documentos por cobrar Ecuanecopa S.A., renovable anualmente, en los afios 2012 y 2011
generaron ¢l 6% de interés anual, fecha de vencimiento noviembre 20 del 2013.

Clientes representan ventas a crédito principalmente de combustible con plazos de hasta 30
dias.

6. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, estin compuestos como sigue:

(US ddlares)
Combustibles 32.103 28.812
Comisariato 10.526 9.642
Otros 0 200
Total ~42.629 _38634

7. PROPIEDADES Y EQUIPOS

Al 31 de diciembre de 2011, los saldos segiin NEC y NIIF, ajustes: por reavalio de
propiedades y otros por reversién de depreciacién acumulada y vida Gtil, son los siguientes:’
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7. PROPIEDADES Y EQUIPOS (continuacion)

Saldos a Saldos a

dic-31-2011, Reavaldo de Ajustes ene-1-2012

seglin NEC propiedades NIIF segin NHF

(US dblares)

Terrenos 438.403 381.092 869.495
Edificios 345.352 243360 ( 51.803) 536.509
Instalaciones 363.594 14568 ( 67.916) 318.246
Muebles y enseres 38.974 38.974
Equipo de oficina 4,235 4,235
Equipo de computacion 32.820 32.820
Maquinaria y equipo 153.642 101.641  (_34.385) 220.898
Subtotal 1.427.020 740.661  (154.104)  2.013.578
Depreciacion acumulada (_253.877) . 170.946  (__82.931)
Total propiedades, neto 1173143 740661  __16.842 1930647

Con ocasién del afo de transicion de NEC a NIIF, la compaiia contraté Jos servicios de 1a
empiesa evaluadora INGROSA, la cual en su informe de fecha 30 de diciembre de 2012
determiné un valor actual de las propiedades y maquinarias de US$1.937, 193, causando un
incremento neto de US$ 740.661 valor registrado con crédito a la cuenta pammomal
“Resultados acumulados por aplicacion de las NHF”, equivalente al superdvit por
revalorizacion establecido en la NIC 16.

Para registrar el reavalio neto de las propiedades y maquinarias, la compafifa se acogid al
parrafo 35 (b) de la NIC 16, habiendo reversado el total de la depremacmn acumulada al. 31
de diciembre de 2011.

Al 31 de diciembre del 2012, el movimiento de las propiedades y equipos és ¢] siguiente:

Saldos a Saldosa

ene-1-2012 dic-31-2012

_segiin NITF Adiciones segin NITF

(US délarcs)

Terrenos 869.495 869.495
Edificios 536.909 536.909
Instalaciones 310.246 310.246
Muebles y enseres 38.974 38.974
Equipo de oficina 4.235 4.235
Equipo de computacién 32.820 519 33.339
Maquinaria y equipo 220.898 . 220.898
Subtotal 2.013.578 519 2.014.097

Depreciacién acumulada (___82.931) (44.344) 127.275)
Total propiedades, neto 1.930,647 (43.825) 1.886.827
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8.

10.

GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, estin conformados como sigue:

2012 2011
(US délares) _
Beneficios sociales 7.874 8.310 -
Participacion empleados 51.125 . 48.067
Otros gastos acumutados 5.630 3.533 .
Provisiones del pasivo y otros 8,201 2.550 -
Total 72,830 62.460

El movimiento de los beneficios sociales durante los anos 2012 y 2011, fuercon los siguientes:

(US dolares) .
Saldo inicial, enero 1 8310 11.935
Provisiones 26.836 21.168
Pagos ( 21.042)  (19.555)
Ajustes (__6.230) {_5.238)

Saldo final, diciembre 31 7.874 . 8.310

IMPUESTOS Y RETENCIONES POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, estin conformados como sigue:

2012 2011
(US délares)
Impuesto a la renta, saldo 37.793 . 37.594
Impuestos retenidos 0 588 !
Otros 0. (_104)
Total 37.793 38078

PROVISION PARA JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, el saldo de la cuenta es US$ 13.231. El dltimo estudie
actuarial contratado por la compafifa del afio 2010, contempla un requerimiento de pasivo
actuarial de US$ 6.816 para jubilacion patronal. Para desahucio la Compafifa estimé una
provisién de US$ 6.415.
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11. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 el capital social de la Compafia esta conformado poi‘
1.600.000 acciones ordinarias y nominativas de USS$ 1,00 cada una; su capital accionario estd
conformado como sigue:

Participacion

(%) (US détares)
VAZPRO S.A. 81,249  1.299.992
Sr. Diego Vazquez Pena 3,75 60.000
Srta. Maria Vazquez Pefia 3,75 60.000
Srta. Mariely Vazquez Rosales 3,75 60.000
Srta. Maria Vazquez Rosales 3,75 60.000 -
Sr. Pablo Vizquez Rosales 3,75 60,000
Otros minoritarios 0.001 8
Total 100,00 1.600.000

12. VENTAS NETAS

Durante los anos 2012 y 2011, las ventas fueron originadas como sigue:

20012 201t
(US délares) .
Venta de combustible 4.650.357 4.805.401 .
Ventas de comisariato 159972 158.012
Ventas de lubricantes 17.771 17.211
Ingresos por arriendos 53.959 44,964
Total 4882.089  .5.023.588

13. COSTO DE VENTAS

Durante los afios 2012 y 2011, el costo de ventas fue determinado como sigue:

2012 2011
(US dotares) _
Inventario inicial 38.654 44.106
(+) Compras 4.183.991  _4.320.786 -
Disponible 4202645 4364802
(-} Lnventario final (42.620) (___38.654)
Costo de combustible, comisariato y ofros 4.180.016; 4326238 -
(+) Mano de obra directa 100.062. 96.825
(+) Gastos de comercializacion 114,510, 133.825 .

Costo de ventas 4.394.588  4.556.88R
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14. GASTOS ADMINISTRATIVOS

El origen y sus acumulaciones durante los afios 2012 y 2011, fueron causados como sigue: -

2012 2011
(US dolares)

Sueldos y beneficios sociales 116.589 107.763
Honorarios 19.406 20.238
Depreciaciones 6.007 10.735
Mantenimientos y reparaciones 1.006 570
Impuestos y contribuciones 17.561 10.578
Seguridad y vigilancia 205 169

Seguros 7.111 8.311

Gastos no deducibles 3.385 2.838
Suministros y materiales 2.226 4231
Servicios bisicos 4.950 . 5.106
Gastos de gestion 3.659 1.786 :
Reembolso de gastos 1.743 1.974
Amortizacién 0 6.675

Otros gastos menores 2.594 _2.184 '
Total J186.442°  183.168

Otros gastos menores incluye: gastos de viaje, comisiones, gastos bancarios y otros. gastos de
bienes y servicios.

15. PARTICIPACION DE EMPLEADOS E IMPUESTO A LA RENTA

Conforme a disposiciones legales y reglamentarias, la depuracion de la ha'se‘imp'onible para él
céleulo de participacion de empleados en las utilidades e impuesto a la renta por los e}ercu:los
fiscales 2012 y 2011, fue determinada por la Compafiia como sigue:

2012 - 2011
(US délares)
Utilidad antes de participacién e impuestos (A) 340.835 320.379
(-) Participacion de empleados (B) (__S51125) (__48.057).
Subtotal 289.710 272322
(-) Beneficios por empleados discapacitados ( 21.600) ( 21.600) :
(+) Gastos no deducibles 4900 1.500
Base imponible para impuesto a la renta 273.010 252,222

() Impuesto a la renta, 23% y 24%, respectivamente (C) (62792 )  (_60.533)
Utilidad neta (A-B-C) 226918 211.78
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15. PARTICIPACION DE EMPLEADOS E IMPUESTO A LA RENTA (continuacion)

Mediante Resolucion SR1 1071 publicada en e} Suplemento del R.O. No. 740 de enero 8 del
2003, el Servicio de Rentas Internas (SRI), dispuso que para efectos de prc‘senrdcmn del
informe de obligaciones tributarias del afio 2012, cuyo plazo de prescntacidn es hasta el 31
de julio del 2013, todas las sociedades obligadas a tener auditoria externa, deberdn presentar
a los auditores externos para su revision, los anexos y cuadros referentes a informacion
fribularia conforme a instructivo y formatos proporcionados por el SR1. Oportunamente la
Compaiia procesara y preparard dicha informacion, anexos y cuadros.

16. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los principales saldos y transacciones con partes
retacionadas corresponden a préstamos otorgados a dos compaiias reportados en la nota 4 a
los estados financieros; costo financiero y otras por US$ 7.281; y ventas por U§$ 94.244.

Para efecto fiscal, informamos que las compras de combustible a Primax -@Ecu'ador SA.
durante el ano 2012, representan el 96% del total de las compras de la Compaiiia.

Adicionalmente los sueldos y beneficios sociales pagados a personal de gerenc:la suman
USS 35.655.

17. ACTIVO Y PASIVOS CONTINGENTES

Al 31 de diciembre del 2012, no existen activos ni pasivos contingentes que la Administracion
los conozea y que requieran ajuste o revelacion a los estados financieros.

18. EVENTQS POSTERIORES

Entre diciembre 31 del 2012 (fecha de cierre de los estados financieros) y febrero 22 del 2013
(fecha de conclusién de Ia auditoria), la Administracion considera que no han existido eventos

importantes que revelar y que pudieran tener efécto sobre los estados fmancleros cortados al
31 de diciembre del 2012




