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ESTACION DE SERVICIO VAZGAS 8. A.

INFORME SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS
POR E1. ANO FERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009
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HLB Consultores Moran Cedillo Cia, Ltda,

Auditores Independientes

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas de
ESTACION DE SERVICIO VAZGAS S, A,

Informe sobre los estados financieros

1. Hemos auditado el balance general adjunto de ESTACION DE SERVICIO VAZGAS
S.A., al 31 de diciembre del 2009 y el correspondiente estado de resultados, de cambios en
¢l patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por €l afio terminado en esa fecha y
un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia por los estados financieros

2. la Administracién de la Compafifa es responsable por la preparacién y presentacidn
razonable de los estados financieros de acuerde con normas ecuatorianas de contabilidad
establecidas por la Superintendencia de Compaiifas. Esta responsabilidad incluye el
disefio, la implementacién y el mantenimiento de controles internos relevantes para la
preparacién y presentacién razonable de los estados financieros que no estén afectados por
distorsiones significativas, sean éstas causadas por fraude o error, mediante la seleccién y
aplicacién de politicas contables apropiadas y la elaboracién de estimaciones contables
razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabifidad del Anditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados
en la auditoria realizada, la cual fue efectuada de acuerde con normas internacionales de
auditorfa. Estas normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos, que
planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de que los estados
financieros no contienen exposiciones erréneas o inexactas de caracter significativo, Una
auditorfa comprende la aplicacién de procedimientos destinados a la obtencién de
evidencia de auditorfa sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e
incluyen la evaluacién del riesgo de distorsiones significativas en los estados financieros
por fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma en
consideracién los controles internos de la Compatia, relevantes para la preparacién y
presentacién razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de
auditorfa adecuados a las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una
opinién sobre la efectividad del control interno de la Compaiifa. Una auditoria también
comprende la evaluacién de que los principios de contabilidad utilizados son apropiados
y de gue las estimaciones contables hechas por la Administracién son razonables, asi
como una evajuacion de la presentacién general de los estados financieros.
Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para propotrcionar una base para expresar nuestra opinién de auditoria.

L. de Garaycoa 821 y 9 de Octubre * Telfs.: 2308403 - 2569327 - 2305888 * Fax: 2302981 * E-mail: guayaquil@hlbmoran.com - Guayaquil
Av. Colén E4-105 y 9 de Octubre, Edif. Solamar, 2do. Piso, Of. 201 * Telfs.: 022 556220 - 022 524575 - 022 234548 " E-mail: quito@hlbmoran.com - Quito
Gran Colombia 739 y Luis Cordero, Edif. Alfa, 2do. Piso, Of. ABC * Telf.: 072 844542 - 072 847302 * E-mail: cuenca@hlbmoran.com - Cuenca
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Opinién

4. En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan
razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacién financiera de ESTACION
DE SERVICIO VAZGAS S.A., al 31 de diciembre del 2009, los resultados de sus
operaciones, los cambios en su patrimonio y flujos de efectivo por el afno terminado en esa
fecha, de acuerdo con normas ecuatorianas de contabilidad establecidas y autorizadas por
Superintendencia de Compaiiias.

Informe sobre otros requisitos legales y reguladores

5. De acuerdo con disposiciones tributarias, el informe sobre cumplimiento de obligaciones
tributarias del afio fiscal 2009, serd presentado por separado hasta el 31 de mayo del 2010,
‘conjuntamente con los anexos exigidos por el SRI, conmsecuentemente las provisiones
tributarias registradas podrian tener cambios como resultado de las conciliaciones que deberd
realizar la Compaiiia a las diversas obligaciones tributarias.

HLB - CONSULTORES MORAN CEDILLO CIA. LTDA, Jorge Loja Criotlo
RNAE - No. 258 Socio de Auditoria
Registro CPA. No. 25.666

Cuenca, febrero 26 del 2010
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ESTACION DE SERVICIO VAZGAS S.A.

BALANCE GENERAL
~ AL 31 DE DICTEMBRE DEL 2049
NOTAS (US dé6lares )
ACTIVO
ACTIVOS CORRIENTES
Caja y bancos 3 45.151
Cuentas por cobrar 4 371.945
Inventarios 5 45.559
Pagos anticipados . ____1.887
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 464.542
Propiedades y equipos 6 1.305.704
Otros activos 7 20025
TOTAL ACTIVO 1790271
PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
PASIVOS CORRIENTES
Sobregiro bancario 3 16.869
Proveedores y cuentas por pagar 19.852
Gastos acumulados por pagar 8 41.397
Impuestos y retenciones por pagar 9 11.550
TOTAL PASIVO 89.668
PATRIMONIO DE L.OS ACCIONISTAS
Capital social 10 1.600.000
Reservas : 7.336
Resultados acumulados 93.267
TOTAL PATRIMONIO _ 1.700.603
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 1.790.271
'-‘*.u--—“j’/>. // //’ . ._.»...«.;“:_._\- { (
\ < | ]
ol N 3 - - i
" Eco. Fernando Vizquez Alcizar Ing. César Flores Ledesma
Presidente “ew...._ Contador General

Ver notas a los estados financieros
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ESTACION DE SERVICIO VAZGAS S.A.
ESTADO DE RESULTADOS
- POREL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009
NOTAS (US délares)
Ventas netas 11 4.222.700
Costo de ventas 12 (3.893.775)
Utilidad bruta 328.925
Gastos administrativos 13 ( 205.343)
Gastos de ventas ( 4.701)
Utilidad operativa 118.881
Gastos financieros ( 5.239)
Otros gastos ( 3.392)
Otros ingresos 28485
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION 138.735
EMPLEADOS E IMPUESTO A LA RENTA
Participacién empleados 14 { 21467)
Impuesto a la renta 14 (_24026)
UTILIDAD NETA 93.242

e T ‘).J

Eco. Fernando Vazquez Alcézar N
Presidente e

Ver notas a los estados financieros

Ing. César Flores Ledesma

S ———

Contador General
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ESTACION DE SERVICIO VAZGAS S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO - METODO DIRECTO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009
NOTAS  (US d6lares)
FLUJO DE CAJA POR ACTIVIDADES DE
OPERACION
Efectivo recibido de clientes y otros 4.055.902
Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros ( 4.005.759)
Gastos financieros { 5.239)
Otros ingresos 28.485
Efectivo neto provisto por actividades de operacién 73.389
FLUJO DE_ CAJA POR ACTIVIDADES DE
INVERSION:
Venta de activos fijos 7 . 203.920
Compra de activos fijos 7 (__11.602)
Efectivo neto provisto en actividades de inversi6n 192.318
FLUJO DE CAJA POR A DADES DE
FINANCIAMIENTO
Préstamo cancelado ( 230.000)
Dividendos pagados (___57.531)
Efectivo neto utilizado por actividades de (__287.531)
financiamiento
Disminucion neto del efectivo ( 21.824)
Efectivo al inicio del afig 66.975
Efectivo al fina) afo _ 3 45,151
RN -/ o :
' 4 : RNy - !
_'/ e / / " ' &.w.:r\: .‘.?"'5”_:\';‘\‘- }
- ! L S e
Eco. Fernando ' Vazquez Alcizar \‘-.\ . Ing. César Flores Ledesma
Présidente T Contador General

Ver notas a los estados financieros
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ESTACION DE SERVICIO VAZGAS S.A.

- ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO EN
ACTIVIDADES DE OPERACION

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

NOTAS (US dolares)
UTILIDAD NETA 93.242

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo
provisto en actividades de operacién

Depreciaciones 7 66.797
Amortizaciones 6.675
Provisi6n para desahucio 2.683
Impuesto a la renta, compensado 9.487
Participacién empleados : 15 21.467
Efectivo utilizado en actividades de operacidn, antes de 200.351
cambios en el capital de trabajo )
Aumento en cuentas por cobrar ( 116.798)
Aumento en inventarios ( 1.838)
Disminucién en impuestos y pagos anticipados 7.158
Disminucién en sobregiro bancario (contable) ( 4.800)
Disminucién en proveedores y cuentas por pagar ( 4.741)
Disminuci6én en gastos acumulados por pagar ( 3502)
Aumento en impuestos y retenciones por pagar 816
Disminucién en otros activos (___3.257)
EFECTIVO NETO PROVISTO EN ACTIVIDADES DE 73389
OPERACION N~ - - T
, /
C__ A7
W P - .
Eco. Fernandg,v dzquez Alchzar \ Ing. César Flores Ledesma
Presidente e Contador General

Ver notas a los estados financieros
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ESTACION DE SERVICIO VAZGAS S A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

1.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Estacién de Servicio Vazgas S.A. (La Compafiia) fue constituida por escisién en octubre 1 del
2007 en la ciudad de Cuenca — Ecuador como sociedad anénima; su actividad es Ia compra,
venta y distribucién al por menor de combustibles, aceites, lubricantes; y la venta al por
menor de alimentos, bebidas y tabaco en supermercados.

La distribucién de combustible esta controlada por la Ley de Hidrocarburos y su Reglamento
de aplicacién, la operacidn es supervisada por el Ministerio de Energia y Minas a través de la
Direccién Nacional de Hidrocarburos — DNH.

Las politicas de contabilidad mas importantes se resumen a continuacién:

Bages de presentacion.- Los estados financieros adjuntos fueron preparados de acuerdo con
normas ecuatorianas de contabilidad — NEC's, y disposiciones establecidas en la Ley de
Régimen Tributario Interno, y su Reglamento de aplicacién.

Inventarios.- Estan valorados por el método promedio y el costo no excede el valor de mercado.
Propiedades y equipos.- Estan registradas al costo, los pagos por mantenimiento son cargados a
gastos. El costo de los activos es depreciado de acuerdo con el método de linea recta, tomando

como base fa vida til estimada de los activos.

Las tasas de depreciacién anual de los activos son las siguientes:

Activos ’ Tasas
Edificios 5%
Muebles y enseres 10%
Vehiculos 20%
Equipos de computacion 33,33%
Magquinaria y equipo 5%, 6,66% y 10%

Cambios en el poder adquisitivo de la moneda nacional.- Fl poder adquisitivo de la moneda
ecuatoriana segin lo mide el Indice General de Precios al Consumidor del area urbana,

calculado por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, fue como sigue:

Anos Inflacién
(%)
2007 3,32
2008 8,83
2009 431
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ESTACION DE SERVICIO VAZGAS S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

1.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuacién)

Reserva legal.- La Ley de Compaiiias establece que un valor no menor del 10% de la utilidad
neta anual sea apropiado como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del
capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser
utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumento de capital.

Ventas.- Son registradas a la fecha de su facturacién.
Costo de ventas.- Incluye el costo de los productos comprados.

Participacién a empleados.- De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, la Compaiiia
distribuye entre sus empleados el 15% de utilidades antes de impuesto.

Impuesto a la renta.- La Ley de Régimen Tributario Interno, establece la tarifa de impuesto a la
renta del 25% para sociedades. En caso de que la utilidad del afio sea reinvertida y capitalizada
parcial o totalmente dentro del aiio siguiente, la tatifa disminuye al 15% sobre el valor a
capitalizar. :

CONTRATO DE DISTRIBUCION

En noviembre 28 del 2007, Estacién de Servicio Vazgas S. A, suscribid un contrato de
distribucion con la compafiia “Primax Ecuador S. A.” (la comercializadora) para la distribucién
y reventa al consumidor final de combustibles liquidos derivados de hidrocarburos y
lubricantes suministrados por “La Comercializadora™; la duracién del contrato es de 10 aiics
prorrogable automdticamente por periodo de dos afios; las principales obligaciones asumidas
por Vazgas en el contrato de distribucién son las siguientes:

a) Destinar exciusivamente la estacion de servicio (E/S) para la reventa al piblico de
combustibles y lubricantes proporcionados por la comercializadora.

b) Comprar exclusivamente y pagar en firme los productos de La Comercializadora a los
precios de facturacidn fijades por ésta.

¢} Mantener la E/S conforme a los planos y especificaciones indicadas por La
Comercializadora.

d) Operar en forma continua ¢ ininterrumpidamente la E/S prestando atencién al piblico las
24 horas de los 365 dias del afio.

e) Mantener un promedio mensual de compras a La Comercializadora de acuerdo a los
requerimientos establecidos por la demanda de los productos.

f) Mantener la E/S e instalaciones en buen estado de presentaci6n, conservacién y empleo.

g) Mantener la calidad y cuidar que la cantidad de los productos que expenda sea impecable y
a satisfaccién de La Comercializadora.

h) Adoptar todas las precauciones técnicas necesarias para evitar los riesgos propios del
negocio.
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ESTACION DE SERVICIO VAZGAS 8. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009
3. CAJA Y BANCOS
Al 31 de diciembre del 2009, los saldos en caja y bancos estdn compuestos como sigue:
(US délares)
Caja 8.330
Bancos nacionales 36.821
Total 45.151
Bancos nacionales, constituyen recursos mantenidos en cuentas corrientes v de zhorros en:
Banco del Pacifico S.A., Banco del Pichincha S.A., y Cooperativa de Ahorro y Crédito
Coopera Ltda.
Sobregiro bancario; realmente corresponde a sobregiro contable en cuenta corriente mantenida
en Banco Bolivariano, causados por orden de dedito emitido por Primax.
4. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2009, estidn compuestas como sigue:

(US délares

Partes relacionadas:

Ecuanecopa S.A. 300.914

Necopa 13.926
Total relacionadas 314.840
Clientes 18.245
Crédito tributario del IVA 17.217
Anticipo a proveedores 11.119
Tarjetas de crédito 5.552
Préstamos a empleados 446
Otras cuentas por cobrar 4.526
Total 371,945

Cuentas por cobrar Ecuanecopa S.A., genera el 7,5% de interés anual, no tiene fecha de
vencimiento.

Clientes representan ventas a crédito principalmente de combustible con plazos de hasta 30
dias. Al 31 de diciembre del 2009 las principales cuentas corresponden a Construcciones y
Proyectos Cia. Ltda., US$ 2.131, BYPSA S.A. US$ 1.973, Transs Express US$ 1.228 y
Metrex S.A. US$ 1.172. A esa fecha no existe provisién ni movimiento de provisién para
cuentas incobrables.



CCcCCcococccccCcccccccccceccecccccccccccccccccccccccccccccccc

11
ESTACION DE SERVICIO VAZGAS S. A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009
5. INVENTARIOS
Al 31 de diciembre del 2009, estdn compuestos como sigue:
(US délares
Combustibles 32.969
Comisariato 12.590
Total 45.559
6. PROPIEDADES Y EQUIPOS
Durante el ano 2009, e} movimiento del activo fijo fue el siguiente:
Saldos a Saldos a
dic-31-08 Adiciones Ventas Bajas dic-31-09
(US délares)
Terrenos 598.246 {109.843) 488.403
Edificios 609.007 (263.655) 345.352
Instalaciones 519416 (156.502) 362.914
Muebles y enseres 38.974 38974
Equipo de oficina 3.991 244 4.235
Equipo de computacién 20.190 11.358 (1.490) 30.058
Magquinaria y equipo 158.520 . (__3393) 155.127
Subtotal 1.948.344 11602 (533.393)  (1.490) 1.425.063
- Depreciacion acumulada (.. 53.358) (_66.797) 424 372 (__119.359)
Tatal 1.894.986 (L55.195) (S532.969) (1118) 1305704

La venta del terreno, edificio ¢ instalaciones fue realizada a Importadora Tomebamba S.A. por
US$ 530.000; el cobro fue mediante compensacién de anticipos recibidos en el afto 2008 (US$

33(1.000) y en el 2009 por US$ 200.000.
7. QTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre del 2009, estin constituidos como sigue:

Gastos pre operativos
Amortizacién acumulada
Total

(US délares)
33.375

(13.350)
20.025
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ESTACION DE SERVICIO VAZGAS S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009
8. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR
Al 31 de diciembre del 2009, estdn conformados como sigue:
(US ddlares)
Beneficios sociales 13.535
Participacién empleados 21.467
Reserva por desahucio 5.085
Otros gastos acumulados 1.310
Total 41397
El movimiento de los beneficios sociales durante el afio 2009, fue el siguiente:
(US dolares)
Saldo inicial, enero 1 12.047
Provisiones 46.640
Pagos (45.152)
Saldo final, diciembre 31 13.535
9. IMPUESTOS Y RETENCIONES POR PAGAR
Al 31 de diciembre del 2009, estin conformados como sigue:
(US délares)
Impuesto a la renta, compensado 9.487
Impuestos retenidos 680
Otras retenciones 1.383
Total 21,930

10. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2009 el capital social de la Compaiiia estd conformado por 1.600.000
acciones ordinarias y nominativas de US$ 1,00 cada una; su capital estd conformade como

sigue:

Participacién  (US ddlares)

(%)

ECUANECOPA S.A. 81,249 1.299.992
Sr. Diego Vézquez Pena 3,750 60.000
Srta. Maria Vazquez Pena 3,750 60.000
Srta. Mariely Vdzquez Rosales 3,750 60.000
Srta. Maria Viazquez Rosales 3,750 60.000
Sr. Pablo Vézquez Rosales 3,750 60.000
Oftros minoritarios 0,001 8
Total 100000  _L.600.000
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ESTACION DE SERVICIO VAZGAS S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009
11. VENTAS NETAS
Las ventas, durante el afio 2009, fueron originadas como sigue:
(US délares)
Venta de combustible 4.054.832
Ventas de comisariato 130.447
Ventas de lubricantes 6.691
Ingresos por arriendos 30.730
Total 4.222.700
12. COSTO DE VENTAS
Durante el afio 2009, el costo de ventas fue determinado como sigue:
(US ddlares)
Inventario inicial 43.721
(+) Compras 3.656.214
Disponible 3.699.935
(-) Inventario final (___45.559)
Costo de la materia prima 3.654.376
{+) Mano de obra directa 102.778
(+) Gastos de fabricacién 136.621
Costo de ventas 3.893.775
13. GASTOS ADMINISTRATIVOS
El origen y sus acumulaciones durante el afio 2009, fueron causados como sigue:
{US ddlares)
Sueldos y beneficios sociales 85.909
Honorarios 51.207
Depreciaciones 9.698
Impuestos y conttibuciones 9.485
Seguridad y vigilancia 8.875
Seguros 7.888
Gastos no deducibles 3.381
Suministros y materiales 3.296
Desahucio 1.269
Otros gastos menores 24.335
Total 205.343
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ESTACION DE SERVICIO VAZGAS S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009
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14. PARTICIPACION DE EMPLEADOS E IMPUESTO A LA RENTA

15.

Conforme a disposiciones legales y reglamentarias, la depuracién de la base imponible para el
calculo de participacion de empleados en las utilidades e impueste a la renta por el ejercicio
fiscal 2009, fue determinada por la Compaiiia como sigue:

(US délares)
Utilidad antes de participacién e impuestos (A) 138.735
(+) Gastos no deducibles __4.378
Base para participacién empleados 143.113
(-) Participacién de empleados (B) (_21.467)
Subtotal 121.646
{-) Beneficios por empleados discapacitados (_25.543)
Base imponible para impuesto a la renta 96.103
(-) Impuesto a la renta, 25% © (_24.026)
Utilidad neta (A-B-C} 93242

Mediante Resolucion SRI 1071 publicada en el Suplemento del R.O. No. 740 de enero 8 del
2003, el Servicio de Rentas Internas (SRI), dispuso que para efectos de presentacién del
informe de obligaciones tributarias del afio 2009, cuyo plazo de presentacién es hasta el 31
de mayo del 2010, todas las sociedades obligadas a tener auditoria externa, deberdn
presentar a los auditores externos para su revisién, los anexos y cuadros referentes a
informacion tributaria conforme a instructivo y formatos proporcionados por el SRI. A la
fecha, la Compaiifa mantiene en proceso la preparacion de dicha informacién.

REVELACIONES DISPUESTAS POR SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS

En cumplimiento a lo dispuesto en Resolucién No. 02.Q.ICI.O08 de abril 26 del 2002,
efectuamos las siguientes revelaciones: :

Saldos v transacciones con partes_relacionadas.- Estin reportados en las notas 4 y 7 a los
estados financieros.

Activo,_pasivos contingentes.- Al 31 de diciembre del 2009 no existen activos ni pasivos
contingentes que 1a Administracin los conozca y que requieran revelarse.

Eventos posteriores.- Entre diciembre 31 del 2009 {(fecha de cietre de los estados financieros)
y febrero 26 del 2010 (fecha de conclusién de la auditoria), 1a Administracién considera que
no han existido eventos importantes que revelar y que pudieran tener efecto sobre los estados
financieros cortados al 31 de diciembre del 2009.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

15. REVELACIONES DISPUESTAS POR SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS
{continuacién) '

Cumplimiento de medidas correctivas de control interno. Durante el perfodo auditado hemos
dado cumplimiento a las principales recomendaciones efectuadas en la auditoria externa
preliminar del afio 2009.

Las otras revelaciones dispuestas en la mencionada resolucion estdn reflejadas en las notas
correspondientes; aquellas no mencionadas son inaplicables para la Compaiiia, por tal razén
1o estdn reveladas.




