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INFORME DEL COMISARIO
A los sefiores Accionistas de ECUASTOVES S.A.

En nuestra calidad de Comisarios, hemos examinado los estados financieros y demas
reportes que surgen de los libros contables y otros papeles de la compafiia correspondientes
al ejercicio 2009, dando cumplimiento a lo dispuesto en el Art. N° 279 de la Ley de Compaiiias
y lo sefialado en la RESOLUCION N° 92.1.4.3.0014 de la Superintendencia de Compariias. La
responsabilidad sobre los estados financieros y demas informacion que nos fuera
suministrada, corresponde a los administradores de la compafiia, siendo la nuestra la de
expresar una opiniéon sobre el cumplimiento por parte de los administradores, de normas
legales, estatutarias y reglamentarias, asi como de las Resoluciones de la Junta General,
ademas de una opinién respecto a las cifras expuestas en los estados financieros y su
correspondencia con las registradas en los libros de contabilidad.

Nuestro examen se efectudé de acuerdo a las normas de auditoria generalmente aceptadas, y
las disposiciones legales vigentes, y en consecuencia, incluyd las pruebas de los registros de
contabilidad, la evaluacién de los Principios y normas contables utilizados y las estimaciones
significativas efectuadas. Nuestro examen incluyé ademas una evaluacion de los
procedimientos de control interno vigentes en la compaiiia.

En nuestra opinion los estados financieros de ECUASTOVES S.A. que se adjuntan, presentan
razonablemente la situacion financiera de la empresa, al 31 de diciembre del 2009, y guardan
correspondencia con los libros de contabilidad y sus registros, los mismos que han sido
elaborados de conformidad con los principios contables de general aceptacion, sobre bases
consistentes con las del periodo anterior.
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ECUASTOVES S.A.

BALANCE GENERAL
Diciembre 31, 2009
(en US dolares)

ACTIVO
Activo corriente
Efectivo y equivalentes

Documentos y cuentas por cobrar, neto
Inventarios

Cargos diferidos, neto

PASIVO Y PATRIMONIO

Pasivo corriente
Cuentas por pagar operativas

Patrimonio
Capital social
Resultado de ejercicios anteriores

Resultado del ejercicio antes de Impuesto a la renta

Total pasivo y patrimonio

396,996.44
1,808,599.78
168.63

Total activo

177,868:11.

800.00
(7,101.91)




ECUASTOVES S.A

ESTADO DE RESULTADOS
Por el afio terminado en Diciembre 31, 2009
(en US ddlares )

Ventas netas
Costo de productos vendidos
Utilidad bruta en ventas
Gastos de operacion

Gastos de ventas

Gastos administrativos y generales
Utilidad operacional
Otros ingresos y gastos

Ingresos no operacionales
Gastos no operacionales

Resultado del ejercicio antes de participaciones e imp ot

Participacion a trabajadores

Resultado del ejercicio antes de Impuesto a la renta

6,922,478.73

(6,637,911.49)

28456724

(257,749.33)
(8,841.25)

(266,590.58)

17,976.66"

26,864.94
(3,851.87)

23,013.07

(6,148.46)

34,




ECUASTOVES S.A.

NOTAS AL INFORME DEL COMISARIO
Diciembre 31, 2009

ASPECTOS GENERALES

1. ASPECTOS LEGALES.- De los examenes efectuados a los libros y deméas documentos que soportan
las operaciones, se desprende que se han cumplido en todos los aspectos importantes con las
disposiciones legales vigentes que tienen influencia en la companiia.

2. LIBROS Y REGISTROS.- Los estados financieros son fruto de los libros y registros contables
elaborados de acuerdo con los principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador,
aplicados sobre bases consistentes con el periodo anterior.

La compariia mantiene actualizado el libro de acciones y accionistas de conformidad a lo
dispuesto en la Ley de Compaifiias.

COMENTARIOS ACERCA DEL CONTROL INTERNO

Nuestra labor incluyé una evaluacion general del control interno imperante y por ello los elementos
evajuados fueron la organizaciéon como un todo, los procedimientos seguidos y el personal
involucrado, lo que nos ha dado un grado de certeza de que existe una adecuada proteccion de los
activos de la empresa, la informacion necesaria para la toma de decisiones y un grado aceptable de
eficiencia operativa.

Los siguientes parrafos contienen algunos comentarios que consideramos podrian ayudar a la
administracion de la empresa en la implementacion de correctivos para el mejoramiento del control
interno imperante.

CONTABILIDAD.- Al igual que en el ejercicio econémico anterior hemos verificado que las compras de
items de inventario se registran en la cuenta de Inventario de mercaderias / Grupo Producto
Comercial, sin embargo al momento de la facturacion los mismos son descargados de la cuenta
Inventario de Productos terminados Cocinas / Grupo Producto Terminado Industrial. Esto ha
provocado que en el Balance General de la compafiia se muestre una cuenta de /nventario Terminado
Industrial con un saldo negativo por un valor de USD $ 6.952.278,82 y por otro lado una cuenta de
Inventario Comercial con un saldo positivo de USD $ 6.952.279,45 obteniéndose un valor neto de
USD $ 0,63. Consideramos necesario se atienda la recomendacién realizada en el informe anterior de
forma inmediata y se proceda a la rectificacion correspondiente en el software contable de manera
que los items de inventario se registren en la cuenta Inventario de Mercaderias / Grupo Producto
Comercial y sean descargadas de esta misma cuenta al momento de la facturacion.

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA NIIF

La Superintendencia de Compafilas mediante la Resolucion No. 08.G.DSC.010, publicada en el
Registro Oficial No. 498 del 31 de Diciembre de 2008, emitié el cronograma de aplicacion obligatoria
de las Normas Internacionales de Informacion Financiera para las compafiias sujetas a su control y
igitagcia. Ecuastoves S.A. debera aplicar las NIIF a partir del 1 de enero de 2012, por lo que se
tablece el afio 2011 como periodo de transicion; para tal efecto, Ecuastoves S.A. debera elaborar y



presentar sus estados financieros comparativos con observancia de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera NIIF a partir del afio 2011.

ALGUNOS APUNTES SOBRE LAS CIFRAS

1. RENTABILIDAD FINANCIERA.- Esta es fruto de la relacién existente entre el resultado neto y los
capitales propios que posee la empresa, para el afio 2009 este ratio es de 4.355,16% comparado
con el 113,43% que se obtuvo en el afio anterior. El incremento en este indice se debe a un
decremento de los gastos de operativos en aproximadamente un 4,00 % y a un incremento en los
ingresos no operacionales fruto de los Certificados entregados por la Corpei.

2. RENTABILIDAD ECONOMICA.- En lo que se refiere a la rentabilidad sobre el activo y en concordancia
con lo sefialado para la rentabilidad financiera este ratio alcanz6 el 0,81% en el afio 2009 mientras
que en el afio 2008 fue de 0.01%.

3. MARGEN DE BENEFICIO.- Este ratio fruto de Ia relacion del beneficio operativo sobre las ventas nos
posibilita conocer el porcentaje de beneficio obtenido por cada unidad monetaria de ventas, para
el caso de Ecuastoves S.A. en el afio 2009 este porcentaje es de 0,26%.

4. COEFICIENTE DE FINANCIACION DE ACTIVO CORRIENTE E INDICE DE SOLVENCIA TOTAL.- El activo corriente
de la empresa esta financiado en el 98,74% con el pasivo corriente y por otro lado la empresa
posee 1.01 unidades monetarias de su activo total para hacer frente a una unidad monetaria del
pasivo total.

5. SOLVENCIA TECNICA Y LIQUIDEZ.- El ratio de solvencia técnica presenta para el afio 2009 1,01
) /—:ﬁaidades monetarias para hacer frente a cada unidad monetaria del pasivo corriente. De igual
/manera el indice de liquidez o prueba acida guarda una relacion de uno a uno.
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ECUASTOVES S.A.
ESTADO DE RESULTADOS

CUENTAS ANO 2009 ANO 2008
Ventas 6,922,478.73 7,236,121.47
Costo de ventas (6,637,911.49) (6,959,591.85)
Costo de mercaderia 6,637,911.49 6,952,278.82
Costo de ventas varios - 7.313.03
Margen bruto 284,567.24 276,529.62
Gastos operécionales (266,590.58) - 276,250.42
Gastos de ventas 257,749.33 272,938.00
Gastos administrativos y generales 8,841.25 3,312.42
Resultado operativo 17,976.66 279.20
Otros ingresos y gastos no operacionales 23,013.07 788.35
Ofros ingresos
Ingresos financieros 5,731.54 695.68
Otros ingresos no operacionales 21,550.80 101.91
Otros gastos
Gastos financieros (417.40) -
Otros gastos no operacionales (3,851.87) (9.24)
Resultado antes de participaciones e Impuesto a la renta 40,989.73 1,067.55
Participacion a trabajadores (6,148.46) (160.13)
7?esultado antes de Impuesto a la renta 34,841.27 907.42




ECUASTOVES S.A.
INDICES FINANCIEROS

2009

Resultado neto 34,841.27

Rentabilidad financiera | e X100 | e —
Capitales propios 800.00

Beneficio operativo 17.976.66

Rentabilidad economica | eeeeceeeememereeee e X100 | ——eeememeee
Activo total 2,206,407.47

Pasivo total 2,177,868.11

Grado de endeudamiento [N P (0] SN [—— ——
Pasivo y patrimonio 2,206,407.47
17,976.66

Margen de beneficio o2 (1] N ——
6,922 478.73
Ventas 6,922,478.73

Rotacion del activo total Sh—-—
Activo total 2,206,407.47
Ventas 6,922,478.73

Rotacion del activo corriente e
Activo 2,205,764.85
Capitales propios 800.00

Grado de autonomia 0 | sseesememeemmeemeemeeee e x100 | e
Activo total 2,206,407.47

Pasivo corriente 2,177.868.11

Coef. iacion activo x 100 S
Activo 2,205,764.85
Activo total 2,206,407.47

Solvencia total N -
Pasivo total 2,177,868.11
Activo corriente 2,205,764.85

Solvencia técnica T T (e —
Pasivo 2,177,868.11
Disponible+Realiz.corto 2,205,764.85

Tesoreria P el T Bt -
Pasivo 2,177.868.11
Disponible+cuentas por cobrar 2,205,596.22

Liquidez e e e I N —
Pasivo corriente 2,177,868.11

4355.16%

0.81%

98.71%

0.260%

3.14

3.14

0.04%

98.74%

1.01

1.01

1.01

1.01

3,210,454.71

3.208,724.04

7,236,121.47

7,236,121.47

3,210,454.71

7.236,121.47

3,209,597.88

800.00

3,210,454.7

3,208,724.04

3,209,597.88

3,210,454.71

3,208,724.04

3,209,597.88

3,208,724.04

3,209,597.88

3,208,724.04

3,209,597.88

3.208,724.04

113.43%

0.01%

99.95%

0.00%

225

2.25

0.02%

99.97%

1.00

1.00

1.00



