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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de NEOTRUCK S.A.

Informe sobre la auditoria de los estados financieros

Opinién

1. Hemos auditado l0s estados financieros adjuntos de NEOTRUCK S.A. que comprenden €l
estado de situacidn financiera al 31 de diciembre de 2018, y los estados de resultados integral, de
cambios en el patrimonio v de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, y un resumen
de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

2. En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes, la situacién financiera de NEOTRUCK $.A. al 31 de diciembre de 2018,
asi como sus resultados y sus flujos de efectivo correspondientes al afio terminado en esa fecha,
de conformidad con las Normas Internacionales de Informacidén Financiera (NIIF) emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Fundamentos de la Opinién

3. Efectuamos nuesfra auditoria de acuerdo con las Nomas Internacionales de Auditoria
(NIA). Nuestra responsabilidad bajo estas normas se describen con mas detalle en la seccion
“Responsabilidades del Auditor para |la Auditoria de los Estados Financieros” de nuestro informe.
Somos independientes de NEOTRUCK S.A. de acuerdo con las disposiciones del Cédigo de Etica
para Contadores publicos emitidos por el Consejo de Normas Internacionales de Etica (IESBA por
sus siglas en ingles} vy hemos cumplidc con nuestras otras responsabilidades éticas en
conformidad con estos requisitos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos
obtenido es suficiente para proporcionar una base razonable para nuestra opinién.

Asunto de Enfasis

4. Sin calificar nuestra opinién, indicamos que la compafiia nc ha efectuado el analisis del
eventual impacto que podria tener la implementacidn de las normas NIIF @ “Instrumentos
Financieros” y NIIF 15 “Ingresos provenientes de contratos con clientes” de aplicacion obligatoria a
partir del 1 de enero de 2018.

Informacién Presentada en Adicién a los Estados Financieros

5. La Administracion es responsable por la preparacion de informacion adicional, la cual
comprende el Informe anual de los Administradores a su Empresa, pero no incluye el juego
completo de estados financieros y nuestro informe de auditoria. Se espera que dicha informacion
sea puesta a nuestra disposicién con posterioridad a la fecha de este informe.
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* Obtenemos conocimiento del coniro interno relevante para la auditoria con el fin de disenar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el
proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del controf interno de la Compafia.

» Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
contables y la correspondiente informacién revelada por la Administracion es razonable.

» Concluimos sobre lo adecuade de la utilizacién, por parte de la Administracion, de la base
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir si
existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compariia para continuar como
negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que
llamemos la atencidn en nuestro informe de auditoria a las respectivas revelaciones en los
estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, expresar una agpinion
modificada. Nuestras conciusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden
ocasionar que 1a Compania deje de ser una empresa en funcicnamiento.

» Evaluamos la presentacidn general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y
eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion razonable.

14.  Comunicamos a los responsables de la Administracion respecto a, entre otros asuntos, el
alcance y e momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos significativos, asi
como cualguier deficiencia significativa de control interno que identificamos en &l transcurso de la
auditoria.

Otros requerimientos Legales y Reglamentarios

15. Nuestro informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Companiia por el
gjercicio terminado el 31 de diciembre de 2018, se emitird por separado hasta el 31 de julio de
2019, y de conformidad a tas disposiciones del Servicio de Rentas Internas.

Sncito & Qsociados C. LA,

Ing. Padl Saeeto Garcia
Socio — Gelxente General

Registros:
SC-RNAE 005

Simén Bolivar 16-78 y Miguel Heredia
Teif.: (593) 7 284 2835

(593) 7 283 5415

Cadige Pastal: 010208
WWW.sacoto.eC

Cuenca - Ecuador
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NEOTRUCK S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de Diciembre, 2018
(en US ddlares)

ACTIVOS

Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar comerciales y otras, neto
Impuestos corrientes

Activos no corrientes
Impuestos diferidos

Total activo

PASIVO Y PATRIMONIO

Pasivo corriente

Cuentas por pagar comerciales y otras 8 129.004 302.004
Impuestos corrientes 7 24.804 10.892
Beneficios a empieados 9 35.823 14.734
Provisiones 2.010 310

Pasivo no corriente
Beneficios a empleados 9

Total pasivo

Patrimonio
Capital social 10 800 800
Reserva legal ek ! 400 400
Resultado de ejercicios anteriores (207.284) (257.258)

Resultado integral del ejercicio

49.975
33),

Total patrimonio

Total pasivo y patrimonio

—

(et &/

IngeANdrés Maldonado i Ing. Lucia Quizhpi
erente General Contador

;

_

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros. Pagina 4



NEOTRUCK S.A.

ESTADOC DE RESULTADOS INTEGRAL
Por el afo terminado en Diciembre 31, 2018
{en US ddlares}

2018 2017
Notas

Ingresos por actividades ordinarias 12 280.484 173777

Costo de ventas 13 (28.429) (1.687)

Utilidad bruta

Oftros ingresos 98 -

Gasto de ventas 14 (15.081) {6.846)
Gastos administrativos y generales (a) 15 (70.503) (103.402)
Otros gastos (14) {30)
Costo financiero, neto 38) {125)

Resultado antes de impuesto a la renta

Impuesto a la renta 7 (31.083) (11.902)

Utilidad neta

Resultado integral del ejercicio

Utilidad (pérdida) por accion

(a) A diciembre 31 o0 inciuyg USD. 29,
usD. 10,971 ernotas 7, 8, 15. / )

\\'—-‘_

i :‘

s / /'
e = %\ NS~
g, Andrés Maldonado I Ing. Lucia Quizhpi

Gerente General Contador

Las notas adjuntas son parte Integral de les estados financieros. Pagina 5
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NEOTRUCK S.A.

ESTADO DE FLUJOQS DE EFECTIVO
Por el ano terminado en Diciembre 31, 2018
(en US ddlares)

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
Cobros a clientes
Pagos a proveedores
Pagos a empleados
Impuesto a la renta
Intereses pagados, neto
Efectivo neto proveniente de (usado en) actividades de operacion
FLUJOS DE EFECTIVQ POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Efectivo proveniente de:
Otros ingresos recibidos
Efectivo usado en;
Otros pagos efectuados
Efectivo neto proveniente de (usado en) actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Efectivo neto proveniente de (usado en) actividades de
financiamiento

Aumento (disminucion) de efectivo y equivalentes

Efectivo y equivalentes al inicio del afio

Efectivo y equivalentes al final del afio

2018 2017
248.673 164.668
(204.914) (136.644)
(58.565) (10.709)
(5.344) -
(38) {125)

(14) -

.“ 3 i
ZIATRENYY

5‘;\_‘.-c;h - \l«-:“tij "
fng-Andrés Maldonado Ing. Lucfa Quizhpi '
Gerente General * Contador

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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NEOTRUCK S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por el afo terminado en Diciembre 31, 2018
(en US délares)

Utilidad neta

Ajustes por partidas distintas al efectivo y actividades de operacion:

Provisidn para jubilacién patronal
Participacién a trabajadores
Impuesto a la renta

Otros ingresos

Otros gastos

Variaciones en los componentes del capital de trabajo:
{Aumento) disminucién de cuentas por cobrar a clientes
(Aumento) disminucion de impuestos anticipados

Aumento (disminucian) de cuentas por pagar a proveedores
Aumento (disminucién) de cuentas por pagar a empleados

Efectivo proveniente de (usado en) las operaciones

2018 2017

135.454 49.975
1.354 1.572
29.385 10.919
31.063 11.902

{98} -

15 -
61.719 24.393
(31.810) {9.108}
(5.344) 3.892
(172.483) (60.757)
(7.724) 8.795
(217.361) (57.178)

Ing~’Andrés Maldonada fing. Lucia Quizhpi"

Gerente General

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.

Contador
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NEOTRUCK S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afio terminado en Diciembre 31, 2018
(en US ddlares)

1. Identificacion de la compania:

NEQTRUCK S.A., fue constituida en Cuenca mediante Escritura Plblica de! 20 de septiembre de 2007 la que fug inscrita en
el Registro Mercantil bajo del Nro, 472 en septiembre 24 de 2007; su domiciio estd ubicado en ia ciudad Cuenca, Ecuador.
Su objeto social es la comercializacion de vehiculos nuevos y usados.

2. Politicas Contables Significativas
2.1 Declaracion de cumplimiento:

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdc con las Normas Internacionales de Infermacion
Financiera {en adelante NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASE por su siglas en
ingiés).

2.2 Bases de preparacidn de los estados financieros:

Los estados financieros de NEOTRUCK S.A. han sido preparados de acuerdo con las Nermas Internacionales de
Informacidén Financiera NIIF, de conformidad con la Resolucion No. $C.DS.G.09.006 emitida por la Superintendencia de
Comparias, Vaiores y Seguros publicada en el Registro Oficial N° 94 del 23 de diciembre de 2009 y Resolucién en oficio
Na. SCVS-INMV-2017-00060421-0C. emitida por la Superintendencia de Compaiilas, Valores y Seguros publicada el 28 de
diciemnbre de 2017.

Cada vez que fuera necesario, ciertas reclasificacicnes de importes comparativos han sido efectuadas con el objeto de
uniformar la presentacion con la del presente ejercicio.

2.3 Moneda funcional:

La moneda funcional de la compafiia es el Dolar de los Estados Unidos de América (US ddlar), el cual es ia moneda de
circulacion en el Ecuador.

2.4 Bases de medicion:

Los estados financieros han sido preparados scbre las bases del costo historico, tal como se explica en las polfticas
contables incluidas mas abajo. El costo histdrico estd basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion
entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precic que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para transferir un pasivo entre
participantes de un mercado en la fecha de valoracion, independientemente de si el precio es directamente observable o
estimado, utilizando otra téenica de valoracidn. Al estimar ef valor razonabie de un activo o un pasivo, la compaiia tiene en
cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del
activo 0 pasivo a la fecha de medicién. El valor razonable a efectos de medicién y revelacion en los estados financieros, se
determina sobre una base de este fipo, a excepcidon de las transacciones relacionadas a {as operaciones de leasing que
estan dentro dei alcance de ia NIC 17, y las mediciones que tiene algunas similitudes con el valor razonable, pere no son su
valor razonable, tales como el valor neto de realizacion de la NIC 2 o el valar de usa de iz NIC 26.

Adicicnalmente, a efectos de la informacion financiera, las medicicnes efectuadas a valor razonable se clasifican en los
niveles 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia de los insumos para la medicidn del valor razonable en su totalidad, los
cuales se describen a continuacién:

Nivel 1: Son precios cotizades (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos que la entidad puede
acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables para el active o pasivo, ya
sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos con datos no observables para el activa o pasivo.

Pégina 9



NEOTRUCK S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afo terminado en Diciembre 31, 2018
(en US ddlares)

2.4.1 Efectivo y equivalentes

Ei efectiva y eguivalente de efective estd compuesto por efectivo en caja y bancos. Los activos registrades en efectivo y
equivalentes de efectivo se registran a su valor razonable © al costo histérico que se aproxima a su valor razonable de
mercado.

2.4.2 Deterioro del valor de los activos:
Activos Financieros no Derivados

Al final de cada periodo, la compaiia evalia los valores en libros de sus activos a fin de determinar si existe un indicative
de que estos activos han sufrido alguna pérdida por detericro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o
unidad generadora de efectivo a fin de determinar ¢l alcance de la pérdida por deteriore (de haber alguna) .

Las pérdidas y reversicnes por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el active se registra a un
importe revaluade, en cuyc caso se debe considerar la pérdida por deterioro como una dismirucion o un incremento en la
revaluacién,

La evidencia cbjetiva que un activo financiero esta deteriorado pueds incluir el incumplimiento de pago por parte de un
deudor, la reestructuracion de un valor adeudado en términos que ésta no consideraria en otras circunstancias, indicadores
que el deudor o emisor se declarara en bancarrota, cambios adversos en el estado de pago del prestatario, desaparicion de
un mercado active para un instrumentc y datos observables que indican que existe un descenso medible en los flujos de
efectivo esperades de un grupo de activos financieres.

La Administracién considera la evidencia de deteriore de los activos financieros medidos a coste amortizade (deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar) a nivel iIndividual. La evaluacién se realiza sobre la base de una revisién objetiva y
sistematica de todas las cantidades pendientes de cobro al final de cada periodo y representa la mejor estimacion de la
Administracidn sobre las pérdidas en las cuales podifa incurrirse por este concepto.

Las pérdidas por detericro pueden ser revertidas Unicamente si la reversidn estd objetivamente relacionada con un evento
ocurrido después de que la pérdida por deterioro fue reconocida.

Activos no Financieros

El imparte en libros de los activos no financieros, diferentes a inventarios e impueste a la renta diferido, es revisado en ia
fecha del estado de situacion financiera para determinar si existe algln indicio de detericro

Si existen fales indicics, entonces se estima el importe recuperable del activo

Se reconoce una pérdida por deterioro si el importe en libros de un activo o unidad generadora de efectivo excede su
impoerte recuperable. Las pérdidas por deterioro son reconocidas en resultados.

Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en su importe recuperable. Cuando se revierte una pardida por
deterioro, el valor del active no puede exceder al valor que habria sido determinado, neto de depreciacién o amortizacion, si
no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro.

2.4.3 Costos de préstamos

l.os costos por préstamos atribuidos directamente a la adquisicion, construccidon o produccion de activos calificados, los
cuaies constituyen activos que requieren de un periodo de tismpo sustancial para su uso o venta, son sumados al costo de
estos activos hasta €l memento en que estén listos para su uso o venta.

Tedos los otros costos por préstamos sen reconocidos en resultados durante el periodo en gue se incurren.

Pagina 10



NEOTRUCK S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afio terminado en Diciembre 31, 2018
{en US dolares)

2.4.4 Beneficios a empleados
Beneficios definidos:

Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio: El costo de los beneficios definides (ubilacion patronal y bonificacion
por desahucio) es determipado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales
realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio se reconocen en el resultado del afic en el que se generan, asi como €l interés financiero generado
por la obligacion de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se reconocen en el estado de situacidn
financiera con cargo o abono a otro resultado integral, en el periodo en que se producen. El reconocimiento de las
ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no
son reclasificadas a la utilidad o pérdida del pericdo.

Participacion a trabajadores : La compafifa reconoce un pasivo y un gasto por la participacién de los trabajadores en las
utilidades de la compafiia. Este beneficio se caloula a la tasa del 15% de les uiilidades liquidas de acuerdo a las
disposiciones legales.

2.4.5 Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa ia suma del impuesto a la renta por pagar corriente y ¢l impuesto diferido
reconocidos de acuerde a la NIC 12 “Impuesto a las Ganancias”. .

Impuesto corriente: Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la
utilfidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables o
deducibles. El pasivo de la compafifa por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas
al final de cada periodo.

Impuestos diferidos: Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos v
pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferide se reconace
generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo per impuesto diferido se recenoce por todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la compafiia disponga de utilidades gravables
futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revision al final de cada periede sobre el que se
informe y se debe reducir, en la medida que estime probable que no dispondra de suficiente utilidad gravable (fributaria) en
el futuro, come para permitir que se recupere Ia totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferides se miden empleando las tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en
el pericdo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

La compania compensa activos por impuestos diferidos con pasives por impuestes diferidos cuando existe vy es exigible el
derecho legal a compensar los valores reconocidos en esas partidas, frente a la misma auteridad fiscal.

Impuestos corrientes y diferidos: Se reconocen como ingresc o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la
medida en que hayan surgido de una transaccion ¢ sucesc gue se reccnoce fuera del resultado ya sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo casc el impuesto también se reconoce fuera del resultado; ¢ cuando
surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.

2.4.6 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando 1a compania dene una obligacion presente {ya sea legal o implicita) como resultado
de un suceso pasade, y es probable que la compaiiia tenga que desprenderse de recursos econdmicos para cancelar la
obligacién, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

Pégina 11



NEOTRUCK S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADQOS FINANCIEROS
Afo terminado en Diciembre 31, 2018
(en US délares)

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario para cancelar ia cbligacion
presente al final de cada periodo, teniendo en cuentz los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

Cuando se sspera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos requeridos para cancelar una provision,
$E reconoce una cuenta por cobrar come un activo si es virtualmente segure que se recibiré el desembolso y el monto de la
cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

2.4,7 Compensacion de saldos y fransacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingreses y gastos,
salvo aguellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna narma v esta presentacidn sea el
reflejo de la esencia de |z transaccién.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal, contemplan la posibilidad
de compensacion y la compafiia tiene la intencién de liquidar por su importe neto, o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados,

2.4.8 Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando una entidad pasa a formar parte de las disposiciones contractuales
del instrumento.

Los activos v pasivos financleros se miden inicialmente al valor razonable. 1.0s costos de transaccion que son directamente
atribuibles a la adguisicidn o emisién de activos y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en los resuftados) se agregan o deducen del valor razonable de los activos o
pasivos financieros, cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento inicial. 1.os costos de transaccion directamente
atribuibles a la adquisicidn de activos o pasivos financieres designades al valer razonable con cambio en los resultados se
reconocen de inmediate en el resultado det periodo.

Activos financieros

Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorias: “cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar”, La clasificacién depende de la naturaleza y propdsito de los actives financieros y se determina al momento del
reconocimiento inicial. Todas Ias compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidas y dadas de baja a la
fecha de la transaccion. Las compras o ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de activos financieros gue
requieran [a entrega de actives dentro del marco de tiempo estabiecido por una regulacion o acuerdo en el mercado.

Clasificacion de activos financieros.
Los activos financieros que cumplen las siguientes condiciones son posteriormente medidos a costo amortizado:

- Be conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los activos financieros para obtener los flujos de
efective sontractuales; v

- Las condiciones contractuales del activo dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son Unicarnente
pagos del principal e intereses sobre el importa del principal pendiente.

- Los activos que cumplen las siguientes condiciones son posteriormegnte medidos a valor razonable con cambios en otro
resultado Integral

- Se mantiene dentro de un modelo de negocic cuyo objetivo se logra obteniendo flujos de efectivo contractuales vy
vendiendo activos financieros; y

- Las condiciones contractuzales de! activo dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son tnicamente
pagos del principal e intereses sobre el importe del principai pendiente
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Taodos los otros activos financieros que no cumplen con las condicicnes antericres son pesteriormente medidos a valor
razonable con cambios en resultados

No obstante a lo anterior, la Compaiia puede realizar las siguientes elecciones irrevocables en el momento del
reconocimiento inicial de un active financiero:

La Compania podria irrevocablemente elegir presentar los cambios posteriores en el valor razenable en otro resultado
integral para inversiones en instrumentos de patrimonio que, en otro casc, se medirian a valor razonzble con cambios en
resultados;

La Compariia podria irrevocablemente designar un activo financiere que cumple los criterios de costo amortizado o valor
razonable con cambios en otro resultado integral para medirfo a valor razonable con cambios en resultados si haciéndolo
elimina o reduce significativamente una incongruencia de medicién o reconocimiento.

Costo amortizado y método de tasa de interés efectiva

El método de la tasa de interés efectiva es un métode de céleulo del costo amertizado de un instrumento financiero v de
imputacidn del ingreso financiero a lo largo del periode relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que
iguala exactamente fos fiujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados (incluyendo comision, puntos bdsicos de
intereses pagados o recibidos, costos de transaccidn y otras primas o descuentos que estén incluidos en ef cdlculo de la
lasa de inferés efectiva) a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea adecuade, en un periodo
mas corto, con el importe neto en libros en el reconceimiente inicial.

Para activos financiercs con detericre de valor crediticio comprados u originados, se calcula una tasa de interés efectiva,
ajustada por calidad crediticia descontando ios flujes de efective estimados, incluyendo pérdidas crediticias esperadas, al
costo amortizado del activo financiero en su reconogimiento inicial.

El costo amortizado de un activo financiere es el importe al que fue medido en su reconocimiento inicial un activo financiera,
menos reembaolsos del principal, mas la amortizacién acumulada, utifizando el método de tasa de interés efectiva, de
cuaiquier diferencia entre el importe inicial y el importe ai vencimiento, ajustado por cualguier correceidn de valer por
pérdidas. '

Ademads, el valor en libros bruto de un active financiero es el costo amortizado dei active financiero antes de ajustarlo por
cualquier correccién de valor por pérdidas. El ingreso por intereses se reconcce usando el método de tasa de interés
efectiva para activos financieros medidos a costo amortizado y a vaior razonable con cambios en ofro resultado integral.

Para los instrumentos financieros distintos de aguelios activos financieres con deterioro de valer crediticio comprados u
originados, el ingreso por interés se calcula aplicando la tasa de interés efectiva al valor en libros bruto de un activo
financiero, excepto para activos financieros que han convertido posteriormente en activos con deterioro de valor crediticio.

Para activos financieros que se convierien posteriormente en activos con detericro de valor crediticio, el ingreso por
intereses s reccnocide aplicando la tasa de interés efectiva al costo amortizade def activo financiero. Si, en periodos de
reporte posteriores, el rigsgo de crédito del instrumente financierc con deteriorc de valor crediticio mejora de manera tal que
el activo financiero ya no tiene deterioro de valor crediticio, el ingreso por intereses se reconoce aplicando |z tasa de interés
efectiva al valor en libros bruto del active financiero.

Para los activos financieros con deterioro de valor crediticic comprados u originados, la Compaiiia reconcce €l ingreso por
intereses aphcando la tasa de interés efectiva ajustada por calidad crediticia al costo amortizado del activo financiero desde
el reconocimiento inicial. El calculo no revierte 2 la base bruta, incluse si el riesgo de crédito del activo financiero mejora
posteriormente de modo que el activo financiero ya no tenga deterioro de valor crediticio. Los ingreses por intereses se
reconacen en 2l estado de resultades y se incluye como ingresos financieros.
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Activos financieros clasificados a Valor Razonable Con Cambios en Otro Resultado integral (VRCCORI)
San inicialmente medidos a su valor razonable mas costos de transaccion.

Posteriormente, los cambios en el valor en fibros de estos instrumentes financieros como resultado de pérdidas y ganancias
por diferencias de cambio, pérdidas y ganancias por deterioro, & ingresos por intereses calculados usando el método de
tasa de interés efectiva san recanccidos en el resultade de! periodo.

Los importes reconocidos en resultados son los mismos que habrian side reconocidos en resultados si estos instrumentos
financieros hubieran sido medidas a costo amortizado.

Todos los otros cambios en el valor en libros de estos instrumentos financieros son reconocidos en otro resultade integral y
acumulados en la “Reserva de ganancias y pérdidas schre activos financieros medidos al valor razonable con cambios en
ofro resultado integral” en el patrimonio.

Cuando estos instrumentos financieros son dados de baja, las ganancias o pérdidas acumuladas previamente reconocidos
en otro resultado integral son reclasificadas a resultados.

Instrumentos de patrimenio designados para ser medidos a VRCCORI.
Son inicialmente medidos a su valor razonable mas costos de transaccion.

Posteriormente, los cambios en el valor en libros de estos instrumentos financieres como resultado de pérdidas v ganancias
par diferencias de cambio, pérdidas y ganancias por detericro, e ingresos por intereses calculados usando el métode de
tasa de interés efectiva son reconocidos en el resultado del periodo.

Los importes reconocides en resultados son los mismos que habrfan sido reconocidos en resultados si estos instrumentos
financieros hubieran side medidos a costo amortizado.

Todos los otrgs cambios en el valor en libros de estos instrumentos financieros son reconocidos en ofro resultado integral y
acumulados en la “Reserva de ganancias y pérdidas sobre activos financiercs medidos al valor razonable con cambios en
otre resultado integral” en el patrimonio

Cuande estos instrumentos financieros son dados de baja, las ganancias o pérdidas acumuladas previamente reconocidos
en otro resultado integral son reclasificadas a resuitados

[nstrumentos de patrimonio designados para ser medidos a VRCCORI

En &l reconocimiento inicial, la Compafia puede realizar una eleccidn irevocable (sobre una base de instrumento por
instrumentc) para designar inversicnes en instrumentos de patrimenic para ser medidas a VRCCORI. La designacion como
VRCCORI no estd permitida, si el instrumento de patrimonic es mantenido para negociar o si es una contraprestacion
contingente reconacida per una adguirente en una combinacidn de negocics a la que se Ig aplica NIIF 3.

Un activo financiero es mantenido para negociar si:

- Se compra o se incurre en él principalmente con a! abjetive de venderlo en un futuro cercano; ©
- En su reconocimiento inicial es parte de una cartera de instrumentos financieros identificados, que la Compariia gestiona
conjuntamente y para la cual tiene evidencia de un patrdn real reciente de obtencidn de beneficios a corto plaze; o

- Es un derivado (excepto por los derivades que sean un contrato de garantia financiera o hayan sido designades como un
instrumentc de cobertura eficaz).
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Las inversiones en instrumentos de patrimonio medidas a VRCCORI son inicialmente medidas a su valor razonable més
costos de transaccién. Pesteriormente, son medidas a su valor razonable reconociendo las pérdidas y ganancias de
cambios en el valor razonable en ofro resultado integral y acumuladas en la “Reserva de ganancias y pérdidas sobre activos
finangiercs medidos al valor razonable con cambios en otro resultado integral” en ¢! patrimonio.

La ganancia o pérdida acumulada no sera reciasificada a resultados al momento de vender los instrumentos de patrimonio,
en su lugar, seran transferidas & resultados retenidos.

La Compafia ha designado todas sus inversiones en instrumentos de patrimonio que no sean mantenidas para negociar
para ser medidas a VRCCORI en la aplicacidn inicial de NiIF 8. Los dividendos sobre estas inversiones en instrumentos de
patrimonio son reconacidos en resultados cuando la Compafia tenga derecho a recibir el dividendo, sea probabie gue ia
Compania reciba los beneficios econémices asociados con el dividendo y el importe del dividendo puede ser medido de
forma fiable, a menos que el dividendo represente claramente una recuperacion de parte del costo de la inversidn. Los
dividendos son incluidos en otros ingresos en el estado de resultados.

Instrumentos financieros medidos a Valor Razonable Con Cambios en Resuliados (VRCCR).

Los activos financieros que no cumplen el criterio para ser medidos a costo amertizado o a VRCCORI son medidos a
VRCCR. Especificamente;

- lLas inversiones en instrumentos de patrimenio son ciasificadas para ser medidas a VRCCR, a menos que la
Companta designe un instrumento de patrimonio que no sea mantenido para negociar 0 una contraprestacion contingente
originada en una combinacidn de negocios para ser medido a VRCCORI, en su reconocimiento inicial.

- Los activos financigros gue han side en el momente del reconocimiento inicial designados de forma irrevocable come
medido al VRCCR, si tal designacién elimina o reduce significativamente una incongruencia de medicidn o reconccimiento
que surgirfa en otro case de la medicién de los activos o pasivos o del reconocimiento de las ganancias v pérdidas de los
mismos scbre bases diferentes. La Compafiia no ha designado ningln instrumento financiero para ser medido a VRCCR.

Los activos financieros designados cemo VRCCR son medidos a valor razonable al cierre de cada periodo de reporte, con
las ganancias o pérdidas a valor razonable reconocidos en resultados en la medida que na sean parte de una designada
relacion de cobertura. La ganancia o pérdida neta reconocida en resultados incluye cualquier dividendo o intereses ganados
sobre el activo financiero y es incluida como ingresos financieros.

Deterioro de activos financieros

La Compafiia reconoce una correccion de valor por Pérdidas Crediticias Esperadas (‘PCE") sobre activos financieros que
se miden a coste amortizado ¢ a VRCCORI, cuentas por cobrar clientes, deudores varios y ctros deudores (Especificar que
cuentas contables afectan). No se reconoce una pérdida por deterioro para inversicnes en instrumentos de patrimonio.

El importe de las pérdidas crediticias esperadas &s aciualizado en cada fecha de reporie para refiejar los cambios en el
riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial del correspondiente activo financiero. La Compariia siempre recanoce PCE
durante el tiempo de vida del activo para las cuentas por cobrar comerciales, deudores varios y otros deudores. Las
pérdidas crediticias esperadas en estos activos financieros scon estimadas usando una matriz de provisiones basado en la
experiencia histdrica de perdidas crediticias de ia Compafia, ajustada por factores que son especificos a los deudores,
condiciones econdmicas generales y una evaluacion tanto de la actual, asi come también, de la presupuestada direccion de
las condiciones en la fecha de reporte, incluyendo el valor del dinero en el tiempo cuando se aprepiado.
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Para todos los otros instrumentos financieros, la Compania reconoce PCE durante el tiempe de vida del activo cuando ha
habide un aumento significativo en el riesge de crédite desde el reconocimiento inicial. Si, por otro lado, riesgo de crédito en
el instrumento financiero no ha aumentadc significativamente desde el reconocimiento inicial, la Compafia mide la
correccidn de valor por pérdidas para ese instrurmento financiero a un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas en
los préximos doce meses. La evaluacion de si deberian ser reconocidas PCE durante ef tiempo de vida del activo esta
basada en aumentos significativos en la probabilidad o riesgo de un incumplimiento que ccurra desde el reconocimiento
inicial en lugar de scbre la evidensia de un active financierc con detericre de valor srediticia a la fecha de reporte o que
ocurra un incumplimiento.

Las PCE durante el tiempo de vida del activo representan las pérdidas crediticias esperadas que resultaran de todos los
posibles eventos de incumplimiento durante la vida esperada de un instrumento financiero. En contraste, las PCE
esperadas en !0s proximos doce meses representa la porcion de las PCE durante el tiempo de vida del activo que se
espera resulten de eventos de incumplimiento sobre un instrumento financlero que sea posible dentro de los 12 meses
después de la fecha de reporte.

Activos financieros con deterioro de valor crediticio.

Un activo financiero esta con deterioro de valor crediticio cuando han ocurride uno o mas eventos que tienen un impacto
perjudicial sobre los flujos de efectivo futuros estimados de ese activo financiero. Evidencias de gue un active financiero
esta con deterioro de valor crediticio incluyen informacion observable sobre los sucesos siguientes:

- Dificultades financieras significativas del emisar g del deudor;

- Una infraccién del contrato, tal como un incumplimiento o un suceso de mora;

- El prestamista del deudor por razones economicas o contractuales relacionadas con dificultades financieras del deudor, le
ha otorgado a éste concesiones ¢ ventajas que no le habria facilitado en otras circunstancias;

- Se estd convirtiendo en probabile que el deudor entre en quiebra o en ctra forma de reorganizacién financiera; o
- L& desaparicién de un mercado activo para el activo financiero en cuestion, debido a dificultades financieras.

Politica de castigo.

La Companiia castiga un activo financiere cuando existe informacién que indica que la coniraparte estd en dificultades
financieras severas y no existe una perspectiva realista de recupero, por ejemplo, cuando la contraparte ha sido puesta en
liguidacidn ¢ ha entrado en procedimientos de bancarrota, o en el caso de cuentas comerciales per cobrar, cuando los
impontes han estado morosos por més de dos afics, (0 primero gue ocurra primero.

Los activos financieros castigados podrian todavia estar sujetos a actividades de cumplimiento bajo los procedimientos de
recupero de la Compafiia, teniendo en consideracion asesoria legal cuando fuere apropiado. Cualguier recupero realizado
$& retonoce en resuitados.

Medicion y reconocimiento de pérdidas crediticias esperadas.

La medicién de las pérdidas crediticias esperadas es una funcién de ia probabilidad de incumplimiento, la severidad (es
decir, la magnitud de la pérdida si existe un incumplimiento) y la exposicidn al incumplimiento. La evaluacidén de la
probabilidad de incumplimiente vy la severidad esta basada en datos histdrices ajustados por informacion futura coma se
desctibid anteriormente. En cuanto a la exposicion al incumplimients para aciivos financieros, esta est& representada por el
valor en libros bruto de los activos a la fecha de reporte; para compromisos de préstamos y contratos de garantia financiera,
la exposicidon incluye el importe que se dispondra en el futuro en la fecha de incumplimiento determinada sobre la base de
tendencias histdricas, el entendimiento de la Compaiia de las especificas necesidades financieras futuras ce los deudores,
y otra informacion futura relevante.
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Para los actives financieros, la pérdida crediticia esperada se estima como la diferencia entre todos los flujos de efectivo
contractuales que se adeudan al Grupo en conformidad con el contrato y todos los flujos de efectivo que la Companfz
espera recibir, descontados a la tasa de interés efectiva original. Para un contrato de garaniia financiera, ya que la
Compania esta obligado a realizar pagos golamente en el evento de un incumplimiento por parte del deudor en conformidad
con las clausulas del instrumento que esta garantizado, las insuficiencias de efectivo son pagos esperados a reembolsar al
tenedor por una pérdida crediticia en la que incurre menos los importes que la Compafifa espera recibir del tenedor, el
deudor o un tercero.

Para compromisos de préstamos sin utilizar, una pérdida crediticia es el valor presente de la diferencia entre los flujos de
efective contractuales que se deben a la Compeafiia si el tenedor del compromiso de préstamo dispone del préstamo; y los
fluios de efectivo que la Compafila espera recibir si dispone del préstame.

Baja de un activo financiero

La compafiia dard de baja un active financiero Unicamente cuando expiren ios derechos contractuales scobre los flujos de
efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera. sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del
active financiero a otra entidad. Si la compafia no transfiere ni retiene sustancialmente todos ios riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad y continda reteniendo el control del activo transferido, la compafia reconocera su participacién en
el activo y la obligacién asociada por los montos que tendria que pagar. Si la compafia retiene sustancialmente todos los
Tiesgos y ventajas inherentes a la prepiedad de un active financiero transferido, la compafia continuard reconociendo el
active finangiero y también reconocera un préstamao garantizado de forma colateral por los ingresos recibidos.

Si la Compania no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos v beneficios inherentes a la propiedad y continla
controlando &l activo transferido, la Compafiia reconoce su interés retenido en el activo y un pasivo asociado por los
importes que podria tener que pagar. Si la Comparifa retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad de un activo financiero transferido, fa Companiia continda recenociende el activo financiero y también reconoce
un préstamo garantizado por los importes recibidos.

En la baja totai en cuentas de un activo financiers, la diferencia entre el importe en libros del active y la suma de la
contraprestacion recibida y por recibir, asi como &i resultado acumuiado gue habian sido reconocidos en otro resultado
integral y acurnuiados en el patrimenio, se reccnoce en el resultado del pericdo.

Adicicnalimente, al dar de baja una inversién en un instrumento de deuda clasificado a VRCCORI, fa ganancia o pérdida
acumulada previamente reconocida en la Reserva de ganancias y pérdidas sobre activos financieros medidos al valor
razonable con cambios en otre resultado integral es reclasificada a resultados.

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio
Clasificacion como deuda o patrimonio.

Los instrumentos de deuda y patrimonio emitidos por la Compafia se clasifican como pasivos financieros o como
patrimonio de conformidad con la sustancia def acuerdo contractual y las definiciones de pasivo financiero e instrumento de
patrimonico.

Instrumentos de Patrimonio: Un instrumento de patrimonio consiste en cuaiquier contrato que evidencie un interés
residual en los activos de una entidad luege de deducir todos sus pasives. Las instrumentos de patrimonic emitidos por una
entidad se reconocen por los ingresos recibidos, neto de los costos de emisidn directos,

La recompra de los instrumentos de patrimonio propios de la compafifa seé reconcce y deduce directamente en el
patrimonio. No se reconoce ninguna ganangia o pérdida en los resultados, provenientes de la compra, venta, emisidén o
cancelacion de los instrumantos de patrimoenic propios de la compaiiia.

Pasivos financieros.

Todos los pasivos financieros son posteriormente medidos a costo amortizado usando el métode de interés efectivo 0 a
VRCCR.
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Pasivos financieros medidos a VRCCR.

Los pasivos financieros se clasifican al VRCCR cuando el pasivo financiero es (i) una contraprestacion contingente que
seria ser pagada por &l adquirente como parte de una combinacian de negocios a la que se aplica IFRS 3, (i) mantenido
para negociar, o (i} se designa a VRCCR.

Un pasivo financiero se clasifica como mantenido para negociar si:

- 8e compra o se incurre en &l principalments con el objetivo de venderlo en un futuro cercano; o

- En su reconocimiento inicial es parte de una cartera de instrumentos financieros identificados, que la Compania gestiona
conjuntamente y para la cual tiene evidencia de un patron real reciente de obtencién de beneficios a corto plazo; o

- Es un derivado, excepto por los derivados que sean un contraic de garantfa financiera o hayan sido designados coma un
instrumento de cobertura eficaz.

Un pasive financiero distinto a un pasivo financiero mantenide para negociar o contraprestacién contingente gque seria
pagada por el adquiriente como parte de una combinacién de negocios puede ser designado como VRCCR al momento del
reconocimiento inicial si:

- Tal designacién elimina o reduce significativamente alguna incongruencia en la medicién o en el reconocimiento que de
otra manera surgiria; o

- El pasivo financiero forma, parte de un grups de activos financieros ¢ pasivos financieros © ambos, el cual se administra y
evallia sobre la base de su valor razonable, de acuerde con la documentada estrategia de inversion o de administracién del
riesgo de la Compafifa, y se provea internamente informacion sobre ese grupo, sobre la base de su valor razonable; ¢

- Forme parte de un contrato que centenga uno ¢ mds instrumentos derivados implicitos, y NIIF 9 permita que la
totalidad del contrato sea designado como a VRCCR.

Los pasivos financieros a VRCCR se registran a vaior razonable, reconociendo cualquier ganancia o pérdida surgida en los
cambios del valor razonable en el estado de resultades en la medida que no sean parte de una designada relacidn de
cobertura. La ganancia o pérdida neta reconocida en resultados incluye cualguier interés obtenido sobre el pasivo financiero
y se incluye en {a partida de ingresos/gastos financieros en ¢l estado de resultados integral.

Sin embargo, para pasivos financieros designados a VRRCR, el importe del cambio en el valor razonable del pasivo
financiero que es atribuible a cambios en el riesgo crediticio de ese pasivo se recenocen en otros resultados integrales, a
menos que el reconocimiente de los efectos de los cambios en el riesgo crediticio del pasivo en otros resultados integrales
crearia o incrementaria una asimetria contable en resultades. El importe remanente del cambio en el valor razonable del
pasivo se reconoce en resultados. Los cambios en el valor razonable atribuibles al riesgo crediticio de un pasive financiero
que son reconccidos en otros resultados integrales no son posteriormente reclasificados a resultados; en su lugar, son
transferidos a resultados retenidos una vez dado de baja el pasivo financierc.

Las pérdidas o ganancias sobre coniratos de garantia financiera o compromisos de préstamos emitides per la Gompania
que sean designades por la Compahia para ser medidos & VRCCR se reconocen en resultados.

Pasivos financieros medidos posteriormente a costo amortizado.

Los pasivos financieros que no sear:
- una contraprestacion contingente de un adguirentg en una combinacidn de negocios;

- mantenidos para negociar; ¢
- designades a VRCCR, son posteriormente medidos a costo amortizado usando el método de tasa de interés efectiva.
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La Compariia reconoce un activo o pasivo financierc en el estado de situacion financiera cuande se convierte en parte de
las disposiciones contractuales de un instrumento financiero

Los instrumentos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonabie.

Pasivos financieros: Estas deudas se registran al valor razonable de la obligacion contraida y los costos/gastos
gengzrados por esta se contabilizan en el estado de resultades integral. Las deudas financieras se presentan como pasivos
no corrientes cuando su plazo de vencimiento excede fos doce meses desde la fecha del estado de situacion financiera.

Otros pasivos financieros: 10s otros pasivos financieros (incluyendo los préstamos y las cuentas por pagar comerciales
y otras ) se miden posteriormente al costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva.

El método de la tasa de interés efectiva es un métode de cdlculo del costo amortizado de un pasive financiero y de
imputacidn del gasto financiero a lo larga del perlode relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que
iguala exactamente los fiujos de efective por cobrar o por pagar (incluyendo todos los honorarios y puntos pagados o
recibidos que forman parte de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccicn y otras primas o descuentos)
estimados a lo largo de la vida esperada del pasivo financiero 6, (cuando sea adecuadc), en un periodo més corte con el
importe neto en libros en el momento de reconocimienta inicial.

Baja en cuentas de un pasivo financiero: La compaiiia dara de baja un pasivo financiero si, v solo si, expiran, cancelan o
cumpien las obligaciones de la compafia. La diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero dado de baja vy la
contraprestacion pagada y por pagar se reconaoce en el resultado del perfoda.

2.4.9 Reconocimiento de Ingresos

Ingreso por venta de bienes: Se reconocen cuando la compadia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo,
derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos vy ios costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la
transaccion pueden ser medidos con fiabilidad v es probable que la compafifa reciba los beneficios econdmicos asociados
con la transaccion.

Ingreso por prestacion de servicios: Se reconocen considerandc el grado de reafizacian de la prestacion a la fecha de
los estados financieros, siempre y cuando el resultado de {a transaccién pueda ser estimado con fiakilidad.

Ingresos por dividendos: se reconocen una vez que se han establecide los derechos de los accionistas para recibir este
pago.

Ingresos financieros son registrados sobre la base del tiempo, con referencia al capitai pendiente y a la tasa de interés
efectiva aplicable, la cuai es la tasa que iguala ios flujos de efectivo futuros estimados a lo large de la vida esperada del
instrumento financiero o, cuando sea adscuado, en un periedo mas corto, con el importe neto en libros del reconocimiento
inicial.

2.4.10 Costos y Gastos

Se registran al costo histarico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la
fecha en que se efactle el pagoe, y se registran en el periodo de la esencia de la transaccion.
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Aplicacién de Normas Iniernaciones de Informacion Financiera Nuevas y revisadas que son efectivas en el afio
actual

Durante el afo en curso, la Compafla ha apiicado medificaciones a las NIIF emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB), y que son efectivas a partir del 1 de enero del 2018 o posteriormente.

NIIF 9, “Instrumentos Financieros”
ki

En julic de 2014, el IASB emitio a NIIF 8, "Instrumentos financieros", que sustituye fos lineamientos de la NIC 39. La NIiF 9
incluye nuevos requisitos de clasificacién y medicién de activos y pasives financieros, asi como un nueve modelo de
detericro basado en pérdidas crediticias esperadas en jugar del modeic de deterioro de la pérdida incurrida en 1a NIC 39.
También introduce nuevas regias para la contzbilidad de coberturas.

La Compafia aplica las nuevas reglas retrospectivamente a partir del 1 de enero de 2018. Los comparativos para afios
anteriores no se reexpresan. La Compafiia ha revisado sus actives y pasivos financieros v espera gue las otras inversiones
clasificadas como mantenidas hasta su vencimiento y llevados a costo amortizado calificaran para su clasificacién a valor
razonable a través de otras ganancias integrales

El nuevo modelo de desvalorizacién requiere el reconccimiento de provisiones por desvalorizacion basadas en las pérdidas
crediticias esperadas mas que en las pérdidas crediticias incurridas. ‘

Con base en las evaluaciones realizadas, la compafia, determind que no se afectaran los saldos de la provisién par
cuentas incobrables. La Administracion no espera ningdn impacto significativo relacionado con las nuevas reglas de esta
norma.

NIF 15, “Ingresos por contratos con clientes™

En mayo de 2014, el IASB emitid la NIIF 15 “Ingresos por contratog con clientes”, que establece los requisitos para la
contabilizacién de los ingresos procedentes de contratos con clientes, y gue se basa en el principio que los ingresos se
reconocen cuando el control de un bien © servicic es transferido al cliente.

La Compafiia ha evaluado los efecios de aplicar la nueva norma, la Administracidn espera no fener un impacto significativo
en el proceso.

2.4.11 Utilidad (Pérdida) por accién

La utilidad (pérdida) basica por accién se calcula dividiendo la utilidad (pérdida) neta del afio atribuido a los accionistas
ordinarios para el nimero de acciones ordinarias an cirgulacion.

2.4,12 Nuevos pronunciamientos contables

A la fecha de emision de estos estados financieros, el Consejo de Normas Intermnacionales de Contabilidad (IASB) ha
emitido una serie de normas, enmiendas, mejoras & interpretaciones a las normas existentes con vigencia posterior a los
ejercicios econdrnicos que comienzan ef 1 de enero del 2019. En este sentido, 1a compariia tiene 1a intencién de adoptar
estas normas seglin corresponda, cuando entren en vigencia.
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Las siguientes normas podrian ser de aplicacion en la preparacion de los estados financieros de la compania 2 partir de las
fechag indicadas a continuacién:

Aplicacién Obligatoria

NIC 28

NIiF 10

NIIF 17

NITF 12

NIC 12

CINIIF 23

de arrendamientos sean presentados bejo un solo modelo sin distincién de
operativos y financieros. Sin embargo, para el caso de los arendadores
permanece mayormente sin cambios.

Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos. Enmiendas para aclarar la
caontabilidad de la pérdida de control de una subsidiaria cuando la subsidiaria no
constituye un negacio.

Estados financieros consolidados. Enmiendas para aclarar la contabilidad para la
adguisicién de un interés en una operacidn conjunta cuando la actividad
constituye un negocio.

Contratos de seguros

Mejoras a las Normas Internacionales de Informacion Financiera (ciclo 2C15-2017)
NIIF 3: Combinacidén de negocios; NIC 12: Impuesto a las ganancias; NIIF 11:
Acuerdos conjunios y NIC 23 Costos por préstamos.

Impuesto sobre la renta
Incertidumbre sobre tratamientos tributarios

Enmiendas a las referencias en el Marco Conceptual para la informacion

Norma Tema para ejercicios iniciados a
partir de:
NIF 9 Instrumentos financieros: Clausulas de prepago con compensacion negativa Enero 1, 2019
NIIF 16 Arrendamientos, sustituye a la NIC 17. La nueva norma implicaré gue |la maycria Enero 1, 2019

Enero 1, 2019

Fecha de vigencia aplazada
indefinidamente
Enero 1, 2021

Enero 1, 2019

Enero 1, 2018
Enerc 1, 2019

Enero 1, 2020

NIF 16: Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un medelo integrai para la identificacion de contratos de arrendamiento v tratamiento contable para
arrendador v arrendatario, & NIiF 16 reempiaza la actual guia de arrendamientos incluida en la NIC 17 e interpretacicnes
relacicnadas.

NilF 416 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicio sobre la base de si un activo identificado es controlado por
el cliente. La diferenciacién entre arrendamiento cperativo y arrendamiente financiero ha sido eliminada para la contabilidad
del arrendador v es reemplazada por un modelo en el cual &l dereche de uso del activo vy su correspondiente pasivo tiene
que ser reconacide por el arrendador para todos los arrendamientes, excepto los arrendamienios de corto plazo y aquelios
con un valor baje de activo.
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El derecho de uso del active es inicialmente medido al coste y subsecuentemente medido al costo (sujeto a ciertas
EXCepCiones) menos depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro, ajustado por cualquier remedicion del pasivo del
arrendataric. El pasivo del arrendatario es inicialmente medido al valor presente de los pages del arrendamiento que no son
pagados a esa fecha. Posteriormente el pasivo del arrendatario es ajustado por intereses v pagos asi como el impacto de
las modificaciones al arrendamiento, entre otros. En adicién, la clasificacién de los fluios de caja de los pagos por
arrendamientos operatives que de acuerdo con NiC 17 son presentados como flujos de caja de actividades de operacién
también tendra impacto. De acuerdo con &l modelo de NIIF 16 los pagos por arrendamiento serén divididos en principal &
interés los cuales serén presentados como flujos de caja de actividades de financiamiento y de operacién, respectivamente.

En contraste a la contabifidad def arrendatario, la NIIF 16 sustancialmente mantiene los requerimientos de NIC 17 para la
contabilidad del arrendador y continda con el reguerimiento de clasificar el arrendamiento come operative o financiero.
Extensas revelaciones son requeridas con NIF 16.

La Administracidn prevé que la aplicacion de |z NIIF 16 en el futuro puede tener un impacto sobre los importes reconocidos
en los estados financiercs y sus revelaciones. Sin embargo, no es pesible proporcionar una estimacion razonable de ese
efecto hasta gue un examen detallado haya side completade.

Mcodificaciones a la NIC 28 Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos

Las modificaciones establecen que una entidad aplicard también ia NIIF 9 a ofros instrumentos financieros en una asociada
0 negocio conjunta A los que na aplica el método de la participacion. Esios incluyen las parficipaciones de largo plazo que,
en esencia, forman parte de la inversién de la entidad en una asociada 0 negocio conjunto.

La Administracion anticipa que la aplicacion de estas modificaciones no tendrd un impacto en los estados financieros en
periodes futuros.

CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a las Ganancias

Esta Interpretacion aclara cémo aplicar los requerimientos de reconocimiento y medicién de la NIC 12 cuando existe
incertidurnbre frente a los tratamientos del impueste a las ganancias. Establece gue una entidad determinara si considerar
cada tratamiento impositive incierto por separada o en cenjunto con gtro u otros tratamientos impositives inciertos sobre la
base del enfogque que mejor prediga la resolucién de la inceridumbre. Adicionalmente, establece que una entidad
considerara si es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento impositivo incierto y refisjard e resultado de dicha
evaluacion en la determinacion de la ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas,
créditos fiscales no utilizados y tasas fiscales.

La Administracion anticipa que la aplicacion de esta interpretacion podria tener un impacto en los estados financieros, sin
embargo, no es posible determinar los efectos hasta que un analisis detallade haya sido completado.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015 - 2017

L.as mejoras anuales incluyen enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, NIC 12 y NIC 23, que aln no son obligatoriamente efectivas
para la Sucursal y que se detallan a continuacion:

- NIIF 3 Combinaciér de Negocios — clarifica que una entidad debe efectuar una remedicién de sus intereses previamente
manteridos en una operacién conjunta cuando obtiene el control del negocio.

- NiF 11 Acuerdos Conjunios — clarifica gue una entidad ne debe efectuar 1a remedicién de sus intereses mantenidos
previamente en una operacion conjunta cuando obtiene control conjunto del negocio.

-NIC 12 Impuesto a las Ganancias — clarifica que una entidad registra de ia misma forma todas las consecuencias
impositivas que resulten de pagos de dividendes.
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NIC 23 Costos de Financiamiento — clarifica que una entidad debe considerar como parte de los préstamos generales,
cualquier préstamo originalmente efectuado para desarrollar un activo, cuando el activo esta listo para el uso pretendido o
su venta

La Administracién de la Compania estima que la aplicacion de estas modificaciones en el futuro no tendrd impacto
significativo en los estados financieros

3. Estimaciones y Juicios Contables Criticos

La preparacidn de los presentas estados financieros en conformidad con las NIIF, requiere que la administracion realice
clertas estimacionss y establezea algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la compaiiia, con el propdsito
de determinar la valuacion y presentacién de algunas partidas que ferman parte de ios estados financieros. En opinién de
la administracian, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en ia mejor utilizacion de la informacién disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finzles.

A continuacién se presentan las estimacicnes v juicios contables criticos que la administracién de la compafiia ha utitizado
en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

3.1 Deterioro de activos: A ia fecha de cierre de cada periode, o en aguella fecha que se considere necesario, se analiza
el valor de los activos para determinar si existe algin indicic de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por
deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza una estimacién del importe recuperable de dicho activo. Sisetrata
de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad
generadora de efective a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deteriore reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando se produce un cambio en
las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del active con abone a resultados, con el limite del
valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocide la pérdida por deterioro.

3.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos: El valor presente de las provisiones para cbligaciones por
beneficios definides depende de varios factores que son determinados en funcién de un célculo actuarial basado en varios
supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar e! valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de
descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de lag provisionas de estos beneficios.

El actuario contratade por la compaiia para realizar el calculo actuarial, debe utilizar |a tasa de descuento, la tasa de
mortafidad y de rotacion al final de cada afio reportados por la administracion de la compafifa. La tasa de descuenio es la
tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimades Gue se
espera van a ser requeridos para cumplir con las obligaciones de estos beneficios.

tas obligaciones por prestaciones definidas de la compadia se descuentan a una tasa establecida por referencia al
rendimiente de mercado de los Bonos Corporativos de Alta Calidad del Ecuador (al final def periodo sobre el gque se
informay).

3.3 Estimacién de vidas utiles de "propiedad, planta y equipo®: La estimacion de las vidas dtiles y el valor residual se
efectian en base al método de linea recta durante la vida (til estimada para cada tipo de activo.

3.4 Provisiones: Estas estimaciones estan basadas en evaluaciones sobre los desembolsos gue se deberan efectuar para
liquidar las obligaciones.

3.5 Impuesto a [a renta diferido: La Compafila ha realizado ia estimacién de sus impuestos diferidos considerando gue
todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el futuro.
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4, Instrumentos Financieros - Valores Razonables y Administracion de Riesgos
4.1 Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de cada ejercicio:

Activos financieros medidos al costo neto

Efective y equivaientes de efectiva
Cuentas por cobrar comerciales y otras, neto
Total

Pasivos financieros medidos al costo neto

Cuentas por pagar comersiales y otras
Total .0 2.004

302.004

4.2 Valor razonable de instrumentos financieros

La Administracion considera que fos importes en libras de los activos y pasivos financiercs reconocidos al costo neto en los
estados financiercs se aproximan a su valor razanable.
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5. Efectivo y equivalentes de efectivo

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, esta compuesto por:

Bancos

Total

El valor razonable del efectivo es su valor regisirado en libros debido a su naturaleza.

6. Cuentas por cobrar comerciales y otras

Los documentos y cuentas por cobrar a Diciembre 31 de 2018 y 2017, fueron ios siguientes:

Clientes 24.990 9.043 *
Clientes relacionados

Otras cuentas por cobrar

Total

Las cuentas por cobrar comerciales estan compuestas por deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, a su
valor bruto (antes de aplicar estimaciones de incobrabilidad). Las condiciones de crédito estan determinadas
conforme a una politica aprobada por la Compariia.

E! saldo de la cuenia de clientes corresponde a ingresos provenientes del cumplimiento del objeto social de la
compaiiia.

* El saldo de Ciientes no Relacionados al 31 de diciembre del 2018 es el siguiente:

Montalvan Herrera Nasario Marcelino
Total

Negocios Automotrices Nechyundai S.A. 16.863
Total e
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7. Impuestos corrientes
Este rubre, al 31 de diciembre de 2018 y 2017 se conforma de:

a. Aclivos por impuestos corrientes: 2018 2017

Crédito tributaric de Impuesto a la renta de afnos
anteriores
Crédito tributario IVA

14.817 14.817

Total

i

* Crédito Tributario por Retenciones en ia Fuente.- Representan retenciones en la fuente que han sido efectuadas a la
compafiia durante los periodos 2018 y 2017, Segun el Articule No. 79. del Reglamento para Aplicacion de la Ley Organica
de Régimen Tributario Interno si existiera Impuesto a la Renta Causado o si el Impuesto Causado en el ejercicio corriente
fuere inferior al anticipo pagado més las retenciones, el contribuyente tendrd derecho a presentar un reclamo de pago
indebido, o una solicitud de pago en exceso, o utilizar directamente como crédito tributario sin intereses para el pago del
Impuesto a la Renta que cause en los ejercicios impositivos postericres y hasta dentro de tres afios contados desde la
fecha de declaracion.

b. Pasivo por impuestos corrientes: 2018 2017

IVA Notas Credito x Compensar
Impuesto a la renta causado del gjercicio

Total
c. Conciliacion fributaria - contable 2018 2017

Utilidad antes de participacion a trabajadores

€ impuesto a larenta 195.908 72.796
Participacién a trabajadores (29.385) (10.919)
Utilidad antes de impuestos 166.518 61.877
Gastos no deducibles 1.759 1.602
Amortizacion de pérdidas tributarias (42.069) (15.870)
Base imponible _ 126.208 47.609
Impueste a la renta calculado a la tasa del 25% 31.552 11.802
Anticipo determinado correspondiente al

efercicio fiscal declarado

{1.763) -
Impuesto a [a renta causado B

Anticipo del impuesto a la renta (1.763) -
Retencio la fuent [im al
e:’:.'tal nes en ente del impuesto a la (4.985) (4.188)

Impuesto a la renta a pagar

De conformidad con disposiciones legales, Ia tarifa para el impuesto a la renta es del 25% sobre su base imponible. No
obstante Ja tarifa impositiva sera del 28% de la base imponible cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales ¢ regimenes de menor imposicion
con una participacion directa o indirecta, individual o conjunta, iqual o superior al 50% del capital social o de aquel que
corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando la mencionada participacion de paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicién sea inferior al 50%, la tarifa de 25% aplicara sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a
dicha participacion, de acuerdo a lo indicado en el reglamento.

A partir def ano 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo calculado, el cual resulta
de la suma matemadtica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos
deducibles. Para los efercicios econémicos 2018 y 2017, el impuesto a la renta causado excedio al anticipo calculado, por
ello, la Compafiia registro en resuffados el impuesto a Ia renta causado.
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d. Impuesto ala Renta Corriente Reconocido en Resultados

impuesto a ia renta corriente
fmpuesto a fa renta diferido
Impuesto a la renta del ejercicio

d) Movimiento de Activo y Pasivo por Impuesto a la Renta Diferido

El activo y pasivo por impuesto diferido se formaba de la siguiente manera:

Diferencias temporarias Estado de situacion
2018 2017

Beneficios de empleados - No corrientas 1.745 -

Efecto en el impuesto diferido en resultados
Pasivo por impuesto diferido neto 489 “

Estado de resultados integrales
Diferencias temporarias 2018 2017
Beneficios de empleados - No corrientes 1.745 -

Efecto en el impuesto diferido en resultados
Pasivo por impuesto diferido neto 489 -

Precios de transferencia

e. Conciliacion de 1a Tasa Efectiva de Impuesto a la Renta

2018 2017
Ganancia antes del impuesto a la renta 166.518 61.877
impuesto a la renta que resultaria de aplicar la tasa
carporativa a la ganancia antes de impuesto a la renta 41.630 15.469
*La tasa de impuesto a la renta para el periodo 25% 25%
Ajustes por diferencias permanegntes
Més {menos):
Gastos no deducibles 440 400
0,26% 0,65%
Deducciones y ofros (10.517) (3.967)
-6% -6%

Tasa impositiva efectiva

{i. Precios de transferencia:

El numeral 1 de la Seccidén Segunda del Capitulo IV "Depuracion de los Ingresos" de la Ley de Régimen Tributario Interno,
establece el régimen de precios de transferencia orientado a regular con fines tributarios las transacciones que se realizan
entre partes relacionadas; por otro lado &l numeral 5 del mismo cuerpo legal establece las exenciones de aplicacion del
Régimen de Precios de Transferencia cuando:
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* E| contribuyente tenga un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables;

* El contribuyenie no realice operaciones con residentes en paraisos fiscales o regimenes fiscales
preferentes.

* El contribuyente no mantenga suscrito con el Estado contrato de la exploracion y explotacion de
recursos no renovables

NEOTRUCK S.A. no aplica el Régimen de Precios de Transferencia para identificar si las operaciones con partes
relacionadas se produjeron con principios de plena competencia, por tener un impuesto causado superior al 3% de sus
ingresos gravables de acuerdo a la normativa antes sefialada.

g. Situacién Fiscal

Reglamento a la Ley Organica para la reactivacion de la economia, fortalecimiento de la dolarizacion y
modernizacion de la gestién financiera

Los aspectos mas importantes de dicho reglamento se incluyen a continuacidn;

Sera deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y de pensiones jubilares patronales que
obligatoriamente se deberan afectar a las provisiones ya constituidas en afios anteriores; en el casc de provisiones
realizadas en afos anteriores que hayan sido consideradas deducibles o no, v que no fueren utilizadas, deberan
reversarse contra ingresos gravados o no sujetos de impuesto a la renta en ia misma proporcién gque hubieren sido
deducibles ¢ no.

Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un impuesto diferido relacionado con las provisiones efectuadas para
cubrir los pagos por desahucio y pensiones jubilares patronales que sean constituidas a partir del 1 de enero del 2018, el
cual podra ser utilizado en el momento en que el contribuyente se desprenda efectivamente de recursos para cancelar la
obligacién hasta por el monto efectivamente pagado

Ley Organica para el Fomenfo Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo y Estabilidad y
Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto del 2018, se emitidé la Ley Organica para el Fomento Productive, Atraccién de Inversiones, Generacion de
Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a continuacién se detallan los aspectos mdas importantes de la mencionada Ley:

Se establecieron incentivos especificos para la atraccién de inversiones privadas tales como:

- Exoneracién del impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas en sectores priorizados que se inicien a
partir de agosto del 2018 por 12 afos, contados desde el primer afio en el que se generen ingreses atribuibles directa y
Gnicamente a la nueva inversién, y que se encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de Quito y Guayaquil o dentro de
las mismas por 8 anoes.

- Esta exoneracidn aplicard solo en sociedades que generen empleo netc. Para los sectores priorizados industrial,
agroindustrial y agroasociativo, dentro de fos cantones de frontera, gozaran de esta exoneracion por 15 anos.

- Exoneracion del Impuesto a la Salida de Divisas - 1SD en los pagos realizados al exterior por importacién de bienes y
dividendos relacionadas con nuevas inversiones productivas que suscriban coniratos de inversion.

- Exoneracién del ISD en los pagos realizados al exterior por dividendos para las sociedades que reinviertan en nuevos
activos productivos en el pais desde al menos el 50% de las utilidades.

- Exoneracion del impuesto a la renta y anticipo para inversiones que se inicien a partir de la vigencia de esta ley en los
sectores econdmicos determinados como industrias bdsicas por 15 afos, contado desde el primer afio en el que se
generen ingresos atribuibles directa y Gnicamente a la nueva inversion y se ampliaran por 5 afios mas, en el caso de que
dichas inversiones se realicen en cantones fronterizos de! pais. Esta exoneracion aplicard solo en sociedades gque
generen empleo neto.

Reformas a varios cuerpos legales
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Impuesto a la renta

Ingresos

- Se considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos a favor de sociedades o de personas naturales
domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicién; siempre y cuando, las sociedades que distribuyen
no tengan como beneficiario efectivo de los dividendos a una persona natural residente en el Ecuador.

- Se elimind el Gltimo inciso del articulo 9 Exenciones que establecia lo siguiente: “En la determinacidn y liquidacién del
impuesto a la renta no se reconoceran mas exoneracicnes que las previstas en este articulo, aunque ofras leyes,
generales o especiales, establezcan exclusiones o dispensas a favor de cualquier contribuyente, con excepcién de lo
previsto en la Ley de Beneficios Tributarios para nuevas Inversiones Productivas, Generacién de Empleo y de Prestacion
de Servicios™.

- Se determind nuevos sectores como priorizados para el Estado, tales como: agricola; oleoguimica; cinematografia y
audiovisuales, eventos internacionales; exportacién de servicios; desarrolio y setvicios de software, produccion y desarrollo
de hardware tecnoldgico, infraestructura digital, seguridad informatica, productos y contenido digital, servicios en linea;
eficiencia energética; industrias de materiales y tecnologias de construccion sustentables; vy, sector industrial, agroindustrial
y agroasociativo.

- Los administradores u operadores de ZEDE, estardn excnerados del pago del impuesto a la renta y su anticipo por los
primeros 10 afios, contados a partir del primer ejercicio fiscal en el que se generen ingresos operacionales.

Gastos Deducibles

- Se establece que la deducibilidad en el Impuesto a la Renta y la exencidn del I1SD relacionados con los pagos originados
por financiamiento externo seran aplicables a todo perceptor del pago en el extranjero, siempre y cuando se cumplan los
criterios establecidos en el Reglamento de la Ley de Régimen Tributario Interno y con estandares internacionales de
transparencia.

Tarifa

- La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementara al 28% cuando la sociedad dentro de la cadena de
propiedad de los respectivos derechos representativos de capital, exista un titular residente, establecido o amparado en un
paraiso fiscal, jurisdiccién de menor imposicién o régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo sea residente fiscal del
Ecuador.

Utitidad en la enajenacidn de acciones

- Se establece un impuesto a la renta Gnico a las utilidades que perciban las sociedades domiciliadas o no en Ecuador y

las personas naturales, ecuatorianas o exiranjeras, residentes o no en el pafs, provenientes de la enajenacion directa o
indirecta de derechos representativos de capital; de sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador.

Adicionalmente, se establece que en restructuraciones societarias no se entenderd producida enajenacién directa ni
indirecta alguna.
Anticipo de Impuesto a la Renta

- Se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como impuesio minimo y se establece su devolucidn, en el
caso en gue éste supere o no exista impuesto a la renta causado.

Impuesto al Valor Agregado

- Los vehiculos hibridos pasan a gravar 12% de VA
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- Los seguros de desgravamen en el otorgamiento de créditos y los obligatorios por accidentes agropecuarios; los
servicios de construccidn de vivienda de interés social; v el arrendamiento de tierras destinadas a usos agricolas pasan a
gravar 0% de IVA

- El uso del crédito tributario por ef IVA pagado en adguisiciones Jocales e importaciones de bienes y servicios, podra ser
utilizado hasta dentro de 5 afios contados desde la fecha de pago.

- Se podra solicitar al SRI |z devolucion o compensacion del crédito tributario por retenciones de IVA hasta dentro de 5
afos.

-Los exportadores de servicios podran solficitar la devolucion del IVA de los bienss y servicios adquiridos para la
exportacion de servicios

Impuesto a la Salida de Divisas

- Las compensaciones realizadas con ¢ sin la intermediacién de instituciones del sistema financiero ya no representan un
hecho generador para el pago del 1SD

- Se incluye como exencidén de ISD, los pagos al exterior realizados a instituciones financieras por otros costos
relacionados con el otorgamiento de sus créditos.

- Estan exentos del I1SD, los pagos de capital e intereses sobre créditos oforgados por intermediarios financieros que
operen en mercados internacionales y que cumplan con ciertas condiciones como limite de la tasa referencial, plazo
minimo 360 dias, destinado a microcrédito o inversiones productivas.

- Se establece la devolucién 1SD a exportadores de servicios, por la importacion de materias primas, insumos y bienes de
capital, con la finalidad de que sean necesarios para la prestacion del servicio que se exporte.

Incentivo zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2016
Las nuevas inversicnes productivas que se ejecuten en los siguientes cinco afios contados a partir de la vigencia de la Ley
de Solidaridad, en las provincias de Manabi y Esmeraldas estaran exoneradas del page del Impuesto a la Renta hasta por

15 ahos, contados desde el primer afio en el que se generen ingresos atribuibles Unicamente a la nueva inversidn. Para el
caso del sector turistico, esta exoneracion serd de hasta 5 afios adicionales.
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8. Cuentas por pagar comerciales y otras

Este rubro al 31 de diciembre de 2018 y 2017 se conforma de:

2018 2017
Proveedores relacionados 31.581 -
Proveedores no relacionados 76 - =
Negocios Automotrices Neohyundai S.A. 87.954 293.982
Retenciones al personal 755 572
Anticipo de clientes 1.000 -

Otras cuentas por pagar 7.658 7.450
Total 302,004

El valor contable de las cuentas comerciales y olras cuentas por pagar es muy cercang a su valor razonable debido a su
naturaleza de corto plazo.

* o5 saldos de proveedores refacionados al 31 de diciembre de 2018 fueron los siguientes:

Negocios Automotrices Neohyundai S.A.
Autohyun S.A.

Total

** | os saldos de proveedores no relacionados al 31 de diciembre de 2018 fueron los siguientes:
2018

Palacios Sacofo Eduardo Esteban

Alimada S.A.

Andrade de la Cueva Luis Antonio
Total

9. Beneficios a empleados

A diciembre 31 de 2018 y 2017 comprende:

a) Corto plazo 2018 2017
Noéminas por pagar 3.335 2.529
Participacion trabajadores 29.685 11.219

Beneficios sociales

Total

Las provisiones para beneficios sociales corresponden al décimo fercer suelde, décimo cuarto sueldo y vacaciones,
establecidas por el Cddigo del Trabajo.

b} Largo plazo

A Diciembre 31 de 2018 y 2017, las obligaciones por beneficios a empleados de post empleo y por terminacion de empleo
fueron los siguientes: :

Jubilacién Patronal
Desahucio

Total
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A diciembre 31 de 2018, la siguiente tabla resume el movimiento de la provisién y los componentes del gasto neto por
jubilacién patronal y desahucio reconocidos en el estado de resultados integral v el importe reconocido en el estado de
situacion financiera:

Jubilacién

Desahucio Total
Patronal —_— B

:

Saldo al 1 de enero de 2018
Incremento de reservas por el gjercicio 1.592 436 2.028

Costo financiero anterior (237) {44) (281)
Saldo al 31 de Diciembre de 2018 24 A267

Jubilacién patronal: De acuerdo con disposiciones del Cddigo del Trabajo, los trabajadores que por veinticineo afios o
mds hubieren prestado sus servicios en forma continuada o inferrumpida con el mismo empleador, tendrdn derecho a ser
jubifados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacidn que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social.

Bonificacién por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, en los casos de terminacion de la
retacién faboral por desahucio solicitado por el empleador o por el frabajador, la Compayiia entregara ef 25% de la dltima
remuneracion mensual por cada une de los afios de servicio.

El estudio acturial fue realizado por la empresa MACROMATH CIA. LTDA., la tasa de descuento promedio es
egquivalente 5.25% misma que resulta de ponderar geométricamente las tasas de interés de lps Bonos Corporativos de
Altla Calidad del Ecuador, de acuerdo con la Resolucion emitida por la Superintendencia de Compafias, Valores y
Seguros en oficio No. SCVS-INMV-2017-00060421-0C .

Las suposiciones actuariales constiluyen las mejores estimaciones que la compafia posee sobre las variables que
determinaran el pago futuro de esta obligacién. Los cambios en las tasas o supuestos usados en los estudios actuariales
pueden tener un efecto importante en los montos reportados

10. Capital social:

El capital social de la compafiia a diciembre 31 de 2018 y 2017 estd representado por 800 acciongs ordinarias y
nominativas de un détar de los Estados Unidos de América cada una. El capital social tiene la siguiente distribucidn.

Doyle Holding Corporation 99,75% Panama
Eljuri Vintimilla Juan Pablo 0,13% Ecuador
M Ma

11. Reserva legal:
La Ley de Compafias en el art. 297 dispone se destine el 10% de las utilidades liquidas para formar el fondo de reserva

legal hasta que éste como minimo alcance ei 50% del capital social. NEOTRUCK $.A. ha alcanzado lo mencionado
anteriormente.
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12. Ingresos por actividades ordinarias

Por los periodos terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017, corresponde a:

2018 2017
Vehiculos pesados 62.036 57.492
Comisiones 249.243 180.643
11:279 238135
Devoluciones y descuenios (30.795) (64.358)

Total

2

13, Costo de ventas

El acumulado por los gjercicios 2018 y 2017 corresponde & los siguientes rubros:

-Vehiculos pesados

Total

14. Gasto de ventas

Por los periodos terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017, este rubro incluye:

2018 2017
Sueldos, salarios y otros gastos de gestion
del personal 13.186 6.646 *
Atenciones Empleados 4 -
Movilizaciones Empleados 18 -
Gastos Legales 156 -
Viajes Nacionales 517 -

Ferias

Total

* Detalle de los gastos por sueldos, salarios v otros gastos de gestion del personal de ventas.

2018 2017
Sueldos 9.594 4,683
Décimo tercer sueldo 799 390
Décimo cuarto sueldo 582 375
Vacaciones 400 -
Fondos de reserva 402 390
Aportes al |IESS 1.166 569
Indemnizaciones
Provision Jubilacion Patronal

Total

Pagina 33



NEOTRUCK S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afo terminado en Diciembre 31, 2018
{en US dolares)

15. Gastos administrativos y generales

El acumulado por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017 corresponde a los siguientes rubros:

2018 2017
Sueldos, salarios y otros gastos de gestion
del personal 39.000@ 26826 *
Participacién a trabajadores 29.385 10.919
Atenciones Empleados 20 20
Honorarios Profesionales 200 34.260
Auditoria Externa 1.500

Servicios de Asesoria

Impuestes Municipales

Contribucion Superintedencia Compaifiias
Total

Sueldos

Decimo tercer suelde
Décimo cuarto sueldo
Vagcaciones

Fondos de reserva

Aportes al IESS
Indemnizaciones

Provision Jubilacion Patronal
Otros al personal

Total

16. Transacciones con compatiiias relacionadas

Las operaciones con companias relacionadas al 31 de diciembre de 2018 y 2017 fueron:

2018 2017
Ventas
Negocios Automotrices Nechyundai $.A. 232.645 171.743
Quito Mercantil Automotriz Merquiauto S.A. - 57.492
Total kT
2018 2017
Compras

Negocios Automotrices Neohyundai S.A.
Quito Mercantil Automotriz Merquiauto S.A.
Total

Las transacciones con partes relacionadas se han realizado en los mismos términocs que si se hubiesen realizado con

terceros. Las transacciones no incluyen impuesto al valor agregado.
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17. Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

Entre el 31 de diciembre de 2018 y la fecha de emisién de nuestro informe no se produjeron eventos gue en opinidn de la
Administracion pudieran tener un efecto impertante sobre los estados financieros adjuritos.
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Ing-’Andrés Maldonado Ing. Lucla Quizhpi
- Gerente General Contador
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