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BURGUES CIA. LTDA,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

. ¢ EHILDAQ_QHE.BEB_QBIA

Burgués Cia. Ltda. (la Compafiia) fue constituida et 20 de septiembre de 2007, en la ciudad de
Cuenca - Ecuador, mediante escritura ptblica celebrada en la Notarfa Novena del Cantén Cuenca.

Su actividad principal es la fabricacién, produccién y construccion de todo tipo de muebles; la
transformacién de materias primas afines a la construccién; el disefio, elaboracién, procesamiento
e instalaciones de acabados para la construccién afines al objeto principal.

El domicilio legal de la Compaiifa se encuentra en la provincia del Azuay, cant6n Cuenca parroquia
Yanuncay, calle del Retorno s/n y Diego Veldsquez (sector tres puentes)‘.

La Compafiia no mantiene inversiones en acciones, operando como una sola entidad de negocios.

Sus acciones no cotizan en el Mercado de Valores.

Los estados financieros individuales fueron preparados de acuerdo con la Norma Internacional de
Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Empresas (NLIF para las PYMES).

Los estados financieros adjuntos fueron autorizados para su emisién por la Administracion de
la Compaiifa, y segin las exigencias estatutarias seran sometidos a la aprobacién de la junta
General de Socios de la misma.

Bases de preparacion

Los estados financieros individuales fueron preparados sobre la base del costo histérico; el costo
histérico se base generalmente en el valor razonable de la contraprestacién entregada a cambio
de bienes y servicios.

Moneda funcional v d i6n

Los estados financieros adjuntos estan presentados en ddlares de los Estados Unidos de
Norteamérica (USD), que es la moneda funcional de la Compaiiia; a menos que se indique lo
contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresados en esa moneda
(USD).

Uso de estimaci

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las NIIF para las PYMES involucra la
elaboracién de estimaciones contables que inciden en la valuacién de determinados activos y
pasivos, y en la determinacién de los resultados, asf como en la revelacién de activos y pasivos
contingentes.

Las estimaciones estin basadas en la experiencia y otros supuestos que son considerados
razonables bajo las circunstancias actuales. Los cambios son incorporados, con el correspondiente
efecto en los resultados, una vez que el conocimiento mejorado ha sido obtenido o estan presentes
nuevas circunstancias.
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La Compaiiia ha utilizado estimaciones para valorar y registrar algunos de los activos, pasivos,
Ingresos, gastos y compromisos. Basicamente estas estimaciones se deben a:

a} Reconocimiento de ingresos y gastos l
b}.. Evaluacién de posibles pérdidas por deterioro para determinados activos i
€} Vidautil de las propiedades, maquinarias y equipos o
d} Estimacién de provisiones para contingencias

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacién financiera se clasifican en
funicién de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con vencimientos igual o inferior a 12
meses, los que estan dentro del ciclo normal de la operacién de la Compaiifa, y como no corrientes,
los de vencimientos superior a dicho perfodo.
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Las politicas de contabilidad mencionadas a continuacién fueron aplicadas consistentemente a
todos los periodos presentados en los estados financieros individuales, a menos que otro criterio
sea indicado.

0

Activos financieros: Son reconocidos por la Compaiia aquellos activos corrientes tales como,
cuentas por cobrar a clientes, anticipo a proveedores, préstamos a empleados y otras cuentas
por cobrar.

Cuentas por cobrar comerciales; estan registradas al costo de la transaccion pues, al momento de
su registro no hubieron costos adicionales que deban amortizarse a lo largo de su vida esperada
{costo amortizado aplicando el método de la tasa de interés efectiva). La Compafifa registra
provision por deterioro o incobrabilidad con cargo a resultados

Deterioro de valor de activos financiergs: Los activos financieros son evaluados al 31 de

diciembre de cada afio para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro como
consecuencia de uno o mas eventos de pérdida ocurridos después del reconocimiento inicial del
activo, que han tenido un efecto negativo en los flujos de efectivo futuros del activo que puede
estimarse de manera fiable.

La evidencia objetiva de que un activo financiero esta deteriorado puede incluir el
incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuracién de un valor adeudado en
términos que fa Compaififa no consideraria en otras circunstancias, indicadores que el deudor o
emisor entrara en bancarrota, cambios adversos en el estado de pago del prestatario o emisores,
condiciones econdmicas que se relacionen con incumplimiento o la desaparicién de un mercado
activo para un instrumento.

Pasivos financieros: Estan registrados por el efectivo recibido, neto de abonos realizados y se
elasifican en funcién de sus vencimientos al cierre del ejercicio, es decir, se consideran deudas
corrientes aquéllas con vencimiento inferior o igual a doce meses y como deudas no corrientes las
_de vencimiento superior a dicho periodo. Los pasivos financieros de la Compaiifa incluyen cuentas

- 'por pagar comerciales y otras.
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La cuentas por pagar comerciaies; estan registradas al costo de la transaccién neto de abonos
realizados pues, no tuvieron ningln costo adicional que deba amortizarse aplicando el método de
1a tasa de interés efectiva.

Determinacién del valor razonahle: La Compafiia mide sus activos y pasivos financieros al valor
razonable en cada fecha del balance. El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un
activo o que se pagarfa al transferir un pasivo en una transaccién ordenada entre las partes de
comiin acuerdo y no en una transaccion forzada o de liquidacion.

La Compatifa utiliza la siguiente jerarqufa para estimar el valor razonable de un activo:

i
a} Precio cotizado para un activo idéntico o similar en un mercado activo. Este suele ser el precio
de compra actual.

b} Cuando no estan disponibles precios cotizados, el precio de un aouerdo de venta vinculante o
en una transaccién reciente para un activo idéntico o similar en condiciones de independencia
mutua entre partes interesadas y debidamente informadas y,

¢} Si las dos estimaciones antes indicadas, no constituyen una buena estimacién de valor
razonable, se estimara el valor razonable utilizando otras técnicas de valoracién tales como
flujos de efectivo descontados y modelos de fijacion de precios de opciones.

Efecti

Representa el efectivo en caja y los depdsitos a la vista mantenidos en entidades financieras
nacionales.

Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales, son medidas al monto de la factura si el efecto del descuento
es inmaterial, este valor razonable se determina al momento del reconocimiento inicial y para
propositos de revelacién en cada fecha de los estados financieros anuales. El valor razonable de
Ias otras cuentas por cobrar, se estiman al valor presente de los flujos de efectivo futuros,
descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha del estado de situacién financiera.

Elvalor en libros de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas y documentos por cobrar
se aproximan a su valor razonable, dado su vencimiento de corto plazo; o por su descuento a
tasas de interés de mercado en el caso de aquellas con vencimiento en el largo plazo.

Inventarios

Estin valorados a su costo o su valor neto de realizacién (VNR), el menor de los dos. El costo se
determina por el método del costo promedio, excepto por las importaciones en transito que se
Revan al costo especifico.

€t valor neto de realizacidon (VNR) es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio,
menos los gastos estimados para completar la venta.

Magquinari ‘

Estan registrados al costo de adquisicién. Los pagos por reparacion y mantenimiento se cargan
a gastos, mientras que los que mejoran la vida (til de los mismos se cargan al costo del activo.
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La maquinaria, muebles y equipos se reconocen como activo si es probable que se deriven de elios
- beneficios econdmicos futuros y su costo puede ser determinado de una manera fiable. El costo
“incluye los gastos que son directamente atribuibles a la adquisicién del activo.

Las ganancias y pérdidas por la venta de un elemento de maquinaria, muebles y equipos son
determinados comparando el precio de venta con su valor neto en libros, y son reconocidas en
resultados.

La depreciacitn de los elementos de maquinaria, muebles y equipos se calcula sobre el monto
depreciable, que corresponde al costo del activo, u otro moitto que se sustituye por el costo. La
depreciacion de los elementos de maquinaria, muebles y equipos se reconoce en resultados y se
calciila por el método de linea recta con base a la vida util estimada pdra cada componente de la
propiedad.

La vida Gtil estimada para el perfodo actual y comparativo de cada glemento de la propiedad,
madquinaria, muebles y equipos, son las siguientes:

(hasta)
s Maquinarias y equipos 10
»  Muebles y enseres 10
* Equipos de computacion 3
= Vehiculos 5
* Herramientas 5
Propiedades de inversion

Es un inmueble mantenidos con la finalidad de obtener apreciacién de capital en la inversion, pero
no para la venta en el curso normal del negocio, uso en la produccién o abastecimiento de bienes
0 servicios, o para propdsitos administrativos.

Beneficios a los empleados

Beneficios a corto plazo: Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los empleados son
medidas sobre una base no descontada y son recenocidas como gastos a medida que los

empleados proveen sus servicios o el beneficio es devengado por ellos.

Se reconoce un pasivo si la Compaifiia posee una obligacién legal o implicita actual de pagar este
monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el pasado y la obligacién
puede ser estimada de manera fiable. Los principales pasivos reconocidos por este concepto
corresponden a aquellos establecidos en el Cédigo de Trabajo.

Jubilacién patronal: El Cédigo de Trabajo establece la obligacién por parte de los empleadores
de conceder jubilacién patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo
minimo de servicio de 25 afios en una misma compaiifa; el que califica como un plan de
beneficios definidos sin asignacién de fondos separados.

La Compaifiia reconoce todas las ganancias o pérdidas actuariales que surgen del plan de
beneficios definidos de jubilacién patronal en otros resultados integrales y todos los gastos
relacionados con el plan, excluyendo el saneamiento del descuento, en resultados.
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- Desahucio: El Cadigo de Trabajo establece que cuando la relacién laboral termine, el empleador
Beberd pagar una indemnizacién equivalente al 25% de la Gltima remuneracién mensual
- mwltiplicada por el numero de afios de servicio.

- E} cilculo es realizado anualmente por un actuario calificado usando el método de costeo de
erédito unitario proyectado. Cualquier ganancia o pérdida actuarial es reconocida de inmediato
en otros resultados integrales,

Las obligaciones o pérdidas asociadas con contingencias, originadas en reclamos, litigios, multas o
penalidades en general, se reconocen como pasivo en el estado de situacién financiera cuando: a)
existe una obligacién legal o implicita resultante de eventos pasados, b) es probable que sea
necesario un flujo de salida de beneficios econdmicos para resolver la obligacién, y ¢) el monto
puede ser estimado de manera fiable.

Las provisiones se determinan descontando el flujo de efectivo que se espera desembolsar a una
tasa antes de impuesto que refleja la valoracién actual del mercado sobre el valor del dinero en el
tiempo y los riesgos especificos de la obligacién. El saneamiento del descuento se reconoce como
un costo financiero.

Elimporte reconocido como provision corresponde a la mejor estimacién, a la fecha del estado de
sitiacion financiera, considerando los riesgos e incertidumbres que rodean a la mayoria de los
sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracién de éstas.

Cuando no es probable que un Aujo de salida de beneficios econdmicos sea requerido, ¢ el manto
a0 puede ser estimado de manera fiable, la obligaci6n es revelada como un pasivo contingente.
Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia sera confirmada por la ocurrencia o no de
,. uno ¢ mas eventos futuros, son también reveladas como pasivos contingentes. Cuando la
' probabilidad de un flujo de salida de beneficios econ6micos sea remota, no se reconocen activos
' " mipasivos contingentes.

Las participaciones ordinarias ({nica clase de participaciones emitidas por la Compaiifa) son
«lasificadas como patrimonio; los costos incrementales atribuibles directamente a la emisién de
participaciones ordinarias, de haberlos, son reconocidos como una deduccién del patrimonio,
netos de cualquier efecto tributario.

Se estiman al valor razonable de la contraprestacién recibida o por recibir, considerando cualquier
importe por devoluciones y descuentos comerciales.

Bienes vendidos: Los ingresos provenientes de la venta de bienes en el curso de las actividades
ordinarios son reconocidos cuando la Compaiiia: a} transfiere los riesgos y beneficios, de tipo
significativo, derivado de la propiedad de los bienes; b) el importe de los ingresos y costos en
relacion con la transaccién pueden ser medidos con fiabilidad; y c) es probable que la Compaiiia
reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccion.

La oportunidad de la transferencia de riesgos y beneficios varfa dependiendo de los acuerdos de
venta; sin embargo, para ventas dentro del territorio ecuatoriano, la transferencia se produce
carando el producto es recibido por los clientes; y, para el caso de exportaciones la transferencia
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. ocurre cuando los bienes son cargados en un transporte en el puerto.

Los costos y gastos son reconocidos al costo histérico en el estado de resultados aplicando el
método del devengado, con independencia del momento en que se produzca la corriente
monetaria derivada de ellos.

Costos financieros

El gasto por interés es reconocido usando el método del devengado, los costos por préstamos que
no son directamente atribuibles a la adquisicion, la construccién o la produccién de un activo que
califica, se reconocen en resultados usando el método de interés efectivo.

Impuesto ala renta

El gasto por impuesto a la renta estd compuesto por el impuesto corriente y por el impuesto
diferido. El impuesto a la renta corriente y diferido es reconocido en el estado de resultados,
excepto cuando se trata de partidas reconocidas en otros resultados integrales o directamente en
el patrimonio, en cuyo caso el monto del impuesto relacionado es reconocido en otros resultados
integrales o en el patrimonio, respectivamente.

Impuesto a la renta corriente: Es el impuesto que se espera pagar scbre la utilidad gravable del
afio utilizando la tasa impositiva aplicable y cualquier ajuste al impuesto por pagar de afios

anteriores. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto a la renta del 25%
sobre las utilidades gravables.

impuesto a la renta diferido: Es reconocido sobre las diferencias temporarias existentes entre et
valor en libros de los activos y pasivos reportados para propoésitos financieros y sus
correspondientes bases tributarias. No se reconoce impuesto a la renta diferido por las
diferencias temporales que surgen en el reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una
transaccién que no afecté la utilidad o pérdida financiera ni gravable.

La medicién del impuesto diferido refleja las consecuencias tributarias que se derivan de la
forma en que la Compaiifa espera, a la fecha del estado de situacién financiera, recuperar o
tiquidar el valor registrado de sus activos y pasivos.

Elimpuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera aplique al momento
de la reversién de las diferencias temporarias de acuerdo a la Ley a la fecha del estado de
situacion financiera.

E.KD.QSAQLQBJLIM&U@ Al determinar los montos de los impuestos corrientes e impuestos
diferidos, la Compaiiia considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden
adeudarse impuestos e intereses adicionales.

La Compaiifa considera que la acumulacién de sus pasivos tributarios es adecuada para todos
los afios fiscales abiertos sobre la base de su evaluacién de varios factores, incluyendo las
interpretaciones de la Ley Tributaria y la experiencia anterior.

Esta evaluacion depende de estimaciones y supuestos y puede involucrar una serie de juicios
acerca de eventos futuros. Puede surgir nueva informacion que haga que la Compaiifa cambie su
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* . juicio acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales actuales; tales cambios en los pasivos fiscales
impactaran el gasto fiscal en el periodo en que se determine.

De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, la Compaiiia provisiona al cierre del
ejercicio econdémico y cuando reporte utilidad, el 15% por participacién laboral en las utilidades
anuales.

El poder adquisitivo de la moneda USD délar segtn lo mide el fndice de Precios al Consumidor
del area urbana, calculado por el Instituto Nacional de Estadfsticas y Censos, fue como sigue en
los ltimos cinco afios:

Afios Inflacién

2014 3,67%

2015 3,38%

2016 1,12%

2017 -0,20%

2018 0,27%
4. EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el efectivo y equivalentes estan conformados como sigue:

2018 2017
(US déblares)
Caja 191 416
Bancos (a) _5.770 3739
Total 5961 4155

{(a) Representa fondos en cuentas de ahorros y corrientes mantenidas en instituciones
financieras, principaimente en Banco Pichincha C.A.

- 5. CUENTAS Y DOCUMENTQS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las cuentas y documentos por cobrar estan compuestas como
sigue:

2018 2017
(US débiares)

Clientes (a) 902.422 886.383
Provisién para cuentas incobrables (_85.793) ((86753)
Subtotal clientes 816.629 799.630
Anticipo a proveedores 4213 53.821
Préstamos y anticipos al personal 230 185

~ Otras cuentas por cobrar 400 _ 0

Total 821472 B853.636
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fa) Corresponde a facturas de venta pendientes de cancelacion, no generan interés.

Las cuentas por cobrar a clientes fueron revisadas por indicadores de deterioro; algunas cuentas
por cobrar se encontraron deterioradas y una provisién para cuentas de dificil cobro fue
constituida desde afios anteriores. La Administracion considera que la provisidn constituida al
momento es suficiente para cubrir el deterioro de las cuentas por cobrar.

Durante los aiios 2018 y 2017, el movimiento de la provisioén para cuentas incobrables, fue el
siguiente:

2018 2017
(US ddlares)
Saldo inicial, enero 1 86.753 53.793
Provision del afio , 0 39.225
Reversos 0 ( 1.503)
Castigo (—96Q) (4.762)
Saldg final, diciembre 31 _85.793 _B86.753
6. INVENTARIOS

| Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los inventarios estan conformados como sigue:

2018 2017
(US dblares)
Materia prima 77.050 97.962
Productos en proceso 120.862 8.208
Otros suministros 110 13
Total 198022 106301

La Administracién de la Compaiifa considera que los inventarios se realizardn en un plazo maximo
de doce meses, razén por la cual no estima conveniente reconocer provision por desvalorizacién de
los inventarios.

-7, MAQUINARIAS Y EQUIPOS

El detalle de las maquinarias y equipos y su movimiento anual, fue el siguiente:

... 2018 . ..
% Saldos al Saldos al
D 31-dic-17 Adici Bajas 31-dic-18
(US déblares }
Maquinaria y equipo 10 - 271873 13.638 285.511
‘Muebles y enseres 10 9.651 { 898) 8.753
Equipo de computacion 33 17.311 731 (1.423) 16.619
Vehiculos 20 66.797 66.797
Hesramientas 20 ~13.260 2203 e 15465
Subtotal 378.892 16.574 ( 2321} 393.145
Depreciacién acumulada (260.313) (22.712} 1582 (284.443)

Total 118,579 (_2.138) (232} 108.702
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.. 2017 L.
% Saldos al Saldos al
D 31-dic-16 Adici Baj 3t-dic-17
. (US délares )

" Maguinaria y equipo 10 271873 271873
Muebles y enseres 10 9.651 9.651
Equipo de computacién 33 16.541 770 17.311
Vehiculos 20 66.797 66.797
Herramientas 20 . 15.689 2.328 (4757) 13,260

~ Subtotal -380.551 3.098 (4757) 378.892
Depreciacion acumulada (246,822) (17402) 3911 (260.313)
Total 133.729 (14304) = (_846) = 118579

Durante los afios 2018 y 2017, no fue necesario el reconocimiento de pérdida por deterioro de las
maguinarias y equipos, ya que de acuerdo con revisién efectuada por la Administracién de la
Compaiiia el valor en libros no excede al valor recuperable.

PROPIEDADES DE INVERSION
- Al 31 de diciembre de 2018 corresponde a la oficina No. 6 ubicada en el Conjunto Habitacional
River Side; inmueble recibido en dacién en pago por la empresa Cérdova Moscoso Constructora

Cia. Ltda. Al 31 de diciembre de 2017 correspondia al departamento 601 ubicado en el edificio
“Terrazas al Rio”, inmueble que fue vendido en octubre de 2018.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, estan convenidos como sigue:

Vencimiento % de

hasta interés 2018 2017
(US dolares)
Banco Guayaquil S. A Feb - 2019 9,84 75.500 95.000
" Banco Pichincha C. A. Feb - 2019 9,76 100.000 73.535
Préstamos de terceros (a) 60.000 60.830
Partes relacionadas (nota 18) 276615 265536
Total 512115 494901
Porcién corriente ' 235500 229,365
Porcion no corriente 276615 265536

{a) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los préstamos se encuentran respaldados con letras de
cambio y fueron recibidos de las siguientes personas:

2018 2017
(US délares)
Sr. Oswaldo Malo 50.000 50.000
Sr. Bernardo Gonzalez 10,000 10830

Total £60.000 £0.830
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- Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los proveedores comerciales y cuentas por pagar estin
onvenidos como sigue:

2018 2017
(US délares)
Proveedores locales (a) 218.091 225226
Proveedores relacionados . (nota 18} 3.415 3.616
Subtotal proveedores . 221.506 228.842
Anticipo de clientes " 43422 43.241
Provisién de gastos 0 1.300
Otras cuentas por pagar 5018 ——6.535
“Total | 269946 279.918

{a) Al 31 de diciembre de 2018 corresponde principalmente a: Distablasa S. A., y Edimca Cia.
Ltda.

11 BENEFICIOS DE EMPLEADQS CORRIENTE

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el pasivo por beneficios de empleados a corto plazo, se
presentan como sigue:

2018 2017
(US délares)
Participacién empleados 0 . 17.708
Sueldos por pagar 11.938 13.609
Beneficios sociales 8.954 9347
Total 20.892 40.664

El movimiento de los beneficios sociales corrientes durante los afios 2018 y 2017, fue como sigue:

2018 2017
(US délares)
Saldo inicial, enero 1 9.347 10.404
Provisiones 41.808 47565
Pagos (42.201) (48.622)
Saldo final, diciembre 31 _ 8954 —9.347

‘Laprovision para jubilacién patronal y desahucio de los ejercicios econémicos 2018 y 2017, fueron
registradas en base a estudio actuarial calculado por perito independiente debidamente calificado,
de acuerdo al método actuarial de costeo de crédito unitario proyectado; considerando una tasa
de descuento del 8,21% anual, tasa que corresponda al rendimiento de los bonos corporativos de
alta calidad del mercado local, los célculos individuales se realizaron utilizando la informacion
demografica de 43 personas, la tasa de incremento de sueldo es del 3,91%. El movimiento de estas
cuentas, durante los afios 2018 y 2017, fue como sigue:
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Jubilacién
Patronal Desahucio Total
(US délares)
Saldos al 31 de diciembre de 2016 57.947 15.980 73927
Pagos ( 2135) { 2.135)
Costo laboral y financiero 11.883 5.175 17.058
Efecto liquidaciones anticipadas (_2.515) (_727) (_3.242)
Saldos al 31 de diciembre de 2017 . 67.315 18.293 85.608
Pagos . { 466) ( 466)
Costo laboral y financiero ’ 15.205 2.896 18.101
Efecto liquidaciones anticipadas (_2.079) N | (__2.079)
Saldos al 31 de diciembre de 2018 80.441 20723 A101.164
13. CAPITAL SOCIAL Y RESERVAS

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el capital social suscrito y pagado de la Compaiifa es de USD
75.000 conformado por participaciones ordinarias y nominativas de USD 1,00 cada una.

Reserva legal

L.a Ley de Compaiiias establece que un valor no menor al 5% de la utilidad neta anual sea apropiado
como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 20% del capital social suscrito y pagado;
esta reserva no puede ser distribuida a los socios, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas
futuras o para aumento de capital.

YENTAS NETAS

Las ventas netas por operaciones continuas durante los afios 2018 y 2017, fueron originadas
como sigue:

2018 2017
{US délares)
Bienes 1.022.812 1.901.549
Servicios — 26891 __ 9316
Total 1.049.703 1.910.865
COSTO DE YENTAS

Durante los aiios 2018 y 2017, 1a determinacién del costo de ventas fue como sigue:

2018 2017
(US délares)
Materia prima 388.790 841.662
Mano de obra directa 336.741 477.530
Costos indirectos de fabricacidn 73.059 75.909

Costo de ventas _798.590 1.395.101
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. 16. GASTOS DE ADMINISTRACION

Los gastos de administracién durante los afios 2018 y 2017, fueron causados como sigue:

2018 2017
(US délares)
Sueldos 116.977 139.669
Arriendos : 36.713 36.000
Beneficios sociales - 23.183 25.925
impuestos, contribuciones y otros ' 23.030 9.526
Mantenimiento y reparaciones ¢ 22523 9.941
Aporte al [ESS 13.660 14.807
Seguros 11.808 , 12.081
Servicios basicos , 8.771 9.644
Combustibles 6.820 6.851
Gastos de gestién y viaje 5422 9.633
Honorarios profesionales 4.132 1.415
Depreciaciones 3.609 7.116
jubilacién patronal y desahucio 3.019 3.359
Transportes y fletes 2448 1.803
Otros gastos menores 17,453 51997
Total 299568 339.767

¥7. IMPUESTO A LA RENTA

La Compafifa registré la provision para el pago del impuesto a la renta anual por los periodos
que terminaron el 31 de diciembre de 2018 y 2017, de la siguiente manera:

2018 2017
(US délares)
Pérdida (Utilidad) contable - ( 36.109) 118.051
(-) Provisién participacién empleados (15%) 0 ( 17.708)}
(+) Partidas conciliatorias, netas (15178) 36,381
Base imponible para impuesto a la renta ( 51.287) 136.724
‘Impuesto a larenta causado, anticipo mfnimo 12858 30079
Retenciones IR del afio actual 10011 18,935
Refenciones IR de afios anteriores Q 4.144

Durante los afios 2018 y 2017, los principales saldos y transacciones con partes relacionadas
corresponden y fueron realizadas en términos generales, en condiciones similares a las realizadas
con terceros, y se detallan a continuacion:

Tipo de relacion 2018 2017
{US délares)
Proveedores
Arg. Esteban Abad Socio (nota 10) _ 3415 3616
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Sra. Catalina Abad Socio 119.000 119.000
Arq. Esteban Abad Socio 95.000 55.000
Srta. Fabiola Abad Persona relacionada 32.550 32.550
Srta. Eliana Abad Persona relacionada 0 26921
Sr. Hernan Abad : Persona relacionada 18.000 20.000
Srta. Fabiola Izquierdo Persona relacionada _ 12065 _12.065
Total (nota 9) 276,615 265536

19, COMPROMISOS Y CONTINGENTES

La Administracién de la Compaiifa considera que excepto por los contratos de crédito detallados
en la nota 9, no existen otros contratos de importancia suscritos con terceros que comprometan
activos de la Compaiifa al 31 de diciembre de 2018.

i

Asi mismo la Administracién manifiesta que no existen contingencias operativas, laborales ni

tributarias que pudieran originar el registro de eventuales pasivos significativos al 31 de
diciembre de 2018. '

- 20. GESTION DE RIESGO

La Compaiifa esta expuesta a varios riesgos en relacion a los instrumentos financieros; si bien no
actia en los mercados de inversiones especulativas, los principales son el riesgo de mercado, el
riesgo de crédito y el riesgo de liquidez.

La Administracion de la Compaiifa revela que los riesgos anteriormente citados son bajos por estar

debidamente controlados y en otros casos por no ser aplicables en su totalidad como se indica a
continuacion:

Riesgo de la tasa de interés.- la Compaiifa no tiene activos que generen intereses, los ingresos y los
flujos de efectivo operativos son sustancialmente independientes de los cambios en las tasas de

interés en el mercado.

Riesgo del tipo de cambio.- la Compaiifa no mantiene transacciones comerciales, activos y pasivos
en moneda diferente al délar de los Estados Unidos de Norteamérica (USD), por lo tanto no esta
‘expuesta al riesgo de cambio resultante de la exposicién de varias monedas.

Riesgo de precios.- los precios de los inventarios importados se han mantenido estables durante
los ultimos afios y no se espera incrementos significativos durante el préximo afio. Respecto a los
inventarios adquiridos localmente no se han visto afectados por la voiatilidad en sus precios
durante el diltimo afio debido a los niveles tolerables de inflacién que mantiene el pafs.

Riesgo de crédito.- Es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compaiifa si un cliente no
cumpla sus obligaciones en virtud de un instrumento financiero, o contrato comercial.

~ La Compaiiia no tiene concentracién significativa de riesgo crediticio, tiene politicas establecidas

. para asegurar que la venta de sus productos se realicen a clientes con un adecuado historial
crediticio; los limites de crédito se establecen para todos los clientes sobre la base de criterios de
calificacion interna. La necesidad de provisiones por incabrabilidad se evalia periddicamente para
los clientes mas importantes.
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MR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

* acuerdo a la politica corporativa.

0-30

Efectivo 5961
Clientes 902422
Total activos financieros 508383
Obligaciones bancarias 175.500
Proveedores 221,506
Préstamos de terceros

Préstamos de relacionadas .
Total pasivos financieros 397.006

. Activos financieros . . .

(US ddlares)

:g %
60.000

P | £0.000

L|

~Respecto al riesgo crediticio de los saldos de bancos e instituciones financieras, se gestiona de

Riesgo_de liguidez.- es la posibilidad de que situaciones adversas de los mercados de capitales
hagan que la Compaiifa no pueda financiar los compromisos adquiridos, tanto por inversion alargo
plazo como por necesidades de capital de trabajo, a precios de mercado razonables, o
Compaiifa no pueda llevar a cabo sus planes de negocic con fuentes de financiamiento estables.

de que la

El indice de liquidez del 1,89 (1,69 en el 2017) refleja que hay activos liquidos para cubrir los
pasivos corrientes. Es polftica de 1a Compania mantener indices de liquidez adecuados para cubrir
sus obligaciones corrientes en forma oportuna y sin costos adicionales a los pactados.

Al 31 de diciembre de 2018, el perfil de vencimientos en dias de los activos y pasivos financieros
sobre la base de pagos contractuales no descontados, es el siguiente:

Tatal

5961
902,422

208.383

175.500
221.506

60.000
276.615

Z33.621

Entre el 31 de diciembre de 2018 (fecha de cierre de los estados financieros) y el 18 de marzo de
2019 {fecha de culminacién de la auditorfa), la Administracién considera que no existen hechos
posteriores que alteren significativamente la presentacién de los estados financieros al 31 de
diciembre de 2018 o que requieran ajustes o revelacién.




