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INFORME DE LOS AUCHTORES INDEPENDIENTES

A |los miembros de 13 Jurta Generat
de Sacios de la Compariia
ROWOLDMMADERAS CiA. LTDAL

Cuenca, 19 de abyil de 2019

Cpinion
Hermos auditado los estados financleros gque se acompafian de la Compaiia
ROWODODMADERAS ClAL LTDA., que comprenden gl pstado de sinvacidn financlera al
31 de Firipenkre de) afio 2008 v o) coreespondiente estado del resoltzdo integral, de
cambios en el patrimonio de los Sotios v de flujos de efectivo por el afg terminado en

85a fecha, asi como un resumen de las politicas contables sigmificativas y otras notas
e¥picativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros mencionados en el primer  parrafo,
presentan razonabiements en todos sus aspectos Importantes, |3 situadon financlarg
de |3 Compaitia RWOODMADERAS Cla, LTDA., al 21 de diciembre d¢e 2018 asi como
el desempefio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por los afios terminados en
esa fecha, estan de conformidzd con Normas Internaconales de Informacion
Financiera [(NIIF y MWIC),

Otra informaclén Incluida en el dorumenkta que contieren los estadas Anancieros
auwditados

Lz administracion &5 fesponsablie de |a otra informacidn. La otra informacdn
comprende @ reporte anuzl Que se presents de acuerdo a las disposiciones de
caracter general aplicables a la normativa vigenle v 3% exigencias de los entes de
control del pais.

Muestra opinidn sobre los estados financieros no cubre 13 otra informacidn y no
podemos expresar Cuzlquier forma de apinion al respecto.

En relacldn oom nuestra aoditoria de los estados financerps, es nuastra
responsapiidad 1eer 12 otra mtormacidn; y, 3 hacerlo, consederar s esta es
materialmeante consistente con los estados finanmesgs @ con nuestos conocimlantos
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chtenidos en fa awditoria, 0 de |o confrario s5i parece estar materialmente
distorsionada. 5, sobre la hase del wabajo que hemos realizadg, podemas concluir
gue existe una inexactitud importante de esta olra informadan, estarmos obligadas a
notificar exle hecho, No tenenios nada qug informar a este respecta,

Responsabilidas 42 auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sabre los estados financieros basada
en ruestra auditorlz, La presente auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas
tnternacipnales de Auditoela. Didhas normas reguieren que cumplames con los
requerimientos dticns y declaramos ademas fque somos ingependientec 42 |
Compafiia ROWOODMADERAS CIA. LTDA,, de acuerdo 2l Codigo de Etica Profesional
(Cédigo IESBA) cumpliendon con las demds responsabilidades e ética de conformidad
con dichos requerimientos, lo cual Ao ha permitido ir planificando y ejecutando la
auditoria ¢on el fin de gibtener seguridad ragonable de gue lps estados financieros no
contienen distarsiones importantes. i apditoeia comarendid @ realizaddn de
procedimigntos a fin da gbtener evidengia de auditoria sobre 05 5aldos y revelaciones
en los estados finandieros.

Los procedimientos de auditoria gue aplicamos dependen del juicia del  auditor,
induyendo fa evalgacidn del riesgo de gue los estados financiergs contengan
distarsiongs  importantes gebido 2 fracde O error, Al efectuar esta evaluacion del
flesgn, el auditor tomé en consideracldn el control interna de la Compafiia gque le fue
relevante para la preparacidn y presentacitn razonable de log estados financieros, a
fin de dizsefiar procedimientos de auditoria aprepiadas en |as Drounstancias, pera no
con el propdsito de expresar una opinidn sobe la efecrividad del control interng de fa
Compafiia. L& auditoria tambidn incluye |3 evaluacidn de que los prindpios de
contabilidad utilizados son apropiados; v, gue f2s estimaciones contables realizadas
por [a administradon son razonabfes, asl cemo una evaluagidn de la presantacdn
general de (05 estados financieros.

Tomsidersmnot que b3 evidenda de auditona que hemos obfenido fue sofigente y
apropiada para fundamentar nuestra opinidn.

Responsabiligad de B Administracidn de la compafia por los estades Ainancdleras

La Administracian de |13 Compatiia ROWOQODMADERAS ClA. LTDA., es responsable por
la preparacin y presentacioh razenable de estos estados financierds de acuerdo con
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Nurmas Interpnacionales de Contabilidad y Mormas Internaciongles de fermacion
Firanciera MIF. Fstz responsabilidad incluye: el disefo, |2 implementacidn y e
mantenimignto del ¢ontrol interna pertinentg a la preparandn v presentacion
tamngote de 105 estados Tinandieros que @sten libres de distorsiones impartantes,
causados por fraude o error; medlante a selecadn y aplicacidn de politicas contables
apropiadas; y de la realizagidn de estimaciones contables que sean razonables de
acverda con caracteristicas propias de |a compaitia. En la preparacion de lus estados
fmanTieTos, ing adminisrradores son responsables de la valoracion de 13 caparcidagd de
la compaiiia de continuar ¢omo empresa en foncionamients y utilizando la base
cortable de empresa en fupcionamients a menos que |a direccidn tenga la intencidn
de ligquidar la cormpaitia o cesgr Operaciones, 0 bien no exista una alternativa realista.
Lot TESpGnsgies det gotierns de ka compafia son respontsabies de 3 supervision del
proceso de infgrmacdion finargiera,

Infarme jobre otras requerimiantos legales y reglarnentarios

Cumphendo disposiciones iegales emitidas por el SeniCio de Rentas Internas
{Resolucign Ne, NAC-DGERCGCIS-00003218 emitida por la administracion tributaria
coi fecha 24 de diciembre del 2015 y publicada en el registro oficial Mo 660 de fecha
31 de diciernbre del mismo aho), la opinidn socbre el complimients de obligaciones
tributarias, e emitird por $eparado conjuntaments COnt los anex0s QUE serar
elaborados y conciliados por la compaiia. Nuestras conclusiones sohre el
emplimiento de las obligadones tributarias de fa Empresa, como agente de
retencidn ¥y percepcion, asi como el page vy determinaclon de los diferentes
impuestos, por el ejercicio terminada al 31 de diciembre de 2018, se emite por
separado en un informe denominado “informe de Complimlenta Tributarie™ ICT, Esto
en cumplimiente a la legislacion tributaria vigente en el Ecuador, que establece sy
presentadon hasta el 31 de julio de 2019
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ROWCDDMADERAS CIA.LTDA.

fCuenco - Ecvador)

Notos o las Estaas Fingrcierds

Por of 2fg termingda al 31 de diciembre de FOI8

fExpresodas en didfares de fos Eslodas Unidos de Arérica)
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ROWLODMADERAS CIALLTDA,
{Cuenca - Eoustdor)
Motos o los Estados Firencierons

Par ¢l ofio tertinado ¢f 31 de diciembre de 2018
Expresados en ddlare s Extodas Unidos de Améri
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ROWOODMADERAS CIA.LTDA

fCuento - Fcuotor)

Notas o fas Fstddos fingncieros

Por ef gfa terminodo ef 31 de diglernbre de 2018

{Expresudos en ddlares de fos Estgdos Unidos de Américg)
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ROWOODMADE, LTDA,

{Cuenca - Ecugdar)

Notas ¢ lod Estados Finoncieros

For of gfip terminodo ol 31 de dleiembre de 2018
[Expresadas £a ddlares de los Estados Unidas de Americt)
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ROWYNIDMADERAS QA.LTDA.

{Coence - Fopador}

Notas o los Esterdos Finencieros

Far ef ot terminede of 31 de diciernbre de M8

{Expresados er ddlares de ns Fslodos Unidos de América)

EATADHD DE FLUMIG BF EFECTRD
THCREWMENTG MFTO | EIEMINUCION] EN FL EFECTIVG ¥ EGUIVALENMTES AL
ErpcTOvo
FLUKE DN EFECT OVE ACTTVICWALES D CHeEieh CLin
Oaaas da cobros por actividades de aperaciin
Cobros procedenkes de h*c wantas de bianes ¢ grestacidn e asrocine
Opws: cobeas por Acbyldades dea  aasracign
Clasws da pagss por actrvidades da oparesoen
Fagos & arowEadores Eor & suminiskn g2 ianss y  wersiriee
Fugie & y POr Clarcy e ios emplegdaos
Iul=cxrea pagadios
Imipuesioy A LA Cd e e jragudes

CHrar mrirada (walifiina] de oafechice:

FLUMEE OF EFECTIVG ACTTWIDGADOEE OF [0 T 31
AdJuisinipass e prapecacke s, pleala ¢ Anoop=a
Dirdm Bl ddds (Eadiedas] gu atarpws

FLUKRE BE EFECTIVWY ACTIVIDADES DE FIMS MCIA CTHM

Faigis H | Aalailiie

ErECTOS OE LA YARIACIYM EN LA TASA DE CAMELD FOGRE EL EFECTTWO W

EQUIWALENTEN AL EFECTIVO

Fimram de id wHr At w4 laed U canvibice @omre 2l &techyo 9 agquewsb=nbes mosdeckon
THCEE MECWTD [(OCSHu el HETO R EPECTIVG ¥ EQUEVALENTEE AL EFECTIVD

EFEETTYO T EQUiviLenTES AL EFECTIVO AL PRAKNCIFIO DEL FERLCORD)
EFLIET YD ¥ FUIvaLEMTER Al EFECTIVO AL FIMAL DHEL PERIOLD

COMCTLIACTON EFNTRE Li GARARCLA [FERDIPAY HETA ¥ LIS FLUIDS DE CPERACTON
SEAMAMCLA [PFIADIDA)Y ANTES DE 13%s A TRARAIADNMEES E IMPUESTD A LA RENTA

AIUATE PR PARTIDAS DESTINTAE AL EFECTIVO:
AuHink ar gasle de Jdegreciacldn ¥ amardzace
vHruH djoales par partdas deunias 88 sl e

CAMBTS EMN S0 TIVOEE ¥ PAELWv0S)

fIrcre e ake ) dimmens AN AN cuHnlee Gier sabiran s
ChrerrE mm ke chwmn rnac e e ali g Cuc itas P Cobrgr
Arrrre mE nbe ) <hm Fied e or eescnildr s

Ir- remenle [Asirnaes ] Je mnte e gee gDl Comercla e
Lree vem enka [dismuirapAn ] =0 abrss susnka s piee jeangar
Livreen ok (dismincidng =0 akros assivas

Flajos da afarctivo netoe procedartas d e [uldl i Zadeod 48] sckividadas de sparesidn

20 1&

5 81l S

L r M.
4% Kk X, T
EFL N R
[FRTTE
AL ETIN N
laH q4H1, 39

1 E11.238

PN TS

=] B A4S

CF ELhaM

=101 202,19
R Y {
F0.000, 02

-15 AR F A8
15947 9k

-T3.B11. 08
LT OHY |
r.IEL ER

NIFREFEE]

. 332,20
a.C4 1,04
LA LT

L LA
a7 44 1 F
-FE BOd, 4]
1Ta. 958 .37
L.L20, 8.
SABAZET
LI ERE 0

IR LT ]



3393393333313 333333 3333321113331 333200388002203)

ROWODODMADERAS CIA.LTDA.

{Cuenca - Ecuador)

Notos o los Lstodos Cinoncerps

For &l gia terminado af 31 de diciembre ge 2018
{Expresados en didfares de fos Estodos Unidos de Armdrica)

RATIOS FINANCIERDS

Ligquidez: Con el indice de ligquidez cornente s puede observar que la compafiia por ca
délar que tiene como obbigacidn en el corto plazo, cuenta con 52,93 para cubrir oon
misma: mientras que en la prueba acida por cada ddlar de deuda corriente, cuenta con $1,
para cubrirla, sin inddyir 3 sus inventarios. Be mado que se puede afirmar que parte de
Hepridez se encuentra comprometda en el inventario.

LEQUIDEZ = aclvo comicnic = 1789063 = 293
CORRIENTE pasivo Cormente BO9722T7
PRUEBA = achivo cte. - invert = 10771182 = L7/
ACIDA pativo comente 60,572.27

Cartera: Se puede observar en el primer indice que, del total vendido por la compahia,
17% se encuentra pendiente de cobro, La cartera posee una rotacién de 6 veces al afio, y
promedio se recupers cada 61 dias. Mientras gue, por otro lade, el periodo promedio en
tual se paga 2 los proveedores estd afrededor de 26 dias. Esto demuestra un cido comers
positive va que los pagos se puaden cubrir con 3 fuente de fos cobros, inticands tamb
gue |a falta de llgulde? no se da por el [3do de |a @riera,

PORCENTAIE = cuentas por cobrar = BE,738.9% = 17%

OE CARTERA WEaS 523,386.33

ROTALCION = wENLas = L23,386.33 = A wveces
DE CARTERA cuentas por codrar gb, 795,95 al afin
PERIODO PROM = Ctas porcob ® 365 = 11,681,996,35 = Bl dias
DE COERANZA verntas 23 386 33

PERIODD PROM = Ctas por pagar * 365 = 9.171,97550 = 26 dias
DE PAGD COMpras 347,560.63
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KOWOODMADERAS CJA.LTDA.

{Cuenra - Fcuadar)

Notos a las Esfados Finpacierps

Por el oo terminodo of 31 de diciembre de 2018
fExprespdos en dolares de fos Esiodas Unides de América)

Rentabilidad: La rentabilidad de Rowoodmaderas frente a las ventas es del -16%, mientras
gue el retorno sobre la inversidn a5 ded -37%.

RENTABILIDAD =  Utilidadneta = 8404444 = -16%

NETA EN VTAS venas 523,386 33

R = Llidad neta = - BE440444 = -22.0%W
Activa Total 370,860.09

1. OPERACIQONES:
a. Disposiciznes legales

Lz Compaiiia ROWOODMADERAS ClA. LTOA,, fue constituida el 16 de Abril de 2007,
ante el Dr. Rubén Feican Motario piblico del canton Cuenca, e inscrito en &l Registro
Mercantil bajo &l mimera 201 con fecha 3 de mayn de 2007 con un canital susoritg mil
dilares do los Extadng Unidne de América; posteriormente |2 compaidia aumento &
capital susarito en US 5101, 205,00 mamite realizado en |a Notaria Séptima del canton
Cuenca de [a Dra Doris Cabrera el 2 de diciembre de 2015, & inscrita en el Aegistro
Mercantil bajo & namero 104 ¢ 23 de febrero de 2016, £f objelo social principal de Iz
compafiia es ta siembra, cultivo, cosecha y transformacion de especies yegetales,
especialmente maderseras.

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITHAS CONTABLES PARA L& PREFPARACION DE
LOS ESTADOS FINANCIERDS:;

a. Bases de preparacidn de estados financieros: Los presentes £stados Financeros de |z
comparia ROWOHIDMADERAS ClA. LTDA., sastan presentados de acusrdo a las
Mormas Internacionales de {ontabilidad (NIC) y Mormas internacionales de
Inforrmacidn Fingnciera NIF para peguenas y madianas empresas [NIF para PYMES
emitidas por el IASB {International Accounting, Standard Board) gue pueden ser
adoptadas en Ecuador, ademas loz mismos 52 encuentran de conformidad a lo
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ROWDODMADERAS CIA.L TDA.

.ffuencu - Eevadar}
Notas o los Estados Financierss
Por &l afio terminado ol 31 de diciembre de 2008

{Expresodos en ddlgres de fos Fstodas Unidos de América)

prescrite en la Ley de Régimen Tribotarios Interng (At 19), Ley de Compafiias ¥ s
reglamentas, Codigo de Comercig, Cadign de Trabajo, Estattos de la Empresa, entr

otras.

Lot estados Fnancieros han sido preparados sobre (3 base del costo histarico. €l cost
historica estd basado generalmente en ef valor razonable de |a comtraprestads
entregada a cambin de bienes y SETVICIDS.

Los estados fingncieros se encuentran presentados en ddlares de los Estades Unidc
de torteamérica, en base 3 log preqes hstoricos en los que se encontrarocn e
vigencia en las diferentes techas en Que 58 geNeraron |as transacciones.

Se presentardn anualmente con |a informacion generada entre & 1 de energ y &t 2
de diceembre de cada afio.

un resumen de las Prindpales Nermas Inernacionales de Contabilidad, Norm;
Internacionales de Informacién Financera aplicadas por la empresa, v I
disposiciones tributarias en et Ecuador, es el siguiente:

MARCO CONCEPTUAL

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACKIN FINANCIERS {MIIF)- 5on HNormas
Interpretaciones adaptadas por el Comselo de Normas Intermacionales de Contabidida
{CMIC). estas normas comprenden lo siguiente:

{a) Nermas tnternacionates de Informacdian Finantiera
{b) Hormas Inlemacionales de Contabilidad; ¥

() Las interpretaciones ofginadas por el Comité  de  Interpretacion
Internacionales de Informacién  Financiera {FRIC) a3 las  antigu:
lnkerpretaciones [SIC)

DBIETIVO.- En ta actualidad existen aspectos fundamentaies que los mercados de capital,
giabalizacién de informacion financiera y a ingenieria de la presentacion de |os estads
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ROWOODMADERAS CIALTDA,

{Cuerca - Ecuador)

MNatps a fos Estodos Findnitieros

For ef o terminodo of 31 de dicfernbre de 2018
{Expresodos en ddlares de fns Estades Unidas de América}

financierss, estan solicitando a3 fos responsabiles de toma de dedsiones en bas Compaiias,
ron respecta a las NIF,

Fl Ghjetivo principal de |35 MUF g5 la obtencicn de yna similtted en 12 Informacdn Fnandera
par |3 globalizacidn de la ¢conomia muendial, asegurar gue los Estados Financieros elaborados
«on MIEF contengan informacidn de akta calidad que:

(&) Sea transparent® para dos wsuanos ¥y comparable para todos |05 ejercicios que se
Rresenten

th} Gue las estados financieros reflejen fistmente 13 situacidn, el rendimientn finandern,
los flujos de efectivo, asi comea el reconncimiento de los ackivas, pasivos, ingresos y gastos
proporcionen una presenlacion razonable, y

] suministrar infermacign adiciona en |as Motas Ewxplicativas mclydas fas politicas
contables migrmacion gue debe ser relevante, fiable, comparahie y comprensible,

Muevas Mormas Internacionales de [nformacldn Financiera, entre otras:

NIFF 5 instrumentos financieres fecha efectiva 1 energ de 2018,

tIIF 14 Cuentas regulatorias diferidas fecha efectiva 1 de enere de 2016

WIIF 15 Ingresos derivados de contratos con clientes fecha efectiva 1 enera de 2018,
Madificaciones 4 las MIF ¥ NIC emitidas.

CNIIF 22 Transactiones en moneda extranjera y considertacién anticipada fecha efectiva 1 de
g g S

Reconoamiento de acdvos tributarios diferidos por pérdidas realizadas enmiendas 145 12
cnimiendas WIC 17 facha efectiva 1 de energ de 2017

Imigiativa de revelacitin, enmiendas al 185 7 NIC 7 Informacidon 2 revelar de cambios en o
pasivos gque surian de actividades de finandacion fecha efectiva 1 enero de 2017

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVD. - Fegistra los recurses de alta liquider de los cuale:
gdispone la entidad para sus operaciones regulares y que no esta restringide su uso, s
registran en efectivo o equivalente de sfectivo partidas como; caja, depositos bancarios a k
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ROWOCGDMADERAS CA.LTDA.

fCwenco - fepador)

Notas o for Estados Financieros

For ef affio terminado af 31 de diciembre de 2018

{Expresados en dilores de fas Estodos Unidas de América)

vista y de otras instituciones financieras, e inversinnes a corto plazo de gran liquidez, que son
tacilmente convertibles en importes determinados de efectivo, estando sujetps a un riesgo
poca significative de camitios en 5o valar.

ACTIVOS FINAKCIERDS.- Es cualguier activo que posea un derecho contractual a redhbir
efective u otro acthvo finandere de otra entidad; o a infercambiar activos finanderas o
pasivos financieras con otra entidad, en condiclones gue sean potencialmente favorables
para la entidad; o un instrumenta de patrimanio nete de otra entidad, Tales como: acaones
¥ bonas de otras entidages, depdsitos 2 plaze, derechos de cobro —saldos comerdales, oiras
cuentas por cobrar, ete,

ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBRLES FARA LA VENTA.- 50n activos financieros que en un
rmomento posterior a su o adqulsicién U origen, fueren designados para la venta. Las
diferencias en valor razonable, se Hevan al patrimomd y s¢ debe reconocer comg un
componente separado (OR|-Superdvit de Actives Financierss Bispanibles para la vVenial.

ACTIVDS FINANCIERDS MANTENIDOS HASTA S VENCIMIENTO .- Son activos financieros no
gerivados con pagos fijor o vencimiento determinado, &5 decir que 1a entidad tenga la
intancion efectiva v 1a capacidad de conservarios hasta su vencmiento, \as variaclones sg
afectan a resultados.

(-} PRGVISION POR DETERKIRO.- En cada fecha de balance, una entidad debe evalyar si
existe evidencia objetiva de deteriora, 2 mismo que se mide cuando el valor en libros excede
a 5u manto recuperable,

CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR COBRAR.- 56 reconaceran inicialmente at oasto. Después de
su recofocirmentd nickal, las cuentas por cobrar se medirdn al costo amortizado, que na es
pira cosa que el cilculo de la tasa de interés efectiva, que iguala los flujos estimados con el
imperie neto en libros del activo financiero (VP

{-] PROVISION CUENTAS iNCOBRABLES ¥ DETERIORD. - Cuando existe evidenda de deterioro
de las cuentas por cobrar, el importe de esta cuenta 5¢ reducira mediante una provisian,
para efectns de su presentacidn en estados financieros, Se registrara kta provisicn por 1a
diferencia entre e valor an librgs de las cuentas par cobrar menos el importe recuperable de
las mismas.

INVENTARIOA - Inventarios son activos: (3] poseidos para ser vendidos #n el curso normal de
la operacidn; (bY en proceso de produccdn con vistas a esa wventa; o () en forma de
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ROWQDOMADERAS CIA.LTRA.

{Cuenca - Ecuodor)

Notas o los Etados Financieros

For el afp fermungdo of 31 de diciernbre de 2018
{Expresodos en ddfares de ot Estodos Unidos de Artericea)

materiales 0 suministsos, para S8 Cconsumidas en el procesg de produccidn, o oen
prestacion de senacias, Los inventarios se mediran al costa o al valor neto realizable,
MENar.

{-] PROVISHION DEL VALOR NETO DE REALIZACION ¥ OTRAS PERDIDAS EN EL INVENTARK
Las provisiones se calcularan para cubrir eventuales pérdidas al refadionar el costo con
valar neto de realizacidn. Esta provisitn s puede dar por cbsolescencia, como resultado
andlisis efectuade a ¢ada wno de kos rubros que conforman el grups inventarios. Es u
tuenta de valvaoon del activa, de naturaleza aédito,

SERVICIOS ¥ OTROS PAGRS ANTICIPADOS. - 52 registraran |os sepueros. arriendas, antddpo:
proveedores o otro tipo de pago realizado por anticipado, y que no haya sido devengado
cierre del ejercido econdmico; dsi como ka percion carriente de o3 benefioes 3 emplead
diferidos de acuerdo a [z disposicidn transitoria,

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES.- Se registrard (0% créditos tributancs por Impues
al valor agregado = impuesto a la renta, asi como {os anficipos entregados por concepto
impuesto 3 4a renta gue no han sido compensados a la fecha, y anticipos pagados del aiic g
52 delara.

CONSTRUCCHIN EN PROCESO.- Sr registran los contratos, especificamente negogiados, p.
la fabrlcacidn de un activo o conjuntd de activos, que estan inimamente refacionados en
si 0 son interdependientes en términas de su disefo, tecnodogia y fundion, o bien en relaci
con su uldima desting o utlizacidn.

OTROS ACTIVOS CORRIENTES. - Registra otros conceptos de activos cofrientes que no hay
sido esperificados en las categorias sntarores.

PROPIEDADES, PLANTA ¥ £OUIPC.- S& incluiran los activos de los cuales sea probat
cbtener beneficios futuros, se esperan utihcen por mas de vn pengdo y que et costo pue
ser valorado con fiabilidad, se lo utilicen en i3 produccidn o suminlsirg de bienes y sAnich
¢ $2 ulilicen para propdsitos administrativos, Incluye bienes reciidos en arrendamien
finandero. Al pemieno del plazo del arrendamiento financiera, se reconocerd, en el esta
de situacion financiera del arrendatario, oormo un active y un gasivg por gl mismo importe.

{-] DEFRECIACHIN ACUMULADA- Es el saldo acumulado a la fecha, de la dstrbuc
sistematica del imparte depreciable de un active a 1o largo de su vida otil, considerando p:
gl efecto et perioda durante el cual se espera utilizar of activo por parte de 13 entidad; o
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ROWOODMADERAS CIA.LTDA,

fCue i - Fruodlor]

Motas o fos Fstodaos Financieras

Por el ofo terminada af 31 de digiembre de 2018
fExpresados en debiores de ks Estodos Unidas de Américo)

ACTIVOS POR IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDK. - San 1as cantidades de impuestos sobre as
ganancias a recuperar en pericdos futuros, relacionadas con: (a) 1as diferencias temporarias
deducibles; (b) la compensacion de pérdidas gbtenidas en periodos antericres, que todavia
no hayan sidoe objetdo de deducsion fiscal; y (o) a compensacidn de créditos no urilizados
procedentes de pericddos anteriores,

PASIY(S: POR CONTRATOS DE ARRENDAMIENTD FINANCIERD: Parte corriente de la
ohligacion prodecto del contrata de arrendamiento financiero.

CUENTAS ¥ DOLUMENTOS POR PAGAR.- Obligaciones provenientes exclusivamente de las
cperacienes comerciales de la entldad en favor de terceros, asi como los présiamas
otorgados por hanoos & instituciones financieras, con vencimientos comrientas v llevadas al
£0Sto amortizado,

OBUGACIONES CON INSTITUCIOMNES FINAMCIERAS.- En esta cuenta se registran las
abligaciones con bancos y otras imstituciones financieras, ron plazg:s de vencimiento
corriente, vy llevados al costo amortizado wtilizando tasas efectivas. En esta cuenta se
incluiran los sobregiros bancarlos.

FROVISICNES.- 5e registra el importe estimado para cubrir ohligaciones precentes coma
resultado de sucescs pasadeos, ante da pesibidlidad do que 2 empresa, o futero, tengs que
desprenderse de recursos.

OTRAS DBLIGACIONES CORRIENTES. - Incluyen las gbligadionas presentes gque resultan de
hechos pasados, que deben ser asumidos por la empresa, tal ef caso del pago del impuesto a
id ranta, de la retencidn en la fuente, participadion a trabajadores, dividendos, etc.

CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS [ RELACICNADAS.- Qbligaciones con entidades
relaconadas, gue no provienen de nperaciones comerciales, Las ohligaciones con entidades
refacionadas se reconoceran inicialmente por €l costo de la wansacdion, posterigrmente e
mediran a8 su costa amortizado, utilizando el método de |3 tasa de interds efectiva, menos [y
pagos realizados.

OTROS PASIVOS FINANCIERODA.- Incluye otras chligaciones financieras como comisiones U
Oros servicios que constituyen obligaciones actuales de la Compafilz por efecto de eventos
pasados.
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REGWOODMADE CIA.LTDA.

fCwe e - Eouvador)

Motas o fos Extodos Finoncieros

For el oflo terminado al 31 de diclembre de 2018
(Expresados en dalares de fos Estodes Linidos de América)

ANTICIPCS DE CLIENTES.- Se registrara tados 105 fondos recibidos anticipadamente por pand
de lns chentes, en las cuales se debe medir ol costo del dingra en e tiempo (interds implicit:
de generar diche efecta.

PORCION CORRIENTE PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADODS.- Incluye la porcd
corrignte de provisiones por beneficies @ empleados, incluyends los beneficios pos
empleado, o agquellos generados por beneficos pactados durante |la contratacidn d
personal |2 compafia, asi coma los griginados de confratos colectivos de frabajo.

PASIVO NO CORRIENTE

PASIVOS POR CONTRATOS DE ARREMDAMIENTD FINANCIERD.- Porcitin no corrignte de |
abiligaciones por conlratos de arrendamento financiera.

CHENTAS ¥ DOCUMENTOS POR PAGAR.- Parcidn no commiente de las obligacion
provenientes pxclostvaments de las operagones comerciales de Baoentidad a favor ¢
terceros, asi como los préstamas otorgados por hancos e institusiones financieras; Hevadas
costo amortizada.

CBLUGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS. - Porcidn no corriente de las obligacion.
con bancas y otras insttuciones finoncieras, levados al costo amertizado utilizande tas;
efectivas.

CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS £ RELACIONADAS. - Porcidn i cormiente de las obligacion
con entidades relacionadas, que no provienen de operaciones comerdales, Las obligaciomn:
oon entidagdes relacionadas se reconocaran iniciaimente por = costo de @ transacoidl
posteriormente se medirdn a su costo amortizado, utilizando & metodo de la tasa de inter:
efectiva, menos los pagos realizados,

OBLIGACIONES EMITIDAS. - Coresponde 2 fa porcitn ng corriente g los saldos pendient:
de pago 4 los inverstonistas de emisiones de obligaoones realizadas por 13 empafiia, gu
fueron autorizadas por la Institucisn,

ANTICIPOS DE CUENTES.- S& registrard la porcidn ng corrignte de los fondos recibid
anticipadamente por parte de o3 clientes, en las cuales se debe medic e costo del dinerg «
el tempa (interés implicito) de generar dicho efecto.
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MNolfos o lgs Extadas Fiiancients

Far & ofio termimaos of 31 de diciembre e 18

£ mEaE 20 fgolares as Fstadas Unidas de aaméric

PROVISYQNES POR BENEKILES A EMPLEADOS.- incluye la porciton no condente de
provisienes por benplicios 3 empleados, incluyendo los benefloios post-empleads, o aguellos
generadaos por beneficios pactados duranie ba contratacido del persinal la compahia, asi
comity 108 originadeos de contratos Cole Coivos de trabrajo.

TRAS PROVISIONES.- 5o registta el importe no corriente estirmada para Cabrir glcas
abligaciomes pvesentes como resultado de spcesus pasados, ante (@ posthitdad de que |a
empresd tenga gue desprenderse de recursos que involucren TeCursey sconpmicns, tuando
se puede estimar fiablemente &l impoTte,

PASIVO DIFERIDN) .- inctuye pasivos diferidos que van @ sar reconbadags en el tempa coma
ingresos 0 oamo dereches de compensacitn tributana.

INGRESOS DIFERIDUS.- Se incluye un importe especifice por seryidios subsiguientes que
deben ser diferidos v reconocidos Como igrese de actividades ordinarias a o largn del
peripdo duronte el coal 97 eiecyta & servicio comprometdo. Bl importe diferida es el gue
permie oubtir ios Costas esperados de os seryicios a presiar Segin ¢ acuerao, [unts €on A3
porddn raeenable de heneficio por tales servicios,

3. CAJA Y EGUIVALENTES:

Este rubrn estd confverads por:

_ 00 8 vartiacop  Varisdon
Caia (a) 4.738,72 o.00 -4.729.72 -100%,
Bapros {0} _ B5.n3 F2 T2H1G6 A BEL2G -BOW
Tota 5939364 | 728166 5261198 E7H

al (3 cormpania controla 35 cuentas corfientes a traves de conafiaciones banesrias, no se
evidenciaron diferencias gue & daban comentar.

A4, CUENTAS PORCOBPRAR CLIENTES;
£ rubeo pstad ponformado por:

mz J0R Uariaciﬁn_ h‘if_faiﬁﬁn

Cuentas por cobrar dientes {a) 6265721 B6799.9% 2414278 gy,
Cuentas oo cobrar relacionados (3] 2.202,05 255755 385,50 173
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{Cuenso - Ecuerdar)

Motos o fos Fstodos Finonciergs

Por el oo rerminidc of 31 de diciermbre de 2018

{Expresadas en ddieres de fog Estodos Unides ge Amerioa)

impuestos anticipados (b} FRIZEB? 1147420 3,550,313 45%,
Provisitin Cuentas incobrabies {181, 548] (381s=)  DOG
Total 435115 10043016 2607301 0 38%

(a) L2 cartera de la emprasz estd Compuesta por cuernlds gor oobrar clisnies y
relacipnados, |z mismas que estd identificada; sin embargo la madurez de |2 cartera,
sobre pasa los 365 dias, lo cual amerita yna gestion ¢o FECUPSracion un pocoH rmas
consistente,

k) Corresponden a las retendiones gue le han efectuado dyrante el gpercicio economicn,

el apticipa del impuesto a 1a renta, que se ligquidara al momento de la dedaracion y
conciliackdn tributaria.

5 INVENTARIDS:
Ecte rubwo estd conformado por;

2037 2018 Variagién  Variadén_
Mercaderia parala venta [a) 246.083.18 7119031 -17490237 T1%
Total | 4608318 7119081 -174.903,37 1%

{a) La firma no particips en |3 tora fisica de inventarios, que debid hacerse glecutady al
cetrg del gercicio, por 16 tanto, no es procedente emitir ung opride sobre I3
rarcnabificdad de su sakdo.

. PROPIEGAD PLANTA Y EQUIPD:
Este rubro estd confiemads por:

Tasa Depre

dedep 2017 2018 _Altas  Bajas 2017
Equipos de oficina 51p0, 73 2.180,73 376020
Equipe de computacian 5.060,82 506582 S.0648,70
Myghles ¥ &nseres q.414,5% 4,414 55 4.133,49a
Maquinaria, egquipes 3 406, 24 26.231,34 B L7 )  1BS550GR
Programas de compu, 1,200,060 1.260,00 752,72
Irstalacionps E=g 27 288,27 688,597
Adecuadion Inst-Fabrica 10, 896,03 10.894,03 9.704 80
Constracrion Elevador 2, 700,48 2048 124,14
Hesramierntas 231.605,87 23.537.m -6B BF  22.799,13
Froveeduria 10.207.23 9.523,15 724 08

[ ]
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ROW(IODMADERAS CIA LTDA,

fCuenca - Ecuador)
Motos ¢ s Estados Fironciens
Por ol gito terminade af 31 de diciermbre de 218

{Expresados en ddlares de fos fstodas Unidos de América)

vh. y eq. de transp. 32562,.84 11562 84 0,00 12.21114
Folal 13120206 122 574,27 000 -8.527.84 T7o.02,52

[a} Propiedad Planta y Equipo: En el cuadrg se presenta la evalucidn de los activos fijd
durante e ajarcicic econdmics examinado.
{b} Depreciacipnes: El ¢alclio de 1as depreciaciones s ajusta a la narmativa tribukaria.

7. ALTIVOS DIFERIDOS:
Este rulpro ests conformada por:

7 2018 Wariacibn  Wariaci
Segiirys pEgadas por anticipado [x) 2,715,602 478,05 2.240,97 ]
Anticipo 3 proveedores {h) 71 55N >32,00 199
Total 2,745,731 1.036,76 -1.708.97 -k
B ACTIVO A LARGEO PLAZD:
bsre rubro estsd gonfermado por:
2017 2018  Variacion  Variaci
Inversian LAC {a] 7075000 70, 750,00 0,00
{Hras Ctas y 0oc por Cobrar (b} 10350000 73.500,00 -30.000,00 -2
Total 17425040 144, 250,00 -30.003,0F -1

al Corresponde alas participadones en a compania Zona Muebles, que mantiene dese
YIS ahos oo vna Inwersitin a largo plaro.

h) Corresponde a walores por recuperar a la empresa 7ona Muebles, que kg wiel
gescontandn paclatinamente, empresa que #5 sy canal de distribpson de |
productos fachricados en |a planta.

0, CUENTAS POR PAGAR CORTO PLAZO.
Ecte rubrg eita conformadn por:

2017 2018 “ariacidn  \ariac
Proveedores {a T STESOER | 9RBI02G  [47.780.42) -8
Cuentas y doc. por pagar {b) 12,5%2.02 1529844 228642 1
Prestamas Sorios {cf WO BeETES  {3,332.30) ¥
Chligaciones con Instit, Financieras {d) 17,008.31 1583747 (1,170.84 -
Total Clentas por pagar T 9763101 4763381 4989720 =
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ROWOODMADERAS OiA L TDA.

fCuenca - Frugdor)

Moras o ios Estados Finonciesos

Por & gho rerminodo pt 31 ge diciembre de 2018

(Expresgdos 0 ddfares de fos Esradas Liridos de Amdricg}

{a) Proveedores: Los provesdores gue s8 encoentran desgfosadas en log mayores d

las ruentas, pstan plenaments identificados.
(b) Registra

(c) Prestamos Socios: (orresponde prestarnos de Socios de la compaiila gue s vien

arrastrando de sperdicios anterinres

{d) Cpligacionss con Pnstituciones Hpgrcieras: cgrresponden 2 la parte corriente g
gncuentran debidamente registradas ¥ controladas con 185 lablas de amortizacid

de cada crédito.

19 QAL ACIONES TON EMPLEADODS:
Este rubror estd confor mado por;

_ 2017
Sueldos por pagar 400,01
Liquidacseres Laborales por pagar 0,00
X1 Sueldos ot Pagar 971,70
XV Seeldos por Pagar 3.606,47
Vacamanes 4.147.26
Fondc de Reserva por pagar (IE55) 359,53
IESE por pagar 211170
Participanién trabajadores por pagar - 1.704,6]
Takal 14.301.77

2_1’.}_13 ‘ufariac'lﬁn

0,00
3.500,00
000
.00
.00
(.00
(VRL
93,23
3.553,33

-400 71
1,500,00
-971,7/9
-3.606,47
4.147,26
-359.83
311170

C-1B11,28
-10.708,44

‘u’ariaci_g:‘._tr!

S LHIy

LIk
-10K3"
-1 00K

8
-7a1

Corresponden a kas obligaciones pendientes oon empleades y trabajadores pos Bquidacione

1aporaies y partidpaciin trabajado es,

La campafiia a partir de septiembre practcamente ceso sus operadones, razon por ka cual n
registra valgres en los rubros beneficios sociales, en Azdn que € personal fue livigado d
mangra pauitina, de acuerdo a fa liguidez gue tenia fa compafiia.

11 OBUIGACTONES COM LA ADWINISTRALION TRIBUTARIA

El movimignto impaositivg as ¢l siguiente:

____21]1? N
Retencignes IVA por pagar 3,150.70
Retenciones e |a feente BE5,53
VA cobrado 042213

2018  Varacion  Variadidn
2000  -2.130,70 9o,
52,53 -833,00 5%
4 672,60 250,47 2%
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ROWOODDOMADERAS CLA.LTDA.

fCuerca - Ecuodor)

Motos o fos Estodos Firgncieros

Por &l ofa termenado of 31 de diciembre de 2018
[Expresados en dafores de fos Estados nidos de Amdnico)

tmpuesta a 1a Renta 5.88581 0e0 -5.585.81 A0
Totdl chligaciones adm. trihgtacia 1944417 9745131 -9699,04 A0Y.

Registra |os valores correspondientes a fetenciones realizadas por |z compafila gque 5@
liquidaran en el siguiente gjerdcio econdmico, con las declaraciones cofrespondientes; ashi
Como el pago del VA cobrado como agente de percepoion.

14, CELIGACIONES A LARGC PLAZO
Este rubro estd conformado por;

W17 M8 Variaoidn  ¥ariacidn
Crédito Mutun [a) 195, 803,27 155,803,237 -a40,000,00 oy . 3
Dhligaciones con fnstitucicnes Finan. 15837 .46 000 -15.837.46 -10Hr
Obligaciones beneficios empleades 3518719 000 -35.187,0% 1%
Total {a} (246,827,972 155.803,27 9102465  -36%

(a} Corresponde al repistro de prestamos los sefores Maritza de Roche por US &
76.000,00; Sr. Mareo Roche V. US 539.803,27 v Artg. Cesar Roche ée valor de LS
SA0, 00,0 [os mismos que na han definide condiciones de los créditas, come plazo,
@sa de interes, etc, 0 al menos no fue presentado un doumento que sustente (o
contrario.

13. AFORTACIONES DE CAPITAL ¥ RESERVAL:
Este rubro estd conformado por:

2017 _ 2013 Variacion  Variagion
Capitai social 182, 205,00 18220500 0,00 13
Aportes Fatura Tepitalizaccn A.051,57 AR GS15T 0, 00 0%
feservas A 727 k3 458594 $58,31 5%
Utilidades scomuladas 3.144.79 314479 4%
Total 73588470 23928730 3.403,10 T %

A 31 e diciemibee de 2015 el capital susorito y pagado es de cienlo ochenta y dos imil
desdentas cinco dolares,
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ROWOCOMADERAS DA LTHA

{Curnco - Ecuadar)

Notgs a las Estados Financlieros

For el oo terminodo ol 31 de diciembre de 2018
{Expresodaos en didfares oe fas Extodos Unidas de Américg)

Debide 3 la evoluodn productiva v Fnanciera de la compaiiz los Sodos deberd
considerar la disolucidn antidpada de |a compadia, an vis{a gque ha dejado de operar y n
tendria objeto seguir manteniendo [a compafiia.

14, INGRESDS:
Este rubro estd conformado por:

21y 201K Variacian Yariacisn
Ingresos operalivas 729.559,31 483.241,36 -240.31% .95 -32%
Otros Ingresas 3235 2715941 271208 1341%
Total Ingrasos T2R.596 66 49702077 -A37.575 8y -3%

La empresa durante e} presente gjercicio econdmico expernmento und disminudan de st
£Ompras en LS $237.575 89, lo cual representa una disminuwcdn del 32%; debldo a que o
dedsidpn de 105 socias, se depe operar a partir del mes de septiembre, 2n vista gue los costs
superaban [os ingresos, ¥ constantemente e tenia que acudir a financiamisnte de los 5oy
¥ sus familiares.

15, COSTOS Y GASTOS:
Este rubro estd conformado por:

2017 2018 Variacién  Wariacidn
Costos de wenta 3411640 27630922 54 646,58} -19%
Rastos de ventas 17067627 5605484 -114.0321 43 -£7%
Gastos adirinisbrativos 104,173,322  93.6019,I6 -10.55%,16 10%
Gastos de fabricadion ~ 103.591,79 1B2.286.55 78,695,160 Ta%
Total Costos y Gastos F18.854,78 60833077 -110%5240 -15%

Ourante el ejercicio 2018 Ins costos y gastos totales disminuyeren en 15%, que representa L
$110.524,01, producto del cesa de 1a planta industrial y |3 fabricacidn de muebles a partic d
mes de septiembre.

En el rubro de gastos se agrupan todos los gastos directos, sueldos, depreciaciones, segurg
mankenimiento, suministras etc., los mismos gue muestran saidos razonables-
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ROWQDDMADERAS CIA L TDA

{Cuenca - Ecuodor)

Maras o los Fstados FinoRcieros

For ef gfiip lerminado al 31 de diclemtre de 2018
{Expresodas en ddfares de fos Estodos Unidos de Améarica)

16, RESULTADOS DXL DIERCKIO:

Al 31 de diciembre de 2018 5o registra una pérdida contable de 1SS 54.944,44, com
resultado de fa inactividad de jos ulimos meses,

Consulfince Clo. Ledo. Consultares, Avditores independientes.



