LOGISTICA AUTOMOTRIZ MANTA LOGIMANTA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Ano terminado en Diciembre 31, 2015
{en US ddlares)

1. Identificacion de la Compaiiia

LOGISTICA AUTOMOTRIZ MANTA LOGIMANTA S.A., es una Sociedad Andnima que fue
constituida en la Republica del Ecuador en Agosto de 2007 y fue inscrita en el Registro Mercantil
bajo el Nro. 378 en Agosto del mismo afio. Su domicilio esta ubicado en la Remigio Tamariz 1-62 y
Avenida Solano, Cuenca, Ecuador. El objeto social de la compafiia es la prestacion de servicios en
alineacion, balanceo, mantenimiento, mecanica de vehiculos y maquinaria; asi como a la venta al
por mayor y menor de accesorios, partes y piezas de vehiculos.

2. Politicas contables significativas

2.1 Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF).

2.2 Bases de preparacion de los estados financieros

Los estados financieros de LOGISTICA AUTOMOTRIZ MANTA LOGIMANTA S.A. han sido
preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera NUF, de
conformidad con la Resoluciéon No. SC.DS.G.09.006 emitida por la Superintendencia de
Companias, Valores y Seguros publicada en el Registro Oficial N°. 94 del 23 de Diciembre de
2009.

2.3 Moneda funcional

La moneda funcional de la Compafiia es el Ddlar de los Estados Unidos de America (U.S. dolar), el
cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.

2.4 Bases de medicién

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo historico, tal como se
explica en las politicas contables incluidas mas abajo. El costo historico esta basado
generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y
servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si el precio es directamente observable o estimado, utilizando otra técnica
de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la compania tiene en cuenta
las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar
el precio del activo o pasivo a la fecha de medicién. El valor razonable a efectos de medicion y
revelacion en los estados financieros, se determina sobre una base de este tipo, a excepcion de
las transacciones relacionadas a las operaciones de leasing que estan dentro del alcance de la
NIC 17, y las mediciones que tiene algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor
razonable, tales como el valor neto de realizacidn de la NIC 2 o el valor de uso de la NIC 36.
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Adicionalmente, a efectos de la informacion financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de importancia de fos insumos
para la medicion del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos
gue la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables para
el active o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos con datos no observables para el activo ¢ pasivo.

2.4.1 Efectivo y equivalentes

Comprende el efectivo en caja, cuentas bancarias, depdsitos a la vista y otras inversiones de gran
liguidez y con vencimientos inferiores a tres meses. Estas partidas se registran a su costo histérico
y ho difieren de su valor neto de realizacion.

2.4.2 Inventarios

Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor. Son valuados al costo
promedio ponderado. Las importaciones en fransito se encuentran registradas a su costo de
adquisicion, incrementado por los gastos de importacion incurridos hasta la fecha del estado de
situacion financiera.

El valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos necesarios
para la venta.

2.4.3 Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y el
impuesto diferido.

impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La
utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo de la compania
por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de
cada perfodo.

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor
en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un
pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la compafiia disponga de utilidades
gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revision al final de cada
periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que estime probable que no
dispondra de suficiente utilidad gravable (tributaria} en el futuro, como para permitir que se
recupere la totalidad o una parte del activo.
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Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se
espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

La compania compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos
cuando existe y es exigible el derecho legal a compensar los valores reconocidos en esas partidas,
frente a la misma autoridad fiscal.

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el
resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso que se
reconace fuera del resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en
cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial
de una combinacion de negocios.

2.4.4 Inversiones permanentes

Representa acciones sobre el capital de otras compariias que estan registrados por el método de
participacion (VPP).

Subsidiarias - Son aguellas entidades sobre las que la Compania tiene el poder para gobernar las
politicas financieras y operativas a fin de percibir beneficios de sus actividades.

La Compania mide sus inversiones en subsidiarias al costo, excepto si la inversion es clasificada
como mantenida para la venta, en cuyo caso se contabiliza conforme a la NIIF 5 Activos No
Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones Discontinuadas. Los dividendos procedentes
de una subsidiaria se reconocen en el resultado cuando surja el derecho a recibirlo.

Inversiones en asociadas — Son aquellas en las cuales la Compafia ejerce una influencia
significativa, pero no implica un control o control conjunto, por medio del poder para participar en
las decisiones relacionadas con las politicas financieras y operativas de la Companias en la que se
invierte. La Comparnias mide sus inversiones en asociadas al costo, y los dividendos procedentes
de las mismas se reconocen en el resultado cuando surja el derecho a recibirlo.

2.4.5 Propiedad, planta y equipo

Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de "propiedad, planta y equipo” se
miden inicialmente por su costo.

El costo de "propiedad, planta y equipo” comprende su precio de adquisicion mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de funcionamiento.

Medicion posterior al reconocimiento - Modelo del costo - Después del reconocimiento inicial,
la “propiedad, planta y equipc” es registrada al costo menos la depreciacion acumulada.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se
producen.
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Método de depreciacion y vidas utiles - E| costo de "propiedad, planta y equipo" se deprecia de
acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada, valor residual y método de
depreciacion son revisados al final de cada ano, siendo el efecto de cualquier cambio en el
estimado, registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de "propiedad, planta y equipo” y las vidas
Utiles usadas en el céalculo de la depreciacion:

item Vida util
afios
Terrenos N/A
Obras en curso N/A
Edificios 20
Instalaciones 10
Equipo de talleres 10
Equipo de oficina 10
Equipos de computacion 3
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5

Retiro o venta de "propiedad, planta y equipo" - La utilidad o pérdida que surja del retiro o
venta de una partida de "propiedad, planta y equipo” es calculada como la diferencia entre el precio
de venta y el valor en libros del activo y es reconocida en resultados.

Deterioro del valor de los activos - Al final de cada periodo, la compania evalia los valores en
libros de sus activos a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido
alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad
generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber
alguna).

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el
activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro
como una disminucion o un incremento en la revaluacion.

2.4.6 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Son pasivos financieros gue no constituyen pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo.

El reconocimiento inicial se realiza al valor razonable considerando el precio de la transaccion, y la
valarizacion subsiguiente al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Se clasifican en pasivos corrientes, excepto cuando la compaiia tenga derecho incondicional de
diferir el pago de la obligacién por lo menos en los 12 meses posteriores de la fecha del estado de

situacion financiera.
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2.4.7 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la compania tiene una obligacion presente (va sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, y es probable que la compania tenga que
desprenderse de recursos econdémicos para cancelar la obligacion, y puede hacerse una
estimacion fiable del importe de la obligacién.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario para
cancelar la obligacion presente al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econémicos requeridos para
cancelar una provisién, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente
seguro que se recibira el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con
fiabilidad.

2.4.8 Beneficios a empleados

Beneficios definidos - Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio: El costo de los beneficios
definidos (jubilacion patronal y bonificacion por desahucio) es determinado utilizando el Método de
la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio se reconocen en el resultado del afio en el que se generan, asi como el
interés financiero generado por la obligacion de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se reconocen en el
estado de situacion financiera con cargo o abono a otfro resultado integral, en el periodo en que se
producen. El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado integral se
reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o
pérdida del periodo.

Participacion a trabajadores - La compafia reconoce un pasivo y un gasto por la participacion
de los trabajadores en las utilidades de la compania. Este beneficio se calcula a la tasa del 15%
de las utilidades liquidas de acuerdo a las disposiciones legales.

2.4.9 Ingresos

Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el
importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la compaiia pueda
otorgar.

Venta de bienes - Se reconocen cuando la compaiiia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los costos
incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad y es
probable que la compania reciba los beneficios econdémicos asociados con la transaccion.

Prestacion de servicios - Se reconocen considerando el grado de realizacion de la prestacion a
la fecha de los estados financieros, siempre y cuando el resultado de la transaccion pueda ser
estimado con fiabilidad.
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2.4.10 Costos y Gasios

Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida gque son incurridos,
independientemente de la fecha en que se efectle el pago, y se registran en el periodo de la
esencia de la transaccion.

2.4.11 Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco
los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la compania tiene la intencion de liquidar por su
importe neto, o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se
presentan netos en resultados.

2.4.12 Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando una entidad pasa a formar parte de las
disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de
transaccién que son directamente atribuibles a la adquisicion o emision de activos y pasivos
financieros (distintos a los activos y pasivos financieros designados al valor razonable con cambio
en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros,
cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento inicial. Los costos de transaccion
directamente atribuibles a la adquisicion de activos o pasivos financieros designados al valor
razonable con cambio en los resultados se reconocen de inmediato en el resultada del periodo.

2.4.13 Activos financieros

Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorias: “cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar’. La clasificacion depende de [a naturaleza y proposito de
los activos financieros y se determina al momento del reconocimiento inicial. Todas las compras o
ventas regulares de activos financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la
transaccion. Las compras o ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de activos
financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido por una
regulacion o acuerdo en el mercado.
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2.4.13.1 Método de la tasa de interés efectiva

El método de la tasa de interés efectiva es un método de célculo del costo amortizado de un
instrumento financiero y de imputacion del ingreso financiero a lo largo del periodo relevante. La
tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por
cobrar o por pagar estimados (incluyende comision, puntos basicos de intereses pagados o
recibidos, costos de transaccion y otras primas 0 descuentos que estén incluidos en el cdlculo de
la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del instrumento financieroc o, cuando sea
adecuado, en un periodo mas corto, con ef importe neto en libros en el reconocimiento inicial.

2.4.13.2 Inversiones mantenidas hasta el vencimiento

Las inversiones mantenidas hasta el vencimiento son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables y fechas de vencimiento fijas que la compafiia tiene la intencién afirmativa y
capacidad de mantener hasta el vencimiento. Luego del reconocimiento inicial, las inversiones
mantenidas hasta el vencimiento se miden al costo amaortizado usando el método de la tasa de
interés efectiva menes cualquier deterioro.

2.4.13.3 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Son activos financieros gque no constituyen pagos fijos ¢ determinables, que no cotizan en un
mercado activo.

Después del reconocimiento inicial a valor razonable, se miden al costo amertizado utilizando el
método de tasa de interés efectiva.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision para reducir su valor a su probable
realizacién. Esta provisidn se constituye en funcion de un analisis de la probabilidad de
recuperacion de las cuentas.

Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha
del estado de situacion financiera, los que se clasifican comeo neo corrientes.

2.4.13.4 Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Los activos financieros que se miden al costo amortizado son probados por deierioro de valor al
final de cada periodo sobre el cual se informa. Un active financiero estara deteriorado cuando
exista evidencia objetiva del deteriorc como consecuencia de uno o mas evenios que hayan
ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y los flujos de efectivo futuros estimados del
activo financiero se han visto afectados.

l.a evidencia objetiva de deterioro de valor podria incluir:

e Dificuitades financieras significativas del deudor o grupo de deudores; o

° Incumplimientos o moras en el pago de los intereses o el principal; o

* Probabilidad de que, el deudor o deudores, entren en guiebra o en otra forma de reorganizacion
financiera; o
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= La desaparicion de un mercado activo para ese activo financiero debido a dificultades
financieras.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente, excepto
para las cuentas por cobrar comerciales, donde el importe en libros se reduce a través de una
cuenta de provision. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se reconocen
en el estado de resultados.

2.4.13.5 Baja de un activo financiero

La compafia darda de baja un activo financiero unicamente cuando expiren los derechos

confractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera
sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad. Si la
compafiia no transfiere ni retiene substancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad y continda reteniendo el control del activo transferido, la compania reconocera su
participacion en el activo y la obligacion asociada por los montos que tendria que pagar. Si la
compafia retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de un
activo financiero transferido, la compania continuara reconociendo el activo financiero y también
reconocera un préstamo garantizado de forma colateral por los ingresos recibidos.

En la baja total en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el importe en libros del activo
y la suma de la contraprestacion recibida y por recibir, asi como el resultado acumulado que
habian sido reconocidos en otro resultado integral y acumulados en el patrimonio, se reconoce en
el resultado del periodo.

2.4.13.6 Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la compafiia

Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como
patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la compania tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacion financiera.

Clasificacion como deuda o patrimonio - Los instrumentos de deuda y patrimonio son
clasificados como pasivos financieros ¢ como patrimonic de conformidad con la sustancia del
acuerdo contractual y las definiciones de pasivo financiero e instrumento de patrimonio.

Instrumentos de Patrimonio - Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que
evidencie un interés residual en los activos de una entidad luego de deducir todos sus pasivos. Los
instrumentos de patrimonio emitidos por una entidad se reconocen por los ingresos recibidos, neto
de los costos de emisidn directos.

La recompra de los instrumentos de patrimonio propios de la compania se reconoce y deduce
directamente en el patrimonio. No se reconoce ninguna ganancia o pérdida en los resultados,
provenientes de la compra, venta, emision o cancelacion de los instrumentos de patrimonio propios
de la compaiiia.
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Pasivos financieros - Estas deudas se registran al valor razonable de la chligacién contraida y
los costos/gastos generados por esta se contabilizan en el estado de resultados integral. Las
deudas financieras se presentan como pasivos no corrientes cuando su plazo de vencimiento
excede los doce meses desde la fecha del estado de situacion financiera.

Otros pasivos financieros - Los otros pasivos financieros (incluyendo los préstamos y las
cuentas por pagar comerciales y ofras) se miden posteriormente al costo amortizado usando el
método de la tasa de interés efectiva.

El método de la tasa de interés efectiva es un método de calculo del costo amartizado de un
pasivo financiero y de imputacion del gasto financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de
interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o
por pagar (incluyendo todos los honorarios y puntos pagados o recibidos que forman parte de la
tasa de interés efectiva, los costos de transaccion y otras primas o descuentos) estimados a lo
largo de la vida esperada del pasivo financiero ¢, {cuando sea adecuado), en un periodo mas
corto con el importe neto en libros en el momento de reconccimiento inicial.

Baja en cuentas de un pasivo financiero - La compafiia dard de baja un pasivo financiero si, y
solo si, expiran, cancelan o cumplen fas obligaciones de la compania. La diferencia entre el
importe en libros det pasivo financiero dado de baja y la contraprestacion pagada y por pagar se
reconoce en el resultado del periodo.

2.4.14 Utilidad por accion

La utilidad basica por accion se calcula dividiendo la utilidad neta del ano atribuido a tos accionistas
ordinarios para el nimero promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacion durante el
ano. La compaiia determina dicho célculo de manera retrospectiva considerando el incremento
del nimero de acciones en circulacidn.

2.4.15 Nuevos pronunciamientos contables

A la fecha de emisién de estos estados financieros, el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB) ha emitido una serie de normas, enmiendas, mejoras ¢ interpretaciones a las
normas existentes con vigencia posterior a los ejercicios econdmicos que comienzan el 1 de enero
del 2015. En este sentide, la comparia tiene la intencion de adoptar estas normas segun
corresponda, cuando entren en vigencia.

Las siguientes normas podrian ser de aplicacion en la preparacion de los estados financieros de la
compafiia a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Aplicacién Obligatoria
Tema para ejercicios
Norma iniciados a partir de:
NIIF 9 Instrumentos Financieros Enero 1, 2018
NIC 16 y NIC |Enmiendas relacionadas con el método de depreciacion Enero 1,2016
38 y amortizacion
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Aplicacién Obligatoria

Tema para ejercicios
Norma iniciados a partir de:
Enmienda relacionada con la venta o la aportacion de Enero 1, 2016
NIIF 10y NIC | . . .
o8 bienes entre un inversor y su asociada o negocio
conjunto.
NIIF 10, NIIF  |Enmienda relacionada con la aplicacion de excepcion Enero 1, 2016
12 y NIC 28 de consolidacion.
Enmienda que trata de la inclusion del método del valor Enero 1, 2016
NIC 27 patrimonial proporcional (VPP) para la valoracion de
inversiones.
NIIF 14 Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguladas. Enero 1, 2016
NIIE 15 Reconocimiento de los ingresos procedentes de los Enero 1, 2018
contratos con los clientes. Reemplaza a la NIC 11 y 18.
NIIE 5 Mejoras que clarifican ciertos temas de clasificacién Julio 1, 20186
entre activos.
Mejoras que modifican lo relacionado con las Julio 1, 2016
NIIE 7 revelaciones de los contratos de prestacion de servicios
y las revelaciones requeridas para los estados
financieros interinos.
Mejoras al modo de determinar la tasa de descuento Julio 1, 2016
NIC 19 para las obligaciones por beneficios post-empleo.
Mejoras que clarifican lo relacionado con la informacion Julio 1, 2016
NIC 34 revelada en el reporte interino y las referencias incluidas
en el mismo.
NIIF 16 Arrendamientos, sustituye a la NIC 17. Enero 1, 2019
Enmiendas que aclaran el reconocimiento de activos Enerc 1, 2017
NIC 12 por impuesto diferido por las pérdidas no realizadas
relacionadas con instrumentos de deudas medidos al
valor razonable.
NIC 7 Modificaciones sobre revelaciones sobre filujos de Enero 1, 2017
financiamiento del estado de flujos de efectivo.
NIC 1 Modificaciones sobre el juicio al realizar las Enero 1, 2016
revelaciones.
Enmiendas para aclarar la contabilidad de la perdida de Enero 1, 2016
NIC 28 control de una subsidiaria cuando la subsidiaria no

constituye un negocio.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Ano terminado en Diciembre 31, 2015
{en US ddlares)

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con las NIIF, requiere que la
administracidn realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuesios inherentes a la
actividad econémica de la compania, con el proposito de determinar la valuacién y presentacion de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion de la administracion,
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién se presentan las estimaciones vy juicios contables criticos que la administracion de
la compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

3.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se
considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de
que dichos actives hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algln indicio
se realiza una estimacién del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por detericro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando
se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor
del activo con abono a resultados, con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de
no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

3.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las
provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que son
determinados en funcidon de un calculo actuarial basado en varios supuestos. Estos supuestos
utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento.
Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos
beneficios.

El actuario contratado por la compariia para realizar el calculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afio reportados por la administracion
de la compania. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar
el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para
cumplir con las obligaciones de estos beneficios.

Las obligaciones por prestaciones definidas de la compafiia se descuentan a una tasa establecida
por referencia al rendimiento de mercado de los bonos emitidos por el Gobierno del Ecuador (al

final del periodo sobre el que se informa).

3.3 Estimacion de vidas utiles de "propiedad, planta y equipo" - La estimacion de las vidas
utiles y el valor residual se efectian en base al método de linea recta durante la vida util estimada

para cada tipo de activo.

3.4 Impuesto a la renta diferido - La Compariia ha realizado la estimacion de sus impuestos
diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los
activos y pasivos se revertiran en el futuro.



LOGISTICA AUTOMOTRIZ MANTA LOGIMANTA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Ano terminado en Diciembre 31, 2015
{en US ddlares)

3.5 Provisiones - Estas estimaciones estan basadas en evaluaciones sobre los desembolsos que
se deberan efectuar para liquidar las cbligaciones.




LOGISTICA AUTOMOTRIZ MANTA LOGIMANTA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Arno terminado en Diciembre 31, 2015
(en US dolares)

4. Efectivo y equivalentes de efectivo

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, esta compuesto por:

Caja
Bancos
Inversiones temporales

5. Cuentas por cobrar comerciales y otras

Total

2015 2014
18.345 8.584
343.389 99.863
800 800
362.534 ~—109.247

Los documentos y cuentas por cobrar a diciembre 31 de 2015 y 2014, fuercn los siguientes:

Clientes *

Clientes relacionados **
Companias relacionadas ***
Anticipo a proveedores ****

Deudas de funcionarios y trabajadores
Otras cuentas por cobrar

Prevision para cuentas malas

Total

2015 2014
80.083 286.871
2.050.008 1.555.078
1.384.109 456.863
46.849 938.296
33.899 45.054
325.676 324.891
3.840.541 3.320.183
(8.102) (8.102)
3.832.439 3.312.080
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LOGISTICA AUTOMOTRIZ MANTA LOGIMANTA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Ano terminado en Diciembre 31, 2015
{en US ddtares)

6. Inventarios

Este rubro, al 31 de diciembre de 2015 y 2014 se conforma de:

2015 2014
Pinturas - 4.915
Suministros y repuestos 35.128 55.561
Llantas 918 4.437
Combustible 6.852 7.494
Total 42.898 72.408
7. Impuestos corrientes
Este rubro, al 31 de diciembre de 2015 y 2014 se conforma de:
Activos por impuestos corrientes 2015 2014
Retencicnes en la fuente del Impuesto ) 518.111
a la renta
Total - 218111
Pasivos por impuesios corrientes 2015 2014
Retenciones en la fuente del impuesto 50.693 5130
ala renta
Retenciones de IVA 7.861 4.259
IVA a pagar 34.378 90.086
Impuesto a la renta por pagar 190.731 642.629
Total 253.663 742,104

8. Cuentas por cobrar comerciales y otras L/P

Corresponde a valores entregados en calidad de préstamo a Logistica Vehiculos de Colombia
S.A.S. a una tasa del 10% anual y a dos afios plazo.




LOGISTICA AUTOMOTRIZ MANTA LOGIMANTA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ARo terminado en Diciembre 31, 2015
(en US dolares)

9. Inversiones permanentes

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, las inversiones permanentes estan registradas a su valor
nominal de la siguiente manera:

Participacion 2015 2014
Logiveco S.A. 100% 1.754.943 1.000.000
Asiarace 3.A. 1% 1 .
Total 1.754.944 1.000.001

10. Propiedad, planta y equipo

A diciembre 31 de 2015 y 2014, los componentes de este rubro fueron los siguientes:

Costo Vida util
2015 2014 afos
Terrenos 1.804.236 1.904.236
Edificios 6.575.843 6575843 . 20
Instalaciones 612.271 - 10
Vehiculos 4.099.572 3.852.215 o
Equipo de talleres 531.214 431.520 10
Muebles y enseres 303.562 297.080 10
Equipc de oficina 17.256 17.256 10
Equipo de computacion 140.819 127.590 3
Obras en curso 143.106 60.851
14.327.878 13.266.591
Depreciacion acumulada (5.145.892)  (4.221.348)
Total 9.181.986  9.045.243

A diciembre 31 de 2015, Propiedad, planta y equipo por 3'760,369 se encontraba soportando
gravamenes prendarios e hipotecarios para garantizar lineas de crédito con instituciones
financieras locales.
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LOGISTICA AUTOMOTRIZ MANTA LOGIMANTA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Ano terminado en Diciembre 31, 2015
(en US délares)

11. Cuentas por pagar comerciales y otras

A diciembre 31 de 2015 y 2014, este rubro lo integraban:

2015 2014
Proveedores nacionales 403.308 415.477
Companias relacionadas 312 312
Cuentas por pagar al personal 17.335 25.694
Retenciones al personal 25.156 29.921
Participacion a trabajadores 211.136 493.654
Doyle Holding Corporation 980.726 333.333
Otras cuentas por pagar accionistas 136.800 136.800
Otras cuentas por pagar 81.608 79.170
Total 1.856.381 1.514.361
12. Cuentas por pagar financieras
Este rubro, al 31 de diciembre de 2015 y 2014 se conforma de:
2015 2014
Porcidn cortiente de deuda a largo plazo 993.839 >
Total 993.839 -
13. Provisiones
A diciembre 31 de 2015 y 2014, estaba conformado por:
2015 2014
Provisiones para cargas sociales 56.964 84.262
Otras provisiones 19.182 10.590
Total 76.146 94.852
14. Cuentas por pagar financieras L/P
Este rubro, al 31 de diciembre de 2015 y 2014 corresponde a:
2015 2014
Banco del Pacifico * 2.838.000 2.838.000
Total ___2.836.000 __ 2.338.000

* Comprende operaciones a la tasa de interés del 8,953% anual, y 720 dias plazo.



LOGISTICA AUTOMOTRIZ MANTA LOGIMANTA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Ao terminado en Diciembre 31, 2015
(en US ddlares)

15. Provisiones por beneficios sociales a empleados:

A diciembre 31 de 2015 y 2014 corresponde a la provision para jubilacion patronal, la misma que
es registrada en base al correspondiente estudio actuarial.

16. Capital social:

El capital social de la Compania a diciembre 31 de 2015 esta representado por 2'927.108
acciones ordinarias y nominativas de un dolar de los Estados Unidos de América cada una. El

capital social tiene la siguiente distribucion.

. Porcentaje de : iz
Accionistas Acolones Damicilio
ANDRADE BORRERO JUAN FERNANDO 1,00% Ecuador
HARRIER INTERNATIONAL S A 99,00% Panama
TOTAL 100,00%

17. Reserva legal

La Ley de Companiias en su art. 297 dispone se destine el 10% de las utilidades liquidas para
formar el fondo de reserva legal hasta que ésta, por lo menos alcance el 50% del capital social.
El incremento de la reserva legal para el ejercicio econdmico 2015 fue US$. 81,984.

18. Ingresos de actividades ordinarias

Este rubro al 31 de diciembre de 2015 y 2014 corresponde a ventas de:

2015 2014
Servicios PDI 2.369.773 3.433.489
Servicio logistico flota nifieras 2.463.014 3.756.070
Servicio logistico flota furgones 1.519.033 1.390.124
Administracion y manejo de bodegas 873.174 728.131
Arriendos 494 561 309.652
Otras ventas 341.705 527.369

8.061.261 10.144.835
Devolucicnes y descuentos (96.501) (6.561)

Total 7.864.760 10.138.274




LOGISTICA AUTOMOTRIZ MANTA LOGIMANTA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afo terminado en Diciembre 31, 2015
{en US ddlares)

19. Gastos administrativos y generales

Por los periodos terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014, corresponde a:

*

Sueldos, salarios y otros gastos de gestion del

personal *
Participacion de trabajadores en utilidades
Honorarios y servicios profesionales
Arriendo de inmuebles
Servicios basicos
Gastos de depreciacion
Mantenimiento de activos fijos y locales
Seguridad y vigilancia
Gastos de viaje y movilizacion
Suministros de oficina y limpieza
Contribuciones, tasas y patentes
Internet
Sistemas y telecomunicaciones
Seguros
Otros gastos por bienes/servicios Cuenca
Gastos varios

El detalle de este rubro comprende:

Sueldos y salarios
Beneficios sociales
Otros beneficios

Total

Total

2015 2014
440.376 432.383
211.136 493.654
117.910 159.620

39.916 10.657
71.269 68.307
165.968 124.613
342.043 92.600
141.824 82.284
129,072 37.740
66.599 44.646
71.425 59.221
4.135 3.817
41.167 37.657
45.401 29.620
29.561 55.592
395.764 174.607

2.313.567 1.907.018
323513 320.877
103.237 104.232

13.626 7.274
440.376 432.383




LOGISTICA AUTOMOTRIZ MANTA LOGiMANTA S.A

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Afo terminado en Diciembre 31, 2015
{en US délares)

20. Conciliacion tributaria - contable

La conciliacién tributaria al 31 de diciembre de 2015 y 2014, de conformidad a las disposiciones
legales es la siguiente: ‘

ok

*

Utilidad antes de participacion de los trabajadores
en las utilidades e impuesto a la renta

Participacion a trabajadores

Utilidad antes de impuestos

Gastos no deducibles

Ingresos exentos

Deducciones permitidas por ley

Gastos no deducibles para generar ingresos exentos

Participacion a trabajadores atribuibles a
ingresos exentos

Base imponible

Impuesto a la renta calculado a la tasa del
22% vy 25%. "

Anticipo determinado correspondiente al
ejercicio fiscal declarado **

Impuesto a la renta causado

Retenciones en [a fuente del impuesto a la renta

Impuesto a la renta por pagar

2015 2014
1.407.571 3.291.027
(211.136) (493.654)
1.196.436 2.797.373
360.503 149.478
(69.836) -
(8.987) (25.810)
20.959 -
7.332 -
1.506.406 2.921.041
376.601 642.629
122.308 115.775
376.601 642.629
(185.871) (218.111)
190,731 424518

De conformidad con disposicicnes legales, a partir del ejercicio econdmico 2015 la tarifa
para el impuesto a la renta es del 25% de la base imponible, cuando la sociedad tenga
accionistas residentes en paraisos fiscales o paises de menor imposicion, con una

participacion superior al 50%.

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de fa suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. Durante los
afios 2015 y 2014, el impuesto a la renta causado excedié al anticipo calculado, por lo cual,
la Comparniia registro en resultados el impuesto a la renta causado.




LOGISTICA AUTOMOTRIZ MANTA LOGIMANTA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
Anio terminado en Diciembre 31, 2015
{en US dolares)

21. Transacciones con partes relacionadas

Las transacciones por ventas y compras, a compafias relacionadas por el ejercicio econémico
2015 fueron:

2015

Venias a companias relacionadas

Negocios Automotrices Neohyundai S.A. 3.394.764
Aekia S.A. 1.953.074
Quito Motors S.A. Comercial E Industrial 1.246.492
Fisum S.A. 262.983
indian Motos Inmot S.A. 239.274
Importadora de Vehiculos Comerciales S.A. 91.651
Novoplant S.A. 84.808
Asiauto S.A. 61.174
Ecuatoriana de Artefactos S.A. Ecasa 30.855
Intrans Ecuador S.A. 29.287
Indianegocios S.A. 22.367
Autohyun S.A. 6.964
Almacenes Juan Eljuri Cia. Lida. 4.959
Newtire S.A. 4123
Karnataka S.A. 393
ltalpisos S.A. 285
Esfel S.A. 240
Andrade Borrero Juan Fernando 13

Total 7.433.506




LOGISTICA AUTOMOTRIZ MANTA LOGIMANTA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afo terminado en Diciembre 31, 2015
(en US ddlares)

Compras a compafiias relacionadas

Negocios Automotrices Nechyundai S.A.
Magquiterra S.A.

Amazonashot Hoteleria Organizaciones y Turismo S.A.
Quito Motors S.A. Comercial E Industrial
importadora de Vehiculos Comerciales S.A.
Siderdrgica Ecuatoriana S.A.

Autoexpress C.A.

Virtualinfo S.A.

El Carrusel Cia. Ltda.

Reencauchadora Andina Reencandina S.A.
Motricentro Cia. Ltda.

Newtire S.A.

Karnataka S.A.

Ecsyauto S.A.

Almacenes Juan Eljuri Cia. Ltda.
Keramikos S.A.

Artesa Cia. Ltda.

Indianegocios S.A.

Neoauto S.A.

Intrans Ecuador S.A.

Industrias Motorizadas Indumot S.A.
Asiauto S.A.

Aekia S.A.

Ecuatoriana de Artefactos S.A. Ecasa
Autchyun S.A.

Kmotor S.A.

Austrollantas S.A.

[talpisos S.A.
Total

4

15

147.924
126.944
116.903
114.435
81.429
49.256
43.330
40.532
39.833
38.993
29.875
25.438
17.582
16.471
7.606
4.437
1.730
1191
1.016
825
756
649
581
460
410
268
(226)
(255)

908.393
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22. Precios de transferencia

El numeral 1 de la Seccidn Segunda del Capitulo 1V "Depuracidn de los Ingresos” de la Ley de
Régimen Tributario Interno, establece el régimen de precios de transferencia arientado a regular
con fines tributarios las transacciones que se realizan entre partes relacionadas; por otro lado el
numeral 5 del mismo cuerpo legal establece las exenciones de aplicacion del Régimen de
Precios de Transferencia cuando:

¥ el contribuyente tenga un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables;
b el contribuyente no realice operaciones con residentes en paraisos fiscales ¢ regimenes
fiscales preferentes.

Logistica Automotriz Manta Logimanta S.A. debe realizar el estudic de precios de transferencia
por el afio 2015 a fin de determinar si las operaciones con partes relacionadas del exterior y
locales han sido efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena
competencia. A la fecha de la emision de los estados financieros, el estudio mencionado, se
encuentra en proceso de ejecucion. Al 31 de diciembre del 2014, la Compafia efectud el estudio
de precios de transferencia en el cual se establecid que las transacciones con paries
relacionadas del exterior han sido efectuadas de acuerdo a valores de plena competencia.

23. Hechos occurridos después del periodo sobre el que se informa

Entre el 31 dé diciembre de 2015 y la fecha de emisién de nuestro informe no se produjeron
eventos que|en| opinion de la Administracion pudieran tener un efecto importante sobre los
estados finaricieros adjuntos.

Erjrjﬁaan Fermando Andrade B e S e

Gerente General (@ eneral




