Cuenca, 06 de Marzo del 2009

Sefiores

JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS

LOGISTICA AUTOMOTRIZ MANTA LOGIMANTA S.A.
Ciudad.

Sefiores accionistas:

En cumplimiento a lo establecido en el articulo 279 de la Ley de Compafiias y a su reglamento,
informo a ustedes que he revisade los Estados Financieros de la empresa para el periodo
terminado e! 31 de Diciembre de 2008 y los diferentes aspectos enumerados en la mencionada
Ley v Reglamento. La preparacién de los Estados Financieros son responsabilidad de la
Administracién de la compafifa, mi responsabilidad es cumplir con las disposiciones establecidas
por la Superintendencia de Compaiiias para 10s comisarios.

Para el cumplimiento de mis funciones he recibido colaboracion de la Administracidn de la
compafiia, quien me ha entregado oportunamente los Estados Financieros y sus Anexos. La
Administracién ha cumplido con las disposiciones legales y estatutarias, asi como con las
resoluciones de la Junta General y del Directorio. Los Libros de Actas asf como el de Acciones y
Accionistas se llevan de acuerdo a la Ley.

En relacion con los Estados Financieros — Balance General y Estado de Resultados - me permito
hacer los siguientes comentarios:

ESTADQ DE PERDIDAS Y GANANCIAS (Anexo 1)

Ventas Netas:

Durante el afio 2008 la empresa presté servicios de alistamiento de vehiculos previa entrega (PDI),
para las marcas Hyundai, Kia, Ford y Voisk Wagen, facturando la cifra de USS 2,329,824,
representa un incremento de 375% en relacién al periodo 2007 afic en el que empezd sus
operaciones.

Costo de Ventas:
El Costo de Ventas de LOGISTICA AUTOMOTRIZ MANTA {OGIMANTA S.A. para el periodo
analizado, representa el 45% sobre las Ventas Netas con el valor de USS$ 1,043,822.

LOGIMANTA S.A
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Utilidad Bruta:

Como resultado de la diferencia porcentual entre las Ventas Netas y el Costo de Ventas se ha
generado una Utilidad Bruta de 55% esto es US$ 1,286,002 superior en 287% al resuitado del afio
anterior.

Gastos de Administracion:
Los Gastos Administrativos durante el 2008, representan el 49% sobre tas Ventas Netas, con el
valor de USS 1,149,848.

Otros Ingresos:
La Cuenta de Otros Ingresos presenta el valor de US5 181,114 que representa el 8% sobre las
Ventas Netas de la compaiiia.

Utilidad Antes de Impuestos:

La Utilidad Antes de Impuestos en el 2008, es USS$ 309,575 representa el 13% de las Ventas Netas
de la empresa, la Utilidad Neta a disposicién de los sefiores accionistas es USS 199,008 resultado
que se obtiene luego de haber considerado USS 46,437 de participacion a empleados y USS 63,919
de impuesto a la Renta.

BALANCE GENERAL (ANEXO 2)

ACTIVOS

Activos corrientes:

Los Activos Corrientes de la compaifiia son USS 428,651 y representan el 44% de los Activos
Totales, las Cuentas por Cobrar son US$ 233,884, el rubro de Caja Bancos es USS$ 22,056 en tanto
que los Inventarios se presentan con el valor de US$ 17,691.

Activos Fijos:
Los Activos Fijos Netos son US$ 537,911, 60% mas bajos que en el periodo anterior, producto
principalmente de la escisidn del drea de transporte de vehiculos.

El total de Activos de la empresa en el 2008 es USS 970,386 siendo estos 49% menores al valor del
afio 2007.

PASIVOS

Pasivos Corrientes:
Los Pasivos Corrientes para el afio 2008 se presentan con el valor de USS 779,834 este valor en
relacién al periodo anterior es inferior en 59%.



La cuenta de pago a proveedores es US$ 701,464; no se registran deudas en la cuenta de
Obligaciones Bancarias, en tanto que la cuenta de Obligaciones Laborales es USS 67,262. Los
Pasivos totales de la compafia son USS 779,834,

PATRIMONIO

El Capital Social de la compafiia se registra con US$ 500, en tanto que la Utilidad para el afio 2008
es USS 190,553.

[NDICES FINANCIEROS (ANEXO 3)

Capital de trabajo:
Ef Capital de Trabajo de la empresa en el periodo 2008 es negativo con USS$ -351,183, en el afio
anterior este indicader fue de la misma manera negativo, con USS -1,355,358.

Liquidez y Prueba Acida:

Por su parte el indice de liquidez de la empresa pasa de 0.29 en el 2007 a ser 0.55 para el 2008,
mientras que la prueba dcida es 0.53 a 1 presentando una mejora en relacién af afio anterior, la
empresa no cuenta con los recursos necesarios en sus Activos Corrientes, para afrontar sus
obligaciones de corto plazo.

Endeudamiento:
El indice de endeudamiento con terceros se reduce para este afio y alcanza el 80% frente al 100%
del 2007. El apalancamiento de la compafiia se reduce a 409%.

Rentabilidad:
£l margen bruto sobre las Ventas Netas es 55%, el rendimiento que se obtiene sobre los activos es
del 21%, en tanto que el rendimiento del Patrimonio es del 39,802%.

indices de Ejecutoria:

Los inventarios de la empresa, presentan una rotacion de598 veces al afio, es decir que los mismos
se renuevan cada 6 dias, tomando en cuenta que los mismos obedecen basicamente a insumos
para alistamiento de unidades.

La empresa para el afio 2008 recupera su cartera cada 37 dias, con una rotacion de 9.96 veces al
afio, mientras que en el periodo 2007, la cartera se hacia efectiva cada 210 dias. Por otra parte, la
empresa cancela sus obligaciones cada 243 dias.



La contabilidad es llevada de acuerdo a las normas y principios generalmente aceptados en el
Ecuador y sus registros estan debidamente documentados, por lo que las cifras constantes en los
Estados Financieros de Balance General y de Pérdidas y Ganancias, demuestran de manera
razonable la verdadera situacion econdmica y financiera de LOGISTICA AUTOMOTRIZ MANTA
LOGIVIANTA S.A.

Paor lo expuesto, me permito recomendar a los sefiores Accionistas la aprobacion de los referidos
estados financieros correspondientes al ejercicio econémico terminado, al 31 de Diciembre del
2008.

Cordialmente,

Ing. Cornelio Sefrano .
COMISARIO-LOGISTICA AUTOMOTRIZ MANTA LOGIMANTA S.A.
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