Cuenca, 14 de Marzo del 2019

Sefioras
Logistica Automolriz Manta LOGIMANTA 5. A,
Ciudad

Soiores accionistas:

En cumplimiento a lo establecide en el articule 279 de la Ley de Compaiias y a
su raglamento  Informo & ustedes que he revisado los Estados Financieros de
la empresa para el periodo terminado el 31 de Diciembre del 2018 y los
diferentes aspectos enumerados en la mencionada Ley y Reglamanto:

Para el cumplimiento de mis funciones he recibido una total colaboracion de la
Administracion de la compaiiia, quienes me han entregado oportunamenta los
Estados Financieros y sus Anexos. La Administracion ha cumplido con las
disposicionas legales y estatutarias, asi como con las resoluciones de la Junta

General v del Direclorio. Los Libros de Aclas asl como el de Acciones y
Accionistas se llevan de acuerdo a |a Ley.

El contral interno de la empresa es el adecuado conforme a las practicas
contables de general aceplacion, La cuslodia v conservacion de los bienaes y
de propiedad de terceros bajo [a responsabilidad de la empresa son los
adecuados,

En relacion con los Estados Financieros me permito hacer los siguientes

comentarios:




ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL (Anexo 1)

Ingrasos Do Actividades Ordinarias

Los ingresos por actividades ordinarias en el afio 2018 es de US§18,293 206,
compatado con el afo 2017 se observa un aumento del B8.41%. Siendo en
dicho afio de US$11,456,109 teniendo una diferencla de US$7 837,097

Costos De Ventas
En el afio 2018 llega a la cifra de USH6 954 158, comparado con al afo 2007

s observa un aumento del 41.09% siendo en dicho afo de USH4,929 043
teniendo una diferencia de US$2,025,115

Utilidad Bruta

En @l 2018 llega a la cifra de US$12,339,048; comparado con el afo 2017 se
observa un aumento del 89.04% siendo en dicho afio de WUS$6,527 066
leniendo una diferencia de US55,811,982

Gastos Operativos
En el afio 2018 llega a la cifra de US$3 968,066, comparado con e afio 2017
se observa un aumento del §5.06% siendo en dicho afo de US-’BE"-.#{M.DEE

teniendo una diferencia de US$1,.564.011

Utilidad Operativa
Para el 2018 llega a la cifra de US5$8,370,982; comparado con el afio 2017 se
ohserva un aumento detl 103.03% siendo en dicho afno de USS4 123,011

teniendo una diferencla de US54,247,971

Gastos Financieros
En el afio 2018 se registra un aumento del 748.77% en relacidn al afo 2017,

pasandode US$33,991 a US5287.824 teniendo una diferencia de US5253,833

Ea




Resultado Antes De Participacién A Trabajadores, IR Y Otros Lagales

En el afo 2018 se regislia un aumento del 70.25% en relacion al ato 2007,
pasando de USS4 6518852 a USSE. 101,978 teniendo una diferencia de
US$3.582 126

Utitidad {Perdida) Nota

La empresa registra al final del afio 2018 una ulifidad de USHS 757 683 luego
e pariicipacion a trabajadores e impuestos segin la ey, al comparar los
resultados oblenidos con ol ejercicio aconomico dael afio 2017 se obaerva un
aumento del 72.25%, sendo en dicho afio US$3.342.0654 leniende una

diferencia de US$2.415,020

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA GENERAL (ANEXO 2)

ACTIVOS

Activos Corrientes

El total de Activos Corientes se fiene un aumento del 127.78%. en
comparacion al penodo 2017 que cerro con US$S6,525,666 mentras que al
cierre del 2018 el valor es de US$14,864.977 teniendo una diferencia de
US$8,330,311

Cuentas por Cobrar Comaerciales y Otras

En el afio 2018 se registra un aumento del 145.49% en relacion al afio 2017,
pasando de US$5873023 a US$H14,652 517 lenlendo una diferencla de
LUS88,775,494

Inventario (Realizable)

Al cierre del ejercicio 2018 se encuentra en US$136,658 lo que representa un
aumenie del 2.41% en relacion al ejercicio 2017 que se cerrd con $133 447
teniendo una diferencia de US$3,215




Active No Corriente

El total de Activoe Mo Cormentes se- ha incremeéntado en un 120.95%, en
comparacion al periode 2017 que cerro con USH14,140,128, mientras gue al
gierre del 2018 se tiene US$H31,243 160 teniendo una diferencia  de
USS17,103,032

Propiedad, Planta y Equipo

Presentan un aumento del 135.59%, en comparacion al periodo 2017 que cerro
con WS$10,340,851; mieniras que al cierre del 2018 el valor es de
Us524 361 989 teniendo una diferencia de LIS514 021,338

PASIVOS

Pasivos Corrlentes

Presenta un aumento del 43.28%, en comparacidn al penodo 2017 que cerro
con USS$50086,957. mientras que al cierme del 2018 el wvalor es de
US$7, 174,027 teniendo una diferencia de USH2 167 070

Cuentas por Pagar Financlera

En el afto 2018 se registra un aumento del 242 86% en relacion al afo 2017,
pasando de USH414655 a US$H1,422.088 teniendo una diferencia de
LUSH1,007 434

Cuentas por Pagar Comerciales y Otras

En el ano 2018 se registra una disminucion del -24.47% en relacion al ano
2017, pasando de US$2 577,330 a USH1,.846 703 teniendo una diferencia de
USSH630.627

Pasivo No Corriente

Registra un aumento del 266.20%, en comparacién al periodo 2017 que cerro
con US%2,197 614; mientras gue al cierre del 2018 se tiene USH8,063,117
leniendo una diferencia de US$5 865,503




PATRIMONIO

Las cuentas patrimonioles han expermentado un aumento del 128 33%, en
radacion al ato 2017, que alcanzo el total de USH13,461,223 en dicho afo,
frente a USS$30,870,963 del periodo 2018, teniendo una diferencia de
USS17 400,770

INDICES FINANCIEROS (ANEXO 3)

Capital De Trabajo
Para el aho 2018 se presenta con un valor positivo de USS7, 690,950 mientras

que en of afo 2017 se presentd con un valor de US$1,518,710 indicando que ka
empresa puede hacer frenle a las obligaciones financieras.

Razon Circulante
Presenta en el 2018 es de US$2.07; frente al US$H1.30 que se obtuvo en el
2017 para hacer frante a los pasivos gue se tiene gue cancelar,

Prucba Acida

El indice de prueba acida presenta el siguiente resultado en el 2018 siendo de
LUS52 05; frente al USS1.28 que se obtuvo en el 2017, Indicando lo anteror se
expresa que por cada dolar que la empresa debe tiene USS2.06 para pagar
deudas a corlo plazo.

Endeudamiento

El indice de endeudamiento con terceros que mantiena la empresa disminuye
para e aflo 2018 es de 33.05%, frente al 2017 donde este indice se presentd
con un resultado de 34.85%

Apalancamlento Financiero
La empresa tiena el LISDS50.49 de endeudamiento con relacidn al capital en el
afio 2018, frete al USD$0.54 del periodo 2017,




o p—

Rentabilidad sobre Ventas
Segun la actividad econdmica de la empresa es del 63.96% en el aho 2018 en

comparacion al 56.97% dei 2017,

Rendimiento Del Patrimonio
Para ¢l afio 2018 se registra una disminucidn del 18:65% con relacion al ano

2017 en donde este Indice se presento con un porcentaje de 24 B3%,

Rentabilidad Sobre Los Activos
El rendimiagnto sobre jnversion de la empresa disminuye al 12.489% en el ano
2018; comparado con el 16.17% del 2017,

Ratacion De Inventarios
La empresa rota su inventario 50.849 veces en el ano 2018 mientraz en el ano

2017 fue de 36.94 veces.

Dias De Inventario
La empresa tarda en rotar 7 dias sus inventarios en el 2018 en comparacion
del 2017 en donde la rotacian fus en 10 dias.

ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO (ANEXO 4)

El flujo de efectivo y equivalentes de operacion — inversion - financiacion al
final dal afio presenta una disminocion del -84 28% en comparacion del afo

2017 pasando de USE472 862 a US526,991 en el ano 2018,




CONCLUSION

La Administracidn  ha dado cumplimiento a lo establecido en los eslatulos de &
compaiia y en las leyes vigentes, asi como las resoluciones emanadas del
Directono y de la Junta General de Accionistas.

La contabilidad s levada de acuerdo a las normas y principlos generalments
aceptados en el Eoundor y sus registros estan debidaments documentados, por
lo que las cifras constaladas en los Eslados de Siluacion Financiera y de
Resultados Inlegrales, han demostrado da manera razonable b verdadera
situacion econdmica y flinanciera de LOGIMANTA S.A, los mismos que asian

presentados conforme a as NIIF'S.

Por lo expueslo, me pemmilc recomendar a los sefores Accionstas la

aprobacion do los referddos Estados Financieros correspondientes al ejercicio
econdmico lenminado, al 31 de diciembre del 2018.

Reiterando mis distinguidas consideraciones gquado de Ustedes.

Muy Alentamentn,

Ing. Com. Juan Fernando Falcon
COMISARIO - LOGIMANTA S.A.
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