Cuenca, 10 Abril del 2015

Sefnores

ACCIONISTAS DE LA COMPANIA LOGISTICA AUMOTRIZ
MANTA LOGIMANTA S. A.
Ciudad.

Sefores accionistas:

En cumplimiento a lo establecido ¢n ¢l articulo 279 de la Ley de Compaiiias v a su
reglamento, informo a Ustedes que he revisado los Estados Financieros de la empresa
para el periodo terminado al 31 de diciembre del 2014 y los diferentes aspectos
enumerados en la mencionada Ley y Reglamento.

Para el cumplimiento de mis funciones he recibido una total colaboracién de la
Administracion de la compafia, quienes me han entregado oportunamente, los Balances
¥ sus Anexos. La Administracién ha cumplido con las disposiciones legales y
estatutarias, asi como con las resoluciones de la Junta General y del Directorio. Los
Libros de Actas asi como el de Acciones y Accionistas se llevan de acuerdo a la Ley.

La compaifiia con base a las Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF,
presenta sus Estados Financieros de modo comparativo entre los afios 2013 y 2014, de
los cuales me permito presentar los siguientes resultados financieros:

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
(ANEXO 1)

Ingresos Operacionales:

Los ingresos operativos del afio 2014 alcanzaron la suma de $10,127.762 observandose
un incremento de las ventas en $ 838,860 con refacién al ejercicio anterior, es decir que

existié un incremento del 9.03% con respecto al afio 2013 que alcanzo un monto de
$9.288.902,

Costo de Ventas:

El costo de ventas en ¢l afio 2014 fue de $ 5,381,544 y que comparado con el afio 2013,
que alcanzo un monto de § 5,433,482 existe una disminucion del 0.96%.

Utilidad Bruta:

La utilidad bruta en ¢l afio 2014 fue de $ 4,746.217 y que al compararlo con el resultado
del afo 2013 refleja un incremento del 23.10%. En el afio 2013 la utilidad bruta alcanzo
un monto de $ 3,855.419.



Gastos de Administracién y Ventas:

Para el afio 2014 se registra un valor de $1,148,644 1o que representa una disminucion
del 6.16% con relacion al afo 2013 en la que se registrd un valor de $1.224,112,

Utilidad Operacional:

La utilidad operacional presenta un incremento del 36.72% $ 966.266 considerando que
en el 2013 fue de $2.631,307 y el 2014 de $3,597.573.

Total de Ingresos y Egresos Financiero:
En el afio 2013 fueron de $464,524 y en el 2014 de § (306,546)

Utilidad Antes de Impuestos:

[La empresa registra al final del afio 2014 una utilidad neta de $3,291,027 antes de
participaciéon trabajadores ¢ impuestos. Al comparar este valor con los resultados

obtenidos en el gjercicio econdmico del ano 2013, se observa un incremento del 6.30%.
[.a utilidad en el afo 2013 fue de US $3,095,832.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA GENERAL
(ANEXO 2)

ACTIVOS

El total de Activos al 31 de diciembre de 2014 presentan un incremento de 12.60%
pasando de $12.487.808 en el 2013 a $14,062,321 en el 2014.

ACTIVOS CORRIENTES:

En relacion al afo 2013 existe un incremento del 86.63%. alcanzando en el 2014
$3.926.309 frente a $2.103.509 del ano 2013.

Inventarios:;

En relacion al afio 2013 existe una disminucion del 13.03%. alcanzando en el 2014
$72.407 frente a $83.260) del afio 2013.



ACTIVOS NO CORRIENTES

Propiedad, Plantas y Equipos:

El total neto para el aio 2014 es de $ 9,045,243 frente a $ 8,951.872 del 2013, lo que
representa un incremento del 1.04% con respecto al ailo anterior

Activos a largo Plazo:

En el afio 2014 fucron de § 1,000,001 frente a $ 1,331,888 del 2013, lo que representa
una disminucion del 24.91% con respecto al aiio anterior.

Otros Activos no Corrientes:
En el afio 2014 fueron de $18,360 frente a $17,277 del 2013, lo que representa un

incremento del 6.26% con respecto al afio anterior.

PASIVOS

El total de los Pasivos al 31 de diciembre de 2014 presentan una disminucion del 7.80%
pasando de $5,712,695 en el 2013 a $5,267.087 en ¢l 2014.

Pasivos Corrientes:

En relacion al ano 2013 existe una disminucion del 43.09%, alcanzando en el 2014
$2.351,317 frente a $4.132.185 del aiio 2013.

Pasivos a Largo Plazo:

En el ano 2014 presentan un saldo de $2,915.770 mientras que en el 2013 fue de
$1.580.510 lo cual refleja un incremento del 84.48% con respecto al afio anterior.
PATRIMONIO

Capital Social:

Representa el 1.23% del total del patrimonio con un valor de $ 173,108

Reserva Legal:

Representa el 0.65% del total del patrimonio con un valor de $ 91,994

Utilidades Retenidas:

En el afio 2014 presentan un saldo de $ 6.375.386 mientras que en el 2013 fue de
$4,860.885 lo cual refleja un incremento del 31.15% con respecto al afio anterior.



Utilidad del Presente Ejercicio:

En relacion al afo 2013 existe un incremento del 0.33%, alcanzando en el 2014
$2.154,744 frente a $2.147.483 del aiio 2013.

INDICES FINANCIEROS
(ANEXO 3)

Capital de trabajo:
El Capital de Trabajo de la empresa, para el afio 2014 es de $ 1.647.400
Ligquidez:

Existe $1.70 de activos para hacer frente a los pasivos. (Activo Corriente para Pasivo
Corriente).

Prueba Acida:

Da un resultado de 1.67 (Activo Corriente menos Inventario, dividido para Pasivo
Corriente). Por cada dolar que la empresa adeuda, la compailia dispone de un $1.67 para
cubrir sus acreencias a corto plazo.

Endeudamiento:

Representa un 37%. (Total Pasivo para Total Activo). La empresa financia los activos
con el 37% de recursos de terceros.

Apalancamiento:

La compafia mantiene un 60% de endeudamiento con relacién a su capital, (Total
Pasivo para Patrimonio).

Margen sobre Ventas:
Es del 21% de las ventas. (Utilidad Neta / Ventas)
Rendimiento del Patrimonio:

En el periodo 2014 es del 32% [Utilidad Neta / (Total Patrimonio-Utilidad Perdida del
Ejercicio)

Rendimiento de Ia Inversion:

En el periodo 2014 es del 15% (Utilidad Neta / Total Activos)



Rotacion Cuentas por Cobrar:

La empresa tarda 66 dias en recuperar su cartera, (Cuentas por Cobrar, dividido para las
Ventas Operacionales, por 360)

Rotaciéon de Inventarios:

Los inventarios se expendieron cada 5 dias, (Inventario dividido para Costo de Ventas,
por 360)

Rotacion de los Activos:

En ¢l ano los Activos rotaron 0.72 veces. (Ventas dividido para Total de Activos)

Por lo antes expuesto, me permito recomendar a los sefiores Accionistas la aprobaciéon

de los referidos Estados Financieros correspondientes al ejercicio econémico terminado
al 31 de diciembre del 2014.

Cordialmente,

Bl P G

Omar Rubio Borja.
CL0915157176

COMISARIO
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