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.A los Sefiores Accionistas de LOGIMANTA S A.

En cumplimiento a lo establecido en las disposiciones legales vigentes en el Art. 279
de la Ley de Compafiias y a los estatutos de la compafiia, como Comisario de
LOGIMANTA S.Apongo a consideracion de la Junta General de Accionistas,elinforme
correspondiente al ejercicio econdmico cerrade el 31 de diciembre de 2011, que ha
sido preparado sobre la base de los Estados Financieros entregados por la
administracion y mediante la aplicacion de normas y principios de auditoria aceptados.
Dejar constancia de que se ha cumplido con la revisién mensual de los balances.

Mi opinion sobre la confiabilidad de los Estados Financieros, segun el éxamen
realizado, es que se han elaborado de acuerdo con las Nommas Internacionales de
Contabilidad, aplicados uniformemente y con los adecuados procedimientos de control

interno.

La Administracién ha cumplido con las normas legales, estatutarias y reglamentarias,
asi como caon las resoluciones de Junta General de Accionistas. El libro de Actas y los
libros de Contabilidad y demas documentos se conservan de conformidad con las

disposiciones legales.

De acuerdo al Estado de Resuitados y Situacion presentados, la empresa demuestra

lo siguiente:

1. Las ventasse han incrementado en un4.38%, de $6,811,678a $7,108,772
$298,094 mas con relacion al periodo 2010

2. los Costos de Ventasse incrementan en un 15.86% de $ 3,140,955 pasan a
$ 3,639,053

3. La Utilidad Bruta es de $3,470,719 menor en un 5.45% con relacion al ejercicio
anual anteriorque fue de $3,670,723, en ddlares disminuye en $200,004

4. Los Gastos Administrativosdel periodo 2010 fueron de $1,698,155y del 2011 son
$1,753,052s¢ incrementan un 3,23%.

5. Otros Ingresos gue principalmente provienen por concepto de venta de
accesorios por un valor de $549,065 y $116,765 por deducibles de segurosell total
de ingresos no operacionales asciende a $901,965

6. La Utilidad Operativadel ejercicio 2011es de $1,717,667 que comparada con el
periodo 2010 que fue de $1,972,568sedecrementa en un 12,92%




»7. Los Gastos Financieros:suman $82,357en el periode 2011, en el afic 2010 se
ubicaron $154,407. Disminuyendo enun46,66%
8. Utilidad antes de Impuestosy Participacion de Trabajadoreses

; de$2,5637,275mayor en un7.87% con respecto al 2010, que fue de $2,352,064, es

b decir $185,211 dolares mas.

9. Activos Corrientesse dan los siguientes cambios. existe undecremento en el
disponible del 37.66%, de $2,152,570 a $1,341,880 las cuentas por cobrar se han
incrementado en el orden del 30.06%, para ubicarse en $1,531,211; los
Inventarios representan $274,111, siendo mayor al periodo anterior en $205,560,
un 299.86%.

10. ActivosNo Corrientese incremenia en un 5.36%de $5,931,821 a $6,249,533

11. PasivosCorrientes:Los Pasivos corrientes en el afio 2011 son de $3,687,066 que
comparados con el periodo 2010 que fueron §5,814,320 disminuyen en un 36,74%

12. Patrimonio. El patrimonio incrementa de $2,270,071 a $3,913,350;, que en
dolares son $1,643,279 los cuales corresponden a los resultados del ejercicio
2011, que representaun 72.39%

13. Indices Financleros: E! Capital de trabajo es negativo en($2,336186). La liquidez
es de 0.36 veces, activo circulante contra pasivo circulante. La prueba acida es de
0.29 veces. EL Nivel de Endeudamiento es 0.94 veces el Pasivo total sobre
Patrimonio. La Rotacion de Cartera es de 47 dias promedio. La Rotaciéon de
Inventarios es de 27 dias. La rotacién de cuentas por pagar a proveedores es de

52 dias y el Punto de Equilibrio es de $1,912,161 ddlares.

Por io expuesto anteriormente, me pemito recomendar a la Junta General aprobar los
Estados Financieros cortados a diciembre 31 de 2011.
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