Cuenca, 14 de Marzo del 2011

Sefiores

JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS

LOGISTICA AUTOMOTRIZ MANTA LOGIMANTA S.A,
Ciudad.

Sefiores accionistas:

En cumplimiento a lo establecido en el articulo 279 de la Ley de Compafiias y a su
reglamento, informo a ustedes gque he revisado los Estados Financieros de la empresa
para el periode terminado el 31 de Diciembre de 2010 y los diferentes aspectos
enumerados en la mencionada Ley y Reglamento. La preparacién de los Estados
Financieros son responsabilidad de la Administracion de la compafiia, mi responsabilidad
es cumplir con las disposiciones establecidas por la Superintendencia de Compa#fias para
los comisarios.

Para el cumplimiento de mis funciones he recibido colaboracién de 1a Administracién de la
compafifa, quien me ha entregado oportunamente los Estados Financieros y sus Anexos.
La Administracién ha cumplido con las disposiciones legales y estatutarias, asi como con
las resoluciones de la Junta General y del Directorio. Los Libros de Actas asl como el de
Acciones y Accionistas se llevan de acuerdo a la Ley.

En relacién con los Estados Financieros — Balance General y Estado de Resultados - me
permito hacer los siguientes comentarios:

ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS (Anexo 1)

Ventas Netas:

Durante el aiio 2010 la empresa prestd servicios de alistamiento de vehiculos previa
entrega (PDI), y servicios logisticos de entrega de unidades y repuestos para las marcas
Hyundai, Kia, Ford, y Voisk Wagen, facturando la cifra de US$ 6,811,678, lo que representa
un incremento de 276% en relacién al periodo anterior.

Costo de Ventas:
El Costo de Ventas de LOGISTICA AUTOMOTRIZ MANTA LOGIMANTA S.A. para el perioda
analizado, representa el 46% sobre las Ventas Netas con el valor de US$ 3,140,955.
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Utilidad Bruta:

Como resultado de la diferencia porcentual entre las Ventas Netas y el Costo de Ventas se
ha generado una Utilidad Bruta de 54% esto es USS 3,670,723 superior en 190% al
resuitado del afio anterior.

Gastos de Administracion:
Los Gastos Administrativos durante el periodo analizado crecen 102% en relacién al afio
2009 y son USS 1,698,155.

Otros Ingresos / Gastos:

ta Cuenta de Otros Ingresos presenta el valor de US$ 746,167 que representa el 11%
sobre las Ventas Netas de la compafifa en tanto que los Gastos Financieros son US$
154,407 y los Otras Gastos son USS$ 212,264.

utilidad Antes de impuestas:

La Utilidad Antes de !tmpuestos en el 2010, es USS 2,352,064 superior en 287% al
resultado del afio anterior, La Utilidad Neta a dispaosicién de los sefiores accionistas es USS
1,483,906 resultado que se obtiene luego de haber considerado USS 352,810 de
Participacidn a Empleados y US5 515,348 de Impuesto a la Renta.

BALANCE GENERAL (ANEXO 2)
ACTIVOS

Activos corrientes:

Los Activos Corrientes de la compafifa son USS 3,329,845 vy representan el 41% de los
Activos Totales, las Cuentas por Cobrar son USS 1,169,096, en Caja Bancos se disponen de
US$ 361,192,las Otras Cuentas por Cobrar se incrementan a USS 1,244,718, en tanto que
los inventario son USS 68,551.

Activos Fljos:
Los Activos Fijos Netos son USS 4,745,297 y son superiores en 40% al registro del afio
anterior, cuando fueron 3,395,833,

El total de Activos de la empresa en el 2010 es US$ 8,084,391 siendo estos 83% mayores al
valor del afio 2009.
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PASIVOS

Pasivos Corrientes:

Los Pasivos Corrientes para el afic 2010 se preseatan con el valor de USS 5,814,323, es
decir 66% mas altos que el afio anterior; los Documentos y Cuentas por Pagar de la
empresa se incrementaron 55% siendo USS 2,172,586, las Obligaciones Bancarias se
reducen 51% y son USS 834,262. A Proveedores la empresa adeuda el valor de USS
1,066,165 en tanto que en Obligaciones Laborales se registran USS$ 477,941,

PATRIMONI:

El Capital Social de la compafifa se registra con US$ 173,108 la cuenta de Reserva es USS
91,995 y los Resultados de Ejercicios Anteriores son US$ 521,062 y el resuitado del
Ejercicio es USS 1,483,904, con lo que las Cuentas Patrimoniales suman USS 2,270,069.

{NDICES FINANCIEROS {ANEXO 3}

Capltal de trabalo:
El Capital de Trabajo de la empresa en el periodo 2010 al igual que el periodo anterior es
negativo y se presenta con el valor de USS$ -2,484,478.

Liquldez y Prueba Acida:

Por su parte el indice de liquidez de {a empresa pasa de 0.29 en el 2009 a ser 0.57 para el
2010.. este indicados refleja que Ja empresa no cuenta con los recursas necesarios en sus
Activos Corrientes, para afrontar sus obfigaciones de corto plazo.

Endeudamiento:

El indice de endeudamiento con terceros se reduce para este afio y alcanza el 72% frente
al 80% del 2009. El apalancamiento de la compafifa también presenta una reduccién y es
256%. '

Rentabilidad:
El margen bruto sobre las Ventas Netas es 54%, el rendimiento que se obtiene sobre los
activos es del 18%, en tanto que el rendimiento del Patrimonio es del 189%.
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[ndices de Ejecutoria:

Los inventarios de la empresa, presentan una rotacién de 46 veces al afio, es decir que los
mismos se renuevan cada 8 dfas, tomando en tuenta que los Inventarios de la empresa
son bésicamente los insumos, acéiteles fubricantes y combustible que se utilizan en los
procesos de alistamiento de los vehiculos.

La empresa para e} afio 2010 recupera su cartera en promedio cada 63 dias, con una
rotacidn de 5.83 veces al afio.

La contabilidad es Hevada de acuerdo a las normas y principios generalmente aceptados
en e} Ecuador y sus registros estan debidamente documentados, por lo que las cifras
constantes en los Estados Financieros de Balance General y de Pérdidas y Ganancias,
demuestran de manera razonable la verdadera situacidn econdmica y financiera de
LOGISTICA AUTOMOTRIZ MANTA LOGIMANTA S.A.

Por lo expuesto, me permito recomendar a los sefiores Acclonistas la aprobacién de los
referidos estados financieros correspondientes al ejercicio econédmico terminado, al 31 de
Diciembre del 2010.

Cordialmente,
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ANEXO 1

ESTADOS FINANCIEROS DE LOGISTICA AUTOMOTRIZ

LOGIMANTA S. A.

{expresado en délaves)

VENTAS NETAS 6,811,678| 100%| 1,809,286{ 100%
COSTO DE VENTAS

GASTOS DE ADMINISTRACION (FIJOS)
GASTOS DE VENTAS (VARIABLES) %

_ Gastos Financieros 154,407]  2%|  63432] 4%| 143%| 90976
+Otros Ingresos 746,167 11%|  255.944] 14%| 192%| 490,223
00,054

-Otros Egresos

261,587
428,601

15% PARTICIPACION EMPLEADOS
75% IMPUESTO A LA RENTA




CAJA Y BANCOS

33,910

CUENTAS POR COBRAR 14%] 434,261] 10% 169%| 734,835
OTRAS CUENTAS POR COBRAR 15%] 313244] 7%  297%| 931,474
ANTICIPOS PROVEEDORES 3%| 100,576{ 2% 177%} 178415

GASTOS ANTICIPADOS

INVERSIONES

OTROS ACTIVOS DIFERIDOS

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR

OBLIGACIONES BANCARIAS 8342621 10%] 1,695,602] 38%1 -s1%! -861340]
PROVEEDORES 1,066,165] 13%] 79,085] 2% 1248%| 987,080|
IMPUESTOS POR PAGAR 395,720 5%} 2,319] %) 17137%] 397,401
OBLIGACIONES CON EL [ESS 20668] 0%]  9,002{ 0%| 230%| 20,666
OTROS PASIVOS B16,651] 10%] 282,656 6% 189% 533,995
PROVISIONES 17320] 0% 0% 17,329
OBLIGACIONES LABORALES 477941]  6%|  37,654] 1%| 1169%] 440,286
OBLIGACIONES BANCARIAS
PROVISION JUBILACION PATRONAL
e = AR T
CAPITAL SOCIAL I3,008] 2% 173.108] 4% 0% 0
RESERVA LEGAL 51,995] 1% 19,005 72,990
RESULTADOS EJERCICIOS ANTERIORES 521,062 6%,

1,483.904] 18% 875,756

UTILIDAD DEL EJERCICIO

608,148) 14%




CALCULO PE COMPRAS

2010 2009 2010 2009
CAPITAL DE TRABAJO -§ 2,484,478 |-§ 2,496 172 Costa de ventas 3140955 541348
LIQUIDEZ 0.57 0. 29 Mds: inventario final 68,551 9,399
ENDEUDAMIENTO 72% 80% Mercancig disponible 3,209,506] 550,746
APALANCAMIENTO 256% 438% {Menas: inventar{o fnicial 9399 17,691
MARGEN SOBRE VENTAS 54% 70% TOTAL COMPRAS 3,200,107 533,055
RENDIMIENTO DEL PATRIMONIO 189% 224%
RENDIMIENTO SOBRE LA INVERSION 18% 10%
ROTACION DE INVENTARIOS 46 58
DIAS INVENTARIO 8 6
ROTACION DE CARTERA 5.83 4.17
DIAS DE COBRO DE CARTERA 63 88
ROTACION CUENTAS POR PAGAR 0.79 0.17
DIAS DE PAGO CUENTAS POR PAGAR 465 2475/
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