ALBORADA COMPANIA DE TRANSPORTES S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

FLUJOS DE CAJA DE (EN) ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedores y empleados

Recuperacion de clientes anos anteriores

Otros ingresos (gastos), nelos

Participacion trabajadores

Intereses pagados

Otros pagos por actividades de operacion

Efectivo neto de (en) actividades de operacién

FLUJOS DE CAJA DE (EN) ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisiciones en propiedad, planta y equipo

Oftras entradas (salidas) de efectivo

Efectivo neto de (en) actividades de inversion

Diciembre 31,

2017

2016

(En U.S. délares)

FLUJOS DE CAJA DE (EN) ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Increm. {(decrem.) en oblig. por pagar a bancos
Procedente de endeudamiento de largo plazo
Repago de obligaciones de largo plazo

Ofras entradas (salidas) de efectivo

Efectivo neto de (en) actividades de financiamiento
EFECTOS DE LA INFLACION SOBRE CAJA

Y EQUIVALENTES DE CAJA

CAJAY EQUIVALENTES DE CAJA:

Incremento (decremento) neto durante el afo
Saldo al inicio del afio

FIN DEL ANO

2.173.508 1.651.583
(2.180.821) (1.669.183)
266.791 505.251
(148) 2

E (229.381)

(32.393) (75.021)
226.939 608.853

50 (132.794)

- (520.991)

50 653.785
(27.250) "
(201.997) -

i 14.183
(229.247) 14.183
(2.258) 9.251
36.161 26.911
33,903 __ 36.162




ALBORADA COMPANIA DE TRANSPORTES S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

Diciembre 31,
2017 2016
(En U.S. délares)

RECONCILIACION DE UTILIDAD NETA CON )
EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

UTILIDAD (PERDIDA) NETA (7.118) 970

Ajustes para reconciliar la utilidad neta
con efectivo neto usado en flujos de operacion:

Depreciacion de propiedades - costo de ventas 255.328 284.923

Provisién para cuentas dudosas (23.852)

Ajuste por gastos en provisiones - 25.000
Cambios en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar comerciales S

Inventarios 140.832 (118.801)

Gastos prepagados 15.697 (25.000)

Otras cuentas por cobrar 5.144 425.879

Cuentas por cobrar largo plazo 16.671 -

Cuentas por pagar (159.029) 51.604

Otras cuentas por pagar (2.334) (35.723)

Anticipe de clientes (10.587) -

Participacion trabajadores por pagar 3.010 -

Endeudamiento con accionistas

Impuesto a la renta corriente por pagar (7.391) -

Pasivos acumulados 568 -
Total ajustes 234.057 607.882
EFECTIVO NETQO DE (EN) ACTIVIDADES DE OPERACION __226.939 _608.853

Sr. Oscar Vaca Ing. Lucia Diaz
Gerente General Contadora General
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ALBORADA COMPANIA DE TRANSPORTES S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

1.

21

2.2

2.3

OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

Alborada Compafiia de Transportes S.A., es una compaiiia legalmente constituida en el
Ecuador, segun escritura del 13 de mayo de 2003, ante la Notaria Décima Sexta, Dr.
Gonzalo Roman Cachén, e inscrita en el Registro Mercantil el 27 de mayo de 2003, bajo el
No 1673, tomo 134 en la ciudad de Quito - Ecuador

La empresa Alborada Compafia de Transportes S.A., se dedica a la prestacion del
servicio de transporte publico de pasajeros en automotores equipados y acondicionados
para tal fin, este servicio se lo podra realizar con unidades propias, alquiladas, arrendadas,
concesionadas y cualquier forma licita de asociaciéon. Con cualquier perscna bien sean
naturales o juridicas, para lo cual el servicio podra ser local, nacional, internacional, y de
turismo en el Distrito Metropolitano del Canton Quito, para lo cual se debera cumplir con
todos los requisitos que se hayan establecido en el Directorio de la Compaiiia, asi como
debera contar con las autorizaciones e las competentes autoridades del ramo.

La direccion principal registrada de la Compaiiia es en la Provincia de Pichincha en la
calle Enrique Garces N65-83 y Nicolas Rodriguez.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracién de la Compaiiia.

POLITICAS SIGNIFICATIVAS

Declaracién de cumplimiento - La preparacion de los estados financieros adjuntos en
conformidad con NIIF para Pymes, requiere que la Administracion realice cierias
estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la
entidad, con el propésito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas
que forman parte de los estados financieros.

La Administraciéon declara que las Normas Internacionales de Informacion Financiera -
NIIF para Pymes han sido aplicadas integramente y sin reservas en la preparacién de
estos estados financieros.

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compariia es el Délar de los Estados
Unidos de América (U.S. délar), el cual es la moneda de circulacién en el Ecuador.

Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del
costo histérico excepto por ciertas propiedades e instrumentos financieros que son
medidos a sus valores razonables, tal como se explica en las politicas contables incluidas
en la parte informe de este informe. El costo histérico esta basado generalmente en el
valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando
ofra técnica de valoracion.
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2.4.

2.5.

2.6.

Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compafiia tiene en cuenta las
caracleristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al
fijar el precioc del activo o pasivo a la fecha de medicién. E! valor razonable a efectos de
medicidon y o de revelacion en los estados financieros, se determina sobre una base de
este tipo, a excepcion de las transacciones relacionadas a pagos basados en acciones
que se encuentran dentro del alcance de la NIIF 2, las operaciones de leasing que estan
dentra del alcance de la NIC 17, y las mediciones que tiene algunas similitudes con el
valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realizacién de
la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36,

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de importancia de los
insumos para la medicion del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a
continuacion:

Nivel 1. Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicién.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el active o pasivo.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

Efectivo y bancos - Registra los recursos de alta liquidez de los cuales dispone la entidad
para sus operaciones regulares y que no esta restringido su uso, se registran en efectivo o
equivalentes de efectivo partidas tales como: caja, depositos bancarios a la vista y de
otras instituciones financieras e inversiones a corto plazo de gran liquidez (menores a 90
dias), que son faciimente convertibles en importes determinados de efectivo, estando
sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor. Nota 4.

Otras cuentas por cobrar - Las cuentas comerciales por cobrar son activos financieros
que se generan en el curso normal del negocio por los clientes. Si se esperan cobrar en un
afo o menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presenta como activo
no corriente. Se presentan a su valor nominal menos los cobros realizados. Nota 5.

Inventarios - El costo de los inventarios se determinara utilizando el Método del Costo
Promedio Ponderado. Nota 6.

Deterioro de Inventarios.- en el caso de encontrar inventarios obsoletos, caducados o
dafiados, que al ser valorados representen un valor significativo para la empresa, se
preparara un documento de baja de inventarios el mismo que se llevara ante notario con la
firma del Gerente y contador para registrar como gasto deducible.



2.7. Propiedades y equipos

2.7.1.

202,

2.7.3.

Medicién posterior al reconocimiento: _modelo de revaluacién - Después del
reconocimiento inicial los activos fijos son presentados a sus valores
revaluados, que son sus valores razonables, en el momento de Ilas
revaluaciones, menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las
pérdidas por deterioro de valor. Las revaluaciones se efectlian con suficiente
frecuencia, de {al manera que el valor en libros no difiera materialmente del que
se habria calculado utilizando los valores razonables al final de cada periodo.
Nota 7.

El aumento en la revaluacion de dichos activos fijos se reconoce en otro
resultado integral, excepto si revierte una disminucion en la revaluacion del
mismo previamente reconocida en resultados, en cuye caso el aumenio se
acredita a resultados en la medida en que se carga la disminucion previa. Una
disminuciéon del valor en libros de la reevaluacion de dichos terrenos y edificios
es registrada en resultados en la medida que excede el saldo, si existe alguno,
mantenido en la reserva de revaluacion de propiedades relacionado con una
revaluacion anterior de dicho activo.

Los efectos de la revaluacion de propiedades, planta y equipo sobre el impuesto
a la renta diferido, se contabilizan y revelan de acuerdo con la NIC 12 Impuesto
a las Ganancias.

Es probable que la Comparia obtenga beneficios econdmices futuros derivades
de la utilizacién del mismo.

El costo del activo para la Compariia puede ser medido con suficiente fiabilidad.
Su vida (il se espera sea mayor a un (1) afio.

Cumpla con los montos de capitalizacion sugeridos en la presente politica.

Método de depreciacién, vidas dtiles y valores residuales - El costo o valor
revaluado de propiedades y equipo se deprecia de acuerdo con el método de

linea recta. La vida util estimada, valor residual y método de depreciacion son
revisados mensualmente, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades y equipo,
las vidas Utiles y valores residuales usadas en el calculo de la depreciacion:

Tipo de Activo Vida util
(en afios)
Edificio 20 afios
Muebles y enseres 10 afios
Maquinaria y equipo 10 afios
Vehiculos 5 afos
Equipos de computacién y software 3 afios

Retiro o venta de propiedades y equipo - La utilidad o pérdida que surja del
retiro o venta de un activo de propiedades y equipo es calculada como la
diferencia entre el precio de venta vy el valor en libros del activo y reconocida en
resultados.
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En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el superavit
de revaluacion atribuible a la reserva de revaluacion de propiedades restante es
transferido directamente a las utilidades retenidas.

2.8. Cuentas comerciales por pagar - Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por
pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo. Representa los montos adecuados a los proveedores por
adquisiciones de bienes y servicios realizados en el curso normal del negocio.

2.9.

Si se esperan en un ano o menos se clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario se
presentan como pasivos no corrientes. Se presentan a su valor nominal menos los pagos
realizados v no devengan intereses. Nota 10.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta
por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.9.1.

282

2.93.

Impuesto _corriente - El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad
gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la
Compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo. Nota 11.

Impuesto diferido - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los
estados financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas para
determinar la utilidad gravable. El pasivo por impuesto diferido se reconoce
generalmente para todas las diferencias fiscales temporarias. Se reconocera
un aclivo por impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la
Compaiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que podria
cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el
activo se realice o el pasivo se cancele.

La Compaiia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y sélo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas
partidas; y los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos
diferidos se derivan del impuesto a la renta y la Compaiiia tiene la intencién de
liquidar sus activos y pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos - Los impuestos corrientes y diferidos,
deberan reconocerse como ingreso o gasto, y ser incluidos en el resultado,
excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso que
se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado Integral o
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce
fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacién de
negocios.
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2.10.

2.1.

2.12.

2.13.

2.14.

284 |Impuestos a la Renta - El impuesto a la renta corriente se basa en la utilidad
gravable del afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable debido a
las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no
son gravables o deducibles. El Pasivo por impuesto a la renta se calcula
utilizando las tasas fiscales vigentes al final de cada afio

Obligaciones acumuladas - Las obligaciones se reconocen cuando la Compaiiia tiene
una obligacion presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es
probable que la Compaiiia tenga que desprenderse de recursos que soporten beneficios
econémicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del
importe de la obligacion. Nota 12

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacién presente, al final del periodo sobre el que se
informa, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se
mide una provision usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacion
presente, su importe en libros representa el valor actual de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo
si es virtualmente seguro que se recibira el desembolso y el valor de la cuenta por cobrar
pude ser medido con fiabilidad.

Reconocimiento de ingresos - Son los incrementos en los beneficios econdmicos,
producidos a lo largo del periodo contable, en forma de entradas o incrementos de valor
de los activas, disminucion de las obligaciones, que dan como resultados aumentos del
Patrimonio, y que no estan relacionados con los aportes de capital efectuados por los
propietarios. Nota 17.

Costos y gastos - Se registran en base al método del devengado. La entidad reconoce
sus gastos en el momento en el cual surge la obligacién de pagar, siempre que se cumpla
con las formalidades legales, atendiendo a las normas basicas de causacion y asociacion
de ingresos y egresos. Notas 18-19

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la
Compariia pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de
fransaccién que son directamente atribuibles a la adquisicion o emisién de activos vy
pasives financieros (distintos a los activos y pasivos financieros designados al valor
razonable con cambios en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de los
activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento
inicial. Los costos de fransaccion directamente atribuibles a la adquisicién de activos o
pasivos financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados se
reconocen de inmediato en el resultado del periodo.

Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha
de negociacion cuando se observe la presencia de una compra o venta de un activo
financiero bajo un contrato cuyas condiciones requieren la entrega del activo durante un
pericdo que generalmente esta regulado por el mercado correspondiente, y son medidos
inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccion, excepto por aquellos
activos financieros clasificados al valor razonable con cambios en los resultados, los
cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccién se
reconocen en resultados.
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Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al
costo amortizado o al valor razonable.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor
razonable con cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento, préstamos y cuentas a cobrar y activos financieros disponibles para la venta.
La clasificacion depende del propésito con el que se adquirieron los instrumentos
financieros. La administracion determina la clasificacion de sus instrumentos financieros
en el momento del reconocimiento inicial.

2.14.1 Cuenlas por cobrar comerciales - Las cuentas por cobrar comerciales son
activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro. El periodo de crédito promedio sobre la venta de servicios es de
191 dias.

2.14.2 Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos financieros
que se miden al costo amortizado, incluyendo los arrendamientos financieros
por cobrar, son probados por deterioro al final de cada periodo.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida peor deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el
importe en libros se reduce a través de una cuenta de provision. La
recuperacion posterior de los valores previamente eliminados se convierte en
créditos contra la cuenta de provision. Los cambios en el importe en libros de
la cuenta de provision se reconocen en el estado de resultados.

Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provisién se reconocen en
el estado de resultados.

2.14.3 Baja de un activo financiero - La Compaiiia daria de baja un activo financiero
unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo del activo financiero, vy transfiere de manera sustancial los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la Compafiia no
transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes
a la propiedad y contintia reteniendo el control del activo transferido, la
Compaifiia reconoce su participacion en el activo y la obligacion asociada por
los valores que tendria que pagar. Si la Compaiiia retiene sustancialmente
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de un activo financiero
transferido, la Compaiiia continua reconcciendo el activo financiero y también
reconoce un préstamo colateral por los ingresos recibidos.

2.15. Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Compaiia - Los
instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como
patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.
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Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia
tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacion financiera.

2.15.1 Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados - Los
pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados son pasivos
financieros que se clasifican como mantenidos para negociar al momento del
reconocimiento inicial. Cualquier ganancia o pérdida surgida de la remedicién
del valor razonable se reconoce en el estado de resultados.

2.15.2 Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a
su valor razonable, neto de los costos de la transaccion incurridos. Estos
préstamos se registran subsecuentemente a su costo amortizado usando el
método de interés efectivo.

2.15.3 Cuentas por pagar comerciales - Las cuentas por pagar comerciales son
pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

La Compafiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero
para asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con
los términos crediticios pre-acordados.

2.15.4 Baja de un pasivo financiero - La Compafiia da de baja un pasivo financiero si,
y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

2155 |Instrumentos de patrimonio - Un instrumento de patrimonio consiste en
cualquier contrato que evidencie un interés residual en los activos de la
Compafiia luego de deducir toedos sus pasivos. Los instrumentos de
patrimonio emitidos por la Compariia se reconocen por los ingresos recibidos,
neto de los costos de emisién directos.

2.16. Normas nuevas y revisadas que son mandaloriamente efectivas en el afio actual -

Las normas nuevas y revisadas de aplicacion obligatoria a partir del 1 de enero de 2017,
no han tenido un efecto material en los estados financieros adjuntos.

« La Compaiiia al ser una microempresa presenta sus estados financieros bajo NIIF
Pymes, por lo tanto no realizé un analisis del Impacto de la adopcion de la NIIF 15, 9
y 16 sobre el nuevo modelo de reconocimiento de ingresos ordinarios, instrumentos
financieros y arriendos en la Compaiiia.
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Aplicacién obligatoria para

Morma Tema a|ercicios iniciados a partir de:
NIG 12 Aclara gue el impuesio sobre |3 renta de los dividendos sobre hslrumenios financieros clasificados como
capital deben reconocerse de acuerdo con donde se reconociaron [As transacciones o eventos pasados 1 de ensro 2019

que generaron utilidades distribuibles. (Mejoras anuales ciclo 2015-2017)

NIG 18 Aclaran |a contabilidad de las modificaciones, reducciones y liquidaciones del plan de beneficios definidos 1 de enero 2019

NIC 23 Aclara gue sl un préstamo especifico permanece pendiente despues de que el aclivo calificado
correspondiente este listo para su uso o venta prevista, se convierle en parle de los préstamos 1 de enero 2018
generales. (Mejoras anuales ciclo 2015-2017)

NIC 28 Aclarad_én sobre el registro & large plazo de una inversién que no esta aplicando el valor patrimonial 1 de enero 2019
proporcional

NilF 3 Aciara que obtener conlrol de una empresa que es una operacion conjunta es una adquisicion por | de enero 2019
etapas (Mejoras anuales cicio 2015-2017)

MIF & Enrvenda a Iz NIF 2 (inslrumentcs linancieros) relacionada con las compensaciones negalivas de clerlas

- 1 de enero 2019

condicionas de pagos adelantades

MNEF 11 Aclara que sobre Iz parie que obliene e conlrol conjunto de una empresa que constiluye una operacion
conjunta no debe volver a medir su participacion previamente mantenida en la operacion conunta. 1 de enerc 2019
{Mejoras anuales ciclo 2015-2017)

NIF 16 Publicacion de la norma "Arrendamientos” esta norma reemplazara a la NIC 17, Bajo la NIF 16
practicamente en lodos los contratos de arrendamientos deberan reconocer un "active per deracho da 1 de enero 2015
uso" y un pasive por arrendamiento,

CINIIF 23 Interpretacion que clarifica el reconocimiento y medicion de las incertfdumbres sobre clertos tratamientos 1 de enero 2019
de impuesto a la renta y el uso de& la NIC 12 y no la NIC 37 para la conlablizacion de éstos

NIC 1y NIC B Meadificaciones para aclarar el conceplo de materialidad y alinearlo con otras madificaciones 1 de enero 2020

NIF 3 Aclaracion sobre |a definicion de negocio 1 de enero 2020

NIF 17 Norma que reemplazara a la NIIF 4 "Contratos de Seguros”. 1 de enero 2021

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que
la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes
a la actividad econdmica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacion y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion
de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacion de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de
sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones
a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de |a revision y periodos futuros
si la revision afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracion de la Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios
contables:

3.1 Deterore de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se
considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algtn
indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de
que exista algun indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho
activo.

Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma
independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la
gue pertenece el activo.



4.

32

33

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el calculo del valor en uso de
las unidades generadoras de efectivo. El calculo del valor en uso requiere que la
Compaiiia determine los flujos de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades
generadoras de efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor
presente.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite del
valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por
deterioro. Los detalles del célculo de la recuperacion se incluyen en la Nota 5.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las
provisiones para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores

que son determinados en funcidon de un calculo actuarial basados en varios
supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de esias
obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos
impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compaiiia para realizar el calculo actuarial, utiliza la tasa
de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afio reportados por
la administracién de la Compaiiia. La tasa de descuento es la tasa de interés que
debe ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja
estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacién de estos
beneficios.

Valuacion de los instrumentos financieros - Como se describe en la Nota 15.1.5, la
Compafiia utiliza las técnicas de valuacion para la medicién del valor razonable de
sus activos financieros y pasivos financieros que se basan, en la medida de lo
posible, en datos observables del mercado.

La Nota 16 incluye informacion detallada sobre la naturaleza de las presunciones para
efectos de estas técnicas de valuacion, asi como un analisis de sensibilidad detallada
para dichas presunciones.

EFECTIVO Y BANCOS

Un resumen de efectivo y bancos bajo NIIF's, es como sigue:

...Diciembre 31,...
2017 2016
(En U.S. dolares)
Caja 18.517 9.866
Bancos 2.637 13.547
Inversiones Conetra 12.749 12.749
Total 33.903 36.162
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5. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de otras cuentas por cobrar bajo NIIF's, es como sigue:

...Diciembre 31,...
2017 2016
(En U.S. ddlares)
Provision para cuentas dudosas (1.148) (25.000)
Subtotal (1.148) (25.000)
Cuentas por cobrar relacionadas:
Vaca Mosquera Oscar Marcelo - 2.505
Sampedro Sonia 83 -
Marcelo Calvachi 14497 1.117
Noe Flores - (1.067)
Edison de la Torre 2.000 -
Otras cuentas por cobrar relacionadas 70.206 158.350
Vaca Mosquera Oscar 61.384 58.310
Tello José 1.998 498
Subtotal 136.788 219.713
Otras cuentas por cobrar:
Conductores linea 24.401 25.492
Aportes seguro por cobrar - 695
Conductores Ecovia - 802
Ayudantes Ecovia - 2.146
Empleados Taller - 934
Otras Cuentas por cobrara 69.870 935
Publicidad por cobrar 2.297 2.297
Anticipos 18.016 16.127
Cuentas por cobrar accidentes 220 -
Trabajos taller 230 230
Subtotal 115.035 49.658
Total 250.675 244.371
6. INVENTARIOS
Un resumen de inventarios bajo NIIF ‘s, es como sigue:
...Diciembre 31,...
2017 2016
(En U.S. délares)
Inventarios de productos terminados 15.658 156.489
Total 15.658 156.489

D)



7.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de propiedades, planta y equipo bajo NIIF's, es como sigue:

Costo
Depreciacion acumulada

Total

Clasificacion:
Terreno

Edificios
Magquinaria y equipo
Equipo de oficina
Herramientas
Vehiculos

Total

...Diciembre 31,...

2017

2016

(En U.S. délares)

4.434.440

(2.366.833)

4.434.490
(2.111.505)

302.419 310.619
107.783 99.634
107.553 107.553
1.741 1.741
21.036 21.035
3.893.908 3.893.907
4434440 _ 4434490
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8. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES
Un resumen de otros activos no corrientes bajo NIIF's, es como sigue:
...Diciembre 31,...

2017 2016
(En U.S. dolares)

Ctros activos no corrientes 182.275 198.946
182,275 198.946

9. PRESTAMOS
Un resumen de las obligaciones bajo NIIF’s, es como sigue:
...Diciembre 31, ...
2017 2016
(En U.S. délares)

No garantizados - al costo amortizado

Préstamos bancarios 11.881 45.630
Tarjeta de crédito Visa 6.499 -
Total 18.380 45,630

10. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar bajo NIIF’s, es
comao sigue:

...Diciembre 31,...
2017 2016
(En U.S. dolares)

Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores locales 256.981 416.010
Subtotal 256.981 416.010

Olras cuentas por pagar:
Anticipo dz clientes

QOfras (192.997) 8.999
Subtotal (192.997) 8.999
Total 63.984 425.009

_93.
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1i. IMPUESTOS

11.1 Activos v pasivos del afo corriente - Un resumen de activos y pasivos por

11.2.

impuestos corrientes es como sigue:

...Diciembre 31,...
2017 2016
(En U.S. ddlares)

Activos por impuesto corriente:
Crédito tributario de Impuesto al Valer Agregade

- IVA y retenciones del IVA - 22.257
Crédito tributario de Impuesto a la Renta 69.860 52.747
Total 69.860 75.004
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto al Valor Agregado - IVA por pagar - -
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta
e iva por pagar 4118 6.452
Impuesto a la renta por pagar 20,093 27.484
Total 24.211 33.936

Declaracién impuesto a la renta afio 2017 - A la fecha de este informe, la Compafiia
tiene programado realizar la declaracién sustitutiva del Impuesto a la Renta del
periodo 2017 en el mes de diciembre de 2019.

Tasa de impuesto a la renta - Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la tasa de
impuesto a la renta utilizada segun la normativa tributaria vigente fue del 22%; para
la medicién del activo (pasivo) por impuestos diferidos, cuando aplique, la Compafiia
también utiliza una tasa de impuesto a Ia renta del 22%,

Contingencias - De acuerdo con la legislacién vigente, los afios 2014 al 2017, aun
estan sujetos a una posible fiscalizacion por parte de las autoridades tributarias.

Dividendos - lLas sociedades constituidas o establecidas en Ecuador que
distribuyan dividendos a personas naturales residentes en Ecuador o a sociedades
residentes en el exterior, que se
encuentren en paraisos fiscales, jurisdicciones de menor imposicién o regimenes
fiscales preferentes; o que tengan un beneficiario efectivo residente en Ecuador,
sobre las utilidades distribuidas o dividendos retendran impuestos adicionales
equivalente a la diferencia entre la fasa de impuesto a la renta a que se encuentran
sujetas las personas naturales menos la tasa de sociedades que va del 10% al 13%
adicional segun corresponda.

Determinacién del anticipo_del impuesto a la renta - Las personas naturales
obligadas a llevar contabilidad, las sociedades, y las empresas publicas sujetas al

pago del impuesto a la renta, deberan determinar en su declaraciéon correspondiente
al ejercicio econdmico corriente, el anticipo a pagarse con cargo al ejercicio fiscal
siguiente, equivalente a la sumatoria de los resultados que se obtengan de la
aplicacién de la siguiente férmula:
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- El cero punto dos por ciento (0.2%) del patrimonio total.

— El cero punto dos por ciento (0.2%) del total de costos y gastos deducibles a efecto
del impuesto a la renta.

— El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del activo total, y

— El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del total de ingresos gravables a efecto del
impuesto a la renta.

El anticipo de impuesto a la renta, luego de restar las retenciones en la fuente del afio
corriente, se paga en dos cuotas, de acuerdo al noveno digito del RUC segln le
corresponda, en julio y septiembre del siguiente afo. El anticipo es crédito tributario
cuando el impuesto causado es superior; caso contrario, cuando el impuesto causado
sea menor al anticipo, éste Ultimo se establece como impuesto minimo definitivo.

11.3 Ley Organica para la Reactivacion _de la Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizacién y Modernizacion de la Gestién Financiera

Con fecha 29 de diciembre de 2017 mediante esta Ley, publicada en el R.O.
Segundo Suplemento No. 150, se realizaron, entre olras, las siguientes reformas
que entraron en vigencia el 1 de enero del 2018:

Las entidades del sector financiero popular y solidario resultantes de procesos de
fusion de cooperativas de los dos ultimos segmentos (y otros segmentos) y que
cumplan con los requisitos y condiciones establecidas por la Junta de Politica y
Regulacién Monetaria y Financiera, gozaran de una exoneracion del pago del
impuesto a la renta durante 5 afios, desde el primer afio en el que se produzca la
fusién. El Comité de Politica Tributaria autorizara esta exoneracién y su duracion.

Las nuevas microempresas que inicien su actividad economica a partir de la
vigencia de esta Ley, gozaran de la exoneracién del impuesto a la renta durante 3
afios contados a partir del primer ejercicio fiscal en el que se generen ingresos,
siempre que generen emplec neto e incorporen valor agregado nacional en sus
procesos productivos, de conformidad con los limites y condiciones que se
establezca por reglamento

De las deducciones

Sera deducible (Unicamente) los pagos efectuados por desahucio y pensiones
jubilares patronales, conforme lo dispuesto en el Cddigo de Trabajo, que no
provengan de provisiones declaradas en ejercicios fiscales anteriores; sin perjuicio de
la obligacién del empleador de mantener los fondos necesarios para el cumplimiento
de su obligacion de pago de estos beneficios.

La adquisicién de bienes o servicios a organizaciones de la economia popular y
solidaria incluidos los artesanos que sean parte de dicha forma de organizacion
economica que se encuentren dentro de los rangos para ser consideradas como
microempresas, podran aplicar una deduccion adicional de hasta 10% respecto del
valor de tales bienes o servicios. Las condiciones para la aplicacién de este
heneficio se estableceran en Reglamento.

Tarifa para impuesto a la renta

Las Sociedades constituidas en el Ecuador, sucursales de sociedades extranjeras
domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes de sociedades
extranjeras no domiciliadas aplicaran la tarifa del 25% sobre su base imponible.
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Esta tarifa sera mas 3% (total 28%) cuando la sociedad tenga accionistas, socios,
participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion con una participacion directa o
indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital.

Cuando la participacion de paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion sea
inferior al 50%, la tarifa sera del 28% ( 25%+ 3%) se aplicara a la proporcion de la
base imponible que corresponda a dicha participacion.

Asimismo, se aplicara la tarifa del 28% (25%+ 3%) a toda la base imponible, a la
sociedad que incumpla el deber de informar sobre la participacién de sus
accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares; sin perjuicio
de otras sancicnes que fueren aplicables.

En caso de que una sociedad informe como altimo nivel de su cadena de propiedad a
una persona natural que no sea residente fiscal del Ecuador, y que ésta, pueda ser
un titular nominal o formal que, en consecuencia, no sea el beneficiario efectivo, ni
revele la real propiedad del capital.

El deber de informar establecido, se entendera cumplido, sélo si es que la sociedad
demuestra que dicha persona natural es el beneficiario efectivo.

Solo las sociedades exportadoras habituales, las que se dediguen a la preduccion de
bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o mas de
componente nacional y aquellas sociedades de turismo receptivo, que reinviertan sus
utilidades en el pais, podran obtener una reduccién de diez 10% de la tarifa del
impuesto a la renta; es decir 15% sobre el monto reinvertido en activos productivos,
siempre y cuando lo destinen a la adquisicion de maquinarias nuevas o equipos
nuevos, activos para riego, material vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal para
produccion agricola, acuicola, forestal, ganadera y de floricultura, que se utilicen para
su actividad productiva, y en la adquisicion de bienes relacionados con investigacion
y tecnologia que mejoren productividad, generen diversificacion productiva e
incremento de empleo; el aumento de capital debe cumplir con los requisitos que
establezca el Reglamento y perfeccionarse con la inscripcion en el Registro Mercantil
hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo siguiente.

Los sujetos pasivos que reinviertan sus utilidades, en el Ecuador, en proyectos o
programas de investigacién cientifica responsable o de desarrollo tecnolégico
acreditados por la Secretaria de Educacion Superior, Ciencia, Tecnologia e
Innovacion tendran una reduccion del 10% cuando operen en un territorio del
conocimiento; del 8% cuando sea en otros espacios del conocimiento y del 6% para
el resto de actores. Esto aplica (nicamente para sociedades productoras de bienes
sobre el monto reinvertido, en las condiciones que lo establezca el Reglamento.

Para micro y pequefias empresas 0 exportadoras habituales tendran una rebaja de
tres 3% en la tarifa de impueslo a la renta; es decir, el 22%.

Para exportadores habituales, esta tarifa se aplicara siempre que en el
correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.

El procedimiente para la aplicacién de este beneficio sera establecido por el Comité
de Politica Tributaria.
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Anticipo de impuesto a la renta

Las sociedades, las sucesiones indivisas y las personas naturales obligadas a llevar
contabilidad no consideraran en el calculo del anticipo, exclusivamente en el rubro de
costos y gastos, los sueldos y salarios, la decimotercera y decimocuarta
remuneracion, asi como los aportes patronales al seguro social obligatorio.

El SRI de oficio o previa solicitud del contribuyente, podra conceder la reduccién o
exoneracion del pago del anticipo del impuesto a la renta de conformidad con las
casos, términos y las condiciones que se establezcan en el Reglamento.

El SRl podra disponer la devolucién del anticipo, cuando se haya visto afectada
significativamente la actividad econémica del sujeto pasivo en el ejercicio econdmico
respectivo y siempre que supere el impuesto causado, en la parte que exceda el tipo
impositivo efectivo (TIE) promedio de los contribuyentes en general o por segmentos
(se establece mediante resolucion). Sin embargo, el exceso sujeto a devolucién no
podra ser mayor que la diferencia resultante entre el anticipo y el impuesto causado.

“El contribuyente presentara su peticién debidamente justificada”

Este anticipo, en caso de ser acreditado al pago del impuesto a la renta causado o de
no ser autorizada su devolucién se constituira en pago definitivo de impuesto a la
renta, sin derecho a crédito tributario posterior.

El SRI podra devolver total ¢ parcialmente el excedente entre el anticipo pagado y el
impuesto a la renta causado, siempre que se verifique que se ha mantenido o
incrementado el empleo neto.

Si el SRI encontrase indicios de defraudacion, sin perjuicio de las acciones legales
que correspondan, aplicara un recargo del 200% sobre el monto devuelto
indebidamente.

En casos debidamente justificados en que seclores, subsectores o segmentos de la
economia, a nivel nacional o dentro de una determinada circunscripcion territorial,
hayan sufrido una disminucion significativa de sus ingresos y utilidades, a peticion
fundamentada del Ministerio del ramo, con informe del Director General del SRl y
dictamen del ente rector de las finanzas publicas, el Presidente de la Republica,
mediante decreto, podra reducir o exonerar el valor del anticipo.

La reduccién, exoneracion o devolucion antes referidas podran ser autorizadas sélo
por un ejercicio fiscal a la vez.

Para el calculo del anticipo, se excluiran de los rubros correspondientes, cuando
corresponda, los montos referidos a gastos incrementales por generaciéon de nuevo
empleo, la adquisicion de nuevos activos productivos que permitan ampliar la
capacidad productiva futura, generar un mayor nivel de produccion de bienes o
provision de servicios.

Bancarizacién
Sobre operaciones de mas de US$ 1,000 (antes US$ 5,000) se establece la
obligatoriedad de utilizar a cualquier institucion del sistema financiero para realizar el

pago, a traveés de giros, transferencias de fondos, tarjetas de crédito y débito,
cheques o cualquier otro medio de pago electrénico.
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11.4

Para que el costo o gasto, por cada caso, superior a US$ 1,000 sea deducible para el
calculo del impuesto a la renta y el crédito tributario para el IVA sea aplicable, se
requiere la utilizacion de cualquiera de los medios de pago antes referidos, con cuya
constancia y el comprobante de venta se justificaré la deduccion o el crédito

Aspectos tributarios del Reglamento para la Aplicacién de la Ley Orgénica de
Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccion y

Reactivacion de las Zonas Afectadas por el Terremoto de 16 de Abril de 2016

Con fecha 20 de mayo de 2016, la Presidencia de la Republica emitié la Ley
Organica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccion
y Reactivacion de las Zonas Afectadas por el Terremoto de 16 de Abril de 2016, en
el Registro Oficial No. 759 y con fecha 10 de junio del 2016 se emite su Reglamento,
mediante Decreto Ejecutivo No. 1073. A continuacion un resumen de las principales
disposiciones:

Contribucion solidaria sobre remuneracion - La ley establece que las personas
naturales bajo relacion de dependencia, que durante los 8 meses siguientes a la
vigencia de esta ley, perciban una remuneracién mensual igual o mayor a mil délares,
pagara una contribucién igual a un dia de remuneracion.

Contribucion solidaria sobre bienes inmuebles y derechos representativos de

capital existentes en el Ecuador de propiedad de sociedades residentes en
paraisos fiscales o en otras jurisdicciones del exterior - Se establece la

contribucién solidaria del 1.8% del avallo catastral del afio 2016 sobre los bienes
inmuebles existentes en el Ecuador, y sobre el valor patrimonial proporcional de los
derechos representativos de capital de sociedades residentes en el Ecuador, en la
parte que, a la fecha de entrada de vigencia de esta ley, pertenezca de manera
directa a un sociedad residente en un paraiso fiscal o jurisdiccion de menor
imposicion o no se conozca su residencia.

Contribucidn solidaria sobre utilidades - | as sociedades que realicen actividades
economicas, y que fueren sujetos pasivos de impuesto a la renta, pagaran una
contribucién del 3% a sus utilidades que se calculara teniendo como referencia la
utilidad gravable del ejercicio fiscal 2015.

Aumento del IVA - En la disposicién transitoria primera, se incrementa la tarifa del
IVA al 14%, durante el periodo de hasta un afio contado a partir del primer dia del
mes siguiente a la vigencia de la ley (hasta junio del 2017). Las personas naturales
que sean consumidores finales y realicen sus adquisiciones de bienes o servicios de
las zonas afectadas, recibiran del Estado un descuento equivalente de dos punios
porcentuales del IVA pagado en sus consumos.

Incentivos para zonas afectadas.

1. Las nuevas inversiones que se ejecuten en los proximos tres afios, en las
Provincias de Manabi y Esmeraldas y las que se definan mediante decreto
estaran excneradas del pago del impuesto a la renta durante cinco afos.

2.  Las entidades del sistema financiero tendran una rebaja en el valor del anticipo
al impuesto a la renta del aflo 2016, en proporcion de los montos de los
créditos otorgados a partir del 16 de abril hasta diciembre del 2016 , siempre y
cuando su destino sean las zonas afectadas.
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11.5

3. Los ingresos obienidos por las entidades del sistema financiero en los afios
2017 y 2018, por los créditos otorgados a partir del 16 de abril hasta diciembre
del 2016, se encuentran exentos del pago de impuesto a la renta.

4.  Hasta por un afio posterior a la vigencia de la ley, se encuentran exonerados
del pago del impuesto a la salida de divisas y aranceles aduaneros, las
importaciones efectuadas a favor de contribuyentes que hayan sufrido
afectacion econémica directa en sus activos productivos como consecuencia
del terremoto.

5. Se dispone la remisién del 100% de intereses, multas y recargos derivados de
toda obligacion tributaria y fiscal vencida a la fecha de vigencia de la ley, para
los sujetos pasivos que hayan sufrido una afectacién econdmica directa en sus
activos como consecuencia del desastre.

6. Se exonera el pago del saldo del impuesto a la renta correspondiente al
ejercicio fiscal 2015.

Exonerar del pago del cien por ciento (100%) del valor del anticipo al impuesto a la
renta del periodo fiscal 2016, a todos los sectores econdmicos de los siguientes
cantones de la provincia de Manabi: 24 de Mayo, Jipijapa, Olmedo, Pajan y Puerto
Lépez.

Otros aspectos tributarios vigentes para el 2017 y 2016

Se mantiene el limite del 4% para costos y gastos de publicidad, fijado por la Ley de
Incentivos a la Produccion, no sera aplicable para el caso de erogaciones incurridas
por patrocinio y organizacion de actividades deportivas, artisticas y culturales.

La depreciacién correspondiente al valor activado por desmantelamiento sera
considerada como no deducible en el periodo que se registre contablemente, se
reconocera el impuesto diferido por este concepto, que podra ser utilizado en el
momento que efectivamente se produzca el desmantelamiento y cuando exista la
obligacion contractual de hacerlo.

Las ganancias o pérdidas que surjan de la medicion de activos no corrientes
mantenidos para la venta no seran sujetos a impuesto a la renta en el periodo de su
registro contable, se reconocera el impuesto diferido por este concepto, que podra
ser utilizado en el momento de la venta o ser pagado en el caso de que la valoracion
haya generado ganancia y cuando la venta sea un ingreso gravado con impuesto a la
renta.

Se entendera producida una enajenacion indirecta de sociedades no residentes en
Ecuador propietarias de sociedades locales, para efectos de la aplicacion del
impuesto a la enajenacion de derechos representativos de capital, siempre que
ocurran las siguientes condiciones de manera concurrente:

1. Que en cualquier momento en un ejercicio fiscal el valor de los derechos
representativos de capital correspondientes a la sociedad ecuatoriana,
representen directa o indirectamente el 10% o mas de los derechos de la
sociedad no residente en Ecuador que son enajenados.

2. Que dentro de un mismo ejercicio fiscal, la enajenacién realizada por una
misma persona natural o sociedad o sus partes relacionadas, corresponda

- 29 -



directa o indirectamente a un monto acumulado superior a 300 fracciones
basicas desgravadas.

En el caso de un contribuyente no residente en Ecuador pague el impuesto a la
enajenacion de derechos representativos de capital, podra solicitar al SRl un
certificado del pago de dicho impuesto para que pueda ser utilizado en el exterior
como sustento para evitar la doble imposicion.

Se considera como ingresos de fuente ecuatoriana y gravados con el impuesto a la
renta la ganancia proveniente de la enajenacién de acciones, participaciones y
derechos de capital.

Los beneficiarios de utilidades o dividendos que se paguen o acrediten al exterior
pagaran la tarifa general prevista para sociedades previa la deduccién de los
creditos tributarios a los que tenga derecho.

De la misma manera se considera ingreso gravado el incremento patrimonial no
justificado.

Exenciones

Se elimina la exoneracion para la ganancia ocasional proveniente de la enajenacion
de acciones o participaciones. Las sociedades deberan informar este tipo de
transacciones a la Autoridad Fiscal, su incumplimiento sera sancionado con una
multa del 5% del valor real de la transaccién.

Se agrega una exoneracion para las nuevas inversiones en los sectores econémicos
determinados como “industrias basicas”, la exoneracion sera de 10 afios contados a
partir del primer arfio en que se generen ingresos atribuibles a dicha inversion. Si las
inversion es se realizan en cantones fronterizos del pais el plazo se amplia dos afios
mas.

Deducibilidad de gastos

En el caso de activos revaluados, el gasto por depreciacion de activos revaluados no
sera deducible.

Via reglamento se estableceran los limites para la deducibilidad de gastos de
regalias, servicios técnicos, administrativos y de consultoria en general, efectuado
entre partes relacionadas, que posteriormente fue establecido como maximo en el
20% de la base imposible del impuesto a la renta mas dichos gastos.

Se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos,
determinando que el Reglamento establecera los casos y condiciones. Las normas
tributarias prevaleceran sobre las contables financieras.

No se aceptara la deduccién por pérdidas en la enajenacién ocasional de acciones,
participaciones o derechos de capital que se den entre partes relacionadas.

Anficipo de impuesto a la renta
Para efectos del calculo del anticipo de impuesto a la renta, no se debera incluir en

la férmula el valor del revalio de los activos por aplicacion de las NIIF, tanto para el
rubro del activo y del patrimonio.
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11.6

Se excluira del calculo del anticipo de impuesto a la renta los montos referidos a
gastos incrementales por la generacién de nuevo empleo, adquisicién de nuevos
activos destinados a la mejora de productividad e innovacion tecnologica y aquellas
inversiones nuevas y produclivas y gastos efectivamente realizados que se
relacionen con los beneficios tributarios para el pago del impuesto a la renta que
reconoce el Codigo de la Produccion.

Se incluye impuestos diferidos. Para efectos fributarios y en estricta aplicacion de la
técnica contable, se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos
diferidos; la Gerencia considera que a futuro se podria tener efectos por este
concepto lnicamente en los siguientes casos y condiciones:

Las pérdidas por deterioro parcial preducto del ajuste realizado para alcanzar el valor
neto de realizacion del inventario, seran consideradas como no deducibles en
el periodo en el gue se registren contablemente; sin embargo, se reconocera un
impuesto diferido por este concepto, el cual podra ser utilizado en el momento en que
se produzca la venta o autoconsumo del inventario.

La depreciacién correspondiente al valor activado por desmantelamiento sera
considerada como no deducible en el periodo en el que se registre
contablemente; sin embargo, se reconocera un impuesto diferido por este
concepto, el cual podrd ser utilizado en el momento en que efectivamente se
produzca el desmantelamiento y Unicamente en los casos en que exista la obligacion
contractual para hacerlo.

E! valor del deterioro de propiedades, planta y equipo que sean utilizados en el
proceso productivo del contribuyente, sera considerado como no deducible en el
periodo en el que se registre contablemente; sin embargo, se reconocera un
impuesto diferido por este concepto, el cual podra ser utilizado en el momento en que
se transfiera el activo o a la finalizacion de su vida util.

Las provisiones diferentes a las de cuentas incobrables, desmantelamiento,
desahucio y pensiones jubilares patronales, seran consideradas como no deducibles
en el periodo en el que se registren contablemente; sin embargo, se reconocera un
impuesto diferido por este concepto, el cual podra ser utilizado en el momento en que
el contribuyente se desprenda efectivamente de recursos para cancelar la obligacion
por la cual se efectud la provision.

Los valores por concepto de gastos estimados para la venta de activos no corriente
mantenidos para la venta, seran considerados como no deducibles en el
periodo en el que se registren contablemente; sin embargo, se reconocera un
impuesto diferido por este concepto, el cual podra ser utilizado en el momento de la
venta, siempre y cuando la venta corresponda a un ingreso gravado con impuesto a
la renta.

Las pérdidas declaradas luego de la conciliacidn tributaria, de ejercicios anteriores, en
los términos y condiciones establecidos en la Ley y Reglamento.

Los créditos ftributarios no utilizados, generados en periodos anteriores, en los
términos y condiciones establecidos en la Ley y Reglamento.

Conciliacién tributaria _contable del impuesto a la_renta corriente - Una
reconciliacion entre la utilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto a la

renta, es como sigue:
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...Diciembre 31,...
2017 2016
(En U.S. délares)

Utilidad del ejercicio 21.039 970
(-) Participacién a trabajadores 3.156 146
(+) Gastos no deducibles 5.000 132.521
(=) Ultilidad gravable 22.883 133.345
(=) Impuesto causado 5.034 29.336
(+) Salde del anticipo - 4.766
(=) Anticipo determinado 25002 27484

Impuesto mayor al anticipo B 1.852
(+) Saldo pendiente de pago - 4.766
{-) Retenciones que le efectuaron 7.736 8.562
(-} Crédito afios anteriores 16.892 46.847
(=) Saldo a favor 24628 _ 48792

12, OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas bajo NIIF's, es como sigue:

...Diciembre 31,...
2017 2016
(En U.S. dolares)
Participacion trabajadores 3.156 146
Obligaciones con el IESS 8.192 7.235
Beneficios sociales 8.399 18.986
Total 19.747 26.366

12.1 Participacién a trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los
trabajadores tiene derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15%
aplicable a las utilidades liquidas o contables.

Los movimientos de la provision para participacion a trabajadores fueron como sigue:

...Diciembre 31,...
2017 2016

(En U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afo 146 221
Provision del ano 3.156 146
Pagos (=) (221)
Ajuste (146) -
Saldos al fin del afio 3.156 146
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13. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de otras cuentas por pagar bajo NIIF s, es como sigue:

...Diciembre 31,...
2017 2016
(En U.S. dolares)

Préstamos ordinarios 1.871.231 1.819.711
Aportes Ecovia 28.902 28.902
Préstamos cuentas relacionadas 505.078 552.605
Ahorro U.S, 15,00 délares - 4754
Total 2405211 __2.405972

14, OTROS PASIVOS NO CORRIENTES

Un resumen de otros pasivos no corrientes bajo NIIF’s, es como sigue:

...Diciembre 31,...
2017 2016
(En U.S. dolares)
Otros 3.376 3.005
Total 3.376 3.005

15. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

15.1 Gestion de riesqgos financieros - En el curso normal de sus negacios y actividades de
financiamiento, la Compafia esld expuesto a distintos riesgos de naturaleza
financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor
econdémico de sus flujos y activos, y en consecuencia, sus resultados.

La Compafila dispone de una organizacién y de sistemas de informacion,
administrados por la Gerencia Financiera, que permiten identificar dichos riesgos,
determinar su magnitud, proponer a la Gerencia General medidas de mitigacion,
ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compaiiia,
una caracterizacion y una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en
uso por parte de la Compaiiia, si es el caso.

15.11  Riesqo en las tasas de interés - La compaiia no tiene activos que generen
intereses, por lo que los ingresos y flujos de efectivo operativos de la
compafiia son independientes de los cambios en las tasas de interés del
mercado.

15.1.2  Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de

las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una
pérdida financiera. La Compafiia ha adoptado una politica de Unicamente
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15.1.3

15.1.4

16.1.5

involucrarse con partes solventes y obtener suficientes garantias
colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la
pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La Compaiiia
uinicamente realiza transacciones con personas naturales o companias que
cuentan con la misma o mejor calificacion de riesgo.

Ademas de los niveles de revision permanente de la cartera comercial, las
cuentas comerciales por cobrar estdn compuestas por un nlmero
importante de clientes distribuidos entre diversas areas geograficas. La
evaluacion de crédito continua se realiza sobre la condicion financiera de
las cuentas por cobrar, por medio del Departamento de Crédito.

La Compafiia no mantiene exposiciones de riesgo de crédito significalivas
con ninguna de las partes o ninguna contraparte con caracteristicas
similares.

Riesgo de liquidez - |.a Presidencia es el que tiene la responsabilidad final
por la gestion de liquidez. La Presidencia ha establecido un marco de
trabajo apropiado para la gestion de liquidez de manera que la Gerencia
General pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto,
mediano y largo plazo asi como la gestion de liquidez de la Compaiiia. La
Compariia maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades
financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los
flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de
vencimiento de los activos y pasivos financieros.

Riesgo de capital - La Compaiiia gestiona su capital para asegurar que
estara en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que
maximizan el rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de
los saldos de deuda y patrimonio.

Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos
financieros mantenidos por la Compafiia es como sigue:

... Diciembre 31,...
2018 2017
Comrienie  Nocorriente  Corriente  No corriente

Activos financieros medidos al

valor nominal:

Efectivo y bancos 33.903 - 36.162 -
Activos financieros medidos al
costo amortizado:

Cuentas comerciales por cobrar 251.822 - 269.371 -
Ofras actives, neto -

Total activos financieros __ 285725 - .. . SOESER . ..
Pasivos financieros medidos al

costo amortizado

Acreedores comerciales 256.981 - 416.010 -
Otros pasivos . = = i
Total pasivos financieros 256.981 - 416010 __ -
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15.1.6 Valor razonable de los instrumentos financieros - La Administracion de la
Compaiiia considera que los importes en libros de los activos y pasivos

financieros reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se
aproximan a su valor razonable.

16. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
16.1 Capital social - El capital social autorizado consiste de U.S 155.250 acciones
de U.S 25 dolares valor nominal unitario, las cuales otorgan un voto por accién y un
derecho a los dividendos.

16.2 Reservas - Un resumen de la reservas bajo NIIF’s, es como sigue:

...Diciembre 31,...
2017 2016
(En U.S. déblares)
Reserva legal 1.060 1.060
Reserva facultativa 558 558
Total 1.618 1.618
16.3 Utilidades retenidas - Un resumen de utilidades retenidas bajo NIIF’s, es como
sigue:
...Diciembre 31,...
2017 2016
(En U.S. dolares)
Ganancias acumuladas 1.800 1.800
Pérdidas acumuladas (66.481) (37.970)
Resultado del ejercicio (7.118) (26.659)
Total

(71.799) (62.829)

17. INGRESCS

Un resumen de ingresos, bajo NIIF's, es como sigue:

...Diciembre 31,...
2017 2016
(En U.S. délares)

Prestacion de servicios 2.167.423 1.666.383

Total 2.167.423 1.666.383
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18. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de coslos y gastos por su naturaleza bajo NIIF's, es como sigue:

...Diciembre 31,...
2017 2016

(En U.S. dolares)
Costo de ventas 1.049 552 688.288
Gasto de administracion 1.106.833 885717
Gasto de ventas 252.096 409.503
Total 2.408.481 _ 1.983.508
Un resumen de costos y gastos por su naturaleza bajo NIIF's, es como sigue:

...Diciembre 31,...

2017 2016

(En U.S. délares)
Servicios generales 48.886 14.473
Gaslos de depreciacién y amortizacion 255.328 316.581
Gasto provision cuentas incobrables - 25.000
Suministros de abastecimiento 73 -
Gasto de mantenimiento 17.681 47.597
Seguros 15.693 9.346
Honorarios y asesoria 11.528 16.518
Impuestos 22.348 22.533
Otros gastos 748.377 381.110
Total 1.118.914 833.158

Gastos por beneficios a empleados - Un resumen de gastos por beneficios a empleados

bajo NIIF’s, es como sigue:

...Diciembre 31,...
2017 2016

(En U.S. dolares)
Sueldos y salarios 165.681 319.707
Participacién a trabajadores 3.156 146
Beneficios sociales 41.940 104.335
Aportes al IESS 21.005 37.874
Otros beneficios 7.234 -
Total 239.016 __ 462.062

-36-



