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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros de directorio y accionistas
ALBORADA COMPARIA DE TRANSPORTES S.A.

Quito, 22 de abril de 2007

1. Hemos examinado los balances generales adjuntos de ALBORADA COMPANfA DE TRANSPORTES S.A.,
al 31 de diciembre del 2006 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por los afios terminados en esa fecha, Dichos estados financieros son responsabilidad de la
Administracién de la Compafiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre dichos estados
financieros basada en nuestra auditoria.

2. Nuestra auditoria se efectud de acuerdo ¢on las Normas Ecuatorianas de Auditoria, las mismas que requieren
que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no
contienen exposiciones erréneas o inexactas de cardcter significativo. Una auditoria incluye un examen en
base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los
estados financieros. Incluye, tambi¢n, la evaluacidén de los principios de contabilidad utilizados y de las
estimaciones relevantes hechas por 1a Administracion, asi como una evaluacion sobre la presentacion general
de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para nuestra
opinién. ’

3. En nuestra opinién, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacién financiera d¢ ALBORADA COMPANIA DE TRANSPORTES S.A., al 31 de
diciembre del 2006., y los resultados de sus operaciones y sus flujos de caja por el afio que terminé en esa
fecha, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en ¢l Ecuador.

4. Como se explica en al Nota 2, los estados financieros adjuntos fueron preparados sobre bases contables
aplicables a una empresa en marcha, las que preveen la realizacion de activos y cancelacion de pasivos en el
curso normal del negocio, sin embargo existen cuentas por cobrar y cuentas por pagar a largo plazo que la
Administracién no ha determinado plazos y términos de cobro y pago

5. La compafifa no/mantienen asegurados sus activos fijos.
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ALBORADA COMPANfA DE TRANSPORTES S.A.

BALANCE GENERAL COMPARATIVO

31 DE DICIEMERE DE 2006 y 2005

(Expresado en ddlares estadounidenses )

ACTIVOS

ACTIVO CORRIENTE
Efectivo en caja y bancos
Péliza de acumulacién
Cuentas por cobrar

Inventarios en bodega
Impuestos
Total Activo Corriente

CUENTAS POR COBRAR A LARGO
PLAZO

ACTIVO FHJO, neto
INVERSIONES
OTROS ACTIVOS

TOTAL ACTIVOS

!

Notas 2006 2005
3 11.768 99.014
2.644
4 209.105 483.459
61.057 21.086
7.349
291.923 603.559
316.336
5 1.999.987 2.133.758
6 12.749 12.749
7 16.680 11.511
2.637.675 2.761.577

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.



PASIVOS Y PATRIMONIO Notas
PASIVO CORRIENTE

Sobregiro bancario

Obligaciones Financieras 8
Cuentas por pagar 9
Impuestos

Prestaciones sociales

Total Pasivo Corriente

PASIVO LARGO PLAZO 10
PATRIMONIO (Estado Adjunto) 1
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

2006 2005
58.254
63.553 152.002
203.623 2.480.652
8.565 4.450
8.415 1.474
342410 2.638.578
2.174.542
120.723 122,999
2.637.675 2.761.577

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.



ALBORADA COMPARIA DE TRANSPORTES S.A.

ESTADO DE RESULTADOS COMPARATIVO
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y DEL 2005

Notas 2006 2005

INGRESOS 2

Ingresos Unidades 1.831.011 1.141.461
Ingreso Alimentacién Ecovia 184.907
Ortros Ingresos 27.988 67.907
Total Ingresos 1.858.999 1.394.275
GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS 2

Remuneraciones (472.461) (132.106)
Gastos Administrativos (109.097)

Gastos de Gestion (12.223) (293.513)
Gastos de Oficina (8.465) (5.895)
Gastos en operacion unidades (283.928) (173.813
Gastos Mantenimiento Unidades 12 (961.453) (821.157)
Intereses bancarios (8.648)

Total Gastos (1.861.275) (1.426.484)
UTILIDAD (PERDIDA) EJERCICIO (2.276) (32.209)

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.



ALBORADA COMPANIA DE TRANSPORTES S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2006
(Expresado en dblares estadounidenses )

Reserva Legal Reserva Resultados

Capital Social Facultativa acumulados Neto
Saldo al 31 de diciembre del 2005 155.250 64 558 (32.873) 122.999
Pérdida del Ejercicio (2.276) (2.276)
Saldo al 31 de diciembre del 2006 155.250 64 558 (35.149) 120.723

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.



ALBORADA COMPARNIA DE TRANSPORTES
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

AL.: 31 DE DICIEMBRE DEL 2006
{Expresado on délares estadounidenses)

Flujo de Efectivo por actividades de operacion:

Ajustes que concilian la utilidad neta con el efectivo neto
provisto por actividades de operacion

Utilidad Neta del Pericdo

Depreciacion de propiedad, planta y equipo
Ajustes
Cambios en activos y pasivos de operaciones:
Cuentas por Cobrar
Inventarios
Otros Activos (Diferidos)
Cuentas por Pagar
Otras cuentas por pagar
Prestaciones y beneficios socials
Total de Ajusies a Ja utilided nefa
Efectivo neto proveniente de actividades de operacion

Flujo de efectivo por actividades de inversion:

Incremento de inversions
Adiciones en Propiedad, planta y equipo (Neto)

Efectivo nelo utilizado en aclividades de inversion
Flujo de efectivo por actividades de financlamiento:

Pago de dividendos
Incremento de obligaciones bancarias

Efectivo nelo provisto por aclividades de financiamiento

incremento neto del efectivo
Efectivo al inicio del afio

Efectivo al final del aflo

(2.276)

(481.643)

264.361
(39.971)
(5.168)
(2.277.029)
4115
6.941

(2.528.395)

(2.530.671)

(316.336)
615.414

295.078

2.144.347

2.144.347

(87.246)
89.014




ALBORADA COMPANIA DE TRANSPORTES S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2006

NOTA 1 - OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

La Compaiiia fue constituida el 13 de mayo del 2003, con el objeto de dedicarse a la prestacion del
servicio de pasajeros en automotores propios, alquilados, arrendados o cualquier forma de asociacion
licita. El servicio puede ser local y nacional. La compafiia obtuvo el permiso de operacién de
transporte piiblico, resolucién No. 0109 y concesién de ruta No. 00129 (Comité del Pueblo — El Churo
6 de Diciembre). Esti organizada como sociedad anénima y opera en el Ecuador.

Los estados financieros han sido preparados en US$. dolares como resultado del proceso de
dolarizacién de la economia a través del cual el Gobierno Ecuatoriano fij6 como moneda de curso
legal del pais, el dolar de los Estados Unidos de América.

NOTA 2 - POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas contables de la Compatfifa son las establecidas por la Federacién Nacional de Contadores
del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compatiias del Ecuador. Estas politicas estan
basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales requieren que la Administracién realice
ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de Ia entidad,
con el propésito de determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de
los estados financiera. En opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al momento.

A continuacion se resumen las principales pricticas contables seguidas por la Compaiiia en la
preparacién de sus estados financieros:

Preparacion de los estados - Los estados financieros fueron preparados en Délares de los Estados
Unidos de Norte América, de conformidad con lo establecido por las disposiciones legales vigentes.

Valores a depositar y sus Equivalentes - Representa el efectivo disponible y saldos en bancos e

inversiones a corto plazo altamente liquidos, con vencimientos originales de 3 meses o menos.

Active Fijo - Al costo de adquisicién. El costo de equipo se deprecia de acuerdo con el método de
linea recta en funcién de los afios de vida util estimada 10 para muebles y enseres, equipo ¢
instalaciones y 5 para vehiculos y 3 para equipo electrénico.

El valor de la propiedades, planta y equipo y la depreciacién acumulada de los elementos vendidos o
retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el
resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de manteniemiento y
reparaciones menores se cargan a los resultados del afio.

Ingresos por ventas y servicies — 1.0s ingresos por ventas de repuestos se reconocen en base a la
fecha de emisién de 1a factura. Los ingresos por servicios son reconocidos a lo largo del periodo del
contrato y en ¢l mes en que se causan. Los ingresos por servicios se registran neto de los gastos
incurridos para la prestacion del servicio.



Ingresos por unldades - Son reconocidos con base a las liquidaciones diarias enviadas por los
conductores de cada unidad

Intereses ganados y gastos financieres - Son llevados a resultados de operaciones en base a su
causacion

NOTA 3 - CAJA -BANCOS

2006 2005
Valores a depositar 11.768 6.718
Cheques devueltos 668
Banco del Pichincha 91.628
Total 11.768 99.014
NOTA 4 - CLIENTES Y CUENTAS POR COBRAR
Un detalle de esta cuenta es ¢l siguiente:

2006 2005
Cooperativa Alborada 18.745
Anticipo compra articulado Consorcio CONETRA 97.591
Cooperativa Cotocollao (1) 200.000
Liquidaci6n socios salientes (2) 145.527 102.593
Ecovia por cobrar 38.007 40.907
Anticipos IMETAM 10.000 19.707
Otras cuentas por cobrar 15.571 3917
Total 209.105 483.460

(1)  Préstamo para compra de buses articulados y 8 habilitaciones en el consorcio CONETRA C.

@) Liquidacion a pagar a 16 socios que salieron de la empresa por ingreso de articulados a la
Ecovia y sus unidades fueron vendidas por la compaiifa.

NOTA 5 - ACTIVOFHNO

El movimiento del activo fijo en el afio es como sigue:

2006 2005

Saldo neto a inicio del afio 2.348.570 27.620
Adiciones 595.047 2.661.762
Ventas y/o bajas (299.500) (126.000)
2.644.117 2.563.382

Depreciacion del afio (644.130) (214.812)

Total 1.999.987 2.348.570




NOTA 6 - INVERSIONES

El saldo de esta cuenta corresponde a lo siguiente:

2006 2005
Acciones Consorcio CONETRA (1) 12.749 12.749
(1) Titulo Accion del CONSORCIO CONETRA por 12,749 acciones de un dolar cada una
NOTA 7 - OTROS ACTIVOS
El saldo de esta cuenta corresponde & lo siguiente:

2006 2005
Garantia arriendo terreno 8.227 740
Intereses diferidos 8.453 10771
Total 16.680 11,511
NOTA 8 - OBLIGACIONES FINANACIERAS
Al 31 de diciembre del 2006, el saldo se compone de:

2006 2005
Banco Pichincha (1) 17.879
CFC (2) 45.674 152.002
Total 63.553 152.002

(1) Préstamo sobre firmas a 12 meses plazo con vencimiento en Mayo/07 a una tasa de interés del

13% anual

(2) Financiamiento unidades L/C mensuales a 36 meses, vencimientos en

(contimia Nota 9)



NOTA 9 - CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre corresponde a:

2006 2005
Cuotas USD 2.000 (1) 13.000 76.650
Pagares por pagar accionistas (2) 1.798.295
Iess por pagar 5
Banco de Guayaquil 539
Cooperativa Alborada (3) 121.295 108.747
Proauto camioneta Dimax 14.357 21.877
Préstamo socios capital CONETRA 12.100 12.160
Comision diesel por pagar 3417
Préstamo accionistas compra unidades 92.256
Otras cuentas por pagar 9.488
Otras cuentas por pagar (6) 33.383 29.866
Total 203.623 2.632.655

(1) Saldo de aportes de USD 2,000 en el afio 2004

(2) Existe la resolucion de pagar estos pagarés en el plazo de tres afios. No existe fecha y se
desconoce el monto a pagar en el afio 2007.

(3) Varias saldos por pagar a socios de la cooperativa, por llantas, repuestos, intereses, etc.
(4) Por concepto de intereses al 3% mensual a socios

(5) Crédito a 36 meses

(6) MOTOREC compra de vehiculo y L/C Teresa Pulupa

NOTA 10 - PASIVO A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2006, el saldo se compone de:

2006 2005
Préstamo de accionistas 1.846.774 1.542.774
Aportes USD 15 (1) 327.768 327.768
Total 2.174.542 1.870.542

(1) Entrega de USD 15 diarios desde afio 2003 hasta julio de 2005 para compra articulado corredor
norte

NOTA 11 - PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social — E| capital social autorizado corresponde a $155.250 y consiste en 6.210 acciones de
USD 25 cada accidn.



NOTA 12- INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

Cambio en los Indices de Precios al Consumidor - El siguiente cuadro presenta informacion
relacionada con el porcentaje de variacion en los indices de precios al consumidor preparados por el
Instituto Nacional de Estadistica y Censos.

Afio terminados Variacion
Diciembre 31 Porcentual
2002 9
2003 6
2004 2.75
2005 4.36
2006 2,87

NOTA 13 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre ¢l 31 de diciembre del 2006 y la fecha de preparacion de estos estados financieros, 22 de abril
del 2007, no se produjeron eventos que en opinién de la Administracion de la Compaifiia pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, y que no estuvieran revelados en los
mismos O en sus notas.

Atig Auditores Asesores Cin. Ltda.




