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1. Estados financieros

1.1. Estado de situacion financiera

FARM EXPORTS REPRESENTACIONES C.A. FE REPRESENTACIONES

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en délares americanos)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalente al efectivo

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
Activos por impuestos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedad, planta y equipo, neto
Activos por impuestos diferidos

ACTIVOS TOTALES

Diciembre 31,

Las notas adjuntas forman parte integrante de este estado financiero

[t

Elena MénicaCevallos V.
Gerente General

Notas 2017 2016 2015

- 9,950 22,330

4 - 2,022 1,932

5 1,299 1,503 9,205
1,299 13,475 33,468

6 - 3,969 8,100

- 1,191 2,755

- 5,160 10,855

1,299 18,635 44,323

Roberto Amores

Contador General



FARM EXPORTS REPRESENTACIONES C.A. FE REPRESENTACIONES
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

(Expresado en délares americanos)

Diciembre 31,
PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 017 2016 2015
PASIVOS CORRIENTES:
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar - 5,785 6,410
Pasivos por impuestos corrientes 3 1,290 1700 923)
Cuentas por pagar a partes relacionadas - 1,050 4,946
Beneficios empleados por pagar 9 - 3,971 7,300
1,290 12,506 17,733
PASIVOS NO CORRIENTES:
Provision jubilacion patronal y desahucio - 18,398 23,792
Impuesto diferido pasivo - - -
- 18,398 23,792
PASIVOS TOTALES 1,290 30,904 41,525
PATRIMONIO
Capital pagado 11 1,000 1,000 1,000
Futuras Capitalizaciones 11,100 11,100 11,100
Resultados acumulados (9,476} U 1 !442) (4.463)
Resultados del ejercicio (2,615) (12,927) (4,839)
PASIVO Y PATRIMONIO TOTALES 1,299 18,635 44,323
Las notas adjuntas forman parte integrante de este estado financiero
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1.2. Estado de resultados integral

FARM EXPORTS REPRESENTACIONES C.A. FE REPRESENTACIONES

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

(Expresado en délares americanos)

INGRESOS
COSTO DE VENTA
MARGEN BRUTO

Gastos administrativos y de venta
Gastos financieros

Otros ingresos y egresos
Depreciacién y amortizacion

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA

MENOS:

15% Participacion trabajadores
Impuesto a la renta corriente
Impuesto a la renta diferido

TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO

Las notas adjuntas forman parte integrante de este estado financiero
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Elena Monica Cevallos V.
Gerente General
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Diciembre 31,
2017 2016
(en U.S. délares)

41,494 209,440
0 0
41,494 209,440
42,349 221,948
50 365
(1,467) (4,604)
696 1,595
(134) (9,864)
0 0
2,481 1,499
0 1,564
(2,615) (12,927)

Roberto Amores

Contador General
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1.4. Estado de flujos de efectivo

FARM EXPORTS REPRESENTACIONES C.A. FE REPRESENTACIONES

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

POR LOS PERIODOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE 2017 y 2016

(Expresado en délares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades de operacién:
Efectivo provisto por clientes
Efectivo pagado a proveedores
Efectivo pagado por obligaciones laborales
Efectivo provisto de (pagado por) obligaciones fiscales
Efectivo provisto de (pagado a) partes vinculadas, neto
Efectivo pagado por intereses

Efectivo pagado por impuesto a la renta

Efectivo neto provisto (utilizado) por (en) las actividades de
operacién

Flujo de efectivo de las actividades de inversién:

Disminuciones (adquisiciones) de activo fijo

Efectivo neto provisto (utilizado) por (en) las actividades de
inversion

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Adiciones (pagos) de partes vinculadas

Efectivo neto provisto (utilizado) por (en) las actividades de
financiamiento

Flujos de efectivo netos del afio
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al fin del afio

Las notas adjuntas forman parte integrante de este estado financiero
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Contador General

2,017 2016
44,983 212,957
(33,208) (215,044)
(22,368) (8,725)
(4,011) (2,342)
(1,050) (2.896)
(49) (366)
2,481 1,499
(13,222) (14,917)
3272 2,537
3272 2,537
(9,950) (12,380)
9,950 22,330
. 9,950



FARM EXPORTS REPRESENTACIONES C.A. FE REPRESENTACIONES
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO: CONCILIACION
POR LOS PERIODOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMERE 2017 y 2016

(Expresado en délares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades de operacién:
Resultados del afio

Mads (menos) cargos (créditos) a resultados que no representan
movimiento de efectivo:
Depreciacién y amortizacién
Impuestos diferidos devengados
Beneficios Sociales

Cambios en activos y pasivos:
Documentos y cuentas por cobrar comerciales
Otras cuentas por cobrar
Cuentas entidades relacionadas
Activos por impuestos corrientes
Cuentas por pagar comerciales
Otras cuentas por pagar

Pasivos por impuestos corrientes

Efectivo neto provisto (utilizado) por (en) las actividades de operacién

Las notas adjuntas forman parte integrante de este estado financiero
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2017 2016
(2,615) (12,927)
696 1,595
1,191 1,564
(22,368) (8.725)
0 0
2,023 (1,089)
(1,050) (2,896)
205 7,701
0 0
9,107 (2,764)
(a11) 2,624
(13,222) (14,917)
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2. OPERACION DE LA COMPANIA

La compaiiia inicio sus actividades el 06 de abril de 2009, su objeto social es la representacion e

intermediacién al por mayor o menor de todo tipo de flores y cualquier otro producto derivado y
relacionado con la floricultura.

POLITICAS Y ESTIMACIONES CONTABLES

2.1. Bases de presentacion

Los estados financieros de la Compaiiia, comprenden los estados de situacién financiera al 31 de
diciembre del 2015, al 31 de diciembre del 2016 y al 31 de Diciembre de 2017; asi como los
estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios
terminados al 31 de diciembre de 2016 y 2017. Estos estados financieros han sido preparados de

acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF para Pymes.

2.2. Moneda de presentacion

Estos estados financieros son presentados en dolares de los Estados Unidos de Norteamérica que

es la moneda oficial de la Republica del Ecuador. Toda la informacion es presentada en d6lares y

ha sido redondeada a la unidad mas cercana

2.3. Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalente de efectivo incluye efectivo en caja por fondos que se utilizan en las
operaciones normales de la Compaiiia, depdsitos a la vista en instituciones bancarias y equivalente
de efectivo a manera de inversiones a corto plazo, de gran liquidez, que son facilmente convertibles
en importes determinados de efectivo, dichas inversiones pueden ser clasificadas como equivalente

de efectivo cuando su propdsito principal es cumplir con pagos de corto plazo.

2.4. Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros con pagos
fijos o determinables que no se cotizan en un mercado activo. Los importes en cuentas por cobrar
no tienen intereses. Las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar inicialmente se reconocen al
valor razonable mas cualquier costo de transaccién directamente atribuible. Posterior al
reconocimiento inicial, se valorizan al costo amortizado usando el método de interés efectivo,

menos las pérdidas por deterioro. Los instrumentos financieros han sido contabilizados a costo



amortizado, el cual al ser manejado en periodos relativamente cortos equivalen a sus valores
nominales.

Todo riesgo objetivo de pérdida por deterioro de valor debe estar cubierto en forma de provision,

2.5. Deterioro de valor de activos no financieros

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan la propiedad y equipo, activos intangibles e
inversiones en asociadas para determinar si existen indicios de que tales activos hayan sufrido una
pérdida por deterioro de valor. Si existen indicios de un posible deterioro del valor, se estima y
compara el importe recuperable de cualquier activo afectado con su importe en libros. Si el importe
recuperable estimado es inferior, se reduce el importe en libros al importe recuperable estimado, y

se reconoce una pérdida por deterioro del valor en resultados.

2.6. Propiedades y equipo

Las partidas de propiedad y equipo se miden al costo menos la depreciacién acumulada y cualquier

pérdida por deterioro del valor acumulada.

El costo de propiedades y equipo comprende su precio de adquisicién més todos los costos
directamente relacionados con la ubicacién del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento
segun lo previsto por la gerencia y la estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y

retiro del elemento o de rehabilitacién de la ubicacién del activo.

La depreciacion se carga para distribuir el costo de los activos menos el valor residual a lo largo
de su vida util estimada, aplicando el método lineal. En la depreciacion de las propiedades y equipo

se utilizan las siguientes vidas ttiles:

Muebles y enseres 10 afios
Equipos de computo 3 afios
Equipos de oficina 10 afios

2.7. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados

con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.



Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva. El gasto por intereses (incluyendo los intereses implicitos)
$€ reconoce como costo financiero y se calcula utilizando la tasa de interés efectiva. Para aquellos

instrumentos cuyo vencimiento es menor a un afio se ha determinado que el costo amortizado

equivale a su valor nominal.

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos corrientes,

excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacién financiera,

que se clasifican como pasivos no corrientes.

Las cuentas comerciales por pagar son obligaciones basadas en condiciones de crédito normales y

no generan intereses

2.8. Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y el

impuesto diferido.

Impuesto a la renta corriente El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a
las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables o no
deducibles. El pasivo de la Compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las

tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuesto diferido: El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el
valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales
correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable. El pasivo por impuesto diferido
se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias impon:bles. Se reconocerd un
activo por impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en la
medida en que resulte probable que la Compaiia disponga de utilidades gravables futuras contra

las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas fiscales que se

espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.



El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la normativa
tributaria, la re-estimacién de la recuperacion de los activos por impuestos diferidos o en la forma
esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce en el resultado del periodo,

excepto en la medida en que se relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los
resultados del periodo.

2.9. Provisiones
Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia tenga que

desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos, para cancelar la obligacion, y

puede hacerse una estimacién fiable del importe de la obligacién.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario para
cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisién usanco el flujo de efectivo

estimado para cancelar la obligacién presente, su valor en libros representa el valor presente de

dicho flujo de efectivo.

2.10. Reconocimiento de ingresos
Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo
en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la

Compaiiia pueda otorgar.

2.11. Gastos
Los gastos se registran al costo historico. Los gastos se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mds

cercano en el que se conocen.

2.12. Instrumentos financieros

La Compaiiia clasifica sus instrumentos financieros en las siguientes categorias:

° A valor razonable con cambios en resultados
. Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

e  Préstamos y cuentas por cobrar



. Activos financieros disponibles para la venta.

La clasificacion depende del propésito con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La
administracién determina la clasificacién de sus instrumentos financieros en el momento del

reconocimiento inicial. A la fecha de los estados financieros.

Activos financieros: Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de
negociacion cuando se observe la presencia de una compra o venta de un activo financiero bajo un
contrato cuyas condiciones requieren la entrega del activo durante un periodo que generalmente
esta regulado por el mercado correspondiente, y son medidos inicialmente al valor razonable, mas
los costos de la transaccion, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor

razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y

cuyos costos de la transaccion se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo

amortizado o al valor razonable.

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican en activos corrientes, excepto
los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacién financiera, que se

clasifican como activos no corrientes.

La Compaiiia darda de baja un activo financiero unicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiera de manera sustancial
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la Compaifiia no
transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y
continda reteniendo el control del activo transferido, la Compaiiia reconocera su participacion en
el activo y la obligacion asociada por los valores que tendria que pagar. Si la Compaiiia retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de un activo financiero
transferido, la Compaiiia continuara reconociendo el activo financiero y también reconocera un

préstamo colateral por los ingresos recibidos.



Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio: Los instrumentos de deuda Yy patrimonio son

clasificados como pasivos financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del
acuerdo contractual.

Pasivos financieros: Los instrumentos financieros se clasifican como pasivos financieros medidos
al costo amortizado.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la Compafiia tenga un

derecho incondicional a diferir su liquidacién durante al menos 12 meses después de la fecha del

estado de situacion financiera.

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se hayan
incurrido en la transaccion. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier diferencia
entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencién) y el valor del

reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida del acuerdo con el método de la

tasa de interés efectiva.

Instrumentos de patrimonio: Un instrumento de patrimonio consiste er. cualquier contrato que
evidencie un interés residual en los activos de la Compaiiia luego de deducir todos sus pasivos.
Los instrumentos de patrimonio emitidos por la Compaiiia se reconocen per los ingresos recibidos,

neto de los costos de emision directos.

Baja en cuentas de pasivo financiero: La Compaiiia da de baja en cuentas un pasivo financiero

si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Compaiiia.
2.13. Pasivos por beneficios a corto plazo del personal

El derecho a vacaciones de los empleados constituye una ausencia retribuida a corto plazo que se
va acumulando a medida que los empleados prestan sus servicios que les da derecho a disfrutar de

futuras ausencias remuneradas.

3. TRANSICION A NIIF PARA PYMES
La Superintendencia de Compaiiias establecié mediante Resolucion No. 06.Q.ICI.004 del 21 de
agosto del 2006, la adopcién de las Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF y su

aplicacion obligatoria por parte de las compafifas y entidades sujetas a su control y vigilancia, a



partir del 1 de enero de 2009, la cual fue ratificada con la Resolucién No. ADM 08199 del 3 de
julio del 2008. Adicionalmente, se estableci6 el cumplimiento de un cronograma de aplicacién
segun lo dispuesto en la Resolucién No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008. La

Compafifa est4 obligada a presentar sus estados financieros de acuerdo con NIIF a partir del 1 de
enero de 2012.

Conforme a esta Resolucion, hasta el 31 de diciembre de 2011, la Compaiiia prepar6 sus estados
financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Desde el 1 de enero de 2012, los estados financieros de la Compaiiia son preparados de acuerdo a
NIIF para PYMES.

De acuerdo a lo antes indicado, la Compaiiia definié como su periodo de transicion a las NIIF el

afio 2011, estableciendo como fecha para la medicion de los efectos de primera aplicacion el 1 de
enero del 2011.

La aplicacion de las NIIF supone, con respecto a los principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador que se encontraban vigentes al momento de prepararse los estados

financieros correspondientes al afio 2011:

= Cambios en las politicas contables, criterios de medicién y forma de presentacion de los

estados financieros
» La incorporacion de un nuevo estado financiero, el estado de resultado integral
* Unincremento significativo de la informacién incluida en las notas a los estados financieros.

3.1. Declaracién de cumplimiento

FARM EXPORTS REPRESENTACIONES., adopt6 las NIIF a partir del 1 de enero de 2012,
dando cumplimiento a lo requerido en la Resolucién No.08.G.DSC emitida por la

Superintendencia de Compaiiias.



4. DEUDORES COMERCIALES

Un resumen de los saldos de deudores comerciales es como sigue:

Deudores comerciales
Otras cuentas por cobrar

Cuentas por cobrar partes relacionadas

5.  ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Un resumen de los saldos de impuestos corrientes es como sigue:

IV A en compras

Anticipo de impuesto a la renta

Retenciones en la fuente

6. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de los saldos de propiedad, planta y equipo es como sigue:

Muebles y enseres

Saldo inicial

Adicién (Retiro)
Revaluacion

Neto,

Depreciacion

Saldo al 31 de diciembre

Equipo de computo
Saldo inicial

Adicién (Retiro)

Neto,

Depreciacién

Saldo al 31 de diciembre

Diciembre 31,
2017 2016 2015
- 2,022 933
= # 1,000
- 2,022 1,933
Diciembre 31,
2017 2016 2015
% - 9,205
1,290 1,495 =
9 9 -
1,299 1,503 9,205
Diciembre 31,
2017 2016 2015
2,425 3,575 4,264
(2.425)
0 3,575 4,264
- (1,150) (689)
0 2,425 3,575
1,543 4,525 -
(1,543) (2,317) 5,523
0 2,208 5,523
- (664) (998)
0 1,543 4,525



7. IMPUESTOS

El impuesto diferido se calcula segin las tasas impositivas que se espera aplicar a la ganancia
(pérdida) fiscal de los periodos en los que se espera realizar el activo por impuestos diferidos o
cancelar el pasivo por impuestos diferidos, sobre la base de las tasas impositivas que hayan sido

aprobadas o cuyo proceso de aprobacién esté practicamente terminado al final del periodo sobre
el que se informa.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias que se
espere que reduzcan la ganancia fiscal en el futuro, y cualquier pérdida o crédito fiscal no utilizado.
Los activos por impuestos diferidos se miden al importe maximo que, sobre la base de la ganancia
fiscal actual o estimada futura, es probable que se recuperen. El importe en libros neto de los
activos por impuestos diferidos se revisa en cada fecha sobre la que se informa y se ajusta para
reflejar la evaluacion actual de las ganancias fiscales futuras. Cualquier ajuste se reconoce en el
resultado del periodo. Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias
temporarias que se espere que incrementen la ganancia fiscal en el futuro.

7.1. Tarifa de impuesto a la renta

La tasa del impuesto a la renta es del 22%. No obstante, a partir del ejercicio fiscal 2015, la tarifa
impositiva serd del 25% en el caso de que la sociedad tenga accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares, residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicion; con una participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al
50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad

Cuando la mencionada participacién de los accionistas domiciliados en paraisos fiscales o regimenes
de menor imposicién sea menor al 50%, la tarifa del 25% se aplicara sobre la proporcién de la base
imponible que corresponda a dicha participacién. Asimismo, se aplicard la tarifa del 25% a toda la base
imponible, la sociedad que incumpla con el deber de informar a la Administraciéon Tributaria la
composici6én de sus accionistas, socios, participes, contribuyentes, beneficiarios o similares, conforme
a lo que establezca la Ley de Régimen Tributario Interno y las resoluciones que emita el Servicio de
Rentas Internas, sin perjuicio de otras sanciones que fueren aplicables.

En caso de que la Compaiiia reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y condiciones que
establece la Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccién en la tasa del
impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectien el
correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

El anticipo se determina sobre la base de la declaracién del impuesto a la renta del afio inmediato
anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos componentes), patrimonio
total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo serd compensado con el impuesto a
la renta causado y no es susceptible de devolucion, salvo casos de excepcién. En caso de que el



impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto
a la renta minimo. Asi también, se excluirén de la determinacién del anticipo del impuesto a la renta
los gastos incrementales por generacién de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general
aquellas inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios que
para el pago del impuesto a la renta reconoce el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e

Inversiones para las nuevas inversiones, asi como otras afectaciones por aplicacién de normas y
principios contables.

7.2. Dividendos en efectivo

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por
sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales o
extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdiccién de menor imposicién o de personas
naturales no residentes en el Ecuador, estédn exentos del impuesto a la renta.

Esta exencién no aplica si el beneficiario efectivo; quien econémicamente o de hecho tiene el poder de
controlar la atribucién de disponer del beneficio, es una persona natural residente en el Ecuador. El
porcentaje de retencion de dividendos o utilidades que se aplique al ingreso gravado dependera de quien
y donde esta localizado el beneficiario efectivo, sin que supere la diferencia entre la méxima tarifa de

impuesto a la renta para personas naturales (35%) y la tarifa general de impuesto a la renta prevista
para sociedades (22% o 25%).

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion se debe aplicar una retencién adicional por la diferencia entre la tasa
méxima de tributacién de una persona natural (35%) y la tarifa de impuesto a la renta corporativo
aplicable para sociedades (22% o 25%).

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de informar sobre su
composicién accionaria se procedera a la retencién de impuesto a la renta sobres dichos dividendos
como si se existiera un beneficiario efectivo residente en el Ecuador.

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacion del ejercicio econdémico u otorgue
préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas (préstamos no
comerciales), esta operacion se considerard como pago de dividendos anticipados y por consiguiente
se debera efectuar la retencién correspondiente a la tarifa de impuesto a la reata corporativo vigente al
afio en curso, sobre el monto de tales pagos. Tal retencion sera declarada y pagada al mes siguiente de
efectuada y constituira crédito tributario para la empresa en su declaracién de impuesto a la renta.

7.3. Enajenacion de acciones y participaciones

A partir del ejercicio fiscal 2015, se encuentran gravadas con el impuesto a la renta, las utilidades que
perciban las sociedades domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o
extranjeras, residentes o no en el pais, provenientes de la enajenacion directa o indirecta de acciones o

participaciones de sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador.



Limite a deduccién de gastos

Con fecha 31 de diciembre de 2014 se aprobé mediante Decreto Ejecutivo No. 539 publicado en el
Suplemento del Registro Oficial No. 407, el Reglamento a la Ley Organica de Incentivos a la
Produccién y Prevencion del Fraude Fiscal, mediante el cual se reformé, entre otras normas, y el

Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno.

Como parte de estas reformas, se han establecido los siguientes limites a las deducciones de gastos los
cuales se detallan a continuacion:

En general, la deduccién de los gastos de promocién y publicidad, sera deducible hasta el 4% de
los ingresos gravados.

Pagos a partes relacionadas por concepto de regalias, servicios técnicos, administrativos, de
consultoria y similares, se limitan al 20% de la base imponible mas el valor de dichos gastos.

¢ Seran deducibles las remuneraciones, de acuerdo a los limites establecidos por el Ministerio del

Trabajo.

¢ Se permite el reconocimiento de los activos y pasivos por impuestos diferidos de acuerdo a los

casos y condiciones establecidas en el Reglamento.

7.4. Impuesto a la salida de divisas

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) es del 5% y grava a lo siguiente:

* La transferencia o traslado de divisas al exterior.

e Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros en el
exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

¢ Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

e Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas naturales
o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los pagos por

concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.
Esté4n exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

e Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consurnos de tarjetas de crédito.
e Pagos realizados al exterior por amortizacién de capital e intereses de créditos otorgados por

instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afio, destinados al financiamiento



de inversiones previstas en el Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones y que

devenguen intereses a las tasas referenciales.

Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas Especiales de
Desarrollo Econémico (ZEDE).

Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de otras
sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no

estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicién.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito tributario para la
determinacién del impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que Laya sido originado en la
importacion de materias primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados
en procesos productivos y que consten en el listado emitido por el Comité de Politica Tributaria. La
base imponible del ISD, en el caso de compensaciones o neteo de cuentas, estard constituida por la
totalidad de la operacion. Cuando el adquiriente o contratante sea una entidad que goce de una exencién

del ISD, el impuesto ser4 asumido por quien comercialice el bien o preste el servicio.
7.5. Reformas tributarias

El 29 de diciembre de 2017 se promulgd en el Registro Oficial No. 150 la Ley Orgénica para la
Reactivacién de la Economia, fortalecimiento de la Dolarizacién y Modemizacion de la Gestion

Financiera.
Se realizaron las siguientes reformas principalmente:

e Exoneracién de Impuesto a la Renta en la fusién de entidades del sector financiero popular y
solidario (Art. 9.5)

e Las nuevas microempresas que inicien actividad economica a partir de la vigencia de esta Ley de
Reactivacién Econémica gozaran de exoneracion de impuesto a la renta por 3 afios. Siempre que
generen empleo neto e incorporen valor agregado nacional a sus procesos productivos de
conformidad con las condiciones del reglamento a esta Ley.

o Deducciones de gastos — Jubilacién patronal y desahucio: Se elimina numeral 13 que indicaba
“La totalidad de las provisiones para atender el pago de desahucio y de pensiones jubilares
patronales, actuarialmente formuladas por empresas especializadas o profesionales en la materia,
siempre que, para las segundas, se refieran a personal que haya cumplido por lo menos diez afios

de trabajo en la misma empresa”
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El nuevo numeral 13 indica: “Los pagos efectuados por concepto de desahucio y de pensiones
jubilares patronales, conforme a lo dispuesto en el Cédigo del Trabajo, que no provengan de
provisiones declaradas en ejercicios fiscales anteriores, como deducibles o no, para efectos de
impuesto a la renta, sin perjuicio de la obligacién del empleador de mantener los fondos necesarios
para el cumplimiento de su obligacién de pago de la bonificacién por desahucio y de jubilacién
patronal.”

Tarifa del impuesto a Ia renta para sociedades: Se establece el aumento de la tarifa de impuesto
a la renta del 22% al 25%. Adicionalmente la tasa aplicable para entidades con socios, accionistas,
beneficiarios o similares residentes en paraisos fiscales que tengan més del 50% del capital social
se establece la tasa de impuesto a la renta maés tres puntos porcentuales (en este caso el 28%)
Cuando el porcentaje de capital social de los socios, accionistas, beneficiarios o similares residentes
en paraisos fiscales tengan menos del 50% la tasa correspondiente a sociedades mas tres puntos
porcentuales adicionales (28%) sera aplicable solamente sobre la proporcion de dicha participacion.
Rebaja de tarifa impositiva para micro y pequeiias empresas y exportadores habituales, Las
sociedades que tengan la condicién de micro y pequefias empresas, asi como las que tengan
condicion de exportadores habituales tendréan rebaja de tres puntos porcentuales en la tarifa de
impuesto a la renta (es decir en este caso del 25% al 22%).

En el caso de exportadores les incluyen el requisito que deben mantener o incrementar el empleo.
Finalmente indican que para la aplicacién de este beneficio el procedimiento sera dictado por el
Comité de Politica Tributaria.

Bancarizacién: Se cambia de $5000 a $1000 la obligacién de pago a través de sistema financiero
(cheque, transferencia, tarjeta de crédito, tarjeta de débito o cualquier otro medio de pago

electronico) para que el costo o gasto sea deducible.

PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Un resumen de movimientos de los pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

Diciembre 31,
2017 2016 2015
Retenciones impuesto a la renta por pagar - 168 648
Retenciones de IV A por pagar - 33 73
Impuesto a la renta por pagar 1,290 1,499 (1,644)

Saldo al 31 de Diciembre 1,290 1,700 (923)
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BENEFICIOS EMPLEADOS POR PAGAR

Un resumen de movimientos de los beneficios sociales por pagar es como sigue:

Diciembre 31,
2017 2016 2015
Sueldos Por Pagar - - 358
Décimo Tercer Sueldo - 454 850
Décimo Cuarto Sueldo - 763 2,164
Vacaciones - 2,619 3,929
Fondo De Reserva - 135 -
15% Participacion Trabajadores - - -
Total beneficios sociales por pagar - 3,971 7,301

10.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

10.1. Gestion de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compaiiia estd
expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera

significativa al valor economico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

A continuacién se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una
caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcion de las medidas de mitigacién

actualmente en uso por parte de la Compaiiia, si es el caso.

10.2. Riesgo de crédito

El concepto de riesgo de crédito, es empleado para referirse a aquella incertidumbre
financiera a distintos horizontes de tiempo, relacionada con el cumplimiento de las
obligaciones suscritas por contrapartes, al momento de ejercer derechos contractuales para

recibir efectivo u otros activos financieros por parte de la Compaiiia
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La exposicion por riesgo de crédito se concentra principalmente en cuentas por cobrar a
clientes, la Compaiiia cuentas con lineamientos de su casa matriz para la gestion de riesgo

de crédito mediante lineamientos estratégicos de manejo para operaciones de crédito

10.3. Riesgo de liquidez

La Administracion tiene la responsabilidad final por la gestion de liquidez y ha establecido
un marco de trabajo apropiado para la gestién de liquidez de manera que la Gerencia pueda
manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la
gestion de liquidez de la Compaiiia. La Compaiiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo
reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los
flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos

y pasivos financieros.

10.4. Riesgo de capital

La Administracién gestiona su capital para asegurar que la Compaiiia estard en capacidad de
continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el rendimiento a sus accionistas

a través de la optimizacion de los gastos, deuda y patrimonio.

CAPITAL PAGADO

El capital social autorizado es de $1000 acciones de valor nominal de US$ 1 cada una.

12.

RESULTADOS ACUMULADOS

El saldo de esta cuenta corresponde al resultado declaradas luego de la conciliacién tributaria de

gjercicios anteriores.

Los ajustes resultantes del proceso de conversion a las Normas de Informacion Financiera NIIF

para Pymes fueron registrados con cargo a esta cuenta como lo determina la NIIF 1



13. INGRESOS

FARM EXPORTS REPRESENTACIONES C.A., tiene como actividad la representacion e

intermediacién al por mayor o menor de todo tipo de flores y cualquier otro producto derivado y
relacionado con la floricultura.

14. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los gastos administrativos y operativos reportados en los estados financieros es
como sigue:

Diciembre 31,

2017 2016 2015
Salarios y beneficios sociales 24,475 153,667 183,191
Honorarios profesionales 2,892 8,699 7,050
Impuestos, tasas y contribuciones 34 9,669 1,897
Seguros 1,318 5,935 5,806
Gastos por servicios bésicos 2,802 10,374 10,769
Arriendos - - -
Gastos de mantenimiento 129 2,440 1,463
Otros gastos administrativos 10,699 31,165 16,964
Publicidad y promocion - - -
Gastos por depreciacion y amortizacion 696 1,595 1,688
Gastos Financieros 50 364 265
TOTAL COSTOS Y GASTOS 43,095 223,908 229,093

15. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emision de los estados financieros no se produjeron
eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener un efecto importante sobre los estados

financieros adjuntos.

16. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido aprobados por

el Directorio y seran presentados a los accionistas y Junta Directiva para su aprobacién. En opinién



de la Gerencia de la Compaiiia, los estados financieros seran aprobados por la Junta Directiva sin

modificaciones.
A z//{/f
) punt 0y VoS Proreer o=
Elena Ménica Cevallos V. Roberto Amores

Gerente General Contador General
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