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1. Estados linancicros

1.1, Estado de situaein lnaneiera

FARM EXPORTS REPFRESEMTACIONES {4 VI
REPRESENTACHINES

ESTATHD DE SITUACTON FIMNANCIERA

AL 3 DE DICIEMBRE IVE 2015

(Expresado en dilares ammericnnnsg
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EARM EXPORTS REPRESENTACIONES €A FE REPRESENTACIONES
ESTADD DE SITUACHIS F1sAasCIERA

AL 31 DE DHCTEMBMHI 0 013
{Expresade en délares americama)

IHiclemirs 31,

PASIVOS ¥ EATRIMONIO Nufny 2018
PASIVOS CORRIENTES:
Acreailires comerclales y 0tfas cuenias poe paiir o, TR}
Pasivos por impuestos corrientes 8 12
Cuentps por pagar o paites relacionmde 5.304
Bcnelicins ermpleathid por pligar Y L S

21658
PASIVER MNOCORRIENTES:
Provicidn jubilackin patnonal y doalecio 2302
Impcdin difendo pasive 0

2N TN
PASIVOS TOTALES A5 450
PATRINVONIC
Capital pagado Il |00
Fusuras Capitalizacinnes R
Risahtados acumilados A2
Resulzdos del cjoreicio =352
PATRIMONRD TOTAL 2005
PASIVO ¥ PATRIMONIO TONALIS 48445
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1.2, Estado de resultados integral

FARM EXPORTS HEPRESENTACIHINES .4, FE REPRESENTACIONES
ESTADD DE RESULTARMIS INTECGRALES

DEL T M ENMEROD AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

{Lspresado en dolares americanns)

Diciembre 31,

2005

[NGRESDS 225842
CIOETO DE VENTA FHE 141
MARGEM HRLITO S O
Cstos adminisitniivos ¥ de vento ENRF L
Ciasios Nnancicros 265
CHros ingresos ¥ coresns
Dheprecizeinn y amon o a5l

A3,0135
Pérdida del Ejercicio )
TOTAL BEESULTADD INTEGRAL DEL AR [3562]

Las wotas acdjunties formin parte integrante de este estado financicio

e |
"# &?ﬁ’ffs"i—’fﬂ/ e f—iLF

| |t.‘-l'l + Monica Ll:'n'lill:ls V. Angely rz'\.lnl"'! Morles lmbagungn
Coirente Ceneral Conptailor Greneral



1.3, Estado de evolucion del patrimonio

FARM EXPORTS REPRESENTACTONES Coa, FE
REFRESENTACIOMNES

ESTARD DE EVOLUCION DEL FATRIMOMNICO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DI
(Expresndo en dolares americanos)
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1.4, Estado de flujos de efectivo

FARM EXPORTS REPRR ESENTACIONES .4, FE HREPRESENTACIONES
ESTADO DE YLUJO DE EFECTIVG

FUYE LOS PERIODOS TERMINADOS FL 3 DE DICIEMBRE 215
(Expresade en dilares estadounidenses)

s
Fluju de cfectiva de las actividades de aperneidn:
Efective provisio pas clienies 153,779
Efcctive murado a provesdores 42053
Eftetivi pigado por obligariones laborles (180,359
Electivo provisio de (pacadn porl obligaciunes fiscale [5,716}
Efectivo provisin de pagado a) pares vinculadas. noto (11,353
Eleclivo pagado por intereses it
Efcctive pogada por impesssto 3 Te renta {1.&18
Efectivn ".E.t':' provisto {utilizade) por fend las netividades L4482
d eperacinn
Flujus de efectivo netos del aiin 14,4587
Efective v equivitlentes de efective al inicio del afio TAA%
ITertive v equivalentes de efectivo al fin del afio 22330

Lies notas adjuntas forman parte integrante de este estada Gnanciero
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2, OPERACION DE LA COMPARIA
La compaitia inicio sus actividades ¢l 06 de abril de 2009, sy objeto social es b representacion e
niermediacion al por mayor o menor de todo tipo de Mores y cualquier oiro producto devivado v

relzcionado con la Morieylora.
POLITICAS ¥ ESTIMACIONES CONTARBLES

2.1, Bases de presentacion

Los estados financieros de la Compatiia, comprenden los estadas de situacion fnanciers al 31 de
diciembre de 2014 ¥ 31 de diciembre de 2015; asi como los estados de resultado integral, de
cambios en el patrimoenia y de Mujos de efectivo. Fstos estades Gnancicros han sido preparados de

severdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIEF para Pymes,

2.2, Muoneda de presentacion
stos estados Nnancieros son presentados on délares de los Fstados Unidos de Noreamérica ques
es la moneda oficial de 1a Repiblica del Ecuador, Toda la informacion es presentada on deélares ¥

ha sido redondeada a la unidad mas cercana.

1.3. FEfectivo y cquivalentes de efectivo

El efective y equivalente de efectiva incluye efectivo en caja por fondos que se afilizan en las
operaciones normales de la Compaiia, depositos 8 1a vista en instiluciones bancarias y egquivalente
dle efeetivo a manera de inversiones a come plaso, de gran liguides. que son fcilmente convertibles
en importes determinados de efective, dichas inversiones pucden ser clasificadas como equivalente

de elective cuande su proposite principal es cumplir con pagos de corto plazn.

4. Cuentas por eobrar eomereiales ¥ otras cuentas por cobrar

[as cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas por cobrar son activos financicroes con pagos
fijos o determinables que no s¢ cotizan en un mercade activa. Las importes en cuentas por colbrar
no tienen inlercses. Las cuentas por cobear v olras cuentas por cobrar imcialmente se reconocen al
valor razonable mis cualquier costo de tansaceion dircciamente atribuible, Posterior al
reconoeimients inicial, se valorizan al costo amortizado vsanda el método de interés efectivi,
menos fas pérdidas por deterioro. Los instrumentos linancicros han sido contabilizados a costo
amartizado, el cual al ser mancjado en periodos relalivamente coros eguivalen a sus valores

nominales.



Todo riesgoe objetivo de pérdida por deteriore de valor debe estar cubiermo en forma de provision.

2.5, Ideterioro de valor de activos no finaneieros

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan |z propicdad v equipo, actives intangibles ¢
mversiones ¢n asociadas para determinar siexisten indicios de que ales activos hayan sufrido una
perdida por deteriorn de valor, 51 existen indicios de un posible deteriora del valor, se estima y
compara el imparle recoperable de cualquier active afectado con su imparte en lheos, Siel imparte
recuperable estimada es inferor, se reduce el importe en likros al importe recuperable estimado, v

se reconoce una perdida por deteriore del valor en resultados.

2.6 Propicdades v equipo
Las partidas de propiedad y equipo se miden al costo menas la depreciacion acumulada y cualouier

pérdida por deterioro del valor acumulada.

El costo de propiedades v equipo comprende su precio de adquisicién mas todos los costos
directamente relacionadaos con la nbicacion def agtiva, su puesta en candiciones de funcionamiento
scgun o previsto por fa cerencin y la estimacion imicial de cuslquier costo de desmantelamienmo v

retira del clemento o de rehabilitacion de la ubicacion del active.

La depreciacion sc carga para distribuir el coste de los activos menos el valor residual a o Targo
de s vidha 00l estimada. aplicando el método lineal. En la depreciacion de Tas propielades v equipo

se uftlizan las siguientes vidas utiles:

Muehles v enseres [ afos
Eguipos de computo 3 aiios
Fguipos de ohicing 10 afios

2.7, Cuentas por pagar comerciales v oiras cuenias par pagar
Las cuentas comerciles por pagar v otras cuentas por pagar son pasivos financieras, no derivados

con pagos Njos o delerminables, que ne cotizan en un mercado activo.

Despuds del reconoacimiento inicial. a valor razonable. se miden al costo amontizadao utilizando el
mctodo de la tasa de interés efectiva. Bl gasto por intereses {incluvendo los intereses implicitos)

s rogonece comoe eosto financicrn v se calenla utilizando la tasa de interés efectiva. Mara agquellos



mstramentis cuyo Vencimicnto es menor 4 un afdo se ha determinado que ¢l costo amortizada

equivale a su valor nominal.

Las cucntas comercigles por pagar ¥ otids cucntas por pagar se clasificon en pasivos cormientes,
exceplo los vencimientos superiones & 12 meses desde lu focha del saado de sitsacion financiera,

que se clasifican como pasivos no comricntes.,

Las cuentos comerciales por pagar son obligaciones basadas en condiciones de crédito normales y

no Senernn inereses

28, TImpuestoa la renta
Fl gasto por impuesto o la renta represenin la suma del impuesio o la renla por pagar comicenie v ¢l
impaeste diferida,

Impuesto a la renta corriente El impuesio por pagar cortienic se basa en la utilidad gravable
{iribwtaria) registrada durante el sio. La wiilidad gravoble difiere de la utilidad contable, debido a
las pariidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles ¥ pantidas que nunca son gravables o no
deducibles, Bl pusivo de la Compadiia por concepto del impuesto corriente se cafeuls utilizanda las
tasas fiscules aprobudas al final de cada periodo.

Impuesto diferido: El impuesio diferido se reconoce sobre las diferencias temporarios entre ¢f
vitlor en lihros de los activos v pasivos mneluidos on los estados financicros v los bases fiscales
eorrespondiemes uiilizadas parn determinar fa wiilidad gravable. Bl pasivo por impuesto difedido
se reconoce generabmente para Wulas las dilerencias lemporarios impopibles. Se peconocerd un
activo por impucsios difendos. por causa de todas las diferencias temporarias deducibles, on la
medida en que resulte probable que la Companiiz disponga de utilidades gravables Tuluras contrp
las que s¢ podriz cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos v pasivos por impuestos diferidos deben meilirse empleando las tasas Riscales que se

espera sean de aplicacién en ¢l perfodo en ¢l que £ sctivo se realice oel pasivo se cancele.

El impuesto diferido, comrespondicnte a cambios en In tasa de impuestos o cn la normativa
iributaria, ln re-cstimacion de la recuperacion de los activos por impuestos diferidoes o en la forma

esperada de recuperar ¢ valor en libros de un activie, st reconoce en ¢l résuliado del perindo,



exeepto en la medida en gue se relacione con pantidas previamente reconocidas fuera de los

resultados del periodao.

2.5 Provisiones

Las provisiones s¢ reconocen cuando la Compaifita ticne uns obligacion presenie (va sea lezal o
unplicila) come resultado de un suceso pasada, es probable que la Compafiia wenga que
desprenderse de recurses gque incorporen beneticios econdmicos, pars cancelar la obligacion. v

pucde hacerse una eshimacion Nable del importe de la obligacion.

El importe reconocido coma provision debe ser la mejor estimacion del desembalso necesario para
cancelar la obligacion presente, al final de cada perlodo, teniendo en cuentn los riespas v Ias
incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisidn usando el flujo de efectivi
estimade para cancelar la obligacion presente, su valer en libros representa el valor presente de

dicho Mujo de efectivo.

2.10. Reconocimiento de inpresos
Lo ingresos se caleulan al valor raronable de la contraprestacion cobrada o por cobrar. eniendo
en cuenla ol importe estimado de cualguier descoento, bonificacian o rehaja comercial que la

Compafiia pueda olorgar,

211, Gastos
Los gastos se registran al costo histdrieo. Los gastos se reconocen a medida gue son incurridaos,
mdependientemente de fa fecha en que se hayva realizado el pago, v se registean en el periodo mis

cereane en el (U &€ COonCen.

2.12. Instrumentos financieros

La Compaiia clasitica sus instrumentos Nnancieras en las siguientes catczorias:

L] A walor razonable con cambios en resuliados
. Activos imancicros manienidos hasta su vencimiento
. Préstamns ¥ cuenlus por cobrar

= Activos financieros disponibles para la venta,



La elasificacion depende dal proposite con el que se adquirieron los instrumentos financieros. 1a

administraciin determing la clasi licacion de sus instrumentos financicras en el momento del

reconacimiento inicial. A la fecha de lvs estados financicros.

Activos financieros: Todos los actives financicros se reconceen ¥ danode baja g la fecha de
negnciacion cuando se observe la presencia de una compra o venta de un active financiero bujo un
cantrato cuyas condiciones requieren la entrega del active duranie un pericdo que generalmente
esta regulads por el mercado carrespondiente, ¥ som medidas inicialmente al valor romahle nds
los costos de la \mnsaccion, excepto par aquellos activos financieros clasificades al valor
razonable con cambiog en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor ruvonable y

cuyos costos de la vansaceidn se reconocen o resuliodas,

Tados Ins actives finencieros reconocidas son posteriormente medidos en su lotalidud sl cosio

amortizado o al valor mronable,

Los préstamos v cuentss par cobrar son actives financierns no derivados con pasos fijos o
delerminables. que na calizan en un mercado activo. Se clasifican en aclivps COTTICnies, excepio
los vencimientos supcriores 8 12 meses desde [a lecha del estado de situacian financicra, que se

clasifican como activas no corrienles,

La Companiz dard de Bajs un activo findnciers dnicaments cuamdo expiren los derechos
contractuales sabre los flujos de elicliva del activa lnanciere, v transfiera de maners sustancis)
los viesgos v beneficios inherentes » g propiedad del sctive financiera. S Ja Compafiia ne
iramstiere ni relicne sustancialmente tdos los tiesgos v benelicios inherentes 3 |a propieda) v
cantinia reteniendo ¢l contral del setiva (rans lerido, lu Compariiz reconocerd su PArticipacion en
ol active v la oblizacion asociada por los valores que tendria gue pagar. S5i la Compaiisa retiens
sustancialimente todos los ricsgos v beneficios inherentes u Ja propicdad de un activo financiers
transleride, la Compafia continuard reconociendo el active financicre v lambién reconocers un

prestamo ealateral por los ingresos recibidos,

Pasivos finuncioros ¢ msirmmentos de pairitngiio: Las instrumentos de devda N prafeismonio son
clasificades come pasives financieros o Ll patrimont de conformidad con fa sevtancia def

acierde cotitraciual,



Pasivos linancieros: Los mstrumentos financierss se clasifican como pasivos financieros medidas

al costo amortizadi.

[Los pasivos financieros se clasifican como pasivas corrienies a menes que la Compaiiia lenya un
derccho incondicional a dilferir su liquidacion durante al menes |2 meses después de la fecha del

estaln de siluacion financiers.

Los pasivos financierns se reconocen inicialmente a su costo, nete de los costos que se havan
incurrico en la transaccidn. Posteriormente, se miden a su costo amoerlizado v cualquier diferencia
entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su abtencion) v ¢l valor del
reembaolso, se reconace en el estado de resultados durante |a vida del acuerdo con «l métndo de |a

tasy de interés efectiva.

Instrumentos de patrimonio: Un instruments de patrimonio consiste en cualquier contralo que
evidencic un interés residual on los activos de la Compafiia Tucgo de deducic tados sus pasivos.
Los instrumentos de patrimonio emitides por la Compaiiia se reconocen por los ingresos recibidos,

net de los costos de emision direcios,

flaja en coentas de pasive finunciero: La Compaiiia da de buja en cuentas un pasive financiero

s1, v salo s, expiran, cancelan o cumplen las oblipaciones de Ta Compaiiiz,
213, Pasivos por benelicios a corto plazo del personal

El derecho a vacaciones de los empleados constituye una ausencia retribuida a corio plaro que se
v acumulando a medida que los empleados prestan sus servicios que les da derecho a disfrutar de

fuluras ausencias remunceradgs.



4. DEUDORES COMERCLALES

U resumen de los saldes de deudores comerciales es coma sigue;

Dicicmbre 31, 2015
Cuentas por cobrar Empleados 033
Cuentas por cobir paries relacionadas |00
1933

5. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Lin resumen de los saldos de impucstos corrientes es como sigue:

Diciemlsre 31, 201035

Cresfite Triburaria 1R 3
VA Compras 10667
Antreipn Impuesios LAIR

12,450

6. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIP

Un resumen de los saldos de propicdad, planta v equipo es como sigoc;

ACTIVO NOWCORRITEMNTIE 20LE
Suchles v enseres ¥ 192
Frjeripes tle computo B.309
TOTAL ACTIVOD NOCORRIENTE 16,301
Dieprecierin acomuolada 7,304
ACTIVO NO CORRIENTE NETO B8

7. IMPUESTOS

7.1, Aspectos tributarios del eodigo orginico de la produecidn

Con fecha diciembre 29 de 2000 se promulzd en el Suplemento del Regisiro Ofcial No, 331
el Ciddige Orgdnico de la Produceion, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre

Clros aspectos tributarios los siguicnics:



® La reduceion progresiva en tres puntos porcentuales o fa tariia de impuesto a la renta par
socicdades, osi tenemos; 24% para el @fio 200 1, 23% para el afio 2012 y 22% a partic del afio
2013, Al 31 de diciembre del 2010, parz la medicidn del activo (pusivo) por impuestos
diferrduo, Ia Compadia utifiad una lasa de impuesio a ks renta promedio del 21%

= Exonemcion de eetencion en la fuente de impucsio a la renta en pagse de intereses de

erédilos exlernos otoroados por institucienes lnineieras

= Exoneracion del impuesio a la salida de divisas en los pagos de capilal ¢ intereses por
créditos olorgados por mstiluciones financieras destinados al fimanciamiento do inversiones
previstas en este Codigo

8. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Un resumen de movimicnios de kis pasivos por impueslios cormicnics €5 coma sigue:

Diciembie 51, 20015
Reieneiones inpacsto o b renin por pazar A2
Reiengiones de IV A por geigae i
Finprisesiin i bnoremig EMPLEADDS fill
Salde al 31 de Dhaembre 21

9, BENEFICIOS EMPLEADOS POR PAGAR

Un resumen de movimientos de los benelicios socighgs por pagar es coma siguc;

Diciemhre 31, 015

Décimo Tercer Sareddn 150
Drevmn Ciane Socldo 2 164
Tl oe Beserea 132
Wacaciongs 330
Aporius por Fagzar 2UHEs
Total beneficws: sociales por pagar 1IN ¥l

—_——
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INSTRUMENTOS FINANCTEIROS

101, Gestitm de riesgos financicros

En el curso normal de sus negocios v actividades de financiamicnto, la Compafia estd
expuesia a distinios riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera

significativa al valor cconemico de sus Hujos v activos v, en consecuencia, sus reseliados.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta |z Compaiiia, una
caracterizacion ¥ cuantificacion de éstos v una deseripuion de las medidas de mitigacion

actualmente en use por parte de la Compaiia sies ol caso.

Hh2. Riesgo de erédito

El concepto de riespo de erédilo, es empleada para referirse o agquelia incertidumbee
Mmanciera & distintos horizontes de tiempa, relacionula con el cumplimienta de las
abligaciones suseritas por contraparies, al momento de gjercer derechos contractuales para

recibir efectivo u otros activos financicros por parte de la Compafiia

La expesicion por riesoo de erédito se concentra principalmente en cuentas per cohrar a
clientes, la Compafila cuentas ¢on linesmicntos de su casa matriz mara la gestion de riesgo

de credito mediante lingamicnios estraléuicos de mHEneo pas eperaciones de crédito

1.3, Riesga de liquides

La Administracion tiene la responsabilidad final nar la gestion de liquidez v ha cstablecido
un marce de trahajo aproplade para la gestion de liquides de manera que la Gerencia pueda
manejar los requerimientos de financiamicnto a corto, mediano v largo plaze asi como la
gestidn de lquidez de la Compadia. La Compaiiia manejas ¢l riesgo de ligquidez manicnienda
rescrvas, [acilidades linancieras v de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente las
fAujos efectivos provectadas v reales v conciliando los perliles de vencimiento de los activos

¥ pasivos linancieros.



L4, Riesgo de capital

La Administracion gestiona su capilal para asegurar que la Compaifa estard en capacidad de
conlinuar come empresa en marcha micniras que maximiza el rendimiento a sus accionistas

a traves de lnoplimizacion de los pastos, deuda v patrimonio.

1. CAPITAL PAGADO

El capital social smorizado es de $1000 acciones de valor nominal de USS 1 cada una.

1. RESULTADOS ACUMILADOS

El saldo de esta cuenta corresponde al resultado declaradas lueso de la conciliacion tributaria de

ciercicing anterinres.

Los ajustes resultantes del proceso de conversian a las Normas de Informacion Financiers NIE

para 'vmes fueron regrsirados con cargn a @sta coents comae lo determina la WIEF 1.

13, INGRESOS

intermediacion al por mayor o menor de tedo tipo de fores v cualquier ot producto derivado y

relacionado con la Movieulturs.

4. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SORBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre def 2005 v fa fecha de emision de los estados financieras no se produjeron
eventos que en opinian de la Administracion pudicran tener un efecto importante sobire los estados

financieros adjuntos.



15. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estades lnancicros por el afio ierminado el 31 de diciembre del 2015 han sida aprobadas por
¢l Directorio y serdn presentados 2 ks secionistas v Junta Threeliva para su aprobacion. Fn apinion
di Ia Gerencia de la Compafila, los estados financieros serdn aprobados por la Junta Directiva sin

midi liesaciones.
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