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Informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Accionistas de
El Rosario (ERSA) S. A.
Guayaquil, Ecuador

L.

He auditado el balance general que se adjunta de El Rosario (ERSA) S. A., al 31 de diciembre
del 2008 y el correspondiente estado de resultados, evolucién del patrimonio y flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la
Administracion de la Compaiifa. Mi responsabilidad es expresar una opinién sobre estos
estados financieros basados en mi auditoria. Los estados financieros de El Rosario (ERSA) S.
A., al 31 de diciembre del 2007 que se presentan con propdsitos comparativos, fueron auditados
por otros auditores externos cuyo informe de fecha 28 de marzo del 2008, contiene una opinién
sin salvedades.

Mi auditoria fue efectuada de acuerdo con normas ecuatorianas de auditorfa. Esas normas
requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los
estados financieros no contienen exposiciones erréneas € inexactas de carécter significativo.
Una auditorfa incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que soporta las
cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también, la
evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas
por la Administracién, asi como una evaluacién general de los estados financieros en su
conjunto. Considero que mi auditoria proporciona una base razonable para mi opinién.

En mi opinién, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos
los aspectos significativos, la situacion financiera de El Rosario (ERSA) S. A. al 31 de
diciembre del 2008, los resultados de sus operaciones, la evolucién del patrimonio y los flujos
de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Ecuatorianas de

Contabilidad. / ;Z,‘___\

En abril del 2008, la Compaiifa procedié a v eL@Q%sde 1 yopiedad, planta y equipos a
una empresa local con capital extranjero /y..,caxcel%fr a8 *oblghciones que la Compaiiia
mantenia con instituciones financieras y provc{p&d‘& Z““ios ;artivos restantes han sido
ajustados por la Compaiiia a sus valores \ré’ahmmﬁscmstma 05 y los pasivos han sido
ajustados a sus importes de liquidacién estimadas.

En Acta de Sesién de Junta General Extraordinaria Universal de Accionistas celebrada el 30
de noviembre de 2008, los accionistas resolvieron realizar la disolucién anticipada,
liquidacién y cancelacién de la compaiifa, asi como sobre la designacién de liquidador, la
aprobacién de la adjudicacion de los bienes a los accionistas, del balance final de
Liquidacién, y la solicitud de cancelacién de la inscripcién de la compaififa en el Registro
Mercantil. Como se explica mas ampliamente en las politicas de contabilidades significativas
— Descripcién del negocio.
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Mi opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaiifa, como
agente de retencién y percepcién por el ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2008, se
emite por separado.
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El Rosario (ERSA) S. A.

Balances Generales

(Expresados en dodlares)

Diciembre 31, 2008 2007
Activos
Activos corrientes:
Caja y Bancos 13.030 133.316
Cuentas y documentos por cobrar (Nota A) 8.993.522 3.637.748
Inventario (Nota B) - 3.738.496
Gastos pagados por anticipado - 73.797
Total activos corrientes 9.006.552 7.583.357
Activos no corrientes
Propiedad, planta y equipos, neto (Nota C) 3.426.101 16.379.734
Inversiones en acciones (Nota D) - 32.602
Otros activos - 4.668
Total de activos 12.432.653 24.000.361
Pasivos y patrimonio del accionista
Pasivos corrientes:
Obligaciones bancarias y vencimiento corriente de
obligaciones bancarias a largo plazo (Nota E) - 5.130.085
Cuentas por pagar (Nota F) - 10.319.574
Gastos acumulados por pagar (Nota G) - 331.447
Total pasivos corrientes - 15.781.106
Pasivos no corrientes:
Obligaciones a largo plazo (Nota I) - 6.862.959
Total pasivos - 22.644.065
Patrimonio de los accionistas:
Capital social (Nota J) 2.500.000 2.500.000
Aportes para futuros aumentos de capital (Nota K) 6.347 2.144.636
Reserva legal y facultativa (Nota L) 38.151 38.151
Pérdidas acumuladas (Nota M) - (3.326.491)
Utilidad del Ejercicio 9.888.155 -
Total patrimonio de los accionistas 12.432.653 1.356.296
12.432.653 24.000.361

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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El Rosario (ERSA) S. A.

Estados de Resultados

(Expresados en délares)

Aiios terminados en Diciembre 31, 2008 2007
Ingresos:
Ventas, netas (Nota N) 12.751.973 28.217.833
Costo de ventas (10.533.843) (24.801.077)
Utilidad Bruta 2.218.130 3.416.756
Gastos de operacion:
Gastos de comercializacién (196.925) (410.125)
Gastos de administracion (837.725) (1.284.187)
Total (1.034.649) - (1.694.312)
Utilidad operacional 1.183.480 1.722.444
Otros ingresos (gastos):
Otros ingresos 23.461.211 1.172.942
Otros gastos (13.568.334) (2.955.496)

Utilidad (Pérdida) del eiercicio 11.076.357 (60.110)

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
4
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El Rosario (ERSA) S. A.

Estados de Evolucion del Patrimonio

(Expresados en délares)

Aifios terminados en Diciembre 31, 2008 2007
L .. |
Capital social

Saldo inicial y final 2.500.000 2.500.000
Aporte para futuro aumento de capital

Saldo inicial 2.144.636 2.875.754

Absorcién de intereses por los accionistas - (63.196)

Reclasificacion (263) -

Absorcion de pérdidas acumuladas (2.138.026) (667.922)

6.347 2.144.636

Reserva legal y facultativa

Saldo inicial y final 38.151 38.151
Pérdidas acamuladas

Saldo inicial (3.326.491) (3.934.303)

Absorcién de pérdidas acumuladas ' 2.138.026 667.922

Reclasificacién 263 -

Pérdida neta 11.076.357 (60.110)

Saldo final 9.888.155 (3.326.491)
Total Batrimonio del accionista 12.432.653 1.356.296

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
5
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El Rosario (ERSA) S. A.

Estados de Flujos de Efectivo

(Expresados en délares)

Aiios terminados en Diciembre 31, 2008 2.007
Flujos de efectivo por las actividades de operacién:
Efectivo recibido de clientes, neto 7.396.199 27.863.784
Efectivo pagado a proveedores y empleados (18.525.974) (18.740.698)
Intereses pagados 405.408 (1.653.813)
Otros ingresos, netos 9.892.877 539.287
Efectivo neto utilizad en (provisto por) utilizado en las actividades de
operacion (831.490) 8.008.560
Flujos de efectivo por las actividades de inversion:
Efectivo recibido por venta de activos fijos, neto de
costo para su venta 12.817.923 409.133
Pago por compra de activos fijos (113.675) (1.266.951)
Efectivo neto provisto por (utilizado en) actividades de inversién 12.704.248 (857.818)
Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:
Efectivo pagado de obligaciones, neto de
préstamos recibidos (11.993.044) (7.007.200)
Diferencia de aporte para futuro aumento de capital - (63.196)
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento (11.993.044) (7.070.396)
Aumento neto de caja y bancos (120.286) 80.346
Caja y bancos al inicio del afio 133.316 52.970

Caia z bancos al final del afio 13.030 133.316

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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El Rosario (ERSA) S. A.

Conciliaciones de la pérdida neta con el efectivo neto
provisto por las actividades de operacion

(Expresadas en délares)

Aifios terminados en Diciembre 31, 2008 2007
_
Utilidad (Pérdida) del ejercicio 11.076.357 (60.110)

Ajustes para conciliar la pérdida neta con el efectivo neto
provisto por las actividades de operacién:

Depreciaciones y amortizaciones 281.987 847.931
Pérdida en venta de activos fijos - 434.307

Cambios en activos y pasivos operativos:

Aumento (disminucién) en cuentas y documentos por cobrar (5.355.774) 63.546
Disminucién en inventarios 3.738.496 1.911.607
Disminucién en otros activos 4.668 5.499
Disminucién (aumento) en gastos pagados por anticipado 73.797 (19.446)
(Disminucién) aumento en cuentas por pagar (10.319.574) 4.812.637
(Disminucién) aumento en gastos acumulados por pagar_ (331.447) 12.589

Efectivo neto (utilizado en) Erovisto por las actividades de oEeraci (831.490) 8.008.560

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
7
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El Rosario (ERSA) S. A.

Politicas de Contabilidad Significativas

Descripcion del
negocio

Bases de
presentacion

El Rosario (ERSA) S. A. fue constituida el 16 de noviembre del 1978 en la
ciudad de Guayaquil — Ecuador e inscrita el 20 de diciembre de 1978 en el
registro mercantil.

Su objeto social es el aprovechamiento y explotacién de camarones vy tilapia
en todas sus fases, incluyendo el cultivo, cria, cosecha, extraccién y
procesamiento de diferentes especies y tamafios para ser comercializadas en
los mercados de exportacion.

En abril del 2008, la Compaiiia decidi6 vender la mayor parte de la
propiedad, planta y equipos, a una empresa local con capital extranjero, con
el objetivo de obtener liquidez y cancelar las obligaciones que la Compaiiia
mantenia con instituciones financieras y proveedores. Realizada la venta, la
Compaiifa ces6 en sus operaciones de acuerdo al objeto social para lo cual
fue creado, siendo su dltima exportacién de camarén en junio del 2008.

A partir de julio del 2008, los ingresos generados por la Compaiifa fue el
alquilar de un laboratorio de Larvas y la venta de ciertas propiedades, planta
y equipos a diversas compaiiias locales.

En septiembre del 2008, se liquid6 a todos los empleados que conforman la
Compaiiia.

En noviembre del 2008, por decisién de la Administracién de la Compaiifa
entro en proceso de liquidacién voluntaria, el mismo que espera culmine a
inicios del afio 2009.

La Compaiiia mantiene sus registros contables en D6lares y de acuerdo con
las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC).

Las politicas de contabilidad que sigue la Compaiiia estdn de acuerdo con
las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales requieren que la
gerencia efectide ciertas estimaciones y utilice ciertos criterios, que afectan
las cifras reportadas en los activos, la revelacién de contingencias activas a
la fecha de los estados financieros, asi como las cifras reportadas de
ingresos y gastos durante el periodo corriente. Las estimaciones mds
significativas en relacién con los estados financieros adjuntos se refieren a
la estimacién para cuentas incobrables y la depreciacién de propiedad,
planta y equipos. Aun cuando pueden llegar a diferir de su efecto final, la
gerencia considera que las estimaciones y criterios utilizados fueron los
adecuados en las circunstancias.
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El Rosario (ERSA) S. A.

Politicas de Contabilidad Significativas

Inventarios

Propiedad,
planta y equipos

Inversiones en
acciones

Impuesto a la
renta

Ingresos y gastos

Estaban registrados al costo de produccién.

Estan registrados al costo de adquisicion.

Las erogaciones por mantenimiento y reparacién se cargan a gastos al
incurrirse, mientras que las mejoras de importancia se capitalizan. La
depreciacién se calcula de acuerdo con el método de linea recta, tomando

como base la vida titil estimada de los activos relacionados.

Las tasas de depreciacién anual de los activos, son las siguientes:

Activos Tasas
Edificios y mejoras 5%
Muebles y enseres 10%
Magquinaria, herramienta y equipos 10%
Muelles, puentes y caminos 5%
Embarcaciones 5%
Piscinas, precriaderos y mejoras 5%
Estacién de bombeo 10%
Planta eléctrica 10%
Vehiculos 20%
Equipos de computacién 33%

Estaban registradas al costo de adquisicién, ajustadas hasta el afio 2000 por
indice de inflacién anual y por los efectos de la Nec No. 17.

El impuesto a la renta se carga a los resultados del afio por el método del
impuesto a pagar.

Los ingresos y los gastos se reconocen en el periodo por el método del
devengado, es decir los ingresos cuando se realizan y los gastos cuando se
conocen.
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El Rosario (ERSA) S. A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

A. Cuentas
por cobrar

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2008 2007
Clientes ) - 2,372,722
Compaiiias Relacionadas (NotaN) (2) 8,648,038 1,289,987
Documentos por cobrar - 134,114
Impuestos 3) 345,484 230,866
Deudores varios y otras - 130,666
Anticipos a proveedores - 52,239
8,993,522 4,210,594
Menos:
Provision de cuentas incobrables - 572,846

8,993,522 3,637,748

(1) Al 31 de diciembre del 2007, esta cuenta no genera intereses y vencen
en 30 y 90 dias, e incluyen anticipos a proveedores no liquidados por
US$52,239.

(2) Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, el saldo por cobrar con compaiiias
relacionadas no tienen fecha de vencimiento y se originaron por
préstamos, las cuales son canceladas mediante la compensacién de
saldos.

(3) Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, corresponden a anticipos de
impuesto a la renta en los afios 2002 al 2005 por US$258,636
(US$102,771 en el afio 2007), retenciones en la fuente de impuesto a la
renta por US$86,848 (US$10,716 en el afio 2007) y crédito tributario
por US$117,379 en el afio 2007.

El movimiento de la provisién acumulada para documentos y cuentas por
cobrar, fue como sigue:

2008 2007
Saldo inicial 572,846 619,168
Castigos (572,846) (46,322)
Saldo final - 572,846
[ e e e
10
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El Rosario (ERSA) S. A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dodlares)

B.

C.

Inventario

Propiedades,
maquinarias
y equipos

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2008 2007
Camarén en cultivo - 2,132,744
Suministros y otros - 671,981
Productos terminados - 933,771
- 3,738,496

El 5 de agosto del 2008 se liquido el fideicomiso mercantil que administraba
estos inventarios ver mayor explicacién en Nota P.

Al 31 de diciembre del 2007, aproximadamente el 50% del inventario es
administrado por un fideicomiso mercantil para poder cubrir deudas a corto
plazo.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2008 2007

Terrenos 2,835,957 7,629,375
Construcciones en proceso - 361,753
Edificios 890,914 1,152,320
Mejoras de edificios 95,877 804,504
Magquinarias, herramientas y equipos 109,235 3,186,038
Vehiculos - 89,862
Muebles y Enseres 5,804 4,381
Piscinas y mejoras 3 6,564,343
Estacién de bombeo 6 6,431
Muelles, puentes y caminos - 31,196
Embarcaciones - 412,361
Planta Eléctrica 3 143,741
Activo en transito - 8,969
Bioseguridad - 780,148

3,937,799 21,175,422

Menos: depreciacién acumulada (511,697) (4,795,688)

3,426,102 16,379,734

11
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El Rosario (ERSA) S. A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

D.

Inversiones
permanentes

El movimiento de los equipos de oficina, computacién y vehiculos, fue como

sigue:
2008 2007
Costo ajustado:
Saldo inicial 21,175,422 21,003,290
Compras 113,675 1,266,951
Ajuste, ventas y bajas (17,351,299) (1,094,819)
Saldo final 3,937,798 21,175,422
Depreciacion acumulada ajustada:
Saldo inicial 4,795,688 4,210,253
Gasto del afio 249,385 847,931
Ajuste, ventas y bajas (4,533,376) (262,496)
Saldo final 511,697 4,795,688
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
% de
Diciembre 31, tenencia 2008 2007
Seaquest S. A. 25.00 - 32,484
Fundacién El Rosario 33.33 - 75
Otros menores al 1.25% — - 43
- 32,602

12
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El Rosario (ERSA) S. A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

E. Obligaciones
financieras

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31,

2008

2007

Banco Bolivariano C. A.:

Préstamo prendario por 818,133 con periodo
de gracia de 916 dias al capital, tasa del 9%
de interés anual y vencimientos mensuales
hasta octubre del 2008.

Banco del Pichincha C. A.:
Préstamo sobre linea de crédito para
exportaciones de camardn, con vencimiento
revolventes.

Fideicomiso El Rosario II:

Préstamos sobre lineas crédito para
exportaciones de camardn, con vencimiento
desde el 1 de diciembre hasta 31 de
diciembre del 2007 e interés del 10.13%

Banco del Guayaquil S. A.:

Préstamos hipotecarios con vencimientos
desde el 12 de enero del 2007 hasta el 7 de
enero del 2008 con una tasa de interés del
12%.

Produbanco S. A.:
Reestructuracion de deuda con tasa de interés
del 9% hasta el 2011.

4,131

1,493,000

1,090,977

315,000

275,807

Sobregiro bancario

3,178,915

467,812

Mas: porcién corriente del pasivo a largo plazo

3,646,727

1,483,358

5,130,085

13
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El Rosario (ERSA) S. A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en doélares)

F. Cuentas
por pagar

G. Gastos
acumulados
por pagar

Estas obligaciones se encuentran respaldadas con las garantias mencionadas en
la Nota L.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2008 2007
Compaiiias relacionadas (Nota N) - 5,949,358
Proveedores )] - 4,221,381
Impuestos - 32,051
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - 786
Otras - 115,998
- 10,319,574

(1) Al 31 de diciembre del 2007, corresponde a valores por pagar a
proveedores por la compra de materiales, insumos, repuestos y servicios,
no generan intereses y vencen entre 30 a 60 dias.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

2008 2007
Intereses y comisiones acumulados - 320,321
Beneficios Sociales:
Décimo Tercer y cuarto sueldo (bono
navidefio y escolar) - 2,165
Desahucio y bono vacacional - 8,961
- 331,447
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El Rosario (ERSA) S. A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

H.

I

Impuesto a
la renta

Obligaciones
a largo plazo

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007 no determino base imponible para el
célculo del impuesto a la renta.

El Servicio de Rentas Internas en el literal b) del Art. 23 de la Ley No. 2001-41
(Ley de Reforma Tributaria) publicada en el Suplemento del Registro Oficial
No. 325 del 14 de mayo del 2001, dispuso que a partir del afio 2001, las
sociedades calcularan el impuesto causado aplicando la tarifa del 15% sobre el
valor de las utilidades que reinviertan en el pais y la tarifa del 25% sobre el
resto de utilidades.

La Compaiiia ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales hasta el afio
2000. La Facultad fiscalizadora del SRI estd vigente por los tltimos tres
ejercicios econémicos (2006 al 2008). La Administracién considera que de
existir revisiones posteriores, las posibles observaciones que surjan no seran
significativas.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

2008 2007
Produbanco S. A.:
Préstamo hipotecario reestructurado, con
vencimientos semestrales hasta julio de
2011 e interés del 9%. - 3,893,389
Banco del Pichincha S. A.:
Préstamo hipotecario reestructurado, con
vencimientos semestrales hasta julio de
2011 e interés reajustable
trimestralmente del 9.86%. - 2,385,732
Banco Bolivariano C. A.:
Préstamo prendario reestructurado, con
vencimientos mensuales hasta octubre
del 2008 e interés del 9%. - 737,056
Pasan:.... 7,016,177
15
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El Rosario (ERSA) S. A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

J.  Capital
social

K. Aportes para
futuras capita-
lizaciones

L. Reserva
Legal

Vienen:... 7,016,177

Balrosario S. A.:
Facturas por compras de alimento
balanceado para camarén y tilapia, sin
fecha especifica de vencimiento y no

devengan interés. - 1,330,140
- 8,346,317

Menos porcién corriente del pasivo a largo
plazo - 1,483,358
- 6,862,959

Al 31 de diciembre del 2007, la propiedad, planta y equipos fueron entregadas
en garantia de las obligaciones financieras a corto y largo plazo. Las
obligaciones con las compaififas relacionadas representan principalmente
compras de alimento balanceado.

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, el capital social de la Compaiifa esta
constituido por 250,000 acciones ordinarias suscritas y pagadas de valor
nominal de US$10.

Corresponde a aportes para futuros aumentos de capital efectuados por los
accionistas. Al 31 de diciembre del 2008, la Compaiifa decidié absorber
pérdidas acumuladas en US$2,138,026 para lo cual disminuyo los aportes para
futuras capitalizaciones en dicho valor.

La Ley de Compaiifas del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta
alcance como minimo el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no
puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacién de la
Compaiifa, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para
aumentar el capital.
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M. Pérdidas
acumuladas

N. Ventas
netas

0. Transaccio-
nes con
compaiiias
relacionadas

Al 31 de diciembre del 2007, los estados financieros fueron preparados
considerando que la Compaiifa continuard como un negocio en marcha. El
déficit acumulado al 31 de diciembre del 2007 es de 3,326,491 y un capital
trabajo negativo de US$8,197,749. El cumplimiento de las proyecciones
realizadas por la Administracion, sobre el crecimiento de las operaciones y la
recuperacion del mercado, dependerd de la asistencia financiera de los
accionistas y los nuevos convenios de reestructuracién de las obligaciones
financieras lo cual permitird a la Compafiia de disponer de capital de trabajo,
para cumplir oportunamente con sus obligaciones y evitar la ejecucién de
garantias otorgadas a sus acreedores.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Afio terminado al 31 Diciembre, 2008 2007
Ventas al exterior 8,905,890 23,455,002
Ventas locales 3,079,336 4,326,896
Otros ingresos (¢)) 766,747 435,935

12,751,973 28,217,833

(1) Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, los otros ingresos son
principalmente representados por reembolsos de costo del personal,
arriendos y venta de materiales.

Los saldos de las cuentas con partes relacionadas, fueron como sigue:

Diciembre 31, 2008 2007
Cuentas por cobrar (Nota A)

Camarones Humboldt Panama 8,648,038 1,146,915
Agrinter S. A. - 130,120
Maralagro S. A. - 12,663
Tobel S. A. - 210
Fundacién el Rosario S. A. - 47
Acuatib S. A. - 32

8,648,038 1,289,987
17
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Cuentas por pagar (Nota E)
Balrosario S. A. - 1,330,140
Servi - Rosario S. A. - 1,046,990
Inversiones Humboldt Camcosta S. A. - 908,411
Corporacién el Rosario - 883,481
Milno S. A. - 567,544
Servi - Granersa - 455,792
Segrupsa S. A. - 379,727
Arrolcorp S. A. - 106,568
Otros menores a 100,000 - 270,705
- 5,949,339

Las transacciones mads significativas con partes relacionadas, fueron como

sigue:

Arfios terminados en Diciembre 31, 2008 2007
Reembolso por costos de personal 1,418,949 5,768,002
Compra de alimento balanceado 743,553 3,022,075
Reembolso por gastos financieros 12,473 54,450
Arriendos - 7,400

La Compaiifa recibe servicio de personal de compaiifas relacionadas a través
de administradores comunes, el personal provisto por estas compaiiias es
distribuido entre las 4reas de administracién, produccién, mantenimiento y
seguridad y su costo es prorrateado en forma proporcional al nimero de
empleados por drea a los diferentes centros de costo y gastos. El total de los
costos gravados por conceptos de sueldos, son asumidos por la Compaiiia y
reembolsados a las compaiifas relacionadas. Adicionalmente, las Compafiias
relacionadas facturan mensualmente los respectivos honorarios a la
Compaiifa por la administracién de la Compaiia.

Las instalaciones de la Compaiifa se encuentran ubicadas en terrenos
arrendados de propiedad de Inversién Humboldt Camcosta S. A.
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P. Fideicomisos

Fideicomiso Mercantil El Rosario — IIG Capital
El 20 de octubre del 2004, la Compaiifa constituyo el fideicomiso

“Fideicomiso Mercantil El Rosario — IIG Capital”.

El objeto es permitir que el patrimonio auténomo mantenga la propiedad de
los dineros y de los bienes fideicomitidos, aportados por al constituyente, as{
como de los que se aporten en el futuro, facultando a la fiduciaria para que,
en calidad de representante legal del fideicomiso, los administre y disponga
de ellos con el propésito de que sirvan como garantia y segunda fuente de
pago de las obligaciones garantizadas en los términos y condiciones
estipuladas en el contrato constitutivo del “Fideicomiso Mercantil El Rosario
- IIG Capital”.

Con fecha seis de junio del 2008, mediante comunicacién escrita, la
fiduciaria recibi6 por parte del Acreedor, el requerimiento para proceder a la
liquidacién del Fideicomiso Mercantil El Rosario - IIG Capital. Luego de la
no objeci6n de la rendicién final de cuentas mostrada por la Fiduciaria a los
beneficiarios y constituyentes del Fideicomiso y la peticibn de la
constituyente para la terminacién de dicho fideicomiso, se procedié con fecha
14 de agosto del 2008, a la suscripcién de la escritura piblica de liquidacién y
terminacién del Fideicomiso “Fideicomiso Mercantil El Rosario — IIG
Capital”.

Encargo Fiduciario El Rosario - Banco del Pichincha
El 20 de mayo del 2005, la Compaiifa constituyo un en cargo fiduciario

denominado “Encargo Fiduciario El Rosario Banco del Pichincha”.

El Objeto del fideicomiso es recibir los recursos dinerarios en la cuenta
corriente, a fin de que la fiduciaria pueda administrar dichos recursos para
que sirvan como fuente de pago de las obligaciones contraidas por el
constituyente con el acreedor.

Con fecha 31 de marzo del 2008, mediante comunicacién escrita, el acreedor
certifica a la fiduciaria, la cancelaci6n de la totalidad de las obligaciones del
constituyente. Luego de la no objeciéon de la rendicién final de cuentas
mostrada por la Fiduciaria a los beneficiarios y constituyentes del
Fideicomiso y la peticién de la constituyente para la terminacién de dicho
fideicomiso, se procedié con fecha 14 de agosto del 2008, a la suscripcién de
la escritura publica de liquidacién y terminacién del Fideicomiso “Encargo
Fiduciario El Rosario - Banco del Pichincha”.
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Q. Diferencias
entre estados
financieros y
registros
contables

Fideicomiso “El Rosario II”’

El 11 de abril del 2006, la Compaiiia constituyo un Fideicomiso denominado
“El Rosario II” con un plazo méximo establecido en la Ley de Mercado de
Valores, mediante la asignacién de US$1,000 y derecho de dominio de los
inventarios de productos en proceso de camarén desde la siembra hasta la
cosecha.

El objeto del fideicomiso es recibir garantias reales o personales de la
Compaiifa, contraer linea de crédito con el IIG Capital LLC y otorgar
préstamos sobre la linea de crédito de la Compaiiia.

Con fecha 11 de marzo del 2008, se levanté la Hipoteca Abierta y prohibicién
voluntaria de enajenar, constituida a favor del Fideicomiso El Rosario II. En
consecuencia el Rosario recupero el derecho de dominio de los bienes que
este entregard en garantia al Fideicomiso El Rosario II

Luego de la no objecién de la rendicién final de cuentas mostrada por la
Fiduciaria a los beneficiarios y constituyente del Fideicomiso y la peticién de
la constituyente para la terminacién de dicho fideicomiso, se procedié con
fecha 5 de agosto del 2008, a la suscripcién de la escritura piblica de
liquidacién y terminacién del Fideicomiso El Rosario II.

Con el propésito de presentar los estados financieros adjuntos de acuerdo con
Normas Ecuatorianas de Contabilidad, la Compaiiia considerd las siguientes
transacciones que no estan incluidas en los registros contables.
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2008 2007
Utilidad Déficit Utilidad
acumulado Déficit
acumulado
Registros contables 9,888,115 8,699,913 (1,248,312) (2,138,289)
Diferencia:
e Gastos de mantenimiento
de piscinas diferidos. 1,188,202 (1,188,202) 1,188,202 (1,188,202)
Estados financieros 11,076,317 9,888,115 (60,110) (3,326,491)

R. Eventos Entre el 31 de diciembre del 2008 y la fecha de preparacién de este informe
subsecuentes (16 de marzo del 2009) no se han producido eventos que en opinién de la
Administracién de la Compaififa pudieran tener un efecto importante sobre

los estados financieros.
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