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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A la Junta de Accionistas

EL ROSARIO (ERSA) S.A.

Pagina No. 2

Opinion:

4. En nuestra opinidn, los estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de EL ROSARIO
(ERSA) S.A. al 31 de diciembre del 2007, ios resultados de sus operaciones, cambios en su
patrimonio y flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas
Ecuatorianas de Contabilidad.

Enfasis:

5. Los estados financieros adjuntos han sido preparados asumiendo que EL ROSARIO (ERSA)
S.A., continuara como empresa en marcha. Las actuales circunstancias financieras
representan duda sustancial sobre la capacidad de la Compafifa para continuar como un
negocio en marcha. Los planes de la Administracibn con relacidbn a estos asuntos estan
descritos en la nota 18. Los estados financieros adjuntos no mcluyen ningun ajuste qus

~ pudiera resultar de esta incertidumbre.
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EL ROSARIO (ERSA) S.A.

BALANCES GENERALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006
(Expresados en Délares)

Notas ACTIVOS 2007 2006
ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y bancos 133,316 52,970
3 Cuentas y documentos por cobrar 3,637,748 3,712,411
4 Inventarios 3,738,496 5,650,103
Seguros pagados por anticipado . 73,797 54,351
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 7,683,357 9,469,835
ACTIVOS NO CORRIENTES:
8 Propiedades, maquinaria y equipos, neto 16,379,734 16,793,037
6 Inversiones en acciones 32,602 32,838
Otros activos 4668 = 9931
TOTAL ACTIVOS 24000361 _ 26,305,641
PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
PASIVOS CORRIENTES:
7 Obligaciones bancarias y vencimiento corriente de
obligaciones bancarias a largo plazo 5,130,085 7,973,413
8 Cuentas por pagar 10,319,574 5,506,937
9 Gastos acumulados por pagar 331447 318858
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 15,781,106 13,799,208
PASIVOS NO CORRIENTES:

10 Obligaciones a largo plazo 6,862,959 11,026,831
TOTAL PASIVOS 22.644.065 _ 24,826,039
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:

11 Capital social 2,500,000 2,500,000
Aportes para futuro aumento de capital 2,144,636 2,875,754
Reserva legal y facultativa 38,151 38,151
Déficit acumulado (3326491) ( 3.934,303)
TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 1,356,296 1,479,602

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO
DE LOS ACCIONISTAS 24000361 __26,305.641

Ver notas a los estados financieros




EL ROSARIO (ERSA) S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006
(Expresados en Dolares)

Notas INGRESOS: 2007 2006

12 VENTAS, NETAS 28,217,833 20,234,740
(-) COSTO DE VENTA 24 801,077 16.290.141
UTILIDAD BRUTA 3,416,756 3.944 599
GASTOS OPERACIONALES:
(-) Gastos de fabricacion 410,125 327,090
(-) Gastos de administracion 1,284,187 1,696,583
TOTAL ( 1.694.312) ( 2.023673)
UTILIDAD OPERACIONAL 1,722,444 1,920,926
OTROS INGRESOS (GASTOS):

13 (+) Otros ingresos 1,172,942 606,894

14 (-) Otros gastos ( 2955496) ( 1,527.682)
TOTAL OTROS INGRESOS (GASTOS) (_1782554) ( 920.788)
(PERDIDA) UTILIDAD DEL EJERCICIO (____60.110) __1,000,138

Ver notas a los estados financieros




EL ROSARIO (ERSA) S.A.

ESTADOS DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

(Expresados en Délares)

Saldos al 31 de diciembre del 2005
Utilidad del ejercicio
Absorcion de perdidas acumuladas

Diferencia entre el valor del avalud de terrenocs
y su valor en libros

Retiro de aportes

Saldo al 31 de diciembre del 2006
Perdida del ejercicio

Absorcidn de intereses por los accionistas
Absorcidn de pérdidas acumuladas
Saldos al 31 de diciembre del 2007

Ver notas a los estados financieros

Aportes
para futuro Reserva
Capital aumento legal y Reserva por Déficit
social de capital facultativa valuacion acumulado Total
2,500,000 4,960,992 38,151 2,964,392 ( 10,334,441) 129,094
1,000,138 1,000,138
( 1,935,238) ( 3,464,762) 5,400,000 . 0
500,370 500,370
(____150,000) (150.000)
2,500,000 2,875,754 38,151 0 ( 3,934,303) 1,479,602
( 60,110) ( 60,110)
( 63,196) ( 63,196)
( 667.922) 667,922 0

——2.200000 ___2744636 ____ 38151 _____ 0 (  3.326491) __ 1,356,296




EL ROSARIO (ERSA) S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006
{Expresados en Dolares)

2007 2006
FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION: _
Efectivo recibido de clientes, neto ' 27,863,784 20,265 349
Efectivo pagado a proveedores y empleados ( 18,740,698) ( 19,637,593)
Intereses ganados ( 1,6583,813) ( 1,463,591)
Otros gastos, netos 639,287 ( 146.831)

Efectivo neto provisto (utitizado) por las actividades de operacion 8,008,560 ( 982 666)
FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES

DE INVERSION:
Efectivo utilizado en compra de activos fijos ( 1,266,951) ( 1,194,989)
Efectivo en venta de activos fijos 409,133 2,924,495
Disminucion en inversiones en acciones 0 25,757
Aumento en otros activos fijos 0 7,840)

Efectivo, neto (utilizado) provisto por las actividades de inversion { 857.818) 1,747,423
FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES

DE FINANCIAMIENTO:
Obligaciones a largo piazo ( 4,163,872) 2,097,853
Obligaciones a corto plazo ( 2,843,328) ( 4,001,396)
Diferencia de aporte para futuras capitalizaciones ( 63,196) 0
Aumento en cuentas por pagar a compafiias relacionadas
a largo plazo 0 897,936

Efectivo neto utilizado por las actividades de

financiamiento ( 7,070,396) ( 1,005.607)
Aumento (Disminucion) neta del efectivo 80,346 ( 240,850)
Efectivo al principio del periodo 52,970 293,821
Efectivo al final del periodo 133316 ____ 952,970

Ver notas a los estados financieros



EL ROSARIO (ERSA) S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
CONCILIACION DE LA (PERDIDA) UTILIDAD NETA CON LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006
(Expresados en Délares)

2007 2006
(PERDIDA) UTILIDAD DEL EJERCICIO ( 60,110) 1,000,138
AJUSTES PARA CONCILIAR LA (PERDIDA) UTILIDAD DEL
EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO
(UTILIZADO) POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION.
Depreciaciones y amortizaciones 847,931 922,061
Provision para cuentas incobrables 0 43,000
(Utilidad) perdida en venta de activos fijos 434,307 (  606,894)
Cambios en activos y pasivos de operacion:
Disminucion en cuentas y documentos por cobrar 63,546 30,609
Disminucion (aumento) en inventarios 1,911,607 ( 1,014,275)
Disminucion de otros activos 5,499 0
Aumento en gastos anticipados { 19,446) ( 30,442)
Aumento (disminucion) en cuentas por pagar 4,812,637 ( 1,017,733)
Aumento (disminucion) en gastos acumulados 12,589 309,130)
Totat 8,068670 ( 1,982,804)
EFECTIVO NETO PROVISTO (UTILIZADO) POR LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION 8008560 ( _ 982.666)

Ver notas a los estados financieros



EL. ROSARIO (ERSA) S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

1. INFORMACION GENERAL DE LA COMPANIA

EL ROSARIO (ERSA) S.A.- Fue constituida el 16 de noviembre de 1978 en Guayaquil -
Ecuador e inscrita el 20 de diciembre de ese aflo en el Registro Mercantil. Su actividad

principal es el aprovechamiento y explotacion de camarones y filapia en todas sus fases,
incluyendo cultivo, cria, cosecha, extraccion y procesamiento de diferentes especies y tamafios
para ser comercializados en los mercados de exportacion.

2. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Base de presentacidn.- Los estados financieros adjuntos son presentados en Délares de los
Estados Unidos de América, moneda adoptada por la Republica del Ecuador en marzo del

2000, y sus registros contables son preparados de acuerdo con las NEC emitidas por la

Federacion Nacional de Contadores del Ecuador y aprobadas por la Superintendencia de
Compatiias.

Las NEC emitidas por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador, en un numero de 27
normas, son similares a sus correspondientes NIC de las cuales se derivan. Actualmente, las
NIC estan siendo reemplazadas gradualmente por las NIIF y estableceran a futuro la base de
registro, preparacion y presentacion de los estados financieros de las sociedades a nivel
mundial. Con base a tal cambio y coyuntura, la Superintendencia de Compafilas mediante
Resolucion No. 4 publicada en el R.O. No. 348 de septiembre 4 del 2006, dispuso que las NilF

sean de aplicacion obligatoria por parte de las entidades sujetas a su control y vigilancia, a
partir de enero 1 del afto 2009.

Un resumen de las principales normas contables aplicadas por la Compafila, para la
elaboracion de los estados financieros, se mencionan a continuacion:

inventarios.- Estan registrados al costo de produccion.

Propiedades, maquinaria y equipos.- Estan registradas al costo de adquisicion. Los pagos
por mantenimiento son cargados a gastos, mientras que las mejoras de importancia son
capitalizadas. Los activos fijos son depreciados aplicando el método de linea recta
considerando como base la vida Gtil estimada de estos activos.

l.as tasas de depreciacion anual de los activos fijos son las siguientes:

Activos Tasas
Edificios y mejoras 5%
Muebles y enseres 10%
Maquinaria, herramienta y equipos 10%
Muelles, puentes y caminos 5%
Embarcaciones 5%
Piscinas, precriaderos y mejoras 5%
Estacidén de bombeo 10%
Planta eléctrica , 10%
Vehiculos 20%

-~ Equipos de computacion ' 33%
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

Inversiones en acciones.- Estan registradas al costo de adquisicion, ajustadas hasta el afio
2000 por indice de inflacién anual y por los efectos de {a NEC No. 17.

Reserva de capital.- De acuerdo con Resolucion No. 01.Q.ICL017 emitida por la
Superintendencia de Compainiias, publicada en el R.O. No. 483 del 28 de diciembre del 2001, el
saldo de la cuenta reserva de capital no podra distribuirse como utilidades ni utilizarse para
pagar capital suscrito no pagado, en cambio podra ser capitalizada, en la parte que exceda al
importe de las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio concluido, si las hubiere, o
devuelto a los accionistas en caso de liquidacion la Compafiia.

Reconocimiento de ingreso.- La Compafila reconoce ingresos por las ventas cuando se

efectua la transferencia al cliente de Ia totalidad de los riesgos y beneficios de la propledad de
las mercaderias.

intereses.- Son registrados mediante el método del devengado para obligaciones generadas
en pasivos a corto y largo plazo.

Uso de estimaciones.- La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las NEC,
requieren que la Administracion efectie ciertas estimaciones y supuestos contables inherentes
a la actividad econdmica de la entidad que inciden sobre la presentacion de activos y pasivos y
los montos de ingresos y gastos durante el periodo correspondiente; asf como, también las
revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros. Las
estimaciones y supuestos utilizados se basan en el mejor conocimiento por parte de la
Administracion de los hechos actuales, sin embargo, los resultados finales podrian variar en
relacidon con los estimados originales debido a la ocurrencia de eventos futuros.

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, un detalle de cuentas y documentos por cobrar es el
siguiente:

2007 2006
(Doélares)
Clientes 2372722 2,076,113
Compafifas relacionadas:
Camarones Humboldt Panama 1,146,915 16,315
Agrinter S.A. 130,120 147,982
Maralagro S.A. 12,663 0
Tobel S.A. 210 0
Fundacion el Rosario S.A. 47 0
Acuatib S.A 32 0
Gulf Shrimp Corporation 0 949,030
Chaseri S.A. 0 521,323
Seaquest S.A 0 49,943
Otras 0 17,467
Interagricola S.A. 0 0
industrias y Predios Sota S.A. 0 3,000
Documentos por cobrar 134,114 0
impuestos 230,866 383,223
Deudores varios y otras 130,666 81,398
Anticipo a proveedores 52,239 85,785
Subtotal 4210594 4331579
Menos: Provision para cuentas incobrables - ( 572.846) { 619,168)

Total 037,748 ___3.,/12411
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CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR (Continuacién)

Las cuentas por cobrar clientes no generan intereses y vencen en 30 y 90 dias, e incluyen
anticipos a proveedores no liquidados por US$. 52,239.

lLas cuentas por cobrar impuestos incluye US$ 102,771 por concepto de Impuestos retenidos
provenientes de los aftos 2002 al 2005 (US$ 95,119 en el afio 2006). Adicionalmente, incluye
retenciones en la fuente de impuestos a la renta por US$ 10,716 (US$ 7,652 por el afio 2006) y
US$ 117,379 por concepto de crédito tributario.

En adicion, las cuentas por cobrar a compafifas relacionadas no tienen fecha especifica de

vencimiento y estan originadas por préstamos para capital de trabajo, las mismas que son
canceladas mediante compensacion de saldos.

Durante los aftos 2007 y 2006, el movimiento de la provisién para cuentas incobrables fue el
siguiente:

2007 2008
(Doélares)
Saldo inicial 619,168 1,054,233
Mas: Provision para cuenta incobrable 0 43,000
Menos: Castigos ( 46,322) (___ 478,065)
Saldo final 572,846 ___ 619,168

INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, un detalle de inventarios es el siguiente:

2007 2006
(Doélares)
Camaron en cultivo 2,132,744 3,040,651
Suministros y otros 671,981 694,768
Productos terminados 933,771 3,533,585
Subtotal 3,738,496 7,269,004
Utilidad no realizada 0 ( 1,618,901
Total —3.738496 ___5650,103

Al 31 de diciembre del 2007, aproximadamente el 50% del inventario es administrado por un
fideicomiso mercantil para poder cubrir deudas a corto plazo.

PROPIEDADES, MAQUINARIA Y EQUIPOS, NETO

Durante los afios 2007 y 2006, el movimiento de propiedades, maquinaria y equipos fue el
siguiente:
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5. PROPIEDADES, MAQUINARIA Y EQUIPOS, NETO (Continuacion)

MOVIMIENTO

Saldos al Transfe- Ajuste, Ventas Saldos al

01/01/07 Adiciones rencia bajas 31142107
Terreno 7,629,375 0 0 0 7,629,375
Construcciones en proceso 769,653 043,214 ( 1,120622) ( 230,492 361,753
Edificio 1,251,166 0 ( 08,836) 1,162,320
Mejoras de edificio 748,679 7,323 48,502 0 804,504
Maquinarias, herramientas

y equiipos 3,095,734 252,720 199,815 ( 362,231) 3,186,038
Vehiculos 64,891 24 971 0 0 89,862
Muebles y enseres 8,122 0 0 ( 3,741) 4,381
Piscinas y mejoras 6,020,834 0 863,944 ( 320435) 6,564,343
Estacién de bombeo 34,345 0, 0 ( 27,914) 6,431
Muelles, puentes y caminos 27,449 5,885 8,361 ( 10,499) 31,196
Embarcaciones 424,210 23,869 0 ( 35,718) 412,361
Planta eléctrica 145,552 0 0 ( 1.811) 143,741
Activo en transito 0 8,969 0 0 8,969
Bioseguridad 783,290 0 0 3,142) 780,148
Subtotal 21,003,290 1,266,951 0 ( 1,094,819) 21,175,422
Depreciacion acumulada ( 4210253) (_847.931) 0 262,496 ( 4,795,688)
Total 16793037 __419020 _______ 0 (__832323) 16379734
MOVIMIENTO

Saldos al Transfe Ajuste, Ventas Saldos al

01/01/06 Adiciones rencia bajas 31/12/06
Terreno 8,095,564 0 O ( 466,189) 7,620,375
Construcciones en proceso 738,424 848,034 ( 572,033) ( 244,772) 769,653
Edificio 1,268,123 0 249511 ( 256,478) 1,251,156
Mejoras de edificio 748,679 0 0 0 748,679
Maquinarias, herramientas

y equipos 2,909,908 335,491 18,966 ( 168,631) 3,095,734

Vehiculos 138,001 982 A 74,092) 64,891
Muebles y enseres 15,022 0 0 ( 6,900) 8,122
Piscinas y mejoras 6,825,224 0 229,251 ( 1,033,641) 6,020,834
Estacion de bombeo 34,345 0 0 0 34,345
Muelles, puentes y caminos 27,449 0 0 0 27,449
Embarcaciones | 341,303 10,482 74,305 ( 1,880) 424 210
Planta eléctrica 145,552 0 0 0 145,552
Bioseguridad 783.290 0 0 0 783,290
Subtotal 22,060,884 1,194,989 0 ( 2,252,583) 21,003,290
Depreciacién acumulada ( 3,817,663) (827 944) 0 435,354 ( 4.210.253)

Total 18243221 ___367046 ____ 0 ( 1817229) 16.793.037

La Superintendencia de Compafiias mediante Resolucion No. 99-1-3-3007 publicada en el
Registro Oficial No. 46 del 22 de agosto del 2000, ha instruido a las compafiias sujetas a su
control, sobre la valuacién y registro contable a valor de mercado de las propiedades,
maquinaria y equipos. De acuerdo con la mencionada disposicion, la Compafiia al 31 de
diciembre del 2006 realiz6 avaltio y ajustd sus terrenos a valor de mercado en base a estudio
efectuado por un perito calificado por la Superintendencia de Compafifas. El incremento en el

valor de los terrenos resulté en US$. 500,370 en el afo 2006 y fue registrado con crédito a la
cuenta patrimonial reserva por valuacion.
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PROPIEDADES, MAQUINARIA Y EQUIPOS. NETO (Continuacién)

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, la Compafiia absorbi6 pérdidas de afios anteriores con la
reserva por valuacion.

INVERSIONES EN ACCIONES
Durante los afios 2007 y 2006, un detalle de inversiones en acciones fue el siguiente:

%

Participacion 2007 2006
(Doélares)
Seaquest S A. 25.00 32,484 32,720
Fundacion El Rosario. 33.33 75 75
Otros menores al 1,25% . 43 43
Total 2,602 32,838

OBLIGACIONES BANCARIAS Y VENCIMIENTO CORRIENTE DE OBLIGACIONES
BANCARIAS A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, un detalle de obligaciones bancarias y vencimiento
corriente de obligaciones a largo plazo es el siguiente:

2007 2006

(Délares)
Banco Bolivariano C.A.
Préstamo prendario por US$. 818,133 con periodo de gracia
de 916 dias al capital, tasa del 9% de interés anual y
vencimientos mensuales hasta el 2 de octubre del 2008. 4,131 108,366

Banco del Pichincha C.A.

Praestamo sobre linea de crédito para exportaciones de
camaron, con vencimiento revolventes. 1,493,000 1,590,800

G Capital LLC AS Agent
Obligacion por US$ 2,054,638 con una tasa de interés del

10% con vencimiento desde enero 1 del 2008 hasta enero | |
31 del 2008. 0 1,724,690

Fideicomiso El Rosario |}

Fideicomiso denominado “El Rosario 1", prestamos sobre
lineas de cédito para exportaciones de camaron, con
vencimiento desde diciembre 1 del 2007 hasta diciembre 31
del 2007 e inetres del 10,13% ( 10,36% en el 2006) 1,090,977 1,200,272

Banco del Pichincha S.A.

. Prestamos para capital de trabajo con vencimientos en el

2009 y 2011 con una tasa de interés del 12 y 10%. 0 100,000

Pasan: ' 2.588 108 4724 128
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OBLIGACIONES BANCARIAS Y VENCIMIENTO CORRIENTE DE OBLIGACIONES

BANCARIAS A LARGO PLAZO (Continuacién)

Vienen:

Banco del Guayaquil S.A.
Prestamos hipotecarios con vencimiento desde enero 12

del 2007 hasta enero 7 del 2008 con una tasa de interés
del 12%.
Produbanco S.A.

Reestructuracion de deuda con tasa de interés del 9% hasta
el 2011.

Subtotal

Mas: Sobregiro bancario

Mas: Vencimiento corriente de obligaciones a largo
plazo (nota 10)

Total

200 2006

A e ey L

(Dolares)
2,588,108 4,724,128

315,000 210,000
275,807 0

3,178,915 4,934,128
467,812 801,477

1,483,358 ___ 2,237,808
~-5130080 __7973413

Las garantias bancarias que respaldan el cumplimiento de estas obligaciones son

mencionadas en ia nota 10.

CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, un detalle de cuentas por pagar es el siguiente:

Compafiias relacionadas
Proveedores

impuestos

Obligaciones con el IESS
Otras

Total

2007 2006

(Doélares)

5,949,358 3,167,011
4,221,381 1,996,307
32,051 157,061
786 0
115,998 186,558

~1091957/4 __ 95,906,937

Las cuentas por pagar a compafiias relacionadas se originan principalmente por la prestacion
de servicio de personal para las areas de administracidon, produccién, mantenimiento y
seguridad, asi como por prestamos para capital de trabajo (nota 16), son cancelados mediante
la compensacion de saldos, no devengan intereses y no tienen fecha especifica de vencimiento

(nota 3).

Las cuentas por pagar a proveedores se generan por la compra de materiales, insumos,
repuestos y servicios, no generan intereses y vencen entre 30 a 60 dias.



9. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, un detalle de gastos acumulados por pagar es el siguiente:

2007 2006
(Ddélares)
Intereses y comisiones acumulados 320,321 318,858
Beneficios sociales:
Décimo tercer y cuarto sueldo (bono navidefio y escolar) 2,165 | 0
Desahucio y bono vacacional 8,961 0
Total 331447 __ 318,858

Al 31 de diciembre del 2007, la Compafila incorpord un trabajador bajo relacion de
dependencia que se encontraba tercerizado y transfirieron los importes de beneficios sociales
que este mantenia acumuiado.

10. OBLIGACIONES A LARGO PLAZO
Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, un detalle es el siguiente:

2007 006

(Ddlares)
Produbanco S.A.

Préstamo hipotecario reestructurado, con vencimientos
semestrales hasta Julio del 2011 e interes del 9%. 3,893,389 3,847,422

Intereses reestructurados, con vencimientos mensuales
hasta Diciembre del 2007. 0 344,757

Banco del Pichincha S.A.

Préstamo hipotecario reestructurado, con vencimientos

semestrales hasta Julio del 2011 e interés reajustable '

trimestraimente del 9.86% (9% en el 2005). 2,385,732 2,479,991

intereses reestructurados, con vencimientos mensuales
hasta Diciembre del 2007. 0 349 963

Prestamo hipotecario, con dieciocho meses de gracia y
vencimientos semestrales hasta Septiembre del 2009 e
interés reajustable trimestraimente del 12%. 0 160,000

Banco Bolivariano S.A.
Prestamo prendario reestructurado, con vencimientos
mensuales hasta Octubre del 2008 e interés del 9% (10%

en et 2005). 737,056 778,133

Prestamos prendarios, con vencimientos mensuales hasta

Julio del 2007 e interés reajustables trimestraimente del
12.26% (10% en el 2005). D

—— 30,851

Pasan: | 7.016,177 7.991,217




10. OBLIGACIONES A LARGO PLAZO (Continuacion)

2007 2006
(Dolares)

Vienen: 7,016,177 7,991,217
Banco de Guayaquit S.A.
Préstamo hipotecario, con vencimiento en Julio del 2007 e
interés reajustable trimestralmente del 9.48% (8.50% en el
2009). 0 210,000
Compafiias de servicio de intermediacion de personal,
convenios de purga de mora patronal con garantia
hipotecaria, vencimientos mensuales hasta Febrero del
2009 e interés del 8.36%. 0 1,370,506
Balrosario S.A.
Préstamo para capital de trabajo, obtenido a través del
Produbanco S.A. por la compafiia relacionada, con
vencimientos semestrales hasta Julio del 2011 e interés del
0%. 0 553,600
Facturas por compras de alimento balanceado para
camaron vy tilapia, sin fecha especifica de vencimiento y no
devengan interés. 1,330,140 709,293
inversiones Humboltd Camcosta S.A.
Préstamo reestructurado para capital de trabajo, obtenido a
través del Banco Bolivariano S.A. por la compafia
relacionada, con vencimientos mensuales hasta Octubre del
2009 e interes del 9%. 0 600,000
Camarones Humboldt Panama S.A.
Préstamo para capital de trabajo, sin fecha especifica de
vencimiento y no devengan interés. 0 33,880
Compafila de servicios de intermediacidn de personal y
guardiania, facturas por jubilacion y desahucio. I | 1,796,143
Subtotal 8,346,317 13,264,639
Menos: Vencimiento de obligaciones a largo plazo corriente (. 1483358) ( 2237.808)
Total 6862950 __ 11026831

Activos fijos equivalentes a terrenos, maquinarias y equipos fueron entregados en garantia de
las obligaciones financieras a largo plazo. Las obligaciones con compafias relacionadas
representan principalmente por préstamo de capital de trabajo.

11. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2007 y 20086, el capital social esta representado por 250.000 acciones
ordinarias y nominativas de US$. 10 cada una.




ek e e e e e e m e e e am = m e e e = = = = e = =

12. VENTAS NETAS

Durante los afios 2007 y 2006, un detalle de ventas es el siguiente:

2007 2006
(Dolares)
Ventas al exterior 23,455,002 16,377,597
Ventas locales 4,326,896 3,086,732
Otros ingresos 435,935 760.411
Total —=28217.833 _ 20,244,740

Al 31 de diciembre del 2007, otros ingresos son principalmente representados por reembolsos
de costo del personal, arriendos, venta de materiales y honorarios.

13. OTROS INGRESOS

Al 31 de diciembre del 2007 corresponde principaimente a venta de activos fijos. En el afio
2006 se vendieron activos por mas de US$ 2.9 millones cuyo costo de adquisicion fue de US$
2.3 millones, esto genero utilidad de US$. 606,894.

14. OTROS GASTOS

Al 31 de diciembre del 2007, otros gastos incluyen principalmente bajas de activos fijos por
US$. 423,190 y gastos de afios anteriores por US$. 778,114 que seran considerados como
gastos no deducibles del periodo.

15. IMPUESTO A LA RENTA

Al 31 de diciembre del 2007, la Compaifiia ha sido fiscalizada hasta el afto 2000. La facuitad
fiscalizadora del SRI esta vigente por los Ultimos tres ejercicios econémicos (2005 al 2007). La

Administracion considera que de existir revisiones posteriores, las posibles observaciones que
surjan no seran significativas.

16. TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

Durante los afios 2007 y 2006, las principales transacciones con compafifas relacionadas
fueron las siguientes: |

2007 2006
(Dolares)
Reembolsos por costos de personal 5,768,002 5,387,080
Compra de alimento balanceado | 3,022,075 3,101,304
Reembolso por gastos financieros 54,450 g

Arriendos 7,400 22.840
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TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS (Continuacion)

La Compafila recibe servicio de personal de compafiias relacionadas a ftraves de
administradores comunes, el personal provisto por estas compariias es distribuido entre las
areas de administracion, produccion, mantenimiento y seguridad y su costo es prorrateado en
forma proporcional al nimero de empleados por area a los diferentes centros de costo y
gastos. El total de los costos gravados por conceptos de sueldos, son asumidas por la
Compafiia y reembolsados a las compafiias relacionadas. Adicionalmente, las compaitias
relacionadas facturan mensualmente los respectivos honorarios a la Compaiia por la
administracion del personal (nota 3 y 8).

Las instalaciones de la Compafila se encuentran ubicadas en terrenos arrendados de
propiedad de Inversiones Humboldt Camcosta S.A..

FIDEICOMISOS

El 11 de abril del 2006, la Compafiia constituyo un Fideicomiso denominado “El Rosario il con
un plazo maximo establecido en la Ley de Mercado de Valores, mediante la asignacion de US$
1,000 y derecho de dominio de ios inventarios de productos en proceso de camaron desde la
siembre hasta la cosecha.

El objeto del fideicomiso es recibir garantias reales o personales de la Compafiia, contraer

linea de credito con el IG Capital LLC y otorgar prestamos sobre la linea de credito de la
Compaiiia.

OPERACIONES

La Compaiila presenta déficit en el capital de trabajo por US$. 8,197,749 en el afio 2007 y USS.
4,329,373 en el afio 2006, y un indice de liquidez del 43% en el afio 2007 (69% en el afio 2006)
que refleja ciertos inconvenientes financieros para cubrir sus obligaciones corrientes.

Durante el afio 2007, la Compaftia compensé pérdidas acumuladas por US$. 667,992 con

reservas por valuacion y de capital, ademas absorbi¢ el exceso de los intereses por préstamos
realizados a instituciones financieras del exterior.

El cumplimiento de las proyecciones realizadas por fa Administracion, sobre el crecimiento de
las operaciones y la recuperacion del mercado, dependera de la asistencia financiera de los
accionistas y los nuevos convenios de reestructuracion de las obligaciones financieras lo cual
permitira a EL. ROSARIO (ERSA) S.A. disponer de capital de trabajo, cumplir oportunamente
con sus obligaciones y evitar la ejecucion de garantias otorgadas a sus acreedores.

DIFERENCIAS ENTRE ESTADOS FINANCIEROS Y REGISTROS CONTABLES

Con el proposito de presentar los estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas
Ecuatorianas de Contabilidad, la Compaiiia consideré las siguientes transacciones que no
estan incluidas en los registros contables.

2007 2006
Utilidad Utilidad
(Pérdida) Deéficit {(Pérdida) Deéficit
neta acumulado neta acumulado
(Délares) (Délares)
Registros contables ( 1248312 ( 2138289 ( 667922) ( 1557899
Pasan: ( 1,248312) ( 2,138289) ( 667,922) ( 1,557,899)
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DIFERENCIAS _ENTRE ESTADOS FINANCIEROS Y REGISTROS CONTABLES
(Continuacién)

2007 | 2006
Utilidad Utilidad
(Pérdida) Déficit {Pérdida) Déficit
neta acumulado neta acumulado
(Dolares) (Dolares)
Vienen: ( 1248312) ( 2,138,288) ( 667,922) ( 1,557,899)
Diferencia:
e (astos de mantenimiento |
de piscinas diferidos 1,188,202 ( 1,188,202) 1,188,202 ( 2,376,404)
¢ (astos financieros, afios
anteriores _ 0 0 479,858 0
1,188,202 (_1,188.202) __ 1668060 2.376.404
Estados financieros ( 60.110) ( 3.326,491) 1000138 ( 3.934.303)
EVENTOS SUBSECUENTES

En marzo del 2008, los accionistas de la Compaifiia han procedido a vender las camaroneras y
la empacadora de camaron a un Grupo de Empresarios Esparnoles.



