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INFORME ADMINISTRATIVO - FINANCIERO DE ENQUALITY
ENGLISH LEARNING SCHOOL CIA. LTDA. A LOS ACCIONISTAS

Al 31 de diciembre de 2006

Enquality English Learning School Cia. Ltda. Es una Empresa de servicios que
esta en su cuarto afio de trabajo y en cumplimiento de la Ley de Compaiiias, su
reglamento, asi como los estatutos de la empresa, y en calidad de Gerente
General de Enquality Cia. Ltda., pongo a su consideracion el siguiente informe
de los aspectos econémicos, administrativos, financieros y educacionales del
afio 2006. -

MACROECONOMIA DEL ECUADOR

Este afio fue de gran incertidumbre politica y por lo tanto econémica con la
presidencia de Alfredo Palacio, a inicios del 2006, la inflaciébn se habia
disparado al 5.3% anual con tendencia creciente; el crecimiento econémico era
inferior al 2% anual; el superavit del total del sector publico bajo cerca de 2
puntos porcentuales del PIB y el déficit del gobierno central se estimaba en el
2006 en 840 millones de ddlares a pesar de un precio del crudo de 35 ddlares el
barril, de haber incluido el excedente petrolero dentro del presupuesto del
Estado, sin incorporar compromisos extra presupuestarios superiores a los
1.100 millones de délares y excluyendo atrasos de pago por cerca de 350
millones de doélares; los bancos habian optado por restringir el crédito por la
incertidumbre y el precio por levantar un nuevo endeudamiento publico y
privado habia crecido cerca de 4 puntos porcentuales. Al final del 2006 el
Ecuador registré una inflacién anual de 2,87 por ciento frente al 3,14 por ciento
reportado en el 2005 (Instituto Nacional de Estadisticas y Censos).

El pais reportd una deflacion de 0,03 por ciento en diciembre frente a una
inflacion de 0,30 por ciento registrada en similar mes del afio pasado.

Ecuador prevefa cerrar el 2006 con una inflacion de 2,3 por ciento, pero la
meta fue revisada varias veces hasta fijarla en un rango de entre 3,0 y 3,4 por
ciento.

Implica un decremento del 0.27 puntos porcentuales respecto del afio 2005

La inflacion es un indicador que en general nos demuestra el comportamiento
del indice general de precios y consecuentemente como la canasta familiar se
ve afectada por este indicador, Enquality ha tenido que hacer pequefios
reajustes en sus precios para poder ir acorde con los cambios econdmicos.

Por otro lado las remesas de los emigrantes se ubicaron en alrededor de 2916
millones de délares con un incremento de mas o menos del 74% en relacion al
afio anterior, este incremento se debe entre varios factores a la legalizacion de
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compatriotas en Espafia y al euro enviado desde Espafia; esto ha ayudado al
incremento de ventas porque muchos padres de familia envian su dinero para
ser invertido en educacion.

Finalmente la deuda externa se ubico en 10210 millones de ddlares al finalizar
el afio 2006 lo que en porcentaje equivale a un decremento del 6% y su
relacion con el P.I.B fue del 16.6%.

Esta claro que el panorama del gobierno va a ser dificil puesto que el pago de
la deuda y el servicio de la misma va a significar el 47% del total del
presupuesto general del estado a pesar de que el presupuesto para gastos
corrientes disminuyo en un 18% con relacion al 2005.

En lo que respecta al aspecto econémico de ENQUALITY CIA LTDA. sus
ingresos aumentaron en un 71% colocandose en 216.298,54 a la par lo hicieron
sus gastos, debido al proceso inflacionario vivido por el pais en un 66%,
sumando 210305.83.

LA UTILIDAD

La utilidad distribuible para el presente afio se ubico en 3820.35 que representa
un incremento del 59% en relacién del afio anterior a pesar que el incremento
de las ventas no es tan significativo; lo que quiere decir que la empresa
mantiene en alza su eficiencia y esta invirtiendo mas en alcanzar los nichos de
mercado prospectados para este afio.

GASTOS DE OPERACION.

Los gastos operacionales tuvieron un incremento del 66% colocandose de esta
manera en 210.305,83 dolares en el afio 2006.

NIVEL DE APALANCAMIENTO.

39.009,42/62.082,72 Este nivel llega al 63% lo cual no es riesgoso por lo que
inferimos que al ser la deuda corriente, hemos arriesgado nuestra liquidez, en
busca de captacion de nuevos mercados, mas sabiendo que retribuird en
beneficios a largo plazo de la firma, abriéndonos campo en el mercado, y
procurandonos futuras ganancias.

El incremento de las obligaciones a corto plazo es considerable, esto es 178%
en relacion al 2005 esto se debe a las inversiones que ha hecho Enquality, en
busca de eficacia y eficiencia en captacion de mercado.

INVERSION TOTAL

62.082.72/38699,60 la inversion total de la empresa tuvo un incremento para el
2006 del 60% colocandose en 62.082,72.
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1. La empresa va mejorando en eficacia mostrando un aumento de la
utilidad, casi del 59%.

2. El nivel de apalancamiento de la empresa no es riesgoso, se ubica en el
63%; considerando la estrategia de la empresa, de invertir en el
crecimiento de Enquality y captar especificos nichos de mercado, es
importante mencionar que casi la totalidad de nuestras obligaciones son
a corto plazo, lo que quiere decir que se estan subutilizado otras
posibilidades de financiamiento que pueden oxigenar a la empresa este
momento que esta creciendo.

3. La empresa debe consolidarse posicionandose en el mercado
explotando sus fortalezas y continuar invirtiendo en publicidad masiva,
estructurar sus departamentos de ventas y Marketing que hasta ahora no
se han logrado definir.

4. A pesar de la economia inflacionaria del pais, Enquality ha optado por
reforzar sus estrategias de mercado y posicionar la firma en base a su
trabajo y la calidad brindada por la institucion. En su crecimiento se
puede observar el incremento de su capital de trabajo en un 60% lo que
confirma el proceso de apertura de Enquality al mercado junto con un
incremento en las ventas del 71% con respecto al afio anterior.

Atentamente,

s ;o

Ing. Cléver Valverde =
GERENTE GENERAL -




ENQUALITY ENGLISH LEARNING SCHOOL CiA. LTDA
Estado de Situacion Final
DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

Y

'ACTIVOS ‘PASIVOS T
: PASIVO CORRIENTE 39.009,42
ACTIVO CORRIENTE 25.163,97 CUENTAS POR PAGAR 32.140,97
CAJA BANCOS 401,62 Proveedores 20.527,23
CUENTAS POR COBRAR 22.927,22 Préstamos Accionistas 11.613,74
Clientes 8.289,99 PAGOS PERSONAL 6.237,27
Otras cuentas por cobrar 14.903,06 1.E.S.S. 2.969,03
Provisién Ctas Incobrables -265,83 Sueldos por pagar 1.805,96
Otros Activos Corrientes 1.835,13 Participacion Trabajadores 1.462,28
ACTIVO NO CORRIENTE 27.244,86 FISCO (S.R.l) 399,11
ACTIVO FIJO IMPUESTO RENTA 232,07
DEPRECIABLE 19.378,19 impuesto Renta Ejercicio 232,07
Muebles de oficina 14.191,13 PATRIMONIO 21.073,30
Equipo de computacién 5.213,91 i CAPITAL SOCIAL
Maquinaria y equipo 5.937,13 :__CAPITAL SUSCRITO Y PAGADO 4.000,00
DEPRECIACION ACT FIJOS -5.963,98 i Socios 4.000,00
¢ ACTIVO FIJO INTANGIBLE 7.866,67 RESERVAS 514,66
Marcas, Derecho y Patentes 8.000,00 Reserva Legal 514,66
Amortizacién Acum.marcas y patentes -133,33 i APORTES FUTURA CAPITALIZACION 10.000,00
ACTIVO DIFERIDO 7.673,89 i Aporte Socios 10.000,00
Otros Activos Diferidos 12.795,57 UTILIDADES 6.558,64
Amortizaciéon Gastos Const. Org. Otros -5.121,68 Utilidad del Ejercicio 3.629,33
Utilidad ejercicios Anteriores 2.929,31
TOTAL ACTIVOS 60.082,72 TOTAL PASIVOSyPATRIMONIO 60.082,72
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Tng. Cléver Valvérde T.

Gerente General

Reg. 034243



ENTIUALITY ENGUISH LEARNING SCHOUL CIALLTDA

Estado de Perdidas y Ganacias

DEL 01 DE ENERO AL 31 DE HCIEMBRE DEL 2008

Ing. Cléver Valverde T.
Gerente General

INGRESOS :
- VENTAS 216.298,54.
'EGRESOS 210.305,83
GASTOS OPERACIONALES
GASTOS DE PERSONAL 92.075,80
EMPLEADOS 51.971,28
Sueldos 18.801,80
Aportes a la seguridad social 3.905,61
Beneficios Sociales 29.263,87
PROFESORES 40.104,52
Honorarios 36.458,56
Remuneracion Trab. Autonomos 3.645,96
GASTOS ADM Y VENTAS 104.211,35
Arriendo 29.740,00
Imp. Y Contribu. 339,72
Depreciacion de Activos 4.621,69
Suministros 13.651,53
Servicios Publicos 9.637,78
Publicidad y Promocién 19.178,85
Combustible 834,83
Mant. Y reparaciones 1.597,51
Almuerzos, Agasajos 3.103,00
Pasajes Urbanos 21.506,44
GASTOS FINANCIEROS 10.596,08
Gastos Bancarios 10.596,08
OTROS EGRESOS NO OPERACIONALES 3.422 60
Provisiones Deducibles 863,49
Amortizacién Intangibles 2.559,11
:Utilidad del Ejercicio - 5.992,71
CONCILIACION TRIBUTARIA _
Utilidad del Ejercicio 5.992,71
-15% Utilidad Trabajadores 898,91
Utilidad antes del Impuesto a la Renta 5.093,80
:25% Impuesto a la Renta 1.273,45
Utilidad despues del Impuesto Renta 3.820,35
5% Reserva Legal 191,02
;Utilidad a Distribuir Socios 3.629,33
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