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C O R E B U S I N E S S E C U A D O R C O R E 3 6 S A S E S O R E S 

E S T A D O D E S I T U A C I O N F I N A N C I E R A 

A L 31 D E D I C I E M B R E D E L 2019 y 2018 

( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

A C T I V O S 

A C T I V O S C O R R I E N T E S 

E f e c t i v o y e q u i v a l e n t e s 

D e u d o r e s c o m e r c i a l e s 

A c t i v o s p o r i m p u e s t o s c o r r i e n t e s 

P a g o s a n t i c i p a d o s 

T O T A L A C T I V O S C O R R I E N T E S 

A C T I V O S N O C O R R I E N T E S 

P r o p i e d a d e s d e inversión 

A c t i v o s fijos 

A c t i v o s p o r i m p u e s t o s d i f e r i d o s 

T O T A L A C T I V O S N O C O R R I E N T E S 

T O T A L A C T I V O S 

L T D A . 

de d i c i e m b r e d e l : 

: 2019 2019 

6 115.72 _ 

7 26,580.46 18,836.38 

8 5.353.52 5,512.95 

9 31 .928 .21 28 ,022.58 

63 ,977 .91 53 .371 .91 

10 224 ,113 .90 256 ,129 .75 

I I 81,183.57 68 ,661 .81 

12 382 .55 260.83 

305 .680 .02 325,082.39 

369 .657 .93 377,424.30 

C I A . 

A l 31 de d i c i e m b r e d e l : 

Nota: 2 0 1 9 2 0 1 8 

P A S I V O S Y P A T R I M O N I O 

P A S I V O S C O R R I E N T E 

O b l i g a c i o n e s f i n a n c i e r a s 13 - 840.41 

A c r e e d o r e s c o m e r c i a l e s 14 43.403,36 30,748.17 

O t r a s c u e n t a s p o r p a g a r 15 102,400.43 144,998.00 

O b l i g a c i o n e s l a b o r a l e s 16 
-

5,416.46 

P a s i v o s p o r i m p u e s t o s c o r r i e n t e s 17 3,398.35 4 ,470.31 

Otros p a s i v o s c o r r i e n t e s 18 4.721.39 3 ,004.71 

T O T A L P A S I V O S C O R R I E N T E S 155,920.53 189,478.06 

P A S I V O S N O C O R R I E N T E S 

D e u d a s c o n p a r t e s r e l a c i o n a d a s 26 171,010.33 144,307.53 

T O T A L P A S I V O S N O C O R R I E N T E S 171.010.33 144,507.53 

T O T A L P A S I V O S 326 ,930 .86 333,985.59 

273,410.76 289 .S05 .53 

P A T R I M O N I O (Véase E s t a d o Adjunto) 

C a p i t a l s o c i a l 19 4,000.00 4,000.00 

R e s e r v a s 20 4.000.QO 3,041.88 

R e s u l t a d o s a c u m u l a d o s 2 1 34.727.07 36 ,396 .83 
T O T A L P A T R I M O N I O 42,727.07 43 ,438 .71 

T O T A L P A S I V O S Y P A T R I M O N I O 369,657 .93 377,424.30 



C O R E B U S I N E S S E C U A D O R C O R E 3 6 5 A S E S O R E S C U . L T D A . 

E S T A D O D E R E S U L T A D O S I N T E G R A L E S 

F O R L O S A Ñ O S T E R M I N A D O S E L 31 D E D I C I E M B R E D E L 2019 y 2018 

( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o a n i d e n s e s ) 

A l 31 de d i c i e m b r e d e l : 

Nota: 2019 2018 
R E S U L T A D O S 

I n g r e s o s o r d i n a r i o s 

C o s t o s d e v e n t a 

22 

23 

130,876.76 

(51 ,178 .81) 

157,547.50 

(57 ,838 .39) 

U t i l i d a d (pérdida) b r u t a 79 ,697.95 99 ,709 .11 

G a s t o s A d m i n i s t r a t i v o s 24 (55 ,878 .39) (51,282.48) 

U t i l i d a d (pérdida) opera t i vo 23,819.56 48 ,426 .63 

M o v i m i e n t o f i n a n c i e r o 2S (19 ,323 .40) (17 ,523 .76) 

O t r o s i n g r e s o s y e g r e s o s 26 65 .83 (209.61) 

U t i l i d a d (pérdida) antes d e l i m p u e s t o s a l a r e n t a 4.561.99 30,693.26 

I m p u e s t o a l a r e n t a 17 (5 ,273.63) (4 ,295.43) 

U t i l i d a d (Pérdida) n e t a i n t e g r a l total (711.64) 26,396.83 

Je f f e r son G a l a r z a S a l a z a r 

R e p r e s e n t a n t e l e g a l 

Z.ZJí. María F e r n a n d a Naranjo 

C o n t a d o r a ge; 
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C O R E BUSINESS E C U A D O R C O R E 3 6 5 A S E S O R E S C I A . L T D A . 
E S T A D O D E F L U J O D E E F E C T I V O 

P O R L O S AÑOS T E R M I N A D O S E L 3L D E D I C I E M B R E D E L 2019 Y 2018 
(Expresado e n dólares estadoanidenses) 

Nota: 

Flujo de efectivo de l a s act iv idades de operación: 

Recib ido de cl ientes 
Recib ido por intereses 
Pagado a proveedores 
Pagado por obl igaciones laborales 
Pagado por intereses 
Pagado por impuesto a la renta 
Recib ido (pagado) por otros ingresos y egresos 
Rec ib ido (pagado) de otras cuentas por cobrar o p a g a r 

Efectivo neto rec ib ido (pagado) en l a s act iv idades de operación 

Flujo de efectivo de l a s act iv idades de inversión: 
Pagado en l a c o m p r a de prop iedades , planta y equipo 

Efectivo neto recibido (pagado) e n l a s act iv idades de inversión 

Flujo de efectivo de l a s act iv idades de financiamiento: 
Recib ido de obl igaciones f inancieras 
Pagado p a r a e l pago de obl igaciones f inancieras 
Recib ido de partes v inculadas 
Pagado p a r a e l pago de partes v inculadas 

Div idendos pagados 

Efectivo neto recibido (pagado) e n l a s act iv idades de fínancíamíento 

F l u j o s de efectivo y equivalentes de efectivo netos de l año 

Efectivo 7 equiva lentes de efectivo a l in ic io de l año 

Efectivo y equivalentes de efectivo a l An de l año 

A l 31 de d i c i embre d e l : 

123,132.68 147,726.15 

2.72 2.37 

(58,565.02) (94,664.31) 

(5,416.46) (4,368.46) 

(19,326.12) (17,526.63) 

(4,310.88) (5,496.80) 

65.83 (209.61) 

5,320.36 (15.76) 

40,903.11 25,447.05 

(23,852.21) (2,924.11) 

(23,852.21) (2,324.11) 

840,41 

(840.41) -
5,782.32 -

- (10,482.95) 

(21,877.09) (14,532.37) 

(16,935.18) (24,174.91) 

l i s . 72 (1,651.97) 

- 1,651.97 

115.72 0.00 

Jeñerson Galarza Salazar 
Representante legal 

C .B A . María F e r n a n d a N. 
Contado ra.Qdñeial 



C O R E BUSINESS E C U A D O R C O R E 3 6 5 A S E S O R E S C U . L T D A . 
E S T A D O D E F L U J O D E E F E C T I V O : C O N C I L t t C I O N 
P O R L O S AÑOS T E R M I N A D O S E L 31 D E D I C I E M B R E D E L 2019 T 201B 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Ñota: 
Flujo de efectivo de l a s actividades de operación: 

R e s u l t a d o s d e l año 

Más (menos) cargos (créditos) a resultados que uo representan 
movimiento de efectivo: 

D e t e r i o r o d e d e u d o r e s c o m e r c i a l e s 

D e t e r i o r o d e p r o p i e d a d e s d e inversión 

Deprec iac ión d e p r o p i e d a d e s d e inversión 

Deprec iac ión d e p r o p i e d a d e s , p l a n t a y e q u i p o s 

I m p u e s t o a l a r e n t a d e l año 

V a r i a c i o n e s e n e l i m p u e s t o a l a r e n t a d i f e r i d o 

A l 31 de d ic iembre de l : 

2019 

(711.64) 

25,000.00 
7,015.85 

11,330.45 
5,395.35 

(121.72) 

2018 

26,396.83 

176.95 

7,016.05 
13,001.57 

4.470.31 
(173.68) 

C a m b i o s en activos y pasivos: 
D e u d o r e s c o m e r c i a l e s 

A c t i v o s p o r i m p u e s t o s c o r r i e n t e s 

P a g o s a n t i c i p a d o s 

A c t i v o s p o r i m p u e s t o s d i f e r i d o s 

A c r e e d o r e s c o m e r c i a l e s 

O b l i g a c i o n e s l a b o r a l e s 

P a s i v o s c o n t r a c t u a l e s 

P a s i v o s p o r i m p u e s t o s c o r r i e n t e s 

O t r o s p a s i v o s c o r r i e n t e s 

(7,744.08) 
159.43 

(3.905.63) 
0.00 

12,655.19 
(5,416.46) 

(4,470.31) 
1,216.68 

(7,998.30) 
(1,894.31) 

(26,644.52) 

14,522.26 
2,056.86 

(2,000.00) 
(3.602.49) 

119.72 

Efectivo neto provisto (utilizado) por (en) l a s act iv idades de 
oueración 

40,903,11 25.447.05 



C O R E B U S I N E S S E C U A D O R C O R E - 3 6 5 A S E S O R E S C t A . L T D A . 

N O T A S E X P L I C A T I V A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 

A L 3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2019 T 2 0 1 8 

( E x p r e s a d o e n dó lares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

1 . I N F O R M A C I O N G E N E R A L 

1.1 R e s p o n s a b i l i d a d d e l a s n o t a s a l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s 

L a información c o n t e n i d a e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s e s r e s p o n s a b i l i d a d d e l a Adminis t rac ión d e 

l a Compañía . L a s n o t a s e x p l i c a t i v a s q u e s e p r e s e n t a n a continuación c o n t i e n e n u n r e s u m e n d e l a s 

pol í t icas c o n t a b l e s s i g n i f i c a t i v a s utüizadas p o r l a Adminis t rac ión d e l a Compañía e n l a e l a b o r a c i ó n d e l o s 

e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j i m t o s e información a d i c i o n a l r e l e v a n t e . 

L o s e s t a d o s ñnancieros a d j u n t o s f u e r o n e m i t i d o s c o n l a a p r o b a c i ó n d e l a Adminis t rac ión d e l a Compañía 

e l 15 d e a b r i l d e l 2 0 2 0 . D i c h o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s serán p r e s e n t a d o s a l a J u n t a G e n e r a l d e A c c i o n i s t a s 

p a r a s u a p r o b a c i ó n d e f i n i t i v a . 

E l d o m i c i l i o p r i n c i p a l d e l a C o m p a ñ í a e s l a c a l l e P e d r o P o n c e C a r r a s c o E - 8 0 6 y A v e n i d a D i e g o d e 

A l m a g r o , e n l a o f i c i n a 8 1 0 d e l E d i f i c i o A l m a g r o P l a z a u b i c a d o e n e l s e c t o r n o r t e d e l a c i u d a d d e Q u i t o -

E c u a d o r . 

1.2 E s t a b l e c i i n i e n t o Y ú l t imas r e f o r m a s a l e s t a t u t o s o c i a l . 

L a C o m p a ñ í a f u e c o n s t i t u i d a e n l a c i u d a d d e Q u i t o e l 9 d e j u n i o d e l 2 0 1 3 ( f e c h a d e inscr ipción e n e l 

R e g i s t r o M e r c a n t i l ) c o n e l n o m b r e d e A l e x a n d e r G r a h a m B e l l Cía . L t d a . y u n c a p i t a l s o c i a l s u s c r i t o y 

p a g a d o d e U S $ 4 0 0 . 0 0 . 

M o d i f i c a c i o n e s a l e s t a t u t o s o c i a l : U n r e s u m e n d e l a s p r i n c i p a l e s r e f o r m a s a l o s e s t a t u t o s s o c i a l e s d e l a 

C o m p a ñ í a s e m u e s t r a a continuación: 

> C o n f e c h a 3 0 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 0 8 , l a Compañía inscr ib ió e n e l R e g i s t r o M e r c a n t i l u n a r e f o r m a a 

s u s e s t a t u t o s s o c i a l e s c o n e l o b j e t i v o d e efectuéir l a s s i g u i e n t e s m o d i f i c a c i o n e s r e l e v a n t e s : 

> I n c r e m e n t o d e l c a p i t a l s o c i a l a l v a l o r d e U S $ 1 , 0 0 0 . 0 0 . 

> C a m b i o d e l a d e n o m i n a c i ó n s o c i a l a C h i e f s E x e c u t i v e Ofíice A s e s o r e s C h i e f o f f i c e C i a . L t d a . , y , 

> Modi f i cac ión d e l o b j e t o s o c i a l a l r e s u m i d o e n l a N o t a 1.3. 

> C o n f e c h a 7 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 6 , l a C o m p a ñ í a inscribió e n e l R e g i s t r e M e r c a n t i l xma r e f o r m a a s u s 

e s t a t u t o s s o c i a l e s c o n e l o b j e t i v o d e c a m b i a r s u denominac ión s o c i a l a C o r e B u s i n e s s E c u a d o r C o r e -

3 6 5 A s e s o r e s C i a . L t d a . 

> C o n f e c h a 2 4 d e a g o s t o d e l 2 0 1 7 , l a Compaf í ia inscribió e n e l R e g i s t r o M e r c a n t i l l a última r e f o r m a a 

s u s e s t a t u t o s s o c i a l e s c o n e l o b j e t i v o d e i n c r e m e n t a r e l c a p i t a l s o c i a l a l v a l o r d e U S $ 4 , 0 0 0 . 0 0 

1.3 O b l e l o s o c i a l . 

E l o b j e t i v o s o c i a l d e l a C o m p a ñ í a i n c l u y e l a administración d e n e g o c i o s y t o d o t i p o d e compañías e n l a s 

áreas f i n a n c i e r a s , c o n t a b l e s , e conómicas , a d m i n i s t r a t i v a s y o p e r a t i v a s ; e n g e n e r a l , e l m a n e j o y asesoría 

p r o f e s i o n a l d e e m p r e s a s s i n l imitación a l g u n a . A d i c i o n a l m e n t e , e l o b j e t o s o c i a l i n c l u y e l a c o m p r a v e n t a , 

a r r e n d a m i e n t o y p e r m u t a d e b i e n e s m u e b l e s e i n m u e b l e s . 

D u r a n t e l o s años 2 0 1 9 y 2 0 1 8 , l o s i n g r e s o s o r d i n a r i o s d e l a Compañía p r o v i n i e r o n p r i n c i p a l m e n t e d e l a 
pres tac ión d e l o s s i g u i e n t e s s e r v i c i o s : 

> b o d e g a j e d e l o c a l e s a r r e n d a d o s . 

> S e r v i c i o s c o n t a b l e s . 

> consultotía f i n a n c i e r a , c o n t a b l e y t r i b u t a r i a . 

> a r r e n d a m i e n t o d e i n m u e b l e s q u e n o c u m p l e n c o n l o s r e q u e r i m i e n t o s e s t a b l e c i d o s p o r l a " N I I F -

16: A r r e n d a m i e n t o s " p a r a s e r c o n s i d e r a d o s c o m o c o n t r a t o s d e a r r e n d a m i e n t o financiero. 
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( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

1.4 E n t o r n o e c o n ó m i c o 

E n e l año 2 0 1 9 , l a e c o n o m i a e c u a t o r i a n a s e m a n t u v o e s t a n c a d a p o r l o s p r o b l e m a s e s t r u c t u r a l e s q u e 

a r r a s t r a d e años p a s a d o s . D e a c u e r d o c o n e l B a n c o C e n t r a l d e l E c u a d o r , e l P I B d e c r e c i ó e l 0 . 0 8 % d u r a n t e 

e l año 2 0 1 9 , m i e n t r a s q u e e l P I B c r e c e r á e l 0 . 7 0 % p a r a e l año 2 0 2 0 . D e a c u e r d o c o n e l F o n d o M o n e t a r i o 

I n l e m a c i o n a l - F M I , e l c r e c i m i e n t o d e l P I B estaría a l r e d e d o r d e l 0 . 5 0 % p a r a e l año 2 0 2 0 . 

E l p r i n c i p a l p r o b l e m a d e l a e c o n o m í a e c u a t o r i a n a s e p r e s e n t a e n e l s e c t o r F i s c a l . E l défici t f i s c a l a l 3 1 d e 

d i c i e m b r e d e 2 0 1 9 f u e e s t i m a d o e n u n m o n t o l i g e r a m e n t e s u p e r i o r a U 5 $ 4 . 0 0 0 m i l l o n e s 

( a p r o x i m a d a m e n t e 4 . 0 % d e l P I B ) , e l c u a l fiie f i n a n c i a d o c o n l o s r e c u r s o s m e n c i o n a d o s e n e l párrafo 

s i g u i e n t e . 

E l 2 0 d e f e b r e r o d e 2 0 1 9 , e l g o b i e r n o anunció q u e e l país rec ib i rá U S $ 1 0 . 2 0 0 m i l l o n e s p a r a r e s p a l d a r e l 

" P l a n d e P r o s p e r i d a d " a c o r d a d a c o n l a B a n c a M u l t i l a t e r a l y d e l F M I . E s t o s a c u e r d o s s e h i c i e r o n c o n t a s a s 

q u e e n p r o m e d i o n o s u p e r a n e l 5 % y p o s e e n p l a z o s d e h a s t a 3 0 años. D u r a n t e e l último t r i m e s t r e d e l año 

2 0 1 9 , e l F M I manifestó s u intención d e c o n t i n u a r c o n e l a c u e r d o a l c a n z a d o c o n e l G o b i e r n o d e l E c u a d o r 

y s e mos t ró f l e x i b l e e n e l c u m p l i m i e n t o d e l o s c o m p r o m i s o s p r e v i a m e n t e e s t a b l e c i d o s . 

O t r o s a s p e c t o s r e l e v a n t e s d e l a e c o n o m í a e c u a t o r i a n a s e m u e s t r a n a continuación: 

> E l p r e c i o d e l p e t r ó l e o s e m a n t u v o p o r e n c i m a d e l p r e s u p u e s t a d o p a r a e l 2 0 1 9 ( p r e c i o p r o m e d i o : 

U S $ 5 5 . 5 dó lares p o r b a r r i l ) , e s t a n d o e n a l g u n o s m e s e s d e l año p o r e n c i m a d e l o s U 5 $ 6 4 d ó l a r e s 

p o r b a r r i l . 

V C o n f e c h a 2 d e o c t u b r e d e l 2 0 1 9 , s e emi t ió e i D e c r e t o E j e c u t i v o N o . 8 8 3 c o n e l o b j e t i v o d e e l i m i n a r 

l o s s u b s i d i o s d e l a g a s o l i n a e x t r a , e c o p a í s y d i e s e l p a r a e l s e c t o r a u t o m o t r i z . E s t e D e c r e t o 

E j e c u t i v o f u e d e r o g a d o p o c o t i e m p o d e s p u é s p o r p r e s i o n e s polí t icas y g r a v e s m a n i f e s t a c i o n e s 

e n c o n t r a d e l a s m e d i d a s a d o p t a d a s . E l G o b i e m o N a c i o n a l anunció q u e e n e l año 2 0 2 0 insistirá 

e n e l i m i n a r l o s s u b s i d i o s a l o s c o m b u s t i b l e s , e x c e p t o p a r a c i e r t o s g r u p o s v u l n e r a b l e s . 

> C o n f e c h a 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 9 , s e p u b l i c ó e n e l R e g i s t r o O f i c i a l l a L e y O r g á n i c a d e 

Simplif icación y P r o g r e s i v i d a d T r i b u t a r i a q u e t i e n e c o m o o b j e t i v o p r i n c i p a l i n c r e m e n t a r l a 

r ecaudac ión t r i b u t a r i a p a r a d i s m i n u i r e l défici t f i s c a l ( V e r r e s u m e n d e e s t a L e y e n l a N o t a 17) 

L a Adminis t rac ión d e l a C o m p a ñ í a i n f o r m a q u e n o c u e n t a c o n t o d o s l o s e l e m e n t o s q u e p e r m i t a n p r e v e r 

r a z o n a b l e m e n t e l a evo luc ión f u t u r a d e l a e c o n o m i a e c u a t o r i a n a . L o s e s t a d o s ñnancieros a d j u n t o s d e b e n 

s e r l e í d o s c o n s i d e r a n d o e s t a c i r c u n s t a n c i a . 

2 . R E S U M E N D E L A S P O L Í T I C A S C O N T A B L E S S I G N I F I C A T I V A S . 

A continuación, s e d e s c r i b e n l a s p r i n c i p a l e s pol í t icas c o n t a b l e s a d o p t a d a s p o r l a Adminis t rac ión d e l a 

Compañía e n l a e l a b o r a c i ó n d e e s t o s e s t a d o s financieros. 

2 . 1 D e c l a r a c i ó n d e c u m p l i m i e n t o c o n l a g N I I F 

L o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e l a Compañía c o m p r e n d e n l o s e s t a d o s d e situación f i n a n c i e r a a l 3 1 d e 

d i c i e m b r e d e l 2 0 1 9 y 2 0 1 8 , y l o s c o r r e s p o n d i e n t e s e s t a d o s d e r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s , d e c a m b i o s e n e l 

p a t r i m o n i o y d e flujos d e e f e c t i v o p o r l o s años t e r m i n a d o s e n d i c h a s f e c h a s , así c o m o l a s n o t a s 

e x p l i c a t i v a s d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s q u e i n c l u y e n u n r e s u m e n d e l a s pol í t icas c o n t a b l e s s i g n i f i c a t i v a s 

e información a d i c i o n a ! r e l e v a n t e . 

L o s e s t a d o s F m a n c i e r o s a d j u n t o s f u e r o n e l a b o r a d o s d e a c u e r d o c o n l a vers ión c o m p l e t a d e l a s N o r m a s 

I n t e r n a c i o n a l e s d e Información F i n a n c i e r a - N I I F , e m i t i d a s y t r a d u c i d a s o f i c i a l m e n t e a l i d i o m a c a s t e l l a n o 

p o r e l l A S B , d e a c u e r d o c o n l a s d i s p o s i c i o n e s e m i t i d a s p o r l a S u p e r i n t e n d e n c i a d e Compañías , V a l o r e s y 

S e g u r o s d e l E c u a d o r . D i c h a s e s t a d o s f i n a n c i e r o s m u e s t r a n l a a d o p c i ó n i n t e g r a l , explíci ta y s i n r e s e r v a s 

d e l a s r e f e r i d a s N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s y s u apl icac ión d e m a n e r a u n i f o r m e a l o s p e r i o d o s c o n t a b l e s q u e 

s e p r e s e n t a n . 
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L a p r e p a r a c i ó n d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e a c u e r d o c o n l a última v e r s i ó n v i g e n t e d e l a s N I I F r e q u i e r e 

q u e l a Adminis tración: i ) e j e r z a s u j u i c i o e n e l p r o c e s o d e s e l e c c i ó n y apl icac ión d e l a s polít icas c o n t a b l e s 

d e l a Compañía , y , i i ) r e a l i c e e s t i m a c i o n e s i m p o r t a n t e s e n l a m e d i c i ó n d e l o s d i f e r e n t e s r u b r o s i n c l u i d o s 

e n d i c h o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . L a N o t a 3 r e v e l a l a s áreas q u e i m p l i c a n i m m a y o r g r a d o d e j u i c i o o 

c o m p l e j i d a d o l a s áreas d o n d e l o s s u p u e s t o s y e s t i m a c i o n e s s o n s i g n i f i c a t i v o s p a r a l a e l a b o r a c i ó n d e l o s 

e s t a d o s f m a n c i e r o s a d j u n t o s . D e b i d o a l a s u b j e t i v i d a d i n h e r e n t e e n e s t e p r o c e s o c o n t a b l e , l o s r e s u l t a d o s 

r e a l e s p u e d e n d i f e r i r d e l o s m o n t o s e s t i m a d o s p o r l a Admirüstración. 

2.2 V a l u a c i ó n d e l a s p a r t i d a s i n c l u i d a s e n l o s e s t a d o s financieros 

L a s p a r t i d a s i n c l u i d a s e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s f u e r o n m e d i d a s a l c o s t o o a s u v a l o r r a z o n a b l e , 

t a l c o m o s e d e s c r i b e e n l a s polí t icas c o n t a b l e s m e n c i o n a d a s más a d e l a n t e . E l v a l o r r a z o n a b l e p u e d e s e r 

r e q u e r i d o o p e r m i t i d o p o r u n a N I I F p a r a l a m e d i c i ó n d e p a r t i d a s y / o e f e c t u a r r e v e l a c i o n e s e n l a s n o t a s 

d e l o s e s t a d o s f m a n c i e r o s . 

E l c o s t o histórico d e u n a p a r t i d a está b a s a d o e n e l v a l o r r a z o n a b l e d e l a contrapres tación p a g a d a e n l a 

adquis ic ión d e u n a c t i v o o e n e l v a l o r r a z o n a b l e d e l a contrapres tac ión r e c i b i d a a l a s u m i r u n p a s i v o . P o r 

e l c o n t r a r i o , e l v a l o r r a z o n a b l e e s e l p r e c i o q u e ser ía r e c i b i d o p o r v e n d e r i m a c t i v o o p a g a d o p o r 

t r a n s f e r i r u n p a s i v o e n u n a transacción o r d e n a d a e n t r e p a r t i c i p a n t e s d e l m e r c a d o e n l a f e c h a d e 

m e d i c i ó n . 

E l v a l o r r a z o n a b l e d e u n a p a r t i d a p u e d e s e r o b t e n i d o d e d a t o s o b s e r v a b l e s o e s t i m a d o u t i l i z a n d o o t r a s 

técnicas d e va lorac ión . L a s técnicas p a r a e s t i m a r e l v a l o r r a z o n a b l e u t i l i z a n " d a t o s d e e n t r a d a " q u e s e 

c l a s i f i c a n e n : 

>- D a t o s d g g n t r a d a d e n i v e l 1: S i c o r r e s p o n d e n a p r e c i o s c o t i z a d o s ( s i n a j u s t a r ) e n m e r c a d o s a c t i v o s 

p a r a a c t i v o s o p a s i v o s idént icos e n l o s q u e l a e n t i d a d p u e d e a c c e d e r a l a f e c h a d e med ic ión . 

> D a t o s d e e n t r a d a d e n i v e l 2 : S i s o n d i s t i n t o s a l o s p r e c i o s c o t i z a d o s i n c l u i d o s e n e l N i v e l 1 y 

c o r r e s p o n d e n a d a t o s o b s e r v a b l e s p a r a e l a c t i v o o p a s i v o , d i r e c t a o i n d i r e c t a m e n t e . 

> D a t o s d e e n t r a d a d e rüv^l 3 : S i c o r r e s p o n d e n a d a t o s q u e n o s o n o b s e r v a b l e s p a r a e l a c t i v o o 

p a s i v o . 

L a de t e rminac ión d e l v a l o r r a z o n a b l e d e u n a p a r t i d a m c l u i d a e n l o s e s t a d o s f i n a i n c i e r o s r e q u i e r e q u e l a 

Adminis t rac ión d e l a Compañía m a x i m i c e e l u s o d e d a t o s d e e n t r a d a o b s e r v a b l e s r e l e v a n t e s y m i n i m i z a 

e l u s o d e d a t o s d e e n t r a d a n o o b s e r v a b l e s 

2 . 3 C a m b i o s e n l a s pol í t icas c o n t a b l e s 

2 . 3 . 1 A p l i c a c i ó n i n i c i a l d e n u e v a s n o r m a s , m o d i f i c a c i o n e s e i n t e r p r e t a c i o n e s : 

A continuación, u n r e s u m e n d e l a s n u e v a s n o r m a s , m o d i f i c a c i o n e s e m t e r p r e t a c i o n e s d e l a s N I I F q u e 

f u e r o n a p l i c a d a s p o r p r i m e r a v e z e n l a emis ión d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s . 

N o r m a F o c h a 

e f t f i g i é n 

T i p o d e c a m b i o F e c h a d e a p l i c a c i ó n 

i n i c i a l o M i o a t o r i a : 

NIlF-16: E n e r o d e l AnwidainieittOB 1 de enero de l 2016 

2016 

C N I I F - 2 3 : Jimio d e l 2017 L a incertidumbre frente a los tratamientos de l impuesto a laa ] d e enera del 2019 

ganancias 

NIIF-9: C>:tubre d e l Ciac ler ie t i cae de caiuekcián antic ipada c o n cotiq^nsacú^ negativa 1 d e enero de l 2019 

2017 

N I C - 2 3 : Octubre de l Medición de las participaciones d e largo plazo e n asociadas y 1 d e enero de l 2019 

2012 negocios conjuntos 

N I C - 1 9 : Fabrerodél Reconocdrniento d e tma modificación, redacción o Ikpiidacnón I d e enero d e l 2019 

2018 p l a n 
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Norma F e c h a 0 9 

e m i s i ó n 

T i p o d e c a m b i o F e c h a d e a p l i c a c i ó n 

I n i c i a l o b l i o r a t o r i a : 

Meioras 

anuales 

de l ciclo: 

2 0 1 S - 2 0 1 3 

Dicie inbiB 

d e l 2013 

1) Guias p a r a la aplicación de l método de adquisición a tipos 

particulares d e combinaciones d e negocios, 

2) C o n t a b i U z a c i i ^ de adquisiciones d e participaciones e n 

operaciones coi^untas, 

3} Reconocimiento d e aupueslos corrientes y diíendos sobre 

dividendos, y , 

4) C o s t o s por préstamos suceptibles de capitalizar 

1 de enero de l 2019 

1 de enero de l 2019 

1 d e enero de l 2019 

1 de enero de l 2019 

E x c e p t o p o r l o m e n c i o n a d o e n e l l i t e r a l a ) s i g u i e n t e , l a Adminis t rac ión d e l a C o m p a ñ í a i n f o r m a q u e n o 

e x i s t i e r o n e f e c t o s s i g n i f i c a t i v o s p r o v e m e n t e s d e l a a d o p c i ó n i n i c i a l d e e s t a s n u e v a s n o r m a s , 

m o d i f i c a c i o n e s e i n t e r p r e t a c i o n e s 

N I i r - 1 6 : A r r e n d a m i e n t o s . 

E n e n e r o d e l 2 0 1 6 s e emi t ió l a " h f I I F - 1 6 : A r r e n d a m i e n t o s " , q u e e s t a b l e c e l o s p r i n c i p i o s p a r a e l 

r e c o n o c i m i e n t o , m e d i c i ó n , presentac ión y r e v e l a c i ó n d e l o s e f e c t o s e c o n ó m i c o s d e r i v a d o s d e l o s 

c o n t r a t o s d e a r r e n d a m i e n t o s , así c o m o i n c l u y e l i n e a m i e n t o s d e t a l l a d o s p a r a p o d e r a n a l i z a r s i t u a c i o n e s 

espec í f icas . E s t a n o r m a r e e m p l a z ó l o s r e q u e r i m i e n t o s e s t a b l e c i d o s e n l a " N l C - 1 7 : ArrendEimíentos" y l a s 

i n t e r p r e t a c i o n e s r e s p e c t i v a s . 

E l o b j e t i v o d e l a n o r m a e s a s e g u r a r q u e l o s a r r e n d a t a r i o s y a r r e n d a d o r e s p r o p o r c i o n e n información 

r e l e v a n t e d e u n a m a n e r a q u e r e p r e s e n t e f i e l m e n t e l o s e f e c t o s e c o n ó m i c o s d e r i v a d o s d e l o s c o n t r a t o s d e 

a r r e n d a m i e n t o c o n l a intención d e q u e l o s u s u a r i o s d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s p u e d a n e v a l u a r d i c h o s 

e f e c t o s s o b r e l a situación f i n a n c i e r a , e l r e n d i m i e n t o d e s u s o p e r a c i o n e s y l o s flujos d e e f e c t i v o d e l a 

e n t i d a d . 

R e q u e r i m i e n t o s p a r a a r r e n d a t a r i o s : L a " N I I F - 1 6 : A r r e n d a m i e n t o s " r e q u i e r e e l r e c o n o c i m i e n t o y 

m e d i c i ó n d e l o s c o n t r a t o s d e a r r e n d a m i e n t o a p l i c a n d o e l m o d e l o d e " d e r e c h o d e u s o " . D e a c u e r d o c o n 

e s t e m o d e l o , l o s a r r e n d a t a r i o s r e c o n o c e r á n , e n e l e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a , u n a c t i v o p o r e l d e r e c h o 

d e u s o y u n p a s i v o p o r a r r e n d a m i e n t o d e r i v a d o s d e l o s c o n t r a t o s d e a r r e n d a m i e n t o . E l a c t i v o p o r d e r e c h o 

d e u s o s e m i d e i iüc ia lmente a l c o s t o c o n f o r m a d o p o r : i ) e l v a l o r d e l r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l d e l p a s i v o p o r 

a r r e n d a m i e n t o , i i ) l o s p a g o s a n t i c i p a d o s d e a r r e n d a m i e n t o m e n o s l o s i n c e n t i v o s r e c i b i d o s , i i i ) l o s c o s t o s 

d i r e c t o s i n i c i a l e s i n c u r r i d o s c o m o c o n s e c u e n c i a d e n e g o c i a r y a c o r d a r u n c o n t r a t o d e a r r e n d a m i e n t o , y , 

i v ) u n a es t imación d e l o s c o s t o s d e d e s m a n t e l a m i e n t o e l a c t i v o s u b y a c e n t e . E l r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l d e l 

p a s i v o p o r a r r e n d a m i e n t o será e l v a l o r p r e s e n t e d e l o s p a g o s d e a r r e n d a m i e n t o e s t a b l e c i d o s p o r l a s 

p a r t e s e n e l c o n t r a t o . 

C o n p o s t e r i o r i d a d a l r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l , e l a c t i v o p o r d e r e c h o d e u s o p u e d e m e d i r s e a p l i c a n d o e l 

m o d e l o d e c o s t o o e l m o d e l o d e v a l o r r a z o n a b l e . A l a p l i c a r e l m o d e l o d e c o s t o , e l a c t i v o p o r d e r e c h o d e 

u s o será d e p r e c i a d o d u r a n t e s u v i d a útil y s u j e t o a t m a rev is ión a n u a l p a r a d e t e r m i n a r p o s i b l e s p é r d i d a s 

p o r d e t e r i o r o . A l a p l i c a r e l m o d e l o d e v a l o r r a z o n a b l e , e l a c t i v o p o r d e r e c h o d e u s o será m e d i d o d e 

a c u e r d o c o n l a n a t u r a l e z a d e l a c t i v o a r r e n d a d o y l o s r e q u e r i m i e n l o s e s t a b l e c i d o s e n l a " N I C - 4 0 : 

P r o p i e d a d e s d e invers ión" , o l a " N I C - 1 6 : P r o p i e d a d e s , p l a n t a y e q u i p o " . L o s r e s u l t a d o s d e l p e r i o d o q u e 

s e i n f o r m a incluirán l o s g a s t o s f i n a n c i e r o s d e r i v a d o s d e l o s p a s i v o s p o r a r r e n d a m i e n t o c o n b a s e e n e l 

m é t o d o d e l a t a s a d e in terés e f e c t i v a d u r a n t e e l p l a z o d e l c o n t r a t o d e a r z e n d E u n i e n t o . 

U n a r r e n d a t a r i o p u e d e o p t a r p o r n o a p l i c a r l a s pol í t icas m e n c i o n a d a s e n l o s párrafos a n t e r i o r e s e n l o s 

s i g u i e n t e s c a s o s : i ) p a r a c o n t r a t o s d e a r r e n d a m i e n t o a c o r t o p l a z o y , i i ) p a r a c o n t r a t o s d e a r r e n d a m i e n t o 

c u y o a c t i v o s u b y a c e n t e e s d e b a j o v a l o r . E n e s t o s c a s o s , e l a r r e n d a t a r i o r e c o n o c e r á únicamente u n g a s t o 

p o r a r r e n d a m i e n t o d u r a n t e e l p l a z o e s t a b l e c i d o p o r l a s p a r t e s e n e l c o n t r a t o d e a r r e n d a m i e n t o . 

R e q u e r i m i e n t o s p a r a a r r e n d a d o r e s : L o s a r r e n d a d o r e s clasificarán l o s c o n t r a t o s d e a r r e n d a m i e n t o 

c o m o o p e r a t i v o s o f i n a n c i e r o s . U n c o n t r a t o d e a r r e n d a m i e n t o s e c l a s i f i c a c o m o f i n a n c i e r o s i t r a n s f i e r e 

s u s t a n c i a l m e n t e t o d o s l o s r i e s g o s y b e n e f i c i o s i n h e r e n t e s a l a p r o p i e d a d d e l a c t i v o s u b y a c e n t e . U n 

c o n t r a t o d e a r r e n d a m i e n t o s e c l a s i f i c a c o m o o p e r a t i v o s i n o t r a n s f i e r e s u s t a n c i a l m e n t e t o d o s l o s r i e s g o s 

y b e n e f i c i o s i n h e r e n t e s a l a p r o p i e d a d d e l a c t i v o s u b y a c e n t e . 
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( E x p r e s a d o e n dó lares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

L o s c o n t r a t o s d e a r r e n d a m i e n t o c l a s i f i c a d o s c o m o financieros s e r e c o n o c e n e n e l e s t a d o d e situación 

f i n a n c i e r a c o m o u n a c u e n t a p o r c o b r a r p o r u n u n p o r t e i g u a l a l a invers ión n e t a e n e l a r r e n d a m i e n t o q u e 

c o m p r e n d e n l o s s i g u i e n t e s p a g o s p o r e l d e r e c h o d e u s o d e l a c t i v o s u b y a c e n t e : i ) e l v a l o r p r e s e n t e d e l o s 

p a g o s d e a r r e n d a m i e n t o e s t a b l e c i d o s p o r l a s p a r t e s m e n o s l o s i n c e n t i v o s d e a r r e n d a m i e n t o p o r p a g a r , 

i i ) l o s p a g o s d e a r r e n d a m i e n t o v a r i a b l e s , i i i ) l o s p a g o s p o r garantías p r o p o r c i o n a d a s p o r e l a r r e n d a d o r 

a l a r r e n d a t a r i o , i v ) e l p r e c i o p a r a e j e r c e r l a o p c i ó n d e c o m p r a e n c a s o d e e x i s t i r c e r t e z a r a z o n a b l e d e 

q u e s e efectúe, y , v ) l o s p a g o s d e p e n a l i d a d e s p o r terminación d e c o n t r a t o . 

L o s r e s u l t a d o s d e l p e r i o d o q u e s e i n i o r m a incluirán: i ) u n i n g r e s o e q u i v a l e n t e a l v a l o r d e l a c t i v o 

s u b y a c e n t e , o, s i e s i n f e r i o r , e l v a l o r p r e s e n t e d e l o s p a g o s d e a r r e n d a m i e n t o e s t a b l e c i d o s p o r l a s p a r t e s 

e n e l c o n t r a t o , i i ) e l c o s t o o v a l o r e n l i b r o s d e l a c t i v o s u b y a c e n t e m e n o s e l v a l o r p r e s e n t e d e l v a l o r 

r e s i d u a d n o g a r a n t i z a d o , iü) l a u t i l i d a d o p é r d i d a d e r i v a d a d e l c o n t r a t o d e a r r e n d a m i e n t o c l a s i f i c a d o 

c o m o f i n a n c i e r o . L o s m g r e s o s f m a n c i e r o s d e r i v a d o s d e l a s c u e n t a s p o r c o b r a r serán r e g i s t r a d o s c o n b a s e 

e n e l m é t o d o d e l a t a s a d e interés e f e c t i v a d u r a n t e e l p l a z o d e l c o n t r a t o d e a r r e n d a m i e n t o . 

L o s a r r e n d a d o r e s q u e m a n t e n g a n c o n t r a t o s d e a r r e n d a m i e n t o o p e r a t i v o r e c o n o c e r á n e n l o s r e s u l t a d o s 

d e l p e r i o d o q u e s e i n f o r m a : i ) i m i n g r e s o p o r a r r e n d a m i e n t o d u r a n t e e l p l a z o e s t a b l e c i d o p o r l a s p a r t e s 

e n e l c o n t r a t o d e a r r e n d a m i e n t o , y i i ) l a d e p r e c i a c i ó n d e l o s a c t i v o s a r r e n d a d o s . 

E f e c t o s p r o v e m e n t e s d e l a a p l i c a c i ó n i n i c i a l d e N I I F - 1 6 : L a Adminis t rac ión d e l a Compañía i n f o r m a 

q u e l u e g o d e t e r m i n a r e l p r o c e s o d e impleraentac ión d e l a " N I I F - 1 6 ; A r r e n d a m i e n t o s " conc luyó: 

> C o m o a r r e n d a t a r i a : N o e x i s t i e r o n e f e c t o s p r o v e n i e n t e s d e l a apl icac ión i n i c i a l d e e s t a n u e v a 

n o r m a c o n s i d e r a n d o q u e l a C o m p a ñ í a m a n t i e n e l i n i c a m e n t e u n c o n t r a t o d e a r r e n d a m i e n t o d e 

u n a o f i c i n a a d m i n i s t r a t i v a q u e v e n c e e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 9 , e s d e c i r , e n u n p l a z o m e n o r a 

12 m e s e s c o n t a d o s d e s d e l a f e c h a d e ap l i cac ión i n i c i a l d e " N I I F - 1 6 : A r r e n d a m i e n t o s " . 

D e a c u e r d o c o n e l a p é n d i c e C d e l a N I I F - 1 6 , l a Adminis tración d e l a Compañía utilizó l a s i g u i e n t e 

solución práct ica e n l a apl icac ión i n i c i a l d e e s t a n u e v a n o r m a : " E n l a f e c h a d e apl icación i n i c i a l 

d e l a N I l F - 1 6 , l a Adminis t rac ión d e l a C o m p a ñ í a r e c o n o c i ó l o s c o n t r a t o s d e a r r e n d a m i e n t o c o n 

v e n c i m i e n t o m e n o r a 12 m e s e s c o n c a r g o a l a c u e n t a d e r e s u l t a d o s g a s t o p o r a r r e n d a m i e n t o s " . 

V C o m o a r r e n d a d o r a : N o e x i s t i e r o n e f e c t o s p r o v e n i e n t e s d e l a apl icación i n i c i a l d e e s t a n u e v a 

n o r m a c o n s i d e r a n d o q u e l a C o m p a ñ í a n o m a n t i e n e c o n t r a t o s d e a r r e n d a m i e n t o e n c a l i d a d d e 

a r r e n d a d o r a . 

b ) C N I l F - 1 3 : I n c e r t i d p i n b r e f r e n t e a l o s t r a t a m i e n t o s d e l i m p u e s t o f i l a s g a n a n c i a s . 

E n j u n i o d e l 2 0 1 7 s e emi t ió l a " C N I I F - 1 3 : I n c e r t i d u m b r e f r e n t e a l o s t r a t a m i e n t o s d e l i m p u e s t o a l a s 

g a n a n c i a s " q u e a c l a r a c ó m o a p l i c a r l o s r e q u e r i m i e n t o s d e r e c o n o c i m i e n t o y m e d i c i ó n d e l a " N I C - 1 2 : 

I m p u e s t o a l a s g a n a n c i a s " c u a n d o e x i s t e i n c e r t i d u m b r e f r e n t e a l o s t r a t a m i e n t o s d e l i m p u e s t o a l a s 

g a n a n c i a s . E s t a b l e c e q u e u n a e n t i d a d de terminará sí c o n s i d e r a c a d a t r a t a m i e n t o i m p o s i t i v o i n c i e r t o p o r 

s e p a r a d o o e n c o n j u n t o c o n o t ro u o t r o s t r a t a m i e n t o s i m p o s i t i v o s i n c i e r t o s s o b r e l a b a s e d e l e n f o q u e q u e 

m e j o r p r e d i g a l a reso luc ión d e l a i n c e r t i d u m b r e . A d i c i o n a l m e n t e , e s t a b l e c e q u e u n a e n t i d a d cons iderará 

s i e s p r o b a b l e q u e l a a u t o r i d a d f i s c a l a c e p t e u n t r a t a m i e n t o i m p o s i t i v o i n c i e r t o y reflejará e l r e s u l t a d o d e 

d i c h a eva luac ión e n l a de t e rminac ión d e l a g a n a n c i a f i s c a l ( p é r d i d a f i s c a l ) , l a s b a s e s f i s c a l e s , p é r d i d a s 

f i s c a l e s n o u t i l i z a d a s , c réd i tos f i s c a l e s n o u t i l i z a d o s y t a s a s f i s c a l e s . 

L a Adminis t rac ión d e l a C o m p a ñ í a i n i o r m a q u e e n l a apl icac ión i n i c i a l d e e s t a in terpretación n o e x i s t i e r o n 

i m p a c t o s e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s . 

c ) M o d i f i c a c i o n e s a l a " N I F - 9 : I n s f n i m e n t o s f i n a n c i e r o s " - Caracter ís t icas d e p r o p a g o c o n 

c o m p e n s a c i ó n n e g a t i v a 

E n o c t u b r e d e l 2 0 1 7 s e emi t ió l a s m o d i f i c a c i o n e s a l a " N I I F - 9 : I n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s " q u e a c l a r a n q u e 

c o n e l p ropós i to d e e v a l u a r s i u n a característica d e p r e p a g o c u m p l e l a condic ión d e s o l o p a g o s d e l 

p r i n c i p a l e i n t e r e s e s , l a p a r t e q u e e j e r c e l a o p c i ó n p u e d e p a g a r o r e c i b i r i m a c o m p e n s a c i ó n r a z o n a b l e 

p o r e l p r e p a g o c u a l q u i e r a q u e s e a l a razón p a r a e l p a g o a d e l a n t a d o . E n o t r a s p a l a b r a s , l a s característ icas 

d e p r e p a g o c o n c o m p e n s a c i ó n n e g a t i v a n o f a l l a n automáticamente l a eva luac ión d e s o l o p a g o s d e l 

p r i n c i p a l e i n t e r e s e s . 
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E x i s t e n d i s p o s i c i o n e s espec í f icas d e transición d e p e n d i e n d o d e c u a n d o l a s m o d i f i c a c i o n e s s e a p l i c a n e n 

p r i m e r l u g a r , c o n r e s p e c t o a l a apl icac ión i n i c i a l d e l a N l I F - 9 . 

L a Adminis t rac ión d e l G r u p o i n f o r m a q u e e n l a ap l i cac ión i n i c i a l d e e s t a s m o d i f i c a c i o n e s no e x i s t i e r o n 

i m p a c t o s e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s . 

d) M o d i f i c a c i o n e s a l a " N I C - 2 8 : I n v e r s i o n e s e n a s o c i a d a s " - p a r t i c i p a c i o n e s a l a r g o p l a z o e n 

e n t i d a d e s a s o c i a d a s Y n e g o c i o s c o n j u n t o s 

L a modi f icac ión a c l a r a q u e l a "NnF -9 : I n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s " , i n c l u y e n d o s u s r e q u e r i m i e n t o s d e 

d e t e r i o r o , s e a p l i c a n a l a s p a r t i c i p a c i o n e s a l a r g o p l a z o . A d i c i o n a l m e n t e , a l a p l i c a r l a N I I F - 9 a l a s 

p a r t i c i p a c i o n e s a l a r g o p l a z o , u n a e n t i d a d n o t i e n e e n c u e n t a l o s a j u s t e s a s u v a l o r c o n t a b l e r e q u e r i d o p o r 

l a " N I C - 2 8 : I n v e r s i o n e s e n a s o c i a d a s " ( e s d e c i r , u n a j u s t e a l i m p o r t e e n l i b r o s d e l a s p a r t i c i p a c i o n e s a 

l a r g o p l a z o d e r i v a d a s d e l a as ignación d e l a s p é r d i d a s d e l a e n t i d a d o eva luac ión d e d e t e r i o r o d e a c u e r d o 

c o n l a N I C - 2 8 ) . 

L a Adminis t rac ión d e l G r u p o i n f o r m a q u e e n l a apl icac ión i n i c i a l d e e s t a s m o d i f i c a c i o n e s n o e x i s t i e r o n 

i m p a c t o s e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s . 

e) M o d i f i c a c i o n e s a l a " N l C - 1 9 : Benef íc ios a l o s e m p l e a d o s " - Modi f i cac ión , reducc ión o l icpiidación 

d e p l a n e s d e b e n e f i c i o s d e e m p l e a d o ^ 

L a s e n m i e n d a s a c l a r a n q u e e l c o s t o d e s e r v i c i o p a s a d o ( o d e l a g a n a n c i a o p é r d i d a p o r l a l iquidac ión) s e 

c a l c u l a m e d i a n t e l a m e d i c i ó n d e l p a s i v o ( a c t i v o ) p o r b e n e f i c i o s d e f i n i d o s u t i l i z a n d o s u p u e s t o s 

a c t u a l i z a d o s y c o m p a r a n d o l o s b e n e f i c i o s o f r e c i d o s y a c t i v o s d e l p l a n a n t e s y d e s p u é s d e l a modif icac ión 

d e l p l a n ( o r e d u c c i ón o l iqu idac ión) , p e r o i g n o r a n d o e l e f e c t o d e l t e c h o d e a c t i v o ( q u e p u e d e n s u r g i r 

c u a n d o e l p l a n d e b e n e f i c i o d e f i n i d o está e n u n a pos ic ión e x c e d e n t e ) . " N I C - 1 9 : B e n e f i c i o s a l o s 

e m p l e a d o s " a h o r a a c l a r a q u e e l c a m b i o e n e l e f e c t o d e l t e c h o d e a c t i v o q u e p u e d e r e s u l t a r d e l a 

modi f i cac ión d e l p l a n ( o reducc ión o l iquidac ión) s e d e t e r m i n a e n u n a s e g u n d a e t a p a y s e r e c o n o c e e n 

l a m a n e r a n o r m a l e n o t r o r e s u l t a d o i n t e g r a l . 

L o s párrafos q u e s e r e f i e r e n a l a m e d i c i ó n d e l c o s t o d e s e r v i c i o a c t u a l y e l interés n e t o s o b r e e l p a s i v o 

p o r b e n e f i c i o s d e f i n i d o s n e t o ( a c t i v o ) t ambién s e h a n m o d i f i c a d o . L a C o m p a ñ í a a h o r a está r e q u e r i d a a 

u t i l i z a r s u p u e s t o s a c t u a l i z a d o s d e e s t a n u e v a m e d i c i ó n p a r a d e t e r m i n a r e l c o s t e d e s e r v i c i o a c t u a l y d e 

in terés n e t o d u r a n t e e l r e s t o d e l p e r í o d o d e información d e s p u é s c a m b i o e n e l p l a n . 

E n e l c a s o d e l o s i n t e r e s e s n e t o s , l a s e n m i e n d a s d e j a n c l a r o q u e , p a r a p e r í o d o s p o s t e r i o r e s a l a 

modi f i cac ión d e l p l a n , e l in terés n e t o s e c a l c u l a m u l t i p l i c a n d o e l p a s i v o ( a c t i v o ) p o r b e n e f i c i o s d e f i n i d c s 

n e t o s s e g ú n l o e s t a b l e c i d o e n l a N I C - 1 9 , c o n l a t a s a d e d e s c u e n t o u t i l i z a d a e n l a n u e v a m e d i c i ó n ( t e n i e n d o 

t ambién e n c u e n t a e l e f e c t o d e l a s c o n t r i b u c i o n e s y p a g o s d e b e n e f i c i o s s o b r e e l p a s i v o ( a c t i v o ) n e t o p o r 

b e n e f i c i o s d e f i n i d o s ) . 

L a s m o d i f i c a c i o n e s s e a p l i c a n d e f o r m a p r o s p e c t i v a . Sólo s e apücan a l a s m o d i f i c a c i o n e s , r e d u c c i o n e s o 

l i q u i d a c i o n e s d e p l a n e s , q u e o c u r r e n e n o d e s p u é s d e l i n i c i o d e l p e r í o d o a n u a l e n e l q u e s e a p l i c a n 

p r i m e r o l a s m o d i f i c a c i o n e s a l a N I C - 1 9 . 

L a Adminis t rac ión d e l a C o m p a ñ í a i n f o r m a q u e e n l a apl icac ión i n i c i a l d e e s t a s m o d i f i c a c i o n e s n o 

e x i s t i e r o n i m p a c t o s e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s . 

í ) M e j o r a s a n u a l e s a l a s N I I F C i c l o 2 0 1 5 - 201Z 

L a s m e j o r a s a n u a l e s i n c l u y e n e n m i e n d a s a l a NnF - 3 , N I I F - 1 1 , N l C - 1 2 y N l C - 2 3 , q u e s o n e f e c t i v a s p a r a l a 

C o m p a ñ í a y q u e s e d e t a l l a n a continuación: 

> N I I F 3 C o p i b i n a c i ó n d e N e g o c i o ? - c l a r i f i c a q u e u n a e n t i d a d d e b e e f e c t u a r u n a r e m e d i c i ó n d e s u s 

i n t e r e s e s p r e v i a m e n t e m a n t e n i d o s e n u n a o p e r a c i ó n c o n j u n t a c u a n d o o b t i e n e e l c o n t r o l d e l 

n e g o c i o . 
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N O T A S E X P L I C A T I V A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 

A L 3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 9 Y 2 0 I B 

( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o i i n i d e n s e s ) 

> NUF-\ A c u e r d o s Conjuntos - clarifica q u e u n a entidad no d e b e efectuar l a remedición d e s u s 

in t e r e s e s m a n t e n i d o s p r e v i a m e n t e e n u n a operación conjunta c u a n d o obtiene control conjunto 

d e l negocio. 

> N I C - 1 2 Impuesto a las G a n a n c i a s - clarifica q u e u n a entidad r e g i s t r a d e l a m i s m a forma todas l a s 

c o n s e c u e n c i a s impositivas que r e s u l t e n d e p a g o s d e dividendos. 

> N I C - 2 3 Costos d e F i n a n c i a m i e n t o - clarifica que u n a e n t i d a d d e b e c o n s i d e r a r como p a r l e d e los 

prØstamos g e n e r a l e s , c u a l q u i e r prØstamo originalmente efectuado p a r a d e s a r r o l l a r u n activo, 

c u a n d o e l activo estÆ listo p a r a e l u s o p r e t e n d i d o o s u venta. 

L a Administración de l a Compaæía informa q u e e n l a aplicación i n i c i a l d e estas modificaciones no 

e x i s t i e r o n impactos e n los estados financieros adjuntos. 

2 .3 .2 N u e v a s n o r m a s e i n t e r p r e t a c i o n e s p u b l i c a d a s . 

U n r e s u m e n d e l a s n u e v a s n o r m a s e i n t e r p r e t a c i o n e s d e l a s N I I F q u e n o h a n s i d o a p l i c a d a s e n l a emis ión 

d e l o s e s t a d o s financieros a d j u n t o s s e m u e s t r a a continuación. E s t a s n o r m a s e m t e r p r e t a c i o n e s serán d e 

apl icac ión o b l i g a t o r i a e n l a e l a b o r a c i ó n d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s e m i t i d o s a p a r t i r d e l a s f e c h a s 

i n d i c a d a s e n e l c u a d r o s i g u i e n t e , a m e n o s q u e , l a Adminis t rac ión d e l a Compañía d e c i d a a p l i c a r l a s 

a n t i c i p a d a m e n t e . 

N o r m a T e c h a d e 

e m Í 8 Í 6 n 

T i p o d e c a m b i o F e c h a d e a p l i c a c i ó n 

i n i r - i : ^ ! o b l i g a t o r i a : 

M E O G O 

Con^íptaal 

NIIF-17: 

Marzo d t i 

2018 

Mayo de l 

2017 

Modiñcackmes a l a s N S F provementes de l nuevo m a r c o c imceptua l I d e e n e r o de l 2020 

Contratos d e seguros 1 de enero de l 2021 

L a Adminis t rac ión d e l a C o m p a ñ í a e s t i m a q u e no existirán e f e c t o s s i g n i f i c a t i v o s p r o v e n i e n t e s d e l a 

a d o p c i ó n i n i c i a l d e e s t a s n u e v a s n o r m a s , m o d i f i c a c i o n e s e i n t e r p r e t a c i o n e s . E s t a conclusión p r o v i e n e d e 

i m a eva luac ión g e n e r a l d e l o s r e q u e r i m i e n t o s d e a d o p c i ó n i n i c i a l c o n t e n i d o s e n e s t a s n u e v a s n o r m a s e 

m t e r p r e t a c i o n e s . S i n e m b a r g o , n o e s p o s i b l e p r o p o r c i o n a r u n a es t imación r a z o n a b l e d e e s o s e f e c t o s 

h a s t a q u e c o n c l u y a e l p r o c e s o d e a d o p c i ó n i n i c i a l d e l o s r e q u e r i m i e n t o s d e r e c o n o c i m i e n t o , m e d i c i ó n y 

p resen tac ión m c l u i d o s e n d i c h a s n o r m a s . 

a) M a r c o c o n c e p t u a l 

E n m a r z o d e l 3 0 1 3 s e emit ió u n n u e v o M a r c o C o n c e p t u a l d e l a s N I I F . C o n b a s e e n e s t e n u e v o m a r c o 

c o n c e p t u a l e l l A S B efec tuó v a r i a s m o d i f i c a c i o n e s a l a s N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e Información F i n a n c i e r a 

- N I I F q u e estarán v i g e n t e s a p a r t i r d e l 1 d e e n e r o d e l 2 0 2 0 

b ) N I I F - H ; C o n t r a t o s d e s e g u r o s 

E n m a y o d e l 2 0 1 7 s e emit ió l a " N I I F - 1 7 : C o n t r a t o s d e s e g u r o " , q u e e s t a b l e c e l o s p r i n c i p i o s p a r a e l 

r e c o n o c i m i e n t o , med ic ión , presentac ión e información a r e v e l a r d e l o s c o n t r a t o s d e s e g u r o e m i t i d o s . 

T a m b i é n r e q u i e r e p r i n c i p i o s s i m i l a r e s a a p l i c a r a c o n t r a t o s d e r e a s e g u r o m a n t e n i d o y a c o n t r a t o s d e 

invers ión e m i t i d o s c o n c o m p o n e n t e s d e par t ic ipac ión d i s c r e c i o n a l . 

E l o b j e t i v o e s a s e g u r a r q u e l a s e n t i d a d e s p r o p o r c i o n e n información r e l e v a n t e d e f o r m a q u e r e p r e s e n t e 

f i e l m e n t e e s o s c o n t r a t o s . E s t a n o r m a reemplazará l o s r e q u e r i m i e n t o s e s t a b l e c i d o s e n " N I I F - 4 : C o n t r a t o s 

d e s e g u r o " y s e apl icará a p e r i o d o s a n u a l e s q u e c o m i e n c e n e l 1 d e e n e r o d e l 2 0 2 1 . S e p e r m i t e s u 

ap l i cac ión a n t i c i p a d a . 

2 . 3 . 3 M o d i f i c a c i o n e s a l a s N I I F p u b l i c a d a s : 

A continuación, i m r e s u m e n d e l a s m o d i f i c a c i o n e s d e l a s N I I F q u e n o h a n s i d o a p l i c a d a s e n l a emis ión d e 

l o s e s t a d o s financieros a d j u n t o s . 

Página 8 



C O R E B U S I N E S S E C U A D O R C O R E - 3 6 S A S E S O R E S C I A . L T D A . 

N O T A S E X P U C A T I V A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 

A L 3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2019 Y 2 0 1 8 

( E x p r e s a d o e n dó lares e s t a d o u r d d e n s e s ) 

E s t a s m o d i f i c a c i o n e s serán d e apl icac ión o b l i g a t o r i a e n l a e l a b o r a c i ó n d e l o s e s t a d o s f m a n c i e r o s a p a r t i r 

d e l a s f e c h a s i n d i c a d a s a continuación, a m e n o s q u e , l a Adminis t rac ión d e l a Compañía d e c i d a a p l i c a r l a s 

a n t i c i p a d a m e n t e . 

N o r m a 

F e c h a d e 

emisión 

N I C - l y N l C - 8 : Octubre de l 

SOIS 

NlIF-3; Octubre del 

2018 

N I I F - 9 , N I C - 3 9 y Septiembre 

S I l F - 7 dtíSOlB 

NIIF-10: Septiembre 

del SOL4 

N I C - Z 8 : SeptiemlBns 

d e l 2 0 t 4 

T i p o d e c a m b i o 

F e c h a de aplicación 

i n i c i a l o ¡ b H g a l o r í a : 

1 d e enero dtí 2020 

I de enero del 2020 

l d e enero de l 2020 

No definida, Aphcactón 

ant icuada permílida 

No deüróda. i^bcacióii 

antcq iada p e m ^ i d a 

coniunios 

L a Adminis t rac ión d e l a Compañía i n f o m i a q u e l a apl icac ión i n i c i a l d e e s t a s m o d i f i c a c i o n e s n o tendrá 

e f e c t o s signií icatiYos s o b r e l o s i m p o r t e s r e c o n o c i d o s e n l o s e s t a d a s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s y s u s 

r e v e l a c i o n e s . S i n e m b a r g o , n o e s p o s i b l e p r o p o r c i o n a r u n a est imación r a z o n a b l e d e e s o s e f e c t o s h a s t a 

q u e u n e x a m e n d e t a l l a d o h a y a s i d o c o m p l e t a d o 

2.4 M o n e d a f u n c i o n a l y m o n e d a d e presentac ión 

L a s p a r t i d a s e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e l a C o m p a ñ í a s e e x p r e s a n e n l a m o n e d a d e l a m b i e n t e 

e c o n ó m i c o p r i m a r i o d o n d e o p e r a l a e n t i d a d ( m o n e d a f u n c i o n a l ) . E l dó lar e s t a d o u n i d e n s e e s l a m o n e d a 

f u n c i o n a l y m o n e d a d e presen tac ión d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s . 

A m e n o s q u e s e i n d i q u e l o c o n t r a r i o , l a s c i f r a s i n c l t i i d a s e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s y s u s n o t a s 

e x p l i c a t i v a s están e x p r e s a d a s e n d ó l a r e s e s t a d o u n i d e n s e s ( m o n e d a d e presen tac ión) . 

2.5 A c t i v o s fínancieroB 

L o s a c t i v o s f m a n c i e r o s s o n i n s t r u m e n t o s financieros n o d e r i v a d o s c o n p a g o s fijos o d e t e r m i n a b l e s , q u e 

n o c o t i z a n e n u n m e r c a d o a c t i v o . L o s a c t i v o s financieros i d e n t i f i c a d o s p o r l a Adminis t rac ión d e l a 

C o m p a ñ í a f u e r o n c l a s i f i c a d o s e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s c o m o : 

> E f e c t i v o 7 e q u i v a l e n t e s d e e f e c t i v o : M u e s t r a n l o s a c t i v e s f i n a n c i e r o s l íquidos, l o s depós i tos a l a 

v i s t a y l a s i n v e r s i o n e s e f e c t u a d a s e n e n t i d a d e s d e l s i s t e m a f i n a n c i e r o n a c i o n a l q u e s e p u e d e n 

t r a n s f o r m a r ráp idamente e n e f e c t i v o ( m e n o s d e 9 0 d ías c o n t a d o s d e s d e l a f e c h a d e contratación 

i n i c i a l d e l i n s t r u m e n t o f i n a n c i e r o ) y l o s s o b r e g i r o s b a n c a r i o s n o r e c u r r e n t e s . 

> D e u d o r e s c o m e r c i a l e s : M u e s t r a n l o s v a l o r e s p o r c o b r a r a c l i e n t e s p r o v e n i e n t e s d e l a pres tac ión 

d e s e r v i c i o s e n e l c u r s o n o r m a l d e l o s n e g o c i o s . E L p e r i o d o p r o m e d i o d e c o b r o d e l o s s e r v i c i o s 

p r e s t a d o s y d e l o s cánones d e a r r e n d a m i e n t o e s i n f e r i o r a 9 0 días . 

> O t r a s c u e n t a s p o r c o b r a r : I n c l u y e v a l o r e s p e n d i e n t e s d e c o b r o d e p a r t i d a s n o m a t e r i a l e s 

L o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s s e c l a s i f i c a n c o m o c o r r i e n t e s , e x c e p t a l o s v e n c i m i e n t o s s u p e r i o r e s a 12 m e s e s 

c o n t a d o s d e s d e l a f e c h a d e l e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a , q u e s e c l a s i f i c a n c o m o n o c o r r i e n t e s 

R e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l : L a Compañía r e c o n o c e u n a c t i v o f i n a n c i e r o e n s u e s t a d o d e situación f m a n c i e r a 

c u a n d o , y s o l o c u a n d o , s e c o n v i e r t e e n p a r t e b e n e f i c i a r l a s egún l a s cláusulas c o n t r a c t u a l e s d e l 

i n s t r u m e n t o financiero. 

L a s c o m p r a s o v e n t a s c o n v e n c i o n a l e s d e a c t i v o s f i n a n c i e r o s s e r e c o n o c e n y d a n d e b a j a , s egún 

c o r r e s p o n d a , a p l i c a n d o l a c o n t a b i l i d a d d e l a f e c h a d e contratación o l a c o n t a b i l i d a d d e l a f e c h a d e 

l iquidación. L a f e c h a d e contratación e s l a f e c h a e n q u e u n a e n t i d a d s e c o m p r o m e t e a c o m p r a r o v e n d e r 

u n a c t i v o f i n a n c i e r o . L a f e c h a d e l iquidación e s l a f e c h a e n q u e u n a c t i v o f i n a n c i e r o s e e n t r e g a o r e c i b e 

p o r u n a e n t i d a d . 
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C O R E B U S I N E S S E C U A D O R C O R E - 3 6 5 A S E S O R E S C I A . L T D A . 

N O T A S E X P L I C A T I V A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 

A L 3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 9 Y 2018 

( E x p r e s a d o e n dó lares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

L a Adminis t rac ión d e l a C o m p a ñ í a n o h a e f e c t u a d o c o m p r a s o v e n t a s c o n v e n c i o n a l e s d e a c t i v o s 

f i n a n c i e r o s d u r a n t e e l p e r i o d o q u e s e i n f o r m a . 

B a j a d e a c t i v o s financieros: L a Compañía d a d e b a j a u n a c t i v o f i n a n c i e r o c u a n d o y s o l o c u a n d o : 

> E x p i r e n l o s d e r e c h o s c o n t r a c t u a l e s s o b r e l o s flujos d e e f e c t i v o d e l a c t i v o f i n a n c i e r o , o, 

> S e t r a n s f i e r e u n a c t i v o f i n a n c i e r o . U n a e n t i d a d t r a n s f i e r e u n a c t i v o f i n a n c i e r o s i , y s o l o s i : i ) s o n 

t r a n s f e r i d o s l o s d e r e c h o s c o n t r a c t u a l e s a r e c i b i r l o s flujos d e e f e c t i v o d e u n a c t i v o f i n a n c i e r o , o, 

i i ) s e r e t i e n e l o s d e r e c h o s c o n t r a c t u a l e s a r e c i b i r l o s f lu jos d e e f e c t i v o d e l a c t i v o f i n a n c i e r o , p e r o 

a s u m e l a o b l i g a c i ó n c o n t r a c t u a l d e p a g a r l o s a t m o o más p e r c e p t o r e s , d e n t r o d e xm a c u e r d o q u e 

e s t a b l e z c a e s t a s c o n d i c i o n e s . L a t r a n s f e r e n c i a d e t m a c t i v o f i n a n c i e r o r e q u i e r e q u e l a e n t i d a d 

t r a n s f i e r a d e f o r m a s u s t a n c i a l l o s r i e s g o s y v e n t a j a s i n h e r e n t e s a l a p r o p i e d a d d e l a c t i v o 

financiero. 

L a Adminis t rac ión d e l a Compañía n o h a e f e c t u a d o t r a n s f e r e n c i a s d e a c t i v o s f i n a n c i e r o s d u r a n t e e l 

p e r i o d o q u e s e i n f o r m a . 

Clas i f i cac ión d e a c t i v o s f i n a n c i e r o s : L a C o m p a ñ í a c l a s i f i c a l o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s s e g ú n s e m i d e n 

p o s t e r i o r m e n t e a c o s t o a m o r t i z a d o , a v a l o r r a z o n a b l e c o n c a m b i o s e n o t r o r e s u l t a d o i n t e g r a l o a v a l o r 

r a z o n a b l e c o n c a m b i o s e n r e s u l t a d o s s o b r e l a b a s e d e l o s s i g u i e n t e s c r i t e r i o s : 

> S o n m e d i d o s a l c o s t o a m o r t i z a d o s i c u m p l e n l a s d o s c o n d i c i o n e s s i g u i e n t e s : a ) l o s a c t i v o s 

f i n a n c i e r o s s e c o n s e r v a n d e n t r o d e u n m o d e l o d e n e g o c i o c u y o o b j e t i v o e s m a n t e n e r d i c h o s 

a c t i v o s p a r a o b t e n e r l o s f lu jos d e e f e c t i v o c o n t r a c t u a l e s , y b ) l a s c o n d i c i o n e s c o n t r a c t u a l e s d e l 

a c t i v o f i n a n c i e r o d a n l u g a r , e n f e c h a s e s p e c i f i c a d a s , a f l u j o s d e e f e c t i v o q u e s o n únicamente 

p a g o s d e l p r i n c i p a l e i n t e r e s e s s o b r e e l i m p o r t e d e l p r i n c i p a l p e n d i e n t e , 

> S o n m e d i d o s a v a l o r r a z o n a b l e c o n c a m b i o s e n e l o t r o r e s u l t a d o i n t e g r a l s i c u m p l e n l a s d o s 

c o n d i c i o n e s s i g u i e n t e s : a ) l o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s s e c o n s e r v a n d e n t r o d e u n m o d e l o d e n e g o c i o 

c u y o o b j e t i v o s e l o g r a o b t e n i e n d o flujos d e e f e c t i v o c o n t r a c t u a l e s y v e n d i e n d o a c t i v o s 

f i n a n c i e r o s , y b ) Las c o n d i c i o n e s c o n t r a c t u a l e s d e l a c t i v o f i n a n c i e r o d a n l u g a r , e n f e c h a s 

e s p e c i f i c a d a s , a f lu jos d e e f e c t i v o q u e s o n únicamente p a g o s d e l p r i n c i p a l e i n t e r e s e s s o b r e e l 

i m p o r t e d e l p r i n c i p a l p e n d i e n t e , 

> S o n m e d i d o s a v a l o r r a z o n a b l e c o n c a m b i o s e n r e s u l t a d o s a m e n o s q u e s e m i d a a cos to 

a m o r t i z a d o o a v a l o r r a z o n a b l e c o n c a m b i o s e n e i o t r o r e s u l t a d o i n t e g r a l . S i n e m b a r g o , u n a 

e n t i d a d p u e d e r e a l i z a r u n a e l e c c i ó n i r r e v o c a b l e e n e l m o m e n t o d e l r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l d e 

p r e s e n t a r l o s c a m b i o s p o s t e r i o r e s e n e l v a l o r r a z o n a b l e e n o t ro r e s u l t a d o i n t e g r a l p a r a 

i n v e r s i o n e s c o n c r e t a s e n i n s t r u m e n t o s d e p>atrimonio q u e , e n o t ro c a s o , s e med i rán a v a l o r 

r a z o n a b l e c o n c a m b i o s e n r e s u l t a d o s . 

E n e l m o m e n t o d e l r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l , l a Adminis t rac ión d e l a C o m p a ñ í a p u e d e d e s i g n a r u n a c t i v o 

f i n a n c i e r o d e f o r m a i r r e v o c a b l e c o m o m e d i d o a l v a l o r r a z o n a b l e c o n céimbios e n r e s u l t a d o s s i hac iéndo lo 

e l i m i n a o r e d u c e s i g n i f i c a t i v a m e n t e u n a i n c o n g r u e n c i a d e m e d i c i ó n o r e c o n o c i m i e n t o (asimetría 

c o n t a b l e ) q u e surgiría a l u t i l i z a r d i f e r e n t e s c r i t e r i o s p a r a l a m e d i c i ó n d e l o s a c t i v o s o p a s i v o s o d e l 

r e c o n o c i m i e n t o d e l a s g a n a n c i a s y p é r d i d a s d e d i c h a s p a r t i d a s m e d i d a s s o b r e b a s e s d i f e r e n t e s . 

A l a f e c h a d e emis ión d e l o s e s t a d o s financieros a d j u n t o s , l o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s d e l a Compañía f u e r o n 

c l a s i f i c a d o s c o m o " m e d i d o s a l c o s t o a m o r t i z a d o " . 

M e d i c i ó n i n i c i a l : E x c e p t o l a s c u e n t a s p o r c o b r a r a d e u d o r e s c o m e r c i a l e s , e n e l r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l , 

l a Compañía m i d e s u s a c t i v o s financieros p o r s u v a l o r r a z o n a b l e más, e n e l c a s o d e u n a c t i v o financiero 

q u e n o s e c o n t a b i l i c e a v a l o r r a z o n a b l e c o n c a m b i o s e n r e s u l t a d o s , l o s c o s t o s d e l a transacción q u e s e a n 

d i r e c t a m e n t e a t r i b u i b l e s a l a adquis ic ión d e l a c t i v o f i n a n c i e r o . S i l o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s r e p r e s e n t a n u n a 

transacción f i n a n c i a d a , d i c h o s a c t i v o s s e m i d e n a l v a l o r p r e s e n t e d e l o s flujos f u t m o s e s p e r a d o s 

d e s c o n t a d o s a u n a t a s a d e interés d e m e r c a d o . 
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( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

L a s c u e n t a s p o r c o b r a r a d e u d o r e s c o m e r c i a l e s s e m i d e n i n i c i a l m e n t e p o r s u p r e c i o d e transacción d e 

a c u e r d o c o n l o s r e q u e r i m i e n t o s d e l a " N 1 I F - I 5 : I n g r e s o s d e a c t i v i d a d e s o r d i n a r i a s p r o c e d e n t e s d e 

c o n t r a t o s c o n c l i e n t e s " 

M e d i c i ó n p o s t e r i o r : D e s p u é s d e l r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l , l a Compañía m i d e s u s a c t i v o s fínancieros d e 

a c u e r d o c o n l a clasificación a l a q u e p e r t e n e c e n , e s d e c i r , a l co s to a m o r t i z a d o , a i v a l o r r a z o n a b l e c o n 

c a m b i o s e n o t r o r e s u l t a d o i n t e g r a l o a l v a l o r r a z o n a b l e c o n c a m b i o s e n r e s t i l t a d o s . 

E l c o s t o a m o r t i z a d o d e l o s a c t i v o s fínancieros p e r t e n e c i e n t e s a e s t a ca tegor ía s e m i d e utilizémdo e l 

m é t o d o d e l a t a s a d e interés e f e c t i v a , m e n o s c u a l q u i e r p o s i b l e d e t e r i o r o . L o s i n g r e s o s p o r i n t e r e s e s 

( i n c l u y e n d o l o s i n t e r e s e s impl íc i tos) s e r e c o n o c e n y s e c s J c u l a n u t i l i z a n d o l a t a s a d e interés e f e c t i v a , 

e x c e p t o c u a n d o e l r e c o n o c i m i e n t o d e l interés r e s u l t a r e i n m a t e r i a l . 

A l a f e c h a d e emis ión d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s , l o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s d e l a C o m p a ñ í a f u e r o n 

m e d i d o s a l c o s t o a m o r t i z a d o . 

D e l e r i o r o d e a c t i v o s financieros: E n c a d a f e c h a d e presentac ión d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s , l a 

C o m p a ñ í a r e c o n o c e r á u n a prov i s ión p o r p é r d i d a s c r e d i t i c i a s e s p e r a d a s s o b r e u n a c t i v o f i n a n c i e r o q u e 

s e m i d a a l c o s t o a m o r t i z a d o o a l v a l o r r a z o n a b l e c o n c a m b i o s e n o t ro r e s u l t a d o i n t e g r a l . L a s p é r d i d a s 

c r e d i t i c i a s s o n e l v a l o r p r e s e n t e d e l a d i f e r e n c i a e n t r e l o s f lu jos d e e f e c t i v o c o n t r a c t u a l e s q u e d e b e n a 

u n a e n t i d a d s e g ú n e l c o n t r a t o y e l v a l o r p r e s e n t e d e l o s f lu jos d e e f e c t i v o q u e l a e n t i d a d e s p e r a r e c i b i r . 

L a Adminis t rac ión d e l a C o m p a ñ í a d e t e r m i n ó l a p rov i s ión p o r p é r d i d a s c r e d i t i c i a s d e t o d o s s u s a c t i v o s 

f i n a n c i e r o s a p h c a n d o e l e n f o q u e g e n e r a l , e x c e p t o e n e l c a s o d e l a s c u e n t a s p o r c o b r a r a d e u d o r e s 

c o m e r c i a l e s e n c u y o c a s o s e apl icó e l e n f o q u e s i m p l i f i c a d o . 

E n f o q u e g e n e r a l : E n c a d a f e c h a d e presentac ión, u n a e n t i d a d m e d i r á l a prov i s ión p o r p é r d i d a s d e 

u n i n s t r u m e n t o f i n a n c i e r o p o r u n i m p o r t e i g u a l a l a s p é r d i d a s c r e d i t i c i a s e s p e r a d a s d u r a n t e e l t i e m p o 

d e v i d a d e l a c t i v o , s i e l r i e s g o c r e d i t i c i o d e e s e i n s t r u m e n t o financiero s e h a i n c r e m e n t a d o d e f o r m a 

s i g n i f i c a t i v a d e s d e s u r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l . S i e n l a f e c h a d e presen tac ión e l r i e s g o c r e d i t i c i o d e u n 

i n s t r u m e n t o f i n a n c i e r o n o s e h a i n c r e m e n t a d o d e f o r m a s i g n i f i c a t i v a , d e s d e e l r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l , 

u n a e n t i d a d m e d i r á e l v a l o r d e l a s p é r d i d a s p a r a e s e i n s t r u m e n t o f i n a n c i e r o a u n i m p o r t e i g u a l a l a s 

p é r d i d a s c r e d i t i c i a s e s p e r a d a e n l o s p r ó x i m o s 12 m e s e s . 

E n t r e l a e v i d e n c i a o b j e t i v a d e q u e e l n e s g o c r e d i t i c i o d e u n i n s t r u m e n t o f i n a n c i e r o s e h a 

i n c r e m e n t a d o t e n e m o s : i ) r e t r a s o s e n l o s p a g o s p o r más d e 3 0 días, i i ) i n c u m p l i m i e n t o s e n l a f e c h a 

d e presentación, iü) i n c u m p l i m i e n t o s e n e l m o m e n t o d e l r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l i v ) d i f i c u l t a d e s 

f i n a n c i e r a s d e l o s c l i e n t e s , v ) u n e n t o r n o e c o n ó m i c o d e s f a v o r a b l e , v i ) , c a m b i o s o b s e r v a b l e s e n l a s 

c o n d i c i o n e s e c o n ó m i c a s l o c a l e s y n a c i o n a l e s q u e s e r e l a c i o n e n c o n e l i n c u m p l i m i e n t o e n l o s p a g o s . 

E n f o q u e s i m p l i f i c a d o : U n a e n t i d a d m e d i r á s i e m p r e l a c o r r e c c i ó n d e v a l o r p o r pérd idas a u n i m p o r t e 

i g u a l a l a s p é r d i d a s c r e d i t i c i a s e s p e r a d a s d u r a n t e e l t i e m p o d e v i d a d e l a c t i v o p a r a l a s c u e n t a s p o r 

c o b r a r c o m e r c i a l e s o a c t i v o s d e l o s c o n t r a t o s q u e p r o c e d a n d e t r a n s a c c i o n e s q u e están d e n t r o d e l 

a l c a n c e d e l a " N I I F - 1 5 : I n g r e s o s d e a c t i v i d a d e s o r d i n a r i a s p r o c e d e n t e s d e c o n t r a t o s c o n c l i e n t e s " 

U n a e n t i d a d r e c o n o c e r á e n e l r e s u l t a d o d e l p e r i o d o , c o m o i m a g a n a n c i a o p é r d i d a p o r d e t e r i o r o d e v a l o r , 

e l i m p o r t e d e l a s p é r d i d a s c r e d i t i c i a s e s p e r a d a s (o r e v e r s i o n e s ) e n q u e s e r e q u i e r e q u e s e a a j u s t a d a l a 

c o r r e c c i ó n d e v a l o r p o r p é r d i d a s e n l a f e c h a d e presen tac ión p a r a r e f l e j a r e l i m p o r t e q u e s e e x i g e 

r e c o n o c e r d e a c u e r d o c o n e s t a N o r m a . 

E l i m p o r t e e n l i b r o s d e l o s a c t i v o s financieros s e r e d u c e d i r e c t a m e n t e p o r c u a l q u i e r p é r d i d a p o r 

d e t e r i o r o , e x c e p t o p a r a l a s c u e n t a s p o r c o b r a r c o m e r c i a l e s , d o n d e e l i m p o r t e e n l i b r e s s e r e d u c e a t ravés 

d e u n a c u e n t a d e a c t i v o d e n o m i n a d a prov i s ión p o r d e t e r i o r o d e d e u d o r e s c o m e r c i a l e s q u e s e c o n s t i t u y e 

c o n b a s e e n l a s p é r d i d a s c r e d i t i c i a s e s p e r a d a s d e u n a c t i v o f i n a n c i e r o a p l i c a n d o e l e n f o q u e s i m p l i f i c a d o . 

C u a n d o l a Compañía c o n s i d e r a q u e u n a c u e n t a p o r c o b r a r c o m e r c i a l n o e s r e c u p e r a b l e , s e d a d e b a j a 

a f e c t a n d o l a c u e n t a prov i s ión p a r a c u e n t a s i n c o b r a b l e s . 
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N O T A S E X P L I C A T I V A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 

A L 3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 9 Y 2018 

( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

P a s i v o s fínancieros e i n s i r u m e n t o s d e p a t r i m o n i o 

L o s p a s i v o s f i n a n c i e r o s s o n i n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s no d e r i v a d o s c o n p a g o s f i jos o d e t e r m i n a b l e s , q u e 

n o c o t i z a n e n u n m e r c a d o a c t i v o ó c o m o p a t r i m o n i o d e c o n f o r m i d a d c o n l a e s e n c i a d e l a c u e r d o 

c o n t r a c t u a l . L o s p a s i v o s f i n a n c i e r o s i d e n t i f i c a d o s p o r l a Adminis tración d e l a Compañía f u e r o n 

c l a s i f i c a d o s e n l a s s i g u i e n t e s p a r t i d a s d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s : 

> O b l i g a c i o n e s financieras: M u e s t r a n l o s s o b r e g i r o s b a n c a r i o s e n c u e n t a s m a n t e n i d a s e n 

e n t i d a d e s d e l s i s t e m a f i n a n c i e r o n a c i o n a l . E s t a s o b l i g a c i o n e s d e v e n g a n c o s t o s f m a n c i e r o s a t a s a s 

s i m i l a r e s a l a s v i g e n t e s e n e l m e r c a d o financiero n a c i o n a l 

> A c r e e d o r e s c o m e r c i a l e s : M u e s t r a n l a s c u e n t a s p o r p a g a r a p r o v e e d o r e s d e b i e n e s y s e r v i c i o s 

d u r a n t e e l d e s e m p e ñ o n o r m a l d e l a s o p e r a c i o n e s d e l a Compañía . E l p e r i o d o p r o m e d i o d e p a g o 

a s u s a c r e e d o r e s c o m e r c i a l e s e s i n f e r i o r a 9 0 días . 

V- O t r a s c u e n t a s p o r p a g a r : M u e s t r a l a p o r c i ó n c o r r i e n t e d e prés tamos r e c i b i d o s d e p a r t e s 

r e l a c i o n a d a s . I n c l u y e v a l o r e s p e n d i e n t e s d e p a g o d e p a r t i d a s n o m a t e r i a l e s . 

> D e u d a s c o n p a r t e s r e l a c i o n a d a s a l a r g o p l a z o : M u e s t r a l o s prés tamos a l a r g o p l a z o r e c i b i d o s 

d e p a r t e s r e l a c i o n a d a s q u e d e v e n g a n c o s t o s f m a n c i e r o s a t a s a s s i m i l a r e s a l a s v i g e n t e s e n e l 

m e r c a d o financiero n a c i o n a l . 

L o s p a s i v o s f i n a n c i e r o s s e c l a s i f i c a n c o m o c o r r i e n t e s e x c e p t o , l o s v e n c i m i e n t o s s u p e r i o r e s a 12 m e s e s 

d e s d e l a f e c h a d e l e s t a d o d e situación financiera, q u e s e c l a s i f i c a n c o m o n o c o r r i e n t e s 

R e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l : L a C o m p a ñ í a r e c o n o c e u n p a s i v o f i n a n c i e r o e n s u e s t a d o d e situación 

f i n a n c i e r a c u a n d o , y s o l o c u a n d o , s e c o n v i e r t e e n p a r t e o b l i g a d a s e g ú n l a s clátisulas c o n t r a c t u a l e s d e l 

i n s t r u m e n t o f i n a n c i e r o . 

B a j a d e p a s i v o s financieros: L a C o m p a ñ í a d a d e b a j a p a s i v o s f i n a n c i e r o s únicamente c u a n d o , y s o l o 

c u a n d o s e h a y a e x t i n g u i d o , e s d e c i r , c u a n d o l a o b l i g a c i ó n e s p e c i f i c a d a e n e l c o r r e s p o n d i e n t e c o n t r a t o 

h a y a s i d o p a g a d a o c a n c e l a d a , o h a y a e x p i r a d o 

Clas i f i cac ión d e l o s p a s i v o s financieros: L a C o m p a ñ í a c l a s i f i c a l o s p a s i v o s f i n a n c i e r o s s e g ú n s e m i d e n 

p o s t e r i o r m e n t e a c o s t o a m o r t i z a d o o a v a l o r r a z o n a b l e c o n c a m b i o s e n r e s u l t a d o s . 

E n e l m o m e n t o d e l r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l , l a Adminis t rac ión d e l a Compañía p u e d e d e s i g n a r i m p a s i v o 

f i n a n c i e r o d e f o r m a i r r e v o c a b l e c o m o m e d i d o a l v a l o r r c i z o n a b l e c o n c a m b i o s e n r e s u l t a d o s s i 

h a c i é n d o l o , d a l u g a r a información más r e l e v a n t e p o r q u e : 

> S e e l i m i n a o r e d u c e s i g n i f i c a t i v a m e n t e t m a i n c o n g r u e n c i a d e m e d i c i ó n o r e c o n o c i m i e n t o 

(asimetría c o n t a b l e ) q u e surgiría a l u t i l i z a r d i f e r e n t e s c r i t e r i o s p a r a l a m e d i c i ó n d e l o s a c t i v o s o 

p a s i v o s o d e l r e c o n o c i m i e n t o d e l a s g a n a n c i a s y p é r d i d a s d e d i c h a s p a r t i d a s m e d i d a s s o b r e 

b a s e s d i f e r e n t e s , o, 

> U n g r u p o d e p a s i v o s f i n a n c i e r o s o d e a c t i v o s y p a s i v o s f m a n c i e r o s , s e g e s t i o n a y s u r e n d i m i e n t o 

s e evalúa según l a b a s e d e l v a l o r r a z o n a b l e , d e a c u e r d o c o n t m a e s t r a t e g i a d e invers ión o d e 

ges t i ón d e r i e s g o s d o c u m e n t a d a , y s e p r o p o r c i o n a i n t e r n a m e n t e información s o b r e e s e g r u p o , 

s o b r e l a b a s e d e l p e r s o n a l c l a v e d e l a Adminis t rac ión d e l a Compañía . 

A l a f e c h a d e emis ión d e l o s e s t a d o s f m a n c i e r o s a d j u n t o s , l a Compañía m a n t i e n e e x c l u s i v a m e n t e p a s i v o s 

f m a n c i e r o s c l a s i f i c a d o s c o m o " m e d i d o s a l c o s t o a m o r t i z a d o " . 

M e d i c i ó n i n i c i a l : E n e l r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l , l a Compañía m i d e s u s p a s i v o s f i n a n c i e r o s p o r s u v a l o r 

r a z o n a b l e . S i l o s p a s i v o s f i n a n c i e r o s r e p r e s e n t a n u n a transacción f i n a n c i a d a , d i c h o s p a s i v o s s e m i d e n a i 

v a l o r p r e s e n t e d e l o s f l u j o s f u t u r o s e s p e r a d o s d e s c o n t a d o s a u n a t a s a d e interés d e m e r c a d o . 

M e d i c i ó n p o s t e r i o r : D e s p u é s d e l r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l , l a Compañía m i d e s u s p a s i v o s fínancieros d e 

a c u e r d o c o n l a clasif icación a l a q u e p e r t e n e c e n . P o r l o tanto , e s t o s p a s i v o s s o n m e d i d o s a l c o s t o 

a m o r t i z a d o , o, a l v a l o r r a z o n a b l e c o n c a m b i o s e n r e s u l t a d o s . 
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E l c o s t o a m o r t i z a d o d e l o s p a s i v o s f m a n c i e r o s p e r t e n e c i e n t e s a e s t a ca tegor ía s e m i d e u t i l i z a n d o e l 

m é t o d o d e l a t a s a d e interés e f e c t i v a , m e n o s c u a l q u i e r p o s i b l e d e t e r i o r o . L o s g a s t o s p o r i n t e r e s e s 

( i n c l u y e n d o l o s i n t e r e s e s impl íc i tos) s e r e c o n o c e n y s e c a l c u l a n u t i l i z a n d o l a t a s a d e interés e f e c t i v a , 

e x c e p t o c u a n d o e l r e c o n o c i m i e n t o d e l interés r e s u l t a r e i n m a t e r i a l . 

L a m e d i c i ó n d e l o s p a s i v o s f i n a n c i e r o s d e s i g n a d o s a v a l o r r a z o n a b l e c o n c a m b i o s e n r e s u l t a d o s r e q u i e r e 

q u e e l i m p o r t e g e n e r a d o p o r c a m b i o e n e l v a l o r r a z o n a b l e d e l p a s i v o f i n a n c i e r o q u e s e a a t r i b u i b l e a 

c a m b i o s e n e l r i e s g o d e c réd i t o d e l r e f e r i d o p a s i v o , s e p r e s e n t e e n o t ro r e s u l t a d o i n t e g r a l , a m e n o s q u e , 

e l r e c o n o c i m i e n t o d e l o s e f e c t o s d e l o s c a m b i o s e n e l r i e s g o d e créd i to d e l p a s i v o e n o t r o r e s u l t a d o 

i n t e g r a l g e n e r e u n a asimetría c o n t a b l e e n e l r e s u l t a d o d e l p e r í o d o . L o s c a m b i o s e n e l v a l o r r a z o n a b l e 

a t r i b u i b l e a l r i e s g o d e créd i to d e u n p a s i v o f i n a n c i e r o n o s o n p o s t e r i o r m e n t e r e c l a s i f i c a d o s a l r e s u l t a d o 

d e l p e r í o d o . L a s v a r i a c i o n e s d e l v a l o r r a z o n a b l e d e e s t o s p a s i v o s s e r e c o n o c e n e n l o s r e s u l t a d o s d e l 

p e r i o d o . 

I n s t r u m e n t o s d e p a t r i m o n i o : U n i n s t r u m e n t o d e p a t r i m o n i o c o n s i s t e e n c u a l q u i e r c o n t r a t o q u e 

e v i d e n c i e u n in terés r e s i d u a l e n l o s a c t i v o s d e l a Compañía l u e g o d e d e d u c i r t o d o s s u s p a s i v o s . L o s 

i n s t r u m e n t o s d e p a t r i m o n i o e m i t i d o s p o r l a C o m p a ñ í a s e r e c o n o c e n p o r e l v a l o r d e l o s i n g r e s o s 

r e c i b i d o s , n e t o d e l o s c o s t o s d e emis ión d i r e c t o s . 

2.7 P r o p i e d a d e s d e invers ión 

L a s p r o p i e d a d e s d e invers ión s o n a q u e l l a s m a n t e n i d a s p a r a p r o d u c i r r e n t a s , plusvalías o a m b a s . 

M e d i c i ó n i n i c i a l : L a s p r o p i e d a d e s d e inver s ión s e m i d e n i n i c i a l m e n t e a l c o s t o , i n c l u y e n d o l o s 

d e s e m b o l s o s r e l a c i o n a d o s a s u adquisición. E l c o s t o d e l a s p r o p i e d a d e s d e invers ión c o m p r e n d e s u 

p r e c i o d e adquis ic ión más t o d o s l o s c o s t o s d i r e c t a m e n t e r e l a c i o n a d o s c o n l a ub icac ión y l a p u e s t a e n 

c o n d i c i o n e s d e f u n c i o n a m i e n t o ; i n c l u y e a d e m á s u n a est imación i n i c i a l d e c u a l q u i e r c o s t o d e 

d e s m a n t e l a m i e n t o y / o r e t i r o d e l e l e m e n t o o d e rehabi l i tac ión d e l a ubicac ión d e l o s a c t i v o s . 

L o s c o s t o s p o r prés tamos d i r e c t a m e n t e a t r i b u i b l e s a l a adquis ic ión d e a c t i v o s a p t o s ( a q u e l l o s q u e 

r e q u i e r e n d e u n p e r i o d o s u s t a n c i a l a n t e s d e e s t a r l i s t o s p a r a s u u s o o v e n t a ) s o n c o n s i d e r a d o s c o m o p a r t e 

d e l c o s t o d e d i c h o s a c t i v o s . 

M e d i c i ó n p o s t e r i o r : D e s p u é s d e l r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l , l a s p r o p i e d a d e s d e invers ión s e m u e s t r a n a l 

c o s t o m e n o s s u d e p r e c i a c i ó n a c u m u l a d a , y , m e n o s e l i m p o r t e a c u m u l a d o d e l a s p é r d i d a s d e d e t e r i o r o d e 

v a l o r , e n c a s o d e e x i s t i r . L o s g a s t o s d e r e p a r a c i o n e s y m a n t e n i m i e n t o s s e i m p u t a n a r e s u l t a d o s e n e l 

p e r i o d o e n q u e s e p r o d u c e n . 

D e p r e c i a c i ó n : L o s t e r r e n o s n o s e d e p r e c i a n . L a d e p r e c i a c i ó n d e l a s e d i f i c a c i o n e s i n c l u i d a s e n e l r u b r o 

p r o p i e d a d e s d e invers ión s e c a l c u l a d e a c u e r d e c o n s u s v i d a s útiles e s t i m a d a s m e d i a n t e e l m é t o d o d e 

I m e a r e c t a . L a v i d a útil e s t i m a d a , v a l o r r e s i d u a l y m é t o d o d e d e p r e c i a c i ó n s o n r e v i s a d o s a l final d e c a d a 

año, s i e n d o e l e f e c t o d e c u a l q u i e r c a m b i o e n e l e s t i m a d o r e g i s t r a d o s o b r e u n a b a s e p r o s p e c t i v a . 

L a d e p r e c i a c i ó n d e l a s e d i f i c a c i o n e s i n c l u i d a s e n e l r u b r o p r o p i e d a d e s d e invers ión f u e d e t e r m i n a d a 

c o n s i d e r a n d o u n a t a s a d e d e p r e c i a c i ó n a n u a l d e l 2 . 5 % . L a Adminis tración d e l a Compañía es t imó q u e e l 

v a l o r r e s i d u a l d e l a s p r o p i e d a d e s d e invers ión n o e s s i g n i f i c a t i v o y p o r l o tan to no fue i n c l u i d o e n e l 

cálculo d e l a d e p r e c i a c i ó n d e d i c h o s a c t i v o s . C u a n d o e l v a l o r e n l i b r o s d e l a s p r o p i e d a d e s d e invers ión 

e x c e d e a s u m o n t o r e c u p e r a b l e , e s t e e s r e d u c i d o i n m e d i a t a m e n t e h a s t a s u v a l o r r e c u p e r a b l e . 

D i s p o s i c i ó n d e p r o p i e d a d e s d e invers ión: L a u t i l i d a d o p é r d i d a q u e s u r j a d e l r e t i r o o v e n t a d e u n a 

p a r t i d a d e p r o p i e d a d e s d e invers ión e s r e c o n o c i d a e n l o s r e s u l t a d o s d e l p e r i o d o q u e s e i n f o r m a y e s 

c a l c u l a d a c o m o l a d i f e r e n c i a e n t r e e l p r e c i o d e v e n t a y e l v a l o r e n l i b r o s d e l a c t i v o a l a f e c h a d e l a 

transacción. 

2.8 A c t i v o s fíioB 

L o s a c t i v o s fijos s o n b i e n e s t a n g i b l e s q u e p o s e e u n a e n t i d a d p a r a s u u s o e n l a p roducc ión o e l s u m i n i s t r o 

d e b i e n e s y s e r v i c i o s , p a r a s e r a r r e n d a d o s o p a r a propós i tos a d m i n i s t r a t i v o s y q u e s e e s p e r a u t i l i z a r 

d u r a n t e más d e u n p e r i o d o c o n t a b l e 
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M e d i c i ó n i n i c i a l : L o s a c t i v o s fijos s e m i d e n i n i c i a l m e n t e p o r s u c o s t o . E l c o s t o d e l o s a c t i v o s fijos 

c o m p r e n d e s u p r e c i o d e adquis ic ión más t o d o s l o s c o s t o s d i r e c t a m e n t e r e l a c i o n a d o s c o n l a ubicac ión d e 

l o s a c t i v o s , s u p u e s t a e n c o n d i c i o n e s d e f u n c i o n a m i e n t o s e g ú n lo p r e v i s t o p o r l a g e r e n c i a y l a es t imación 

i n i c i a l d e c u a l q u i e r c o s t o d e d e s m a n t e l a m i e n t o y / o r e t i r o d e l e l e m e n t o o d e rehabi l i tación d e l a ubicac ión 

d e l o s a c t i v o s . 

L o s c o s t o s p o r prés tamos d i r e c t a m e n t e a t r i b u i b l e s a l a adquis ic ión d e a c t i v o s a p t o s ( a q u e l l o s q u e 

r e q u i e r e n d e u n p e r i o d o s u s t a n c i a l a n t e s d e e s t a r l i s t o s p a r a s u u s o o v e n t a ) s o n c o n s i d e r a d o s c o m o p a r t e 

d e l c o s t o d e d i c h o s a c t i v o s . 

M e d i c i ó n p o s t e r i o r : D e s p u é s d e l r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l , l o s a c t i v o s f i jos s e m u e s t r a n a l c o s t o m e n o s 

d e p r e c i a c i o n e s a c u m u l a d a s y p é r d i d a s p o r d e t e r i o r o , e n c a s o d e e x i s t i r . L o s g a s t o s d e r e p a r a c i o n e s y 

m a n t e n i m i e n t o s s e i m p u t a n a r e s u l t a d o s e n e l p e r í o d o e n q u e s e p r o d u c e n . 

L o s d e s e m b o l s o s p o s t e r i o r e s a l a c o m p r a o adquis ic ión s o l o s o n c a p i t a l i z a d o s c u a n d o e s p r o b a b l e q u e 

l o s b e n e f i c i o s e c o n ó m i c o s f u t u r o s a s o c i a d o s a l a inver s ión f l u y a n h a c i a l a Compañía y l o s c o s t o s p u e d a n 

s e r m e d i d o s r a z o n a b l e m e n t e . 

D e p r e c i a c i ó n : L o s a c t i v o s fijos s e d e p r e c i a n d e a c u e r d o c o n s u s v i d a s útiles e s t i m a d a s m e d i a n t e e l 

m é t o d o d e l ínea r e c t a . L a v i d a útil e s t i m a d a , v a l o r r e s i d u a l y m é t o d o d e d e p r e c i a c i ó n s o n r e v i s a d o s a l 

final d e c a d a año, s i e n d o e l e f e c t o d e c u a l q u i e r c a m b i o e n e l e s t i m a d o r e g i s t r a d o s o b r e u n a b a s e 

p r o s p e c t i v a . 

A continuación, s e p r e s e n t a n l a s p r i n c i p a l e s p a r t i d a s d e a c t i v o s f i jo s y l a s v i d a s útiles u s a d a s e n e l cálculo 

d e l a d e p r e c i a c i ó n : 

L a Adminis t rac ión d e l a C o m p a ñ í a es t imó q u e e l v a l o r r e s i d u a l d e l o s m u e b l e s y e n s e r e s n o s o n 

s i g n i f i c a t i v o s y , p o r l o tan to , n o fue i n c l u i d o e n e l cá lculo d e l a d e p r e c i a c i ó n d e d i c h o s a c t i v o s . 

C u a n d o e l va i lor e n l i b i o s d e l o s a c t i v o s f i jo s e x c e d e a s u m o n t o r e c u p e r a b l e , e s t e e s r e d u c i d o 

i n m e d i a t a m e n t e h a s t a s u v a l o r r e c u p e r a b l e . 

Dispos ic ión: L a u t i l i d a d o p é r d i d a q u e s u r j a d e l r e t i r o o v e n t a d e u n a p a r t i d a d e a c t i v o s f i jos e s 

r e c o n o c i d a e n l o s r e s u l t a d o s d e l p e r í o d o q u e s e i n f o r m a y e s c a l c u l a d a c o m o l a d i f e r e n c i a e n t r e e l p r e c i o 

d e v e n t a y e l v a l o r e n l i b r o s d e l a c t i v o a l a f e c h a d e l a transacción. 

D e t e r i o r o d e l v a l o r d e l o s a c t i v o s n o f i i ; \anc ieros 

A l f i n a l d e c a d a p e r í o d o s o b r e e l q u e s e i n f o r m a , l a Compañía evalúa información i n t e r n a y e x t e m a d e l 

n e g o c i o c o n e l f i n d e e s t a b l e c e r l a e x i s t e n c i a d e i n d i c i o s d e d e t e r i o r o d e l o s v a l o r e s e n l i b r o s d e s u s 

a c t i v o s . P a r a l o s a c t i v o s c o n i n d i c i o s d e d e t e r i o r o s e c a l c u l a e l i m p o r t e r e c u p e r a b l e d e l a c t i v o e v a l u a d o 

c o n a f i n d e d e t e r m i n a r l a s p o s i b l e s p é r d i d a s p o r d e t e r i o r o . C u a n d o n o e s p o s i b l e e s t i m a r e l i m p o r t e 

r e c u p e r a b l e d e u n a c t i v o i n d i v i d u a l , l a C o m p a ñ í a c a l c u l a e l i m p o r t e r e c u p e r a b l e d e l a u n i d a d 

g e n e r a d o r a d e e f e c t i v o a l a q u e p e r t e n e c e d i c h o a c t i v o . 

E l i m p o r t e r e c u p e r a b l e e s e l m a y o r e n t r e e l v a l o r r a z o n a b l e m e n o s l o s c o s t o s d i r e c t a m e n t e r e l a c i o n a d o s 

a s u p o t e n c i a l v e n t a y e l v a l o r e n u s o . A l e s t i m a r e l v a l o r e n u s o , l o s f l u j o s d e e f e c t i v o f u t u r o s e s t i m a d o s 

s o n d e s c o n t a d o s u t i l i z a n d o u n a t a s a d e d e s c u e n t o a n t e s d e i m p u e s t o q u e r e f l e j a l a s v a l o r a c i o n e s a c t u a l e s 

d e l m e r c a d o r e s p e c t o a l v a l o r t e m p o r a l d e l d i n e r o y l o s r i e s g o s e spec í f i cos p a r a e l a c t i v o p a r a l o s c u a l e s 

n o s e h a n a j u s t a d o s l o s e s t i m a d o s d e flujo d e e f e c t i v o f u t u r o s . S e r e c o n o c e u n a p é r d i d a p o r d e t e r i o r o e n 

l o s r e s u l t a d o s d e l año c u a n d o e l i m p o r t e r e c u p e r a b l e d e u n a c t i v o o u n i d a d g e n e r a d o r a d e e f e c t i v o e s 

m e n o r q u e s u i m p o r t e e n l i b r o s a l f i n a l d e c a d a p e r í o d o q u e s e i n f o r m a . 

Revivo 

I n s t a l a c i o n e s y a d e c u a c i o n e s 

M u e b l e s y e n s e r e s 

E q u i p o d e computac ión 

Veh ícu los 

T a s a s 

1 0 % 

1 0 % 

3 3 % 

1 0 % 
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( E x p r e s a d o e n dó lares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

L a s p é r d i d a s p o r d e t e r i o r o r e c o n o c i d a s e n e l p a s a d o p u e d e n s e r r e v e r s a d a s e n c a s o d e q u e m e j o r e e l 

i m p e r t e r e c u p e r a b l e e n e l f u t u r o . E n e s t o s c a s o s , l a s r e v e r s i o n e s d e l a s p é r d i d a s p o r d e t e r i o r o a u m e n t a n 

e l v a l o r e n l i b r o s d e l a c t i v o d e t a i m a n e r a q u e n o e x c e d a a l i m p o r t e e n l i b r o s q u e habría t e n i d o s i n o s e 

h u b i e r a n r e g i s t r a d o t a l e s p é r d i d a s e n años a n t e r i o r e s . E l r e v e r s o d e u n a p é r d i d a p o r d e t e r i o r o e s 

r e c o n o c i d o e n l o s r e s u l t a d o s d e l año. 

2 .10 O b l i g a c i o n e s l a b o r a l e s 

L o s b e n e f L c i o s l a b o r a l e s c o m p r e n d e n t o d a s l a s r e t r i b u c i o n e s q u e l a Compañía p r o p o r c i o n a a s u s 

e m p l e a d o s a c a m b i o d e s u s s e r v i c i o s . L o s p r i n c i p a l e s benef íc ios l a b o r a l e s p r o p o r c i o n a d o s p o r l a 

Comp>añia c o m p r e n d e n : 

B e n e f i c i o s a c o r t o p l a z o : S o n b e n e f i c i o s a c o r t o p l a z o a q u e l l o s q u e s e e s p e r a n l i q u i d a r t o t a l m e n t e e n e l 

t é rmino d e 12 m e s e s s i g u i e n t e s a l c i e r r e d e l p e r í o d o e n e l q u e l o s e m p l e a d o s p r e s t a r o n s u s s e r v i c i o s . 

E s t o s b e n e f i c i o s s o n r e c o n o c i d o s e n l o s r e s u l t a d o s d e l p e r í o d o q u e s e i n f o r m a e n l a m e d i d a e n q u e s e 

d e v e n g a n . U n r e s u m e n d e l o s p r i n c i p a l e s b e n e f i c i o s l a b o r a l e s a c o r t o p l a z o , e s t a b l e c i d o s e n l a 

l eg i s lac ión l a b o r a l v i g e n t e e n e l E c u a d o r , s e m u e s t r a a continuación: 

> Part ic ipaciói i l a b o r a l : C o r r e s p o n d e a l 1 5 % d e par t ic ipación q u e l o s e m p l e a d o s t i e n e n s o b r e l a s 

u t i l i d a d e s l íquidas ( d i f e r e n c i a e n t r e i n g r e s o s y g a s t o s d e c a d a p e r i o d o c o n t a b l e ) r e p o r t a d a s p o r 

l o s e m p l e a d o r e s . L a part ic ipación l a b o r a l d e t e r m i n a d a s e r e g i s t r a c o n c a r g o a l o s r e s u l t a d o s d e l 

p e r í o d o q u e s e i n f o r m a y s e m u e s t r a e n e l e s t a d o d e r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s d e a c u e r d o c o n l a 

función q u e d e s e m p e ñ a e l p e r s o n a l q u e rec ib i rá e l b e n e f i c i o . L a part ic ipación l a b o r a l d e b e r á 

p a g a r s e h a s t a e l 15 d e a b r i l d e c a d a año. 

> V a c a c i o n e s : L o s e m p l e a d o s q u e p r e s t e n s u s s e r v i c i o s p o r más d e 12 m e s e s , t i e n e n d e r e c h o a 

g o z a r a n u a l m e n t e d e 15 días d e d e s c a n s o q u e serán r e m u n e r a d o s p o r e l e m p l e a d o r . E s t e 

b e n e f i c i o p u e d e e x t e n d e r s e p o r 15 días a d i c i o n a l e s c u a n d o l o s e m p l e a d o s s u p é r e n l o s 5 años d e 

ant igüedad e n l a m i s m a e m p r e s a ( 1 día v a c a c i o n e s a d i c i o n a l p o r c a d a año d e s e r v i c i o ) . L a s 

v a c a c i o n e s d e l o s e m p l e a d o s s o n r e c o n o c i d a s m e n s u a l m e n t e e n l o s r e s u l t a d o s d e l p e r i o d o q u e 

s e i n f o r m a y c a n c e l a d o s e n función d e l o s d ía s d e v a c a c i o n e s u t i l i z a d o s p o r l o s e m p l e a d o s . 

> O t r o s b e n e f i c i o s a c o r t o p l u o : L a d é c i m o t e r c e r a remunerac ión , e l d é c i m o c u a r t o s u e l d o , l o s 

f o n d o s d e r e s e r v a y o t r o s b e n e f i c i o s l a b o r a l e s a c o r t o p l a z o s e r e c o n o c e n m e n s u a l m e n t e e n l o s 

r e s u l t a d o s d e l p e r í o d o q u e s e i n f o r m a . E s t o s b e n e f i c i o s s o n c a n c e l a d o s e n l a s f e c h a s e x i g i b l e s 

d e p a g o e s t a b l e c i d a s e n l eg i s lac ión l a b o r a l v i g e n t e . 

B e n e f i c i o s p o s t - e m p l e o : S o n b e n e f i c i o p o s t - e m p l e o a q u e l l o s q u e s e l i q u i d a n d e s p u é s d e q u e e l 

e m p l e a d o h a c o n c l u i d o s u re lac ión l a b o r a l c o n l a Compañía , d i f e r e n t e s d e l o s b e n e f i c i o s p o r terminación. 

L o s b e n e f i c i o s p o s t - e m p l e o q u e p o s e e n l o s e m p l e a d o s d e l a Compañía s o n : 

> P l a n e s d e a p o r t a c i o n e s d e f i n i d a s ( a p o r t e s a l I n s t i t u t o E c u a t o r i a n o d e S e g u r i d a d S o c i a l -

l E S S ) : E l c o s t o d e e s t o s p l a n e s fue d e t e r m i n a d o c o n b a s e e n l a leg is lac ión l a b o r a l v i g e n t e q u e 

e s t a b l e c e q u e l o s e m p l e a d o r e s d e b e n a p o r t a r m e n s u a l m e n t e a l l E S S e l 1 2 . 1 5 % d e l a s 

r e m u n e r a c i o n e s p e r c i b i d a s p o r l o s e m p l e a d o s . 

> P l a n e s d e b e n e f i c i o s d e f i n i d o s (no f o n d e a d o s ) ; L a Compañía t i e n e l o s s i g u i e n t e s p lañes d e 

b e n e f i c i o s d e f i n i d o s , n o r m a d o s y r e q u e r i d o s p o r l a l eg i s lac ión l a b o r a l e c u a t o r i a n a : 

> D e s a h u c i o : E n l o s c a s o s d e terminación d e l a re lac ión l a b o r a l , e l e m p l e a d o r bonificará a l 

t r a b a j a d o r c o n e l v e i n t i c i n c o p o r c i e n t o d e l e q u i v a l e n t e a l a última remunerac ión m e n s u a l p o r 

c a d a u n o d e l o s años d e s e r v i c i o s p r e s t a d o s a l a m i s m a e m p r e s a o e m p l e a d o r . 

> Jubi lac ión p a t r o n a l : L o s e m p l e a d o s q u e p o r v e i n t i c i n c o años o más h u b i e r e n p r e s t a d o 

s e r v i c i o s , c o n t i n u a d a o i n t e r r u m p i d a m e n t e , tendrán d e r e c h o a s e r jubüados p o r s u s 

e m p l e a d o r e s . Eln e l c a s o d e l o s e m p l e a d o s q u e h u b i e r e n c u m p l i d o v e i n t e años, y m e n o s d e 

v e i n t i c i n c o años d e t r a b a j o , tendrán d e r e c h o a l a jubi lac ión p a t r o n a l p r o p o r c i o n a l d e a c u e r d o 

c o n l a s d i s p o s i c i o n e s c o n t e n i d a s e n e l C ó d i g o d e T r a b a j o . 
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N O T A S E X P L I C A T I V A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 

A L 3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 9 T 2 0 1 8 

( E x p r e s a d o e n dó lares e s t a d o i m i d e n s e s ] 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 9 y 2 0 1 8 , l o s e s t a d o s f m a n c i e r o s a d j u n t o s n o r e c o n o c e n p r o v i s i o n e s 

p a r a jubi lac ión p a t r o n a l y d e s a h u c i o c o n s i d e r a d o q u e d e j ó d e t e n e r e m p l e a d o s e n re lac ión d e 

d e p e n d e n c i a 

Benef íc ios p o r t erminac ión: S o n b e n e f i c i o s p o r terminación a q u e l l o s q u e s e l i q u i d a n c u a n d o u n a d e l a s 

p a r t e s d a p o r t e r m i n a d o e l c o n t r a t o d e t r a b a j o . L o s b e n e f i c i o s p o r terminación s o n r e c o n o c i d o s e n l o s 

r e s u l t a d o s d e l p e r i o d o q u e s e p a g a n . 

2 . 1 1 I m p u e s t o s c o r r i e n t e s 

L o s i m p u e s t o s c o r r i e n t e s c o r r e s p o n d e n a a q u e l l o s q u e l a Compañía e s p e r a r e c u p e r a r o p a g a r a l l i q u i d a r 

e l i m p u e s t o a l a r e n t a c o r r i e n t e d e l p e r i o d o q u e s e i n f o r m a ; e s t a s p a r t i d a s s e m u e s t r a n e n e l e s t a d o d e 

situación f i n a n c i e r a c o m o a c t i v o s y p a s i v a s p o r i m p u e s t o s c o r r i e n t e s . 

A c t i v o s p o r i m p u e s t o s c o r r i e n t e s : L o s a c t i v o s p o r i m p u e s t o s c o r r i e n t e s i n c l u y e n l a s r e t e n c i o n e s e n l a 

f u e n t e q u e l e h a n s i d o e f e c t u a d a s a l a Compañía y l o s p a g o s e f e c t u a d o s e n c a l i d a d d e a n t i c i p o s d e l 

i m p u e s t o a l a r e n t a . 

> R e t e n c i o n e s e n l a f u e n t e : L a s r e t e n c i o n e s e n l a f u e n t e q u e l e h a n s i d o e f e c t u a d a s a l a Compañía 

d u r a n t e e l p e r i o d o q u e s e i n f o r m a y e n p e r í o d o s a n t e r i o r e s p o d r á n s e r u t i l i z a d a s p a r a : i ) e l p a g o 

d e l i m p u e s t o a l a r e n t a r e c o n o c i d o e n l o s r e s u l t a d o s d e l p e r í o d o q u e s e i n f o r m a o e n e l p a g o d e l 

i m p u e s t o a l a r e n t a r e c o n o c i d o e n l o s r e s u l t a d o s d e l o s p r ó x i m o s 3 años, o, i i ) r e c u p e r a d o 

m e d i a n t e r e c l a m o s d e p a g o e n e x c e s o o p a g o i n d e b i d o a n t e s d e q u e s e c u m p l a n l o s p l a z o s d e 

p rescr ipc ión d e e s e d e r e c h o l e g a l , e s d e c i r , 3 años c o n t a d o s d e s d e l a f e c h a d e presen tac ión d e 

l a dec la rac ión d e l i m p u e s t o a l a r e n t a d e l año c o r r e s p o n d i e n t e . 

> D e t e r m i n a c i ó n d e l a n t i c i p o d e l i m p u e s t o a L a r e n t a : L a l eg i s lac ión t r i b u t a r i a v i g e n t e e s t a b l e c e 

q u e l o s c o n t r i b u y e n t e s d e b e n p a g a r u n a n t i c i p o d e l i m p u e s t o a l a r e n t a q u e será d e t e r m i n a d o 

m e d i a n t e l a sumatoría d e l o s s i g u i e n t e s v a l o r e s ( l a s b a s e s p a r a l a de terminac ión d e l a n t i c i p o d e l 

I m p u e s t o a l a r e n t a c o r r e s p o n d e n a l o s v a l o r e s i n c l u i d o s e n l a dec larac ión d e l i m p u e s t o a l a r e n t a 

d e l año i n m e d i a t o a n t e r i o r ) : 

> (+) E l 0 . 4 % d e l a c t i v o t o t a l , m e n o s c i e r t a s d e d u c c i o n e s 

> (+) E l 0 . 4 % d e l to ta l d e i n g r e s o s g r a v a d o s 

> (+) E l 0 . 2 % d e l p a t r i m o n i o , s i n i n c l u i r p é r d i d a s d e l año y d e años a n t e r i o r e s . 

> ( + ) E l 0 . 2 % d e l t o t a l d e c o s t o s y g a s t o s d e d u c i b l e s , i n c l u y e n d o l a s d e d u c c i o n e s p o r 

i n c r e m e n t o n e t o d e e m p l e a d o s y p a g o s a l p e r s o n a l d i s c a p a c i t a d o . 

> (-) R e t e n c i o n e s e n l a f u e n t e d e l i m p u e s t o a l a r e n t a e f e c t u a d o s p o r c l i e n t e s . 

E n e l año 2 0 1 9 , e l v a l e r d e t e r m i n a d o c o m o a n t i c i p o d e l i m p u e s t o a l a r e n t a f u e c a n c e l a d o e n c i n c o 

c u o t a s i g u a l e s d u r a n t e l o s m e s e s d e j u h o , a g o s t o , s e p t i e m b r e , o c t u b r e y n o v i e m b r e ( 2 0 1 8 : e l 

v a l o r d e t e r m i n a d o c o m o a n t i c i p o d e l i m p u e s t o a l a r e n t a fue c a n c e l a d o e n d o s c u o t a s i g u a l e s 

d u r a n t e l o s m e s e s d e j u l i o y s e p t i e m b r e m á s u n r e m a n e n t e e n e l m e s d e a b r i l d e l año 2 0 1 9 ) 

E l a n t i c i p o d e l i m p u e s t o a l a r e n t a p a g a d o d u r a n t e e l año 2 0 1 9 s e c o n s t i t u y e e n créd i to t r i b u t a r i o 

p a r a e l p a g o d e l i m p u e s t o a l a r e n t a c a u s a d o d e l e j e r c i c i o f i s c a l e n c u r s o . S i e l v a l o r d e l a n t i c i p o 

d e l i m p u e s t o a l a r e n t a e s s u p e r i o r a l i m p u e s t o a l a r e n t a c a u s a d o , l a Compañía podrá s o l i c i t a r u n 

r e c l a m o d e p a g o i n d e b i d o a n t e l a Adminis t rac ión Tributaría 

A p a r t i r d e l e j e r c i c i o f i s c a l 2 0 2 0 , l o s c o n t r i b u y e n t e s t i e n e n l a o p c i ó n d e p a g a r o n o e l a n t i c i p o d e l 

i m p u e s t o a l a r e n t a 

P a s i v o s p o r i m p u e s t o s c o r r i e n t e s : E n e l 2 0 1 9 , e l p a s i v o p o r i m p u e s t o c o r r i e n t e c o r r e s p o n d e a l v a l o r 

d e t e r m i n a d o c o m o i m p u e s t o a l a r e n t a c a u s a d o . E n e l año 2 0 1 8 , e l p a s i v o p o r i m p u e s t o c o r r i e n t e 

c o r r e s p o n d i ó a l m a y o r v a l o r e n t r e e l i m p u e s t o a l a r e n t a c a u s a d o y e l éinticipo mínimo d e l i m p u e s t o a l a 

r e n t a . 
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N O T A S E X P L I C A T I V A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 

A L 3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 9 Y 2018 

( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

> I m p u e s t o a l a r e n t a c a u s a d o : £1 cálculo d e l i m p u e s t o a l a r e n t a c a u s a d o s e basó e n l a s g a n a n c i a s 

f i s c a l e s ( b a s e i m p o n i b l e d e l i m p u e s t o ) r e g i s t r a d a s d u r a n t e e l año, e s d e c i r , s o b r e l o s i n g r e s o s 

g r a v a d o s d e l p e r i o d o fiscal m e n o s l o s g a s t o s d e d u c i b l e s e n e s e m i s m o p e r i o d o . L a u t i l i d a d 

c o n t a b l e d i f i e r e d e l a b a s e i m p o n i b l e p o r l a e x i s t e n c i a d e : 1) I n g r e s o s e x e n t o s , m g r e s o s n o 

g r a v a d o s o i n g r e s o s q u e serán g r a v a b l e s e n e l fu turo , 2 ) G a s t o s n o d e d u c i b l e s , g a s t o s s i n e f e c t o s 

f i s c a l e s o g a s t o s q u e serán d e d u c i b l e s e n e l f u t u r o , 3 ) a m o r t i z a c i o n e s d e p é r d i d a s t i ibutañas q u e 

s e h a y a n o b t e n i d o e n l o s últimos 5 e j e r c i c i o s t r i b u t a r i o s a n t e r i o r e s , y , 4) o t r a s p a r t i d a s d e d u c i b l e s 

e s t a b l e c i d a s e n l a l eg i s lac ión t r i b u t a r i a v i g e n t e . 

P a r a l o s años 2 0 1 9 y 2 0 1 8 , e l i m p u e s t o a l a r e n t a c a u s a d o f u e c a l c u l a d o c o n b a s e e n l a t a r i f a 

v i g e n t e d e l 2 2 % . L a s p é r d i d a s t r i b u t a r i a s o b a s e s i m p o n i b l e s n e g a t i v a s o t o r g a n a l c o n t r i b u y e n t e 

e l d e r e c h o d e a m o r t i z a r e s a s p é r d i d a s d u r a n t e l o s 5 p e r í o d o s f i s c a l e s s i g u i e n t e s , s i n q u e 

s o b r e p a s e e n c a d a año e l 2 3 % d e l a s r e s p e c t i v a s b a s e s i m p o n i b l e s . 

V L i q u i d a c i ó n d e l p a s i v o p o r i m p u e s t o c o r r i e n t e : E l p a s i v o p o r i m p u e s t o c o r r i e n t e fue l i q u i d a d o 

u t i l i z a n d o : i ) e l a n t i c i p o mín imo d e l i m p u e s t a a l a r e n t a , i i ) r e t e n c i o n e s e n l a f u e n t e e f e c t u a d a s 

p o r c l i e n t e s d u r a n t e e l p e r i o d o f i s c a l q u e s e i n f o r m a , i i i ) r e t e n c i o n e s e n l a f u e n t e e f e c t u a d a s p o r 

c l i e n t e s d u r a n t e p e r i o d o s fiscales a n t e r i o r e s ( s i e m p r e q u e n o h a y a n s i d o u t i l i z a d a s p r e v i a m e n t e ) , 

y , i v ) o t r o s a c t i v o s p o r i m p u e s t o s c o r r i e n t e s n o u t i l i z a d o s . C u a l q u i e r i m p u e s t o a l a r e n t a p o r p a g a r 

n o c o m p e n s a d o s e cancelará e n e f e c t i v o . 

2 .12 I m p u e s t o s d i f e r i d o s 

E l i m p u e s t o d i f e r i d o f u e r e c o n o c i d o c o n b a s e e n l a s d i f e r e n c i a s t e m p o r a r i a s e n t r e e l i m p o r t e e n l i b r o s 

d e l o s a c t i v o s y p a s i v o s d e l a C o m p a ñ í a y l a s b a s e s f i s c a l e s c o r r e s p o n d i e n t e s u t i l i z a d a s p a r a d e t e r m i n a r 

l a g a n a n c i a fiscal, d e l a s i g u i e n t e m a n e r a : 

> L o s p a s i v o s p o r i m p u e s t o s d i f e r i d o s f u e r o n r e c o n o c i d o s p a r a t o d a s l a s d i f e r e n c i a s t e m p o r a r i a s 

i m p o n i b l e s 

> L o s a c t i v o s p o r i m p u e s t o s d i f e r i d o s f u e r o n r e c o n o c i d o s p a r a t o d a s l a s d i f e r e n c i a s t e m p o r a r i a s 

d e d u c i b l e s , e n l a m e d i d a e n q u e r e s u l t e p r o b a b l e q u e l a e n t i d a d d i s p o n g a d e g a n a n c i a s fiscales 

f u t u r a s q u e p e r m i t a n s u utilización. 

L a m e d i c i ó n d e l o s p a s i v o s p o r i m p u e s t o s d i f e r i d o s y l o s a c t i v o s p o r i m p u e s t o s d i f e r i d o s reflejará l a s 

c o n s e c u e n c i a s f i s c a l e s q u e s e der i varán d e l a f o r m a e n q u e l a e n t i d a d e s p e r a , a l final d e l p e r i o d o s o b r e 

e l q u e s e i n f o r m a , r e c u p e r a r o l i q u i d a r e l i m p o r t e e n l i b r o s d e s u s a c t i v o s y p a s i v o s . L o s a c t i v o s y p a s i v o s 

p o r i m p u e s t o s d i f e r i d o s s e m i d e n e m p l e a n d o l a s t a s a s d e l i m p u e s t o a l a r e n t a q u e s e e s p e r a s e a n 

u t i l i z a d a s e n e l p e r í o d o e n q u e e l a c t i v o s e r e a l i c e y e l p a s i v o s e c a n c e l e . 

E l e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a d e l a Compañía p r e s e n t a s u s a c t i v o s y p a s i v o s p o r i m p u e s t o s d i f e r i d o s 

p o r s e p a r a d o , e x c e p t o c u a n d o : i ) e x i s t e e l d e r e c h o l e g a l d e c o m p e n s a r e s t a s p a r t i d a s a n t e l a m i s m a 

a u t o n d a d fiscal, y , i i ) s e d e r i v a n d e p a r t i d a s c o n l a m i s m a a u t o r i d a d f i s c a l y , üi) l a Compañía t i e n e l a 

intención d e l i q u i d a r s u s a c t i v o s y p a s i v o s p o r i m p u e s t o s d i f e r i d o s c o m o n e t o s . 

A j u s t e s p o r c a m b i o s e n l a t a s a d e l i m p u e s t o a l a r e n t a y o t r o s a j u s t e s : E l i m p u e s t o d i f e r i d o , 

c o r r e s p o n d i e n t e a c a m b i o s e n l a t a s a d e l i m p u e s t o a l a r e n t a , l a rees t imac ión d e l a r e c u p e r a b ü i d a d d e 

l o s a c t i v o s p o r i m p u e s t o s d i f e r i d o s o e n l a f o r m a e s p e r a d a d e r e c u p e r a r e l v a l o r e n l i b r o s d e u n a c t i v o , 

s e r e c o n o c e e n l o s r e s u l t a d o s d e l p e r í o d o q u e s e i n f o r m a , e x c e p t o e n l a m e d i d a e n q u e s e r e l a c i o n e n c o n 

p a r t i d a s p r e v i a m e n t e r e c o n o c i d a s f u e r a d e l o s r e s u l t a d o s d e l p e r í o d o q u e s e i n f o r m a . 

R e g i s t r o d e l o s i m p u e s t o s c o r r i e n t e s y d i f e r i d o s : L o s i m p u e s t o s c o r r i e n t e s y d i f e r i d o s f u e r o n 

r e c o n o c i d o s c o m o m g r e s o s o g a s t o s e i n c l t i i d o s e n e l e s t a d o d e r e s u l t a d o s d e l p e r í o d o q u e s e i n f o r m a , 

e x c e p t o e n l a m e d i d a e n q u e h a y a n s u r g i d o d e t i n a transacción o s u c e s o s q u e s e r e c o n o c e f u e r a d e d i c h o 

e s t a d o , y a s e a e n o t r o r e s u l t a d o i n t e g r a l o d i r e c t a m e n t e e n e l p a t r i m o n i o , e n c u y o c a s o e l i m p u e s t o 

t a m b i é n s e r e c o n o c e f u e r a d e l r e s u l t a d o . 
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2 .13 I n g r e s o s d e a c t i v i d a d e s o r d i n a r i a s p r o c e d e n t e s d e c o n t r a t o s c o n c l i e n t e s . 

U n a e n t i d a d r e c o n o c e l o s i n g r e s o s d e a c t i v i d a d e s o r d i n a r i a s d e f o r m a q u e r e p r e s e n t e n l a t r a n s f e r e n c i a 

d e b i e n e s o s e r v i c i o s c o m p r o m e t i d o s c o n l o s c l i e n t e s a c a m b i o d e u n i m p o r t e q u e r e f l e j e l a 

contrapres tac ión a l a c u a l l a e n t i d a d e s p e r a t e n e r d e r e c h o a c a m b i o d e d i c h o s b i e n e s o s e r v i c i o s . 

A c u e r d o s c o m e r c i a l e s I d e n t i f i c a d o s : L a Adminis t rac ión d e l a Compañía i n f o r m a q u e m a n t i e n e 

c o n t r a t o s c o n c l i e n t e s q u e c t i m p l e n c o n l o s s i g u i e n t e s c r i t e r i o s : 

> L a s p a r t e s h a n a p r o b a d o e l c o n t e n i d o d e l c o n t r a t o y s e c o m p r o m e t e n a c u m p l i r c o n s u s 

r e s p e c t i v a s o b l i g a c i o n e s . 

> L a C o m p a ñ í a p u e d e i d e n t i f i c a r l o s d e r e c h o s d e c a d a p a r t e c o n r e s p e c t o a l o s b i e n e s o s e r v i c i o s 

a t r a n s f e r i r . 

> L a C o m p a ñ í a p u e d e i d e n t i f i c a r l a s c o n d i c i o n e s d e p a g o c o n r e s p e c t o a l o s b i e n e s o s e r v i c i o s a 

t r a n s f e r i r . 

> E l c o n t r a t o t i e n e f u n d a m e n t o c o m e r c i a l . 

> E s p r o b a b l e q u e l a Compañía r e c a u d e l a contrapres tación a l a q u e tendrá d e r e c h o a c a m b i o d e 

l o s b i e n e s o s e r v i c i o s q u e s e transferirán a l c l i e n t e . 

L a Adminis t rac ión d e l a C o m p a ñ í a i n f o r m a q u e t o d o s l o s c o n t r a t o s c o n c l i e n t e s f o r m a n p a r t e d e u n a d e 

l a s s i g u i e n t e s c a r t e r a s d e c o n t r a t o s d e c l i e n t e s : 

> S e r v i c i o s d e b o d e g a j e : C o r r e s p o n d e a i n g r e s o s p r o v e n i e n t e s d e c o n t r a t o s d e pres tac ión d e 

s e r v i c i o s d e b o d e g a j e d e l o c a l e s a r r e n d a d o s . 

> S e r v i c i o s c o n t a b l e s : C o r r e s p o n d e a i n g r e s o s p r o v e n i e n t e s d e c o n t r a t e s d e pres tación d e 

s e r v i c i o s d e c o n t a b l e s d e a c u e r d o c o n l o s r e q u e r i m i e n t o s c o n t e n i d o s e n l a s MUE. 

> S e r v i c i o s d e c o n s t i l t o r í a : C o r r e s p o n d e a i n g r e s o s p r o v e n i e n t e s d e c o n t r a t o s d e pres tac ión d e 

s e r v i c i o s d e consultoría f i n a n c i e r a , c o n t a b l e y t r i b u t a r i a . 

O b l i g a c i o n e s d e d e s e m p e ñ o : E s c a d a c o m p r o m i s o d e t r a n s f e r i r a l c l i e n t e u n b i e n o s e r v i c i o (o u n g r u p o 

d e b i e n e s o s e r v i c i o s ) q u e e s d i s t i n t o . U n b i e n o s e r v i c i o q u e s e c o m p r o m e t e c o n u n c l i e n t e e s d i s t i n t o s i 

s e c u m p l e l o s d o s c r i t e r i o s s i g u i e n t e s : 

> e l c l i e n t e p u e d e b e n e f i c i a r s e d e l b i e n c s e r v i c i o e n s i m i s m o o j u n t o c o n o t r o s r e c u r s o s q u e están 

y a d i s p o n i b l e s p a r a él; y 

> e l c o m p r o m i s o d e l a e n t i d a d d e t r a n s f e r i r e l b i e n o s e r v i c i o a l c l i e n t e e s i d e n t i f i c a b l e p o r 

s e p a r a d o d e o t r o s c o m p r o m i s o s d e l c o n t r a t o . 

C o n b a s e e n l o s c o n t r a t o s c o n c l i e n t e s , l a Adminis t rac ión d e l a Compañía d e t e r m i n ó q u e l a s o b l i g a c i o n e s 

c o n t r a c t u a l e s s e s a t i s f a c e n m e d i a n t e l a t r a n s f e r e n c i a d e l o s s i g u i e n t e s b i e n e s y s e r v i c i o s c o m p r o m e t i d o s 

c o n l o s c l i e n t e s . 

> S e r v i c i o s d e b o d e g a j e : L a o b l i g a c i ó n d e d e s e m p e ñ o p r o v e n i e n t e d e l o s c o n t r a t o s d e pres tación 

d e s e r v i c i o s d e b o d e g a j e s e s a t i s f a c e n d u r a n t e e l t i e m p o d e v i g e n c i a d e l c o n t r a t o . E n e s t o s 

c o n t r a t o s , l o s c l i e n t e s r e c i b e n y c o n s u m e n d e f o r m a simultánea l o s b e n e f i c i o s p r o p o r c i o n a d o s 

p o r e l d e s e m p e ñ o d e l a Compañía a m e d i d a q u e d i c h a e m p r e s a l o r e a l i z a . 

> S e r v i c i o s c o n t a b l e s : L a o b l i g a c i ó n d e d e s e m p e ñ o p r o v e n i e n t e d e l o s c o n t r a t o s d e pres tación d e 

s e r v i c i o s c o n t a b l e s s e s a t i s f a c e n d u r a n t e e l t i e m p o d e v i g e n c i a d e l c o n t r a t o . E n e s t o s c o n t r a t o s , 

l o s c l i e n t e s r e c i b e n y c o n s u m e n d e f o r m a simultánea l o s b e n e f i c i o s p r o p o r c i o n a d o s p o r e l 

d e s e m p e ñ o d e l a Compañía a m e d i d a q u e d i c h a e m p r e s a l o r e a l i z a . 

S e r v i c i o s d e c o n s u l t o r í a : L a s o b l i g a c i o n e s d e d e s e m p e ñ o p r o v e n i e n t e s d e l o s c o n t r a t o s d e 

pres tac ión d e s e r v i c i o s d e consultoría s e s a t i s f a c e n c u a n d o l o s c l i e n t e s r e c i b e n l a s r e s p u e s t a s a 

l a s c o n s u l t a s p l a n t e a d a s . 
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L o s i n g r e s o s d e a c t i v i d a d e s o r d i n a r i a s p r o c e d e n t e s d e c o n t r a t o s c o n c l i e n t e s s o n r e c o n o c i d o s e n 

r e s u l t a d o s a m e d i d a q u e l a s o b l i g a c i o n e s d e d e s e m p e ñ o s e s a t i s f a c e n . L a Adminis t rac ión d e l a C o m p a ñ í a 

m i d e m e n s u a l m e n t e e l g r a d o d e satisfacción d e l a s o b l i g a c i o n e s d e d e s e m p e ñ o p r o v e n i e n t e s d e l o s 

c o n t r a t o s d e pres tac ión d e s e r v i c i o s d e b o d e g a j e y s e r v i c i o s c o n t a b l e s . 

P r e c i o d e l a I ransacc ión : L a Adminis t rac ión d e l a C o m p a ñ í a i n f o r m a q u e e l p r e c i o d e l a transacción e s 

e l i m p o r t e d e l a contrapres tación a l a q u e e s p e r a t e n e r d e r e c h o a c a m b i o d e t r a n s f e r i r l o s b i e n e s y 

s e r v i c i o s c o m p r o m e t i d o s c o n c l i e n t e s . 

L o s c o n t r a t o s c o n c l i e n t e s e s t a b l e c e n c l a r a m e n t e l o s p r e c i o s d e l o s s e r v i c i o s c o m e r c i a l i z a d o s p o r l a 

Compañ ia . E s t o s p r e c i o s s o n f i jos , s i n financiamiento y c o n s i d e r a n d o q u e serán c o b r a d o s e n e f e c t i v o . 

E n e l c a s o d e c l i e n t e s c o r p o r a t i v o s , l a s p a r t e s e s t a b l e c i e r o n p o r c e n t a j e s d e d e s c u e n t o f i jos a c a m b i o d e l 

v o l u m e n d e t r a n s a c c i o n e s . P a r a c o n s u m i d o r e s f i n a l e s , l o s p r e c i o s d e l o s p r o d u c t o s c o m e r c i a l i z a d o s p o r 

l a C o m p a ñ í a s o n p r e v i a m e n t e a c o r d a d o s e n t r e l a s p a r t e s . 

A s i g n a c i ó n d e l p r e c i o d e l a t ransacc ión e n t r e l a s o b l i g a c i o n e s d e d e s e m p e ñ o : E l p r e c i o d e l a 

transacción s e d i s t r i b u y e a c a d a o b l i g a c i ó n d e d e s e m p e ñ o p o r u n i m p o r t e q u e r e p r e s e n t e l a p a r t e d e l a 

contrapres tac ión a l a c u a l l a Compañía e s p e r a t e n e r d e r e c h o a c a m b i o d e t r a n s f e r i r l o s b i e n e s y s e r v i c i o s 

c o m p r o m e t i d o s . 

L a Adminis t rac ión d e l a C o m p a ñ í a d i s t r i b u y e e l p r e c i o d e l a transacción a c a d a o b l i g a c i ó n d e d e s e m p e ñ o 

i d e n t i f i c a d a e n l o s c o n t r a t o s basándose e n e l p r e c i o d e v e n t a i n d e p e n d i e n t e . E l p r e c i o d e v e n t a 

i n d e p e n d i e n t e e s e l p r e c i o a l q u e u n a e n t i d a d v e n d e r l a u n b i e n o s e r v i c i o c o m p r o m e t i d o d e f o r m a 

s e p a r a d a a u n c l i e n t e . L o s p r e c i o s d e v e n t a i n d e p e n d i e n t e s d e l o s s e r v i c i o s c o m e r c i a l i z a d o s p o r l a 

C o m p a ñ í a s o n d i r e c t a m e n t e o b s e r v a b l e s . 

M e d i c i ó n y r e c o n o c i m i e n t o e n l o s r e g i s t r o s c o n t a b l e s : L o s i n g r e s o s d e a c t i v i d a d e s o r d i n a r i a s 

p r o v e n i e n t e s d e c o n t r a t o s c o n c l i e n t e s y l o s c o s t o s i n c u r r i d o s p a r a c t i m p l i r c o n d i c h o s c o n t r a t o s f u e r o n 

r e c o n o c i d o s d e l a s i g u i e n t e m a n e r a : 

> I n g r e s o s o r d i n a r i o s : S o n r e c o n o c i d o s e n l o s r e s u l t a d o s d e l p e r í o d o q u e s e i n f o r m a c u a n d o (o a 

m e d i d a q u e ) u n a o b l i g a c i ó n d e d e s e m p e ñ o s e s a t i s f a c e . L o s m g r e s o s r e c o n o c i d o s c o r r e s p o n d e n 

a l i m p o r t e d e l p r e c i o d e l a transacción a s i g n a d o a l a s o b l i g a c i o n e s d e d e s e m p e ñ o s a t i s f e c h a s . 

> P a s i v o s c o n t r a c t u a l e s : S o n o b l i g a c i o n e s d e t r a n s f e r i r b i e n e s o s e r v i c i o s a c l i e n t e s p o r l o s q u e 

l a e n t i d a d h a r e c i b i d o u n a contrapres tac ión (o s e h a v u e l t o e x i g i b l e ) d e l c l i e n t e . L o s p a s i v o s 

c o n t r a c t u a l e s i n c l u y e n l a facturación d e o b l i g a c i o n e s d e d e s e m p e ñ o no s a t i s f e c h a s ( i n g r e s o s n o 

d e v e n g a d o s ) y l o s a n t i c i p o s r e c i b o s d e c l i e n t e s . 

> A c t i v o s c o n t r a c t u a l e s : S o n l o s c o s t o s i n c u r r i d o s p a r a c u m p l i r l o s c o n t r a t o s m a n t e n i d o s c o n 

c l i e n t e s s i e m p r e q u e d i c h o s c o s t o s c u m p l a n l o s s i g u i e n t e s c r i t e r i o s : i ) s e r e l a c i o n a n d i r e c t a m e n t e 

c o n u n c o n t r a t o o c o n u n c o n t r a t o e s p e r a d o q u e l a e n t i d a d p u e d e i d e n t i f i c a r d e f o r m a e s p e c i f i c a , 

i i ) l o s c o s t o s g e n e r a n c m e j o r a n r e c u r s o s d e l a e n t i d a d q u e s e utilizarán p a r a s a t i s f a c e r (o p a r a 

c o n t i n u a r s a t i s f a c i e n d o ) o b l i g a c i o n e s d e d e s e m p e ñ o e n e l fu turo , y , i i i ) s e e s p e r a q u e s e a n 

r e c u p e r a b l e s . L o s c o s t o s i n c u r r i d o s p a r a o b t e n e r u n c o n t r a t o c o n u n c l i e n t e s o n r e c o n o c i d o s 

c o m o p a r t e d e l o s a c t i v o s c o n t r a c t u a l e s . 

> Amort i zac ión d e a c t i v o s c o n t r a c t u a l e s ; C o r r e s p o n d e a l a amort ización sistemática d e l a c t i v o 

c o n t r a c t u a l q u e e s c o n g r u e n t e c o n l a t r a n s f e r e n c i a a l c l i e n t e d e l o s b i e n e s y s e r v i c i o s c o n l o s q u e 

s e r e l a c i o n a d i c h o a c t i v o . L a s a m o r t i z a c i o n e s d e l a c t i v o c o n t r a c t u a l s o n r e c o n o c i d a s e n l o s 

r e s u l t a d o s d e l p e r í o d o q u e s e i n f o r m a c u a n d o (o a m e d i d a q u e ) u n a o b l i g a c i ó n d e d e s e m p e ñ o s e 

s a t i s f a c e . 

> D e t e r i o r o d e a c t i v o s c o n t r a c t u a l e s : S e r e c o n o c e e n l o s r e s u l t a d o s d e l p e r í o d o q u e s e i n f o r m a 

e l d e t e r i o r o d e l v a l o r e n l a m e d i d a q u e e l i m p o r t e e n l i b r o s d e l o s a c t i v o s c o n t r a c t u a l e s s u p e r e 

e l i m p o r t e p e n d i e n t e d e l a contrapres tación q u e l a e n t i d a d e s p e r a r e c i b i r a c a m b i o d e t o s b i e n e s 

o s e r v i c i o s c o n l o s q u e s e r e l a c i o n a e l a c t i v o , m e n o s , l o s c o s t o s r e l a c i o n a d o s d i r e c t a m e n t e c o n l a 

prov i s ión d e e s o s b i e n e s o s e r v i c i o s y q u e n o s e h a n r e c o n o c i d o c o m o g a s t o . 
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2.14 C o s t o s y g a s t o s 

L o s c o s t o s y g a s t o s ( i n c l u y e n d o l a d e p r e c i a c i ó n d e a c t i v o s fijos) s e r e c o n o c e n e n l o s r e s u l t a d o s d e l 

p e r i o d o q u e s e i n f o r m a e n l a m e d i d a e n q u e s o n i n c u r r i d o s , i n d e p e n d i e n t e m e n t e d e l a f e c h a e n q u e s e 

h a y a r e a l i z a d o e l p a g o . 

C o m o n o r m a g e n e r a l e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s n o s e c o m p e n s a n l o s m g r e s o s y g a s t o s , s a l v o a q u e l l o s 

c a s o s e n l o s q u e l a c o m p e n s a c i ó n s e a r e q u e r i d a o p e r m i t i d a p o r a l g u n a n o r m a y e s t a presentac ión s e a e l 

r e f l e j o d e l a e s e n c i a d e l a transacción. 

L o s i n g r e s o s y g a s t o s c o n o r i g e n e n t r a n s a c c i o n e s q u e , c o n i r a c t u a l m e n t e o p o r u n a n o r m a l e g a l , 

c o n t e m p l a n l a p o s i b i l i d a d d e compensac ión y l a C o m p a ñ i a t i e n e l a intención d e l i q u i d a r p o r s u i m p o r t e 

n e t o o d e r e a l i z a r e l a c t i v o y p r o c e d e r a l p a g o d e l p a s i v o d e f o r m a simultánea, s e p r e s e n t a n n e t o s e n 

r e s u l t a d o s . 

2 .15 R e s e r v a l e g a l 

L a L e y d e C o m p a ñ í a s r e q u i e r e q u e p o r l o m e n o s e l 5 % d e l a u t i l i d a d a n u a l s e a a p r o p i a d o c o m o r e s e r v a 

l e g a l h a s t a q u e ésta c o m o mínimo a l c a n c e e l 2 0 % d e l c a p i t a l s o c i a l . E s t a r e s e r v a n o está d i s p o n i b l e p a r a 

e l p a g o d e d i v i d e n d o s e n e f e c t i v o , p e r o p u e d e s e r c a p i t a l i z a d a e n s u t o t a l i d a d . 

2.16 R e s i J t a d o s a c u m u l a d q s 

L a u t i l i d a d o p é r d i d a n e t a d e l p e r i o d o q u e s e i n f o r m a s e a c u m u l a e n l a c u e n t a p a t r i m o n i a l r e s u l t a d o s 

a c u m u l a d o s . L a J u n t a G e n e r a l d e S o c i o s p u e d e d i s t r i b u i r o d i s p o n e r e l d e s t i n o d e e s t o s r e s u l t a d o s . 

L a s p é r d i d a s n e t a s i n c l u i d a s e n l a c u e n t a p a t r i m o n i a l r e s u l t a d o s a c u m u l a d o s p o d r á n s e r c o m p e n s a d o s 

c o n l a s u t i l i d a d e s n e t a s i n c l u i d a s e n e s t a m i s m a c u e n t a p a t r i m o n i a l o e n o t r a s c u e n t a s p a t r i m o n i a l e s 

p e r m i t i d a s p o r l a S u p e r i n t e n d e n c i a d e Compañías , V a l o r e s y S e g u r o s . 

2 . 1 7 D i v i d e n d o s 

L a dis tr ibución d e d i v i d e n d o s a l o s a c c i o n i s t a s d e l a Compañía d i s m i n u y e e l p a t r i m o n i o y s e r e c o n o c e n 

c o m o p a s i v o s c o r r i e n t e s e n l o s e s t a d o s financieros e n e l p e r i o d o e n e l q u e l o s a c c i o n i s t a s r e s u e l v e n e n 

J u n t a G e n e r a l d e c l a r a r y d i s t r i b u i r d i v i d e n d o s . 

3 . E S T I M A C I O N E S Y C R I T E R I O S C O N T A B L E S S I G N I F I C A T I V O S 

L a p r e p a r a c i ó n d e l o s p r e s e n t e s e s t a d o s f m a n c i e r o s e n c o n f o r m i d a d c o n N I I F r e q u i e r e q u e l a 

Adminis t rac ión r e a l i c e c i e r t a s e s t i m a c i o n e s y e s t a b l e z c a a l g u n o s s u p u e s t o s i n h e r e n t e s a l a a c t i v i d a d 

e c o n ó m i c a d e l a e n t i d a d , c o n e l p ropós i to d e d e t e r m i n a r l a valuación y presentac ión d e a l g u n a s p a r t i d a s 

q u e f o r m a n p a r t e d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s y s u s n o t a s r e l a c i o n a d a s . E n op in ión d e l a Administración, 

t a l e s e s t i m a c i o n e s y s u p u e s t o s e s t u v i e r o n b a s a d o s e n l a m e j o r utilización d e l a información d i s p o n i b l e a l 

m o m e n t o , l o s c u a l e s podr ían L l e g a r a d i f e r i r d e s u s e f e c t o s finales b a j o c i e r t a s c o n d i c i o n e s . 

E n l a apl icac ión d e l a s polí t icas c o n t a b l e s d e l a Compañia , l a Adminis t rac ión d e b e h a c e r j u i c i o s , 

e s t i m a d o s y p r e s u n c i o n e s q u e i n c i d e n e n l a va luación d e d e t e r m i n a d o s a c t i v o s y p a s i v o s y e n l a 

de t e rminac ión d e l o s r e s u l t a d o s , a s i c o m o e n l a r e v e l a c i ó n d e a c t i v o s y p a s i v o s c o n t i n g e n t e s . L o s 

e s t i m a d o s y p r e s u n c i o n e s a s o c i a d a s s e b a s a n e n l a e x p e r i e n c i a histórica y o t r o s f a c t o r e s q u e s e 

c o n s i d e r a n c o m o r e l e v a n t e s , s i n e m b a r g a , d e b i d o a l a s u b j e t i v i d a d e n e s t e p r o c e s o c o n t a b l e , l o s 

r e s u l t a d o s r e a l e s p u e d e n d i f e r i r d e l o s m o n t o s e s t i m a d o s p o r l a Adminis t rac ión. L o s e s t i m a d o s y 

p r e s u n c i o n e s s u b y a c e n t e s s e r e v i s a n s o b r e i m a b a s e r e g u l a r . L o s e f e c t o s d e l o s c a m b i o s e n l a s 

e s t i m a c i o n e s s e r e c o n o c e n d e m a n e r a p r o s p e c t i v a , e s d e c i r , e n e l p e r i o d o d e l a rev i s ión y e n p e r i o d o s 

f u t u r o s . 

U n r e s u m e n d e l a s e s t i m a c i o n e s y j u i c i o s c o n t a b l e s críticos q u e l a Adminis t rac ión d e l a Compañía h a 

u t i l i z a d o e n e l p r o c e s o d e apl icac ión d e l o s c r i t e r i o s c o n t a b l e s s e m u e s t r a a continuación: 
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> D e t e r i o r o d e d e u d o r e s c o m e r c i a l e s : C o n b a s e e n l o s r e q u e r i m i e n t o s d e N I I F - 9 y e n información 

f i n a n c i e r a histórica, l a Adminis t rac ión d e l a Compañia de t e rminó l a prov i s ión d e d e t e r i o r o d e 

d e u d o r e s c o m e r c i a l e s a p h c a n d o e l e n f o q u e d e p é r d i d a s c r e d i t i c i a s e s p e r a d a s y e l m é t o d o 

s i m p l i f i c a d o ( V e r c o m e n t a r i o s a d i c i o n a l e s e n l a s e c c i ó n " d e t e r i o r o d e a c t i v o s f i n a n c i e r o s " d e l a 

N o t a 2 .5 ) 

> V i d a útil d e p r o p i e d a d e s d e invers ión y a c t i v o s fijos: C o m o s e d e s c r i b e e n l a s N o t a s 2.7 y 2 .8 , 

l a Compañía r e v i s a a l f i n a l d e c a d a p e r i o d o c o n t a b l e s u s e s t i m a c i o n e s d e l a v i d a útil y e l v a l o r 

r e s i d u a l d e l a s p r o p i e d a d e s d e invers ión y l o s a c t i v o s f i jos . 

C o n l a m i s m a p e r i o d i c i d a d l a Compañía r e v i s a e l m é t o d o u t i l i z a d o p a r a e l cálculo d e l a 

d e p r e c i a c i ó n d e e s t o s a c t i v o s . 

> D e t e r i o r o d e a c t i v o s n o financieros: E l d e t e r i o r o d e l o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s y o t r o s a c t i v o s d e l a 

C o m p a ñ i a s e evalúan a l c i e r r e d e c a d a p e r i o d o c o n t a b l e c o n b a s e e n l a s polí t icas y l i n e a m i e n t o s 

m e n c i o n a d o s e n l a N o t a 2 . 9 . 

> I m p u e s t o s d i f e r i d o s : L a Adminis t rac ión d e l a Compañia h a r e a l i z a d o l a es t imación d e s u s a c t i v o s 

y p a s i v o s p o r i m p u e s t o s d i f e r i d o s c o n s i d e r a n d o q u e t o d a s l a s d i f e r e n c i a s e n t r e e l v a l o r e n l i b r o s 

y l a b a s e t r i b u t a r i a d e l o s a c t i v o s y p a s i v o s s e rever t i rán e n e l f u t u r o . 

L a s p r o y e c c i o n e s f i n a n c i e r a s d e l o s p r ó x i m o s años d e t e r m i n a n q u e l a s d i f e r e n c i a s t e m p o r a r i a s 

a c t i v a s p o d r á n s e r c o m p e n s a d a s e n l a s d e c l a r a c i o n e s f u t u r a s d e l i m p u e s t o a l a r e n t a . 

4. INSTRUMENTOS nNANCIEROS 

U n r e s u m e n d e l o s i n s t r u m e n t o s f m a n c i e r o s s e m u e s t r a a continuación: 

R e s u m e n d e a c t i v o s f i n a n c i e r o s : U n r e s u m e n d e l o s a c t i v o s financieros s e m u e s t r a a continuación: 

Composición d e s a l d o s : A l 3 1 de d i c i e m b r e d e l 

A c t i v o s f inanc ie ros cor r i en te s : 2019 2018 

E f e c t i v o y e q u i v a l R n t e s 115 .72 -
D e u d o r e s c o m e r c i a l e s 26 ,580 ,46 18 ,836 .38 

T o t a l a c t i v e s f inanc ieros 2 6 , 6 9 6 . 1 8 18 ,836.38 

T o d o s l o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s m c l u i d o s e n e l c u a d r o a n t e r i o r f u e r o n m e d i d o s a l c o s t o a m o r t i z a d o . 

R e s u m e n d e p a s i v o s f i n a n c i e r o s : U n r e s u m e n d e l o s p a s i v o s f i n a n c i e r o s s e m u e s t r a a continuación: 

Composición d e s a l d o s : A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 

P a s i v o s f inanc ieros c o r r i e n t e s : 2019 2018 

O b l i g a c i o n e s financieras 
-

8 4 0 . 4 1 

A c r e e d o r e s 4 3 , 4 0 3 . 3 6 30 ,748 .17 

O t r a s c u e n t a s p o r p a g a r 9 3 , 6 0 7 . 5 2 114 ,328 ,00 

T o t a l p a s i v o s f inanc ie ros c o r r i e n t e s : 137 ,010 .88 145 ,916 .58 

P a s i v o s fmanc ieros no corr i en te s : 

Pcurtes r e l a c i o n a d a s a l a r g o p l a z o 171 ,010 .33 144 .507 .53 

T o t a l p a s i v o s f inanc ie ros no c o r r i e n t e s 171 ,010 .33 144 ,507 .83 

T o t a l o a s i v o s f inanc ie ros 3 0 8 . 0 2 1 . 2 1 2 9 0 . 4 2 4 . 1 1 

T o d o s l o s p a s i v o s f i n a n c i e r o s i n c l u i d o s e n e l c u a d r o a n t e r i o r f u e r o n m e d i d o s a l c o s t o a m o r t i z a d o . 
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R a z o n e s financieras: U n r e s u m e n d e l a pos i c ión n e t a e n i n s t r u m e n t o s fínancieros s e m u e s t r a a 

continuación: 

R e s u m e n d e ins t rumentos f inanc ie ros A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 

L o s r e s u l t a d o s d e l p e r i o d o q u e s e i n f o r m a c o n t r i b u y e r o n s i g n i f i c a t i v a m e n t e p a r a m e j o r a r l a pos ic ión n e t a 

e n i n s t r u m e n t o s f m a n c i e r o s . 

5 . G E S T I O N D E R I E S G O S F I N A N C I E R O S 

C o m o p a r t e d e l g i r o n o r m a l d e n e g o c i o s , l a C o m p a ñ í a s e e n c u e n t r a e x p u e s t a a d i s t i n t o s riesgos d e 

n a t u r a l e z a f m a n c i e r a q u e p u e d e n a f e c t a r d e m a n e r a s i g n i f i c a t i v a l a situación financiera d e l a Compañía , 

e l r e s u l t a d o d e s u s o p e r a c i o n e s y s u c a p a c i d a d p a r a g e n e r a r f lu jos e n e l f u t u r o . 

C o m o p a r t e d e s u s f u n c i o n e s , l a Adminis tración d e l a C o m p a ñ i a h a e s t a b l e c i d o p r o c e d i m i e n t o s d e 

información p a r a : 

> I d e n t i f i c a r r i e s g o s f m a n c i e r o s a l o s c u a l e s s e e n c u e n t r a e x p u e s t a . 

> C u a n t i f i c a r l a m a g n i t u d d e l o s r i e s g o s i d e n t i f i c a d o s . 

y P r o p o n e r a l t e r n a t i v a s p a r a m i t i g a r l o s riesgos financieros. 

> V e r i f i c a r e l c u m p l i m i e n t o d e l a s m e d i d a s a p r o b a d a s p o r l a Administración, y 

> C o n t r o l a r l a e f e c t i v i d a d d e l a s m e d i d a s a d o p t a d a s . 

A continuación, p r e s e n t a m o s u n r e s u m e n d e l o s p r i n c i p a l e s riesgos f m a n c i e r o s i d e n t i f i c a d o s p o r l a 

Compañia , s u cuantificación y u n r e s u m e n d e l a s m e d i d a s d e mi t igac ión q u e a c t u a l m e n t e están e n u s o 

p o r p a r t e d e l a Compañia : 

R i e s g o d e m e r c a d o : L o s riesgos d e m e r c a d o i n c l u y e n r i e s g o s d e c a m b i o , riesgos d e p r e c i o y riesgos 

p o r l a t a s a d e interés . A continuación, l o s riesgos d e t e c t a d o s : 

> R i e s g o d e c a m b i o : D e b i d o a l g i r o n o r m a l d e n e g o c i o s , l a Compañia está e x p u e s t a a c a m b i o s e n 

l a cot ización d e l dó lar e s t a d o u n i d e n s e . E s t o s c a m b i o s p u e d e n p r o v o c a r m o d i f i c a c i o n e s 

i m p o r t a n t e s e n l o s p r e c i o s d e l o s b i e n e s y s e r v i c i o s i m p o r t a d o s . 

> R i e s g o d e p r e c i o : D e r i v a d o d e polít icas e c o n ó m i c a s g u b e r n a m e n t a l e s q u e r e s t r i n g e n l a s 

i m p o r t a c i o n e s , l a C o m p a ñ í a está e x p u e s t a a c a m b i o s e n l o s p r e c i o s d e repos i c ión d e s u s a c t i v o s 

i m p o r t a d o s . L a Adminis t rac ión d e l a Compañía e s t i m a q u e no exist irán m o d i f i c a c i o n e s 

i m p o r t a n t e s e n l o s p r e c i o s d e c o m p r a d e l o s b i e n e s y s e r v i c i o s p r o d u c i d o s ¡oca lmente q u e serán 

c o n s u m i d o s d u r a n t e e l d e s a r r o l l o n o r m a l d e s u s o p e r a c i o n e s . L o s p r e c i o s d e l o s s e r v i c i o s 

c o m e r c i a l i z a d o s p o r l a C o m p a ñ i a s e m o d i f i c a n f r e c u e n t e m e n t e e n función d e l o s p r e c i o s 

e s t a b l e c i d o s p o r e l m e r c a d o p a r a p r o d u c t o s o s e r v i c i o s c o n característ icas s i m i l a r e s . L o s 

c o n t r a t o s d e a r r e n d a m i e n t o e s t a b l e c e n l o s p a g o s m e n s u a l e s d e a r r i e n d o , así c o m o o t r o s términos 

y c o n d i c i o n e s e s t a b l e c i d a s e n t r e l a s p a r t e s . 

> R i e s g o p o r t a s a d e interés: L a Compañia está e x p u e s t a a c a m b i o s no s i g n i f i c a t i v o s e n l a s t a s a s 

d e interés p a c t a d a s e n s u s o b l i g a c i o n e s f i n a n c i e r a s . L a t a s a d e interés e s t a b l e c i d a e n s u s 

o b l i g a c i o n e s f i n a n c i e r a s e s s i m i l a r a l a v i g e n t e e n e l m e r c a d o f i n a n c i e r o e c u a t o r i a n o p a r a e s t e 

t i p o d e o p e r a c i o n e s f i n a n c i e r a s . 

R i e s g o d e crédi to: E l riesgo d e créd i to c o r r e s p o n d e a l riesgo d e q u e u n a d e l a s p a r t e s d e u n i n s t n u n e n t o 

f i n a n c i e r o i n c u m p l a c o n s u s o b l i g a c i o n e s c o n t r a c t u a l e s r e s u l t a n d o e n u n a p é r d i d a f i n a n c i e r a p a r a l a 

2019 2018 

Posición n e t a n e g a t i v a d e ins t rumentos f inancieros 

Posición n e t a n e g a t i v a d e ins t rumentos f inancieros c o r t o p l a z o 

A c t i v o s f inanc ieros totales / P a s i v o s fmanc ieros totales 

A c t i v o s financieros c o r r i e n t e s / P a s i v o s f inanc ieros c o r r i e n t e s 

( 2 8 1 . 3 2 5 . 0 3 ) 

( 1 1 0 , 3 1 4 . 7 0 ) 

0 .09 

0 .19 

( 2 7 1 , 5 8 7 , 7 3 ) 

( 1 2 7 , 0 8 0 . 2 0 ) 

0 .06 

0 . 1 3 

Compañía . 
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D e b i d o a l g i r o d e l n e g o c i o , l a Compañia p r e s t a s u s s e r v i c i o s p r i n c i p a l m e n t e a c l i e n t e s c o r p o r a t i v o s y 

a r r i e n d a s u s i n m u e b l e s a compañías r e l a c i o n a d a s . L o s s e r v i c i o s p r e s t a d o s s o n f a c t u r a d o s c u a n d o s e 

c u m p l e n l o s r e q u i s i t o s e s t a b l e c i d o s e n l o s c o n t r a t o s f i n n a d o s c o n c l i e n t e s . L o s cánones d e a r r e n d a m i e n t o 

s o n f a c t u r a d o s m e n s u a l m e n t e c o n b a s e e n l o s términos y c o n d i c i o n e s e s t a b l e c i d o s e n l o s c o n t r a t o s d e 

a r r e n d a m i e n t o . L o s s a l d o s p e n d i e n t e s d e c o b r o s o n r e c u p e r a d o s e n p l a z o s i n f e r i o r e s a 9 0 días. L o s 

c l i e n t e s c o r p o r a t i v o s y l a s compañías r e l a c i o n a d a s están s u j e t o s a u n a calif icación p r e v i a y p o s t e r i o r d e 

s u situación f i n a n c i e r a . 

P o r o t r o l a d o , l a Adminis t rac ión d e l a Compañía m a n t i e n e c o m o polí t ica e f e c t u a r i n v e r s i o n e s a c o r t o p l a z o 

únicamente e n e n t i d a d e s f i n a n c i e r a s c u y a s c a l i f i c a c i o n e s d e riesgo i n d e p e n d i e n t e s d e t e r m i n e n n i v e l e s 

d e s o l v e n c i a q u e g a r a n t i c e n e s t a b i l i d a d , d inámica y r e s p a l d o d e l a s i n v e r s i o n e s e f e c t u a d a s . 

R i e s g o d e l i q u i d e z : E l riesgo d e l i q u i d e z c o r r e s p o n d e a l m a n e j o a d e c u a d o d e l a l i q u i d e z d e m a n e r a q u e 

l a Adminis t rac ión p u e d a a t e n d e r l o s r e q u e r i m i e n t o s d e f i n a n c i a m i e n t o d e l a C o m p a ñ í a a c o r t o , m e d i a n o 

y l a r g o p l a z o . 

R e s t i m e n d e i n s t r u m e n t o s financieros: A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 9 : 

Resumen dF> hutnimentos financieros X I 3 1 d e d i e m b r e d e l 2 0 1 9 

C o m e n t e s N o c o n r i e n t e a T o t a l 

Activos financieros corrientes / no comentes 26.696.18 
-

26,696.18 

Pasivos financieros conien les / no comentes 137.010.88 171,010.33 308,021.21 

Total pocisián neta de iristrumenlos financieros (110.314.70) (171,010,33) (281,325.03) 

R e s u m e n d e i n s t r u m e n t o s fínancieros: A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 9 : 

Resumen d e hwrnimeitfos financierf» A l 3 1 d e d i e m b r e d e l 2 0 1 8 

Activos financieros corrientes / no comentes 

Pasivos financieros corrientes / no comentes 

Total pocisión neta de instrumentos financieros 

C o r r i e n t e s 

18,836.38 

146,916.88 

(127,080.20) 

N o c a n d e n t e s 

144,807.53 

(144,507.53) 

T o t a l 

18,836.38 

290,424.11 

(271,687.73) 

C o n l a información p r o v i s t a e n e l c u a d r o a n t e r i o r , l a Adminis tración d e l a Compañía i n f o r m a q u e : 

> L o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e l a Compañia m u e s t r a n u n a pos ic ión n e t a n e g a t i v a d e i n s t m m e n t o s 

f i n a n c i e r o s d e ÜS$28I.325.03 ( 2 0 1 8 : U S $ 2 7 1 , S 8 7 . 7 3 ) . 

> L o s e x c e d e n t e s d e l i q u i d e z d e l a Compañía f u e r o n i n v e r t i d o s e n e n t i d a d e s d e l s i s t e m a financiero 

n a c i o n a l e n c o n d i c i o n e s s i m i l a r e s a l a s v i g e n t e s e n e l m e r c a d o f i n a n c i e r o e c u a t o r i a n o . L a s 

I n v e r s i o n e s d e v e n g a n i n g r e s o s financieros a t a s a s d e in terés fijas d u r a n t e e l p l a z o d e v i g e n c i a 

d e l i n s t r u m e n t o f i n a n c i e r o q u e p o r l o g e n e r a l e s i n f e r i o r a 9 0 días . 

> E l a p o y o financiero d e p a r t e s r e l a c i o n a d a s permi t ió c u m p l i r o p o r t u n a m e n t e c o n e l p a g o d e l o s 

p a s i v o s f i n a n c i e r o s . M i e n t r a s continúe e l a p o y o financiero d e p a r t e s r e l a c i o n a d a s , l a Compañía 

n o e s p e r a t e n e r p r o b l e m a s d e l i q u i d e z e n e l c o r t o p l a z o . 

> L a Adminis t rac ión e s t a b l e c e p l a n e s d e i n v e r s i o n e s y u s o d e f o n d o s e n función d e l o s e x c e d e n t e s 

d e e f e c t i v o q u e m a n t e n g a l a Compañia . 

R i e s g o d e c a p i t a l : L a Adminis t rac ión g e s t i o n a s u c a p i t a l p a r a a s e g u r a r q u e l a Compañía estará e n 

c a p a c i d a d d e c o n t i n u a r c o m o e m p r e s a e n m a r c h a m i e n t r a s q u e m a x i m i z a e l r e n d i m i e n t o a s u s a c c i o n i s t a s 

a t ravés d e l a op t imizac ión d e l o s g a s t o s , d e u d a y p a t r i m o n i o . 

L a Adminis t rac ión d e l a C o m p a ñ í a financió s u s a c t i v o s p r i n c i p a l m e n t e c o n r e c u r s o s p r o p i o s , l o s m i s m o s 

q u e a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 9 r e p r e s e n t a r o n e l 1 1 . 6 % ( 2 0 1 6 : 1 1 . 5 % ) d e l a c t i v o t o ta l . E l r e s t a n t e 8 8 . 4 % 

( 2 0 1 8 : 8 8 , 5 % ) d e l o s a c t i v o s d e l a Compañía f u e r o n f i n a n c i a d o s p r i n c i p a l m e n t e c o n : 
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N O T A S E X P L I C A T I V A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 

A L 3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2019 T 2018 

( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

> P a s i v o s q u e d e v e n g a n c o s t o s fínancieros expl íc i tos ( 7 1 . 6 % d e l a c t i v o t o t a l ) : 

> D e u d a s c o n p a r t e s r e l a c i o n a d a s c o r r i e n t e s ( i n c l u i d a s e n o t r a s c u e n t a s p o r p a g a r ) 

> D e u d a s c o n p a r t e s r e l a c i o n a d a s n o c o r r i e n t e s 

> P a s i v o s q u e n o d e v e n g a n c o s t o s fínancieros ( 1 6 . 9 % d e l a c t i v o t o t a l ) : 

> A c r e e d o r e s c o m e r c i a l e s 

> O t r a s c u e n t a s p o r p a g a r ( d i v i d e n d o s ) 

> P a s i v o s p o r i m p u e s t o s c o r r i e n t e s , y , 

> O t r o s p a s i v o s c o r r i e n t e s ( o b l i g a c i o n e s t r i b u t a r i a s n o v e n c i d a s ) 

L a Adminis t rac ión d e l a C o m p a ñ í a e s t i m a q u e l a r e n t a b i l i d a d p r o y e c t a d a p a r a l o s s i g u i e n t e s p e r í o d o s 

c o n t a b l e s será l o s u f i c i e n t e m e n t e i m p o r t a n t e p a r a e v i t a r l a p é r d i d a d e v a l o r d e s u p a t r i m o n i o . 

V a l o r r a z o n a b l e d e l o s i n s t r u m e n t o s financieros: L a administración c o n s i d e r a q u e , d e b i d o a s u 

n a t u r a l e z a d e c o r t o p l a z o , l o s i m p o r t e s e n l i b r o s d e l o s a c t i v o s y p a s i v o s f m a n c i e r o s r e c o n o c i d o s a l c o s t o 

a m o r t i z a d o e n l o s e s t a d o s f m a n c i e r o s s e a p r o x i i n a n a s u v a l o r r a z o n a b l e . 

6. E F E C T I V O Y E Q U I V A L E N T E S D E E F E C T I V O 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 9 , l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e l a Compañía m u e s t r a n e f e c t i v o y e q u i v a l e n t e s d e 

e f e c t i v o p o r e l v a l o r d e U S $ 1 1 5 . 7 2 q u e c o r r e s p o n d e n a depós i t o s a l a v i s t a e f e c t u a d o s e n e n t i d a d e s d e l 

s i s t e m a í inanciero e c u a t o r i a n o . 

7. D E U D O R E S C O M E R C I A L E S 

U n r e s u m e n d e l o s d e u d o r e s c o m e r c i a l e s s e m u e s t r a a continuación: 

Composición d e s a l d o s : A l 31 d e d i c i e m b r e de l 

D e u d o r e s c o m e r c i a l e s corr ientes 

C l i e n t e s no re lac ionados loceiles 

C l i e n t e s re lac ionados loca les ( 1 ) 

Ingresos p o r fac turar a c l ientes no re lac ionados 

2019 

11,590.00 

5.471.38 

9 ,862.50 

2018 

17,694.80 

1,485.00 

Subtota l 26 ,923 .88 19,179.80 

Deterioro a c u m u l a d o d e d e u d o r e s c o m e r c i a l e s (343 .42) (343 .42) 

T o t a l d e u d o r e s c o m e r c i a l e s corr ie i i t es 26 ,580 .46 18,836.38 

( 1 ) U n r e s u m e n d e l a s t r a n s a c c i o n e s y s a l d o s c o n p a r t e s r e l a c i o n a d a s s e m u e s t r a e n l a N o t a 2 7 . 

C u e n t a s p o r c o b r a r a d e u d o r e s c o m e r c i a l e s p o r v e n c i m i e n t o s : L o s s a l d o s d e l a s c u e n t a s p o r c o b r a r 

a d e u d o r e s c o m e r c i a l e s p o r v e n c i m i e n t o s s e m u e s t r a a continuación: 

D e u d o r e s c o m e r c i a l e s p o r atigüedad: 

I n g r e s o s p o r fac turar 

C a r t e r a v igen te 

D e O a 9 1 días 

M a s d e 730 días 

A I 3 1 d e d i c i e m b r e de l 

2019 2018 

9,862.50 

7.711,38 

9 ,350.00 

4 ,329.80 

5,500.00 

9 ,350.00 

Sa ldo d e d e u d o r e s c o m e r c i a l e s por venc imientos 26 ,923 .88 19,179.80 

P o l í t i c a p a r a d e t e r i o r o d e d e u d o r e s c o m e r c i a l e s : U n a c t i v o í inanciero t i e n e d e t e r i o r a d o e l c réd i to 

c u a n d o h a n o c u r r i d o u n o o más s u c e s o s q u e t i e n e n u n i m p a c t o p e r j u d i c i a l s o b r e l o s f lu jos d e e f e c t i v o 

f u t u r o s e s t i m a d o s d e e s e a c t i v o f i n a n c i e r o . E v i d e n c i a s d e q u e u n a c t i v o f i n a n c i e r o t i e n e d e t e r i o r a d o e l 

c réd i to i n c l u y e n información o b s e r v a b l e s o b r e l o s s u c e s o s s i g u i e n t e s : 
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N O T A S E X P L I C A T I V A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 

A L 3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 9 Y 2018 

( E x p r e s a d o e n dó lares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

y C u a n d o e l c l i e n t e o d e u d o r es té e n p r o c e s o d e dec larac ión d e q u i e b r a , e n suspensión d e p a g o s , 

e n c o n c u r s o d e a c r e e d o r e s o s i t u a c i o n e s aná logas 

> C r é d i t o s r e c l a m a d o s j u d i c i a l m e n t e o s o b r e l o s q u e e l c l i e n t e o d e u d o r h a y a s u s c i t a d o h t i g i o d e 

c u y a resolución d e p e n d a , t o t a l o p a r c i a l m e n t e , s u c o b r o . 

> C r é d i t o s m o r o s o s , c o n s i d e r á n d o s e c o m o t a l e s a q u e l l o s p a r a l o s q u e h a y a t r a n s c u r r i d o , c o m o 

mínimo, t r e s m e s e s d e s d e s u v e n c i m i e n t o s i n q u e s e h a y a o b t e n i d a e l c o b r o . 

D e t e r m i n a c i ó n d e l d e t e r i o r o d e d e u d o r e s c o m e r c i a l e s : L a Adminis t rac ión d e l a C o m p a ñ í a r e c o n o c i ó 

p é r d i d a s p o r d e t e r i o r o d e l a s c u e n t a s p o r c o b r a r a d e u d o r e s c o m e r c i a l e s c o n s i d e r a n d o q u e : 

> L a s p é r d i d a s c r e d i t i c i a s e s p e r a d a s d e l a s c u e n t a s p o r c o b r a r a d e u d o r e s c o m e r c i a l e s f u e r o n 

e s t a b l e c i d a s u t i l i z a n d o e l e n f o q u e s i m p l i f i c a d o m e n c i o n a d o e n l a s ecc ión " d e t e r i o r o d e a c t i v o s 

f i n a n c i e r o s " d e l a N o t a 2 . 5 . 

> E l f a c t o r d e p é r d i d a s c r e d i t i c i a s e s p e r a d a s d u r a n t e e l t i e m p o d e v i d a d e l a s c u e n t t t s p o r c o b r a r a 

d e u d o r e s c o m e r c i a l e s fue i n e x i s t e n t e d e a c u e r d o c o n información f m a n c i e r a histórica mómtenida 

p o r l a C o m p a ñ í a ( t o t a l i n g r e s o s r e c o n o c i d o s d u r a n t e e l año a n t e r i o r q u e n o s e e s p e r a n r e c u p e r a r 

/ t o t a l d e i n g r e s o s r e c o n o c i d o s e n d i c h o a ñ o ) 

y L a s p é r d i d a s c r e d i t i c i a s e s p e r a d a s d e l o s d e m á s a c t i v o s f i n a n c i e r o s f u e r o n d e t e r m i n a d o s 

u t i l i z a n d o e l e n f o q u e g e n e r a l . 

M o v i m i e n t o d e l a p r o v i s i ó n d e p é r d i d a s c r e d i t i c i a s e s p e r a d a s : D u r a n t e l o s años 2 0 1 9 y 2 0 1 8 , l a 

C o m p a ñ i a r e c o n o c i ó l o s s i g u i e n t e s m o v i m i e n t o s e n l a p rov i s ión d e pérd idas c r e d i t i c i a s e s p e r a d a s 

Movimientos: A l 3 1 de d i c i e m b r e d e l 

2019 2018 

Saldo in ic ia l 343.42 984 .07 

Incrementos - 176.95 

Uti l izaciones y/o bajas - (317.60) 

S a l d o f ina l 343 ,42 343 .42 

8 . A C T I V O S P O R I M P U E S T O S C O R R I E N T E S 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 9 , l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j i m t o s m u e s t r a n a c t i v o s p o r i m p u e s t o s c o r r i e n t e s 

p o r e l v a l o r d e U S $ 5 , 3 5 3 . 5 2 ( 2 0 1 8 : U S $ 5 , 5 1 2 . 9 5 ) q u e c o r r e s p o n d e n a r e t e n c i o n e s e n l a f u e n t e d e l 

i m p u e s t o a l a r e n t a e f e c t u a d a s p o r l o s c l i e n t e s d e l a C o m p a ñ i a 

M o v i m i e n t o s d e l o s a c t i v o s p o r i m p u e s t o s c o r r i e n t e s : U n r e s u m e n d e l o s m o v i m i e n t o s d e l o s a c t i v o s 

p o r i m p u e s t o c o r r i e n t e s s e m u e s t r a a continuación: 

Movimientos: A l 31 de d i c i e m b r e d e l 

2019 2018 

Saldo in ic ia l 5 ,512.95 3.618.64 

Incrementos de: 

Re tenc iones e n l a fuente 4 ,310 .88 5,496.80 

Subtotal 9 ,823.83 9 ,115.44 

Disminuciones por: 

Compensación c o n p a s i v o s p o r impues tos corr ientes (4 ,470 .31) (3 ,602 .49) 

T o t a l ac t i vos p o r imoues tos corr ientes 5,3S3.S2 5 ,512.95 

9 . P A G O S A N T I C I P A D O S 

U n r e s u m e n d e l o s p a g o s a n t i c i p a d o s s e m u e s t r a a continuación: 
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N O T A S E X P L I C A T I V A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 

A L 3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 9 Y 2018 

( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

Composición de Scüdos: 

Crédito tributario d e I V A e n c o m p r a s 

Crédito tributario p o r re tenc iones d e I V A 

Ant i c^ ios a p r o v e e d o r e s 

Pólizas d e seguro 

Tota l p a g o s a n t i c u a d o s 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 

(1) 

2019 

2,656.79 

2 ,189.47 

26 ,000.00 

1,081.95 

2018 

1,007.38 

235.20 

26 ,780 .00 

31 .928 .21 28 ,022 .58 

( 1 ) I n c l u y e u n a n t i c i p o d e U S $ 2 6 , 0 0 0 . 0 0 e n t r e g a d o a l D r . A l e j a n d r o C a s t i l l o p a r a l a c o m p r a d e u n l o c a l 

c o m e r c i a l e n e l " P a l m e r a s S h o p p i n g " u b i c a d o e n l a A v e n i d a 2 d e A g o s t o O E - 9 5 ( I n t e r v a l l e s ) y 

p r i m e r a t r a n s v e r s a l e n e l s e c t o r d e T u m b a c o - E c u a d o r . 

10 . P R O P I E D A D E S D E I N V E R S I O N 

U n r e s u m e n d e l a s p r o p i e d a d e s d e invers ión s e m u e s t r a a continuación: 

Composición d e s a l d o s : A l 31 d e d i c i e m b r e d e l 

Edif ic ios , oficmas y locciles c o m e r c i a l e s 

Subtota l 

(-) Depreciación a c u m u l a d a 

(-) De ler ioro a c u m u l a d o 

Tota l prcjpiedades d e mversión: 

(1) 

2019 Z018 

280 ,634 .00 280 .634 .00 

280 ,634 .00 280 ,634 .00 

(31 ,520 .10) (24 .504 .25) 

(25 ,000 .00) -

224 .113 .90 256 ,129 .75 

( 1 ) D l u a n t e e l año 2 0 1 9 , l a C o m p a ñ í a r e c o n o c i ó p é r d i d a s p o r d e t e r i o r o d e p r o p i e d a d e s d e invers ión p o r 

e l v a l o r d e U S $ 2 5 , 0 0 0 . 0 0 c o n c a r g o a l o s r e s u l t a d o s d e l p e r i o d o q u e s e i n f o r m a . 

M o v i m i e n t o s : U n r e s u m e n d e l o s m o v i m i e n t o s d e l a s p r o p i e d a d e s d e invers ión s e m u e s t r a a 

continuación: 

Movimientos: 

S a l d o in i c ia l 

Depreciación d e l año 

Pérdidas por deterioro 

Sa ldo final 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 

2019 

236 ,129 .75 

(7 ,015 .86) 

(25 ,000 .00) 

2018 

263 ,145 .80 

(7 ,016 .05) 

0.00 

224 ,113 .90 256 ,129 .75 

1 1 . A C T I V O S F I J O S 

U n r e s u m e n d e l o s a c t i v o s f i j e s s e m u e s t r a a continuación: 

Composición d e sa ldos : A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 

2019 2018 

Ins ta lac iones y a d e c u a c i o n e s 18.982,21 12,572.00 

Muebles y e n s e r e s 47 ,886 .75 50 ,216 .80 

E q u p o d e computación - 12,757.72 

V e h k u l o s y equipos d e t ranspor te 41 ,955.38 41 ,955 .36 

Subto ta l 108,794.32 117,501.88 

f - l Depreciación a c u m u l a d a (27 ,610 .75) (48 ,840 .07) 

T o t a l •DroDÍedades. p l a n t a y equipo: 81 ,183 .57 88 ,661 .81 

P a g i n a s e 



C O R E B U S I N E S S E C U A D O R C O R E - 3 6 S A S E S O R E S C I A . L T D A . 

N O T A S E X P L I C A T I V A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 

A L 3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 9 Y 2018 

( E x p r e s a d o e n dó lares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

MoTÍmientos: U n r e s u m e n d e l o s m o v i m i e n t o s d e l o s a c t i v o s f i jos s e m u e s t r a a continuación: 

Iii«t«laclPBgi Y ftftiablM y EqwipoB de wnitpo» de Tota l 

adecnnclone» enaeMi c o m p n l a c i 6 n traaBDOrt* 

A l 1 de Miero d e l 2018: 

Costo 12,572.00 47,292.69 12,757.72 41.955.36 114,577.77 

C o s t a Depreciación acumulada (1,072,55) (22,538.41) (10.109.75) (2,097.78) (35,838.50) 

Total 11,499.44 34.734.28 2,547.97 39,857.58 78,739.27 

Movimienlo d e l año: 

Adic iones - 2.924.11 -
-

2,924.11 

Depreciación (1,257,14) (4,900.94) (Z.S47.97) (4.19S.52) (13,001.57) 

Subtotal 10,242,30 32,757.45 (0.00) 33.662.06 68,661.8] 

A l 31 de d i c i e m b r e d e l 201ñ: 

Costo 12.572-00 50,213.80 13,757.72 41,955-36 117,501,88 

Costo: Depreciación acumulada (2.329,70) (27,459.35) (12,757.73) (6.293.30) (48,840.07) 

Total 10,242.30 22,757.45 - 35.562.06 68,661.81 

Movimiento d e l año: 

Adic iones 6,380.21 17,472.00 -
-

23,852.21 

Depreciación {1,329.21) (3.805.70) - (4.195.54) (11.330.46) 

Bajas - (0.00) - - (0.00) 

Subtotal 15,293JO 34,423.73 - 31,466.52 81.183.57 

A l 31 de d i c i e m b r e de ! 2019: 

Costo 18,952 J l 47,886.75 - 41.955.36 1 0 8 , 7 9 4 J 2 

Costo: Depreciación acumulada (3,658,91) (13,483,00) - (10,488.84) (27,610.76) 

Total 15.393.30 34,423.75 - 31,466.52 8 1 , 1 8 3 S 7 

A C T I V O S P O R I M P U E S T O S C O R R I E N T E S 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 9 , l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s m u e s t r a n a c t i v o s p o r i m p u e s t o s d i f e r i d o s 

d e U S $ 3 8 2 . 5 5 ( 2 0 1 8 : U S $ 2 6 0 . 8 3 ) q u e p r o v i e n e n d e l a s d i f e r e n c i a s t e m p o r a r i a s a c t i v a s i d e n t i f i c a d a s p o r 

l a Adminis t rac ión d e l a Compañ ía . 

M o v i m i e n t o s : L o s m o v i m i e n t o s d e l año 2 0 1 9 d e l o s a c t i v o s p o r i m p u e s t o s d i f e r i d o s p r o v e n i e n t e s d e l a s 

d i f e r e n c i a s t e m p o r a r i a s a c t i v a s s e r e s u m e n a continuación: 

AclwoB pot impueatoB dilgridos dete immadoa 

Ajuste p o r cam bi o de tasa 

Total act ivos por impuestoa di le i idos 

T a s a promedio d a impuesto a la renta 2 5 . 0 0 % 

D l f e i e n c i B a témporar laa a c t i v a s 2019 

S a l d o i a i d a l A d l d o t i e s n t s i n t n u e i a n a s S a l d o f i n a l 

Depreciación d e vehicuk» 1,043-32 695 94 1,738,86 

Total diferencias temporarias ac t ivas 1,043.32 695.54 1,738.86 

434.72 

(52.17) 

382.55 

M o v i m i e n t o s : L o s m o v u n i e n t o s d e l año 2 0 1 8 d e l o s a c t i v o s p o r i m p u e s t o s d i f e r i d o s p r o v e n i e n t e s d e l a s 

d i f e r e n c i a s t e m p o r a r i a s a c t i v a s s e r e s u m e n a continuación: 

D i f e j r e n d a s l e m p o r a r i a B a c t i v a s 

Depreciación de vehictikis 

Deterioro de p r o p ^ d a d e s de mversión 

Total diferencias temporarias ac t ivas 

Act ivos por impuestos dileridos determinados 

Ajuste por cam bi o d e l a s a 

Total act ivos p o r ipipuestos diferidos 

T a s a promedio d e impuesto a l a r e m a 

S a l d o i n i c i a l 

1,043.32 

A d i c i o n e s D i s m i n n d o n e s 

695 S i 

25,000 00 

S a l d o f i n a l 

1,738,86 

25,000.00 

1.043.32 25,695,54 26,738.36 

260 .83 6.423.39 6,684.73 

(5,302.12) 

260 .83 332.55 

2 5 . 0 0 % 1.43% 
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C O R E B U S I N E S S E C U A D O R C O R E - 3 6 5 A S E S O R E S C I A . L T D A . 

N O T A S E X P L I C A T I V A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 

A L 3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2019 Y 2 0 1 8 

( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

L a s p r o y e c c i o n e s f i n a n c i e r a s e l a b o r a d o s p o r La Adminis t rac ión d e l a C o m p a ñ í a p a r a l o s p r ó x i m o s años 

d e t e m u n a n q u e l a s d i f e r e n c i a s t e m p o r a r i a s a c t i v a s p o d r á n s e r c o m p e n s a d a s e n l a s d e c l a r a c i o n e s f u t u r a s 

d e l i m p u e s t o a l a r e n t a . 

1 3 . O B U G A C I O N E S F I N A N C I E R A S 

A I 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 8 , l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s m u e s t r a n o b l i g a c i o n e s f i n a n c i e r a s p o r e l 

v a l o r d e U S $ 8 4 0 . 4 1 q u e c o r r e s p o n d e n a s o b r e g i r o s b a n c a r i o s q u e d e v e n g a n c o s t o s f m a n c i e r o s a t a s a s 

s i m i l a r e s a l a s v i g e n t e s e n e n t i d a d e s d e l s i s t e m a f i n a n c i e r o n a c i o n a l . 

14. A C R E E D O R E S C O M E R C I A L E S 

U n r e s u m e n d e l o s a c r e e d o r e s c o m e r c i a l e s s e m u e s t r a a continuación; 

Composición: J U 31 d e d i c i e m b r e d e l 

A c r e e d o r e s comerc ia l e s corr ien tes : 2(119 2018 

Proveedores re lac ionados loca les ( 1 ) 31 ,520 .00 17,408.00 

Proveedores no re lac ionados loca les 11,883.36 13,340.17 

T o t a l a c r e e d o r e s c o m e r c i a l e s 43 .403 .36 30 ,748 .17 

( I ) U n r e s u m e n d e t r a n s a c c i o n e s y s a l d o s c o n p a r t e s r e l a c i o n a d a s s e m u e s t r a e n l a N o t a 2 7 . 

15 . O T R A S C U E N T A S P O R P A G A R 

U n r e s u m e n d e l a s o t r a s c u e n t a s p o r p a g a r s e m u e s t r a a continuación: 

Composición s a l d o s : A l 31 d e d i c i e m b r e d e l 

2019 2018 

P a r t e s r e lac ionadas (1) 93,607.52 114,328.00 

D iv idendos p o r p a g a r (2) 8 ,292 .91 30 ,670.00 

To ta l o t ras cuen tas p o r p a a a r 102,400.43 144,998.00 

( 1 ) V e r u n r e s u m e n d e t r a n s a c c i o n e s y s a l d o s c o n p a r t e s r e l a c i o n a d a s s e m u e s t r a e n l a N o t a 2 7 . 

( 2 ) C o r r e s p o n d e a d i v i d e n d o s d e c l a r a d o s e n d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 q u e l a Adminis tración d e l a Compañia 

e s t i m a c a n c e l a r d u r a n t e e l año 2 0 2 0 

16. O B L I G A C I O N E S L A B O R A L E S 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 8 , l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s m u e s t r a n o b l i g a c i o n e s l a b o r a l e s p o r e l 

v a l o r d e U S $ 5 . 4 1 6 . 4 6 q u e c o r r e s p o n d e n a l a par t ic ipación d e l o s t r a b a j a d o r e s s o b r e l a s u t i l i d a d e s d e l 

p e r i o d o q u e s e i n f o r m a 

M o v i m i e n t o s : U n r e s u m e n d e l o s m o v i m i e n t o s d e l a s o b l i g a c i o n e s l a b o r a l e s s e m u e s t r a a continuación: 

Movinuento: A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 

2019 2018 

Saldo in i c ia l 5,416.46 3 ,359 .60 

Incrementos oor: 

Remunerac io i i e s a l pe r sona l - 1,008.86 

Participación Uiboral ( 1 ) - 8,416.46 

Subtota l 5,416.46 9,784.92 

Disminuc iones por: 

Pagos d e nómina d e l año - (1 ,457 .35) 

P a g o d e partic^ación l a b o r a l (5 ,416 .46) (2 ,911 .11) 

T o t a l ob l iaac iones labora les - 5,416.46 
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C O R E B U S I N E S S E C U A D O R C O R E - 3 6 5 A S E S O R E S C I A . L T D A . 

N O T A S E X P L I C A T I V A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 

A L 3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 9 Y 2018 

( E x p r e s a d o e n dó lares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

( 1 ) C o r r e s p o n d e a l a par t ic ipación d e l o s e m p l e a d o s s o b r e l a s u t i l i d a d e s d e l p e r i o d o q u e s e i n f o r m a 

c a l c u l a d a d e a c u e r d o c o n l a s p o l i t i c a s m e n c i o n a d a s e n l a N o t a 2 .10 . 

P A S I V O S P O R I M P U E S T O S C O R R I E N T E S 

Situación fiscal: C o n b a s e e n l a op in ión d e s u s a s e s o r e s l e g a l e s , l a administración d e l a C o m p a ñ i a 

c o n s i d e r a q u e h a s a t i s f e c h o a d e c u a d a m e n t e s u s o b l i g a c i o n e s e s t a b l e c i d a s p o r l a l eg i s lac ión t r i b u t a r i a 

v i g e n t e . E s t e c r i t e r i o podr ía e v e n t u a l m e n t e s e r r a t i f i c a d o o no p o r l a administración t r i b u t a r i a e n u n a 

e v e n t u a l r ev i s ión f i s c a l . 

L a n o r m a t i v a t r i b u t a r i a v i g e n t e e s t a b l e c e q u e l a Adminis t rac ión T r i b u t a r i a p u e d e f i s c a l i z a r l a s 

o p e r a c i o n e s d e l a s compañías p a r a l o s últimos 3 años ( c o n t a d o s d e s d e La f e c h a d e presentac ión d e l a s 

d e c l a r a c i o n e s d e i m p u e s t o a l a r e n t a ) o 6 años ( c o n t a d o s d e s d e l a f e c h a e n q u e d e b i ó p r e s e n t a r s e l a 

d e c l a r a c i ó n d e i m p u e s t o a l a r e n t a ) . 

P o r l o tan to , e n c a s o d e q u e l a Adminis t rac ión T r i b u t a r i a l o r e q u i e r a , l o s años 2 0 1 6 a 2 0 1 9 podr ían e s t a r 

s u j e t o s a p o s i b l e s p r o c e s o s d e de terminac ión . 

A m o r t i z a c i ó n d e p é r d i d a s t r i b u t a r i a s : D e a c u e r d o c o n d i s p o s i c i o n e s l e g a l e s v i g e n t e s , l a s p é r d i d a s 

t r i b u t a r i a s p u e d e n s e r c o m p e n s a d a s c o n l a s u t i l i d a d e s g r a v a b l e s q u e s e o b t e n g a n d e n t r o d e l o s c i n c o ( 5 ) 

p e r í o d o s i m p o s i t i v o s s i g u i e n t e s s i n q u e e x c e d a , e n c a d a p e r i o d o , d e l 2 5 % d e l a s u t i l i d a d e s g r a v a b l e s . 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 9 y 2 0 1 8 , l a C o m p a ñ í a n o m a n t i e n e p é r d i d a s t r i b u t a r i a s p e n d i e n t e s d e 

a m o r t i z a r . 

P a s i v o s p o r i m p u e s t o s c o r r i e n t e s : A I 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 9 , l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j i m t o s 

m u e s t r a n p a s i v o s p o r i m p u e s t o s c o r r i e n t e s p o r e l v a l o r d e U S S 5 , 3 9 5 . 3 5 ( 2 0 1 8 : U S $ 4 . 4 7 0 . 3 1 ) q u e 

c o r r e s p o n d e n a l i m p u e s t o a l a r e n t a p o r p a g a r q u e s e e s p e r a l i q u i d a r e n a b r i l d e l p e r i o d o s i g u i e n t e a l 

q u e s e i n f o r m a . 

M o v i m i e n t o s d e l p a s i v o p o r i m p u e s t o c o r r i e n t e : U n r e s u m e n d e l o s m o v i m i e n t o s d e l p a s i v o p o r 

i m p u e s t o s c o r r i e n t e s s e m u e s t r a a continuación 

Movimientos: A l 3 1 de d i c i e m b r e d e l 

2019 2018 

S a l d o in ic ia l 4 ,470 .31 3 ,602.49 

Incrementos oor: 

(+/-) V a l o r e s inchúdos e n l a u t i M a d ne ta dej e jercic io 5 ,395.33 4 ,470 .31 

Subtota l 9 ,865.68 8,072.80 

Disminuc iones por: 

Compensación c o n ac t ivos p o r impues tos corr ientes (4 ,470 .31) (3 ,602.49) 

To ta l p a s i v o s o o r imoues tos corr ientes 5 ,395.35 4 ,470 .31 

B a s e p a r a l a d e t e r m i n a c i ó n d e l a part ic ipac ión l a b o r a l y e l i m p u e s t o a l a r e n t a c o r r i e n t e : L a b a s e 

p a r a l a de t e rminac ión d e l a par t ic ipac ión l a b o r a l y e l i m p u e s t o a l a r e n t a s e m u e s t r a a continuación 

r : f>TifTi} iaciones t r ibutar ias r e s u m i d a s 

Ut i l idad ne ta d e l e jerc ic io 

(+/-) V a l o r e s incluidos e n l a u t i l idad ne ta de j e jerc ic io 

Particqjación l a b o r a l 

Impues to a l a r e n t a 

Ut i l idad ne ta antes d e l reconocimiento d e l a 

participación l a b o r a l y e l impues to a l a r e n t a d e l año 

A I 31 de d i c i e m b r e i l e l 

2019 

(711 .64) 

5 ,273.63 

2018 

26 ,396 .83 

5,416.46 

4 ,296.43 

4 ,561.99 36 ,109 .72 
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C O R E B U S I N E S S E C U A D O R C O R E - 3 6 5 A S E S O R E S C I A . L T D A . 

N O T A S E X P L I C A T I V A S A L O S E S T A D O S n N A N C I E R O S 

A L 3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 9 Y 2018 

( E x p r e s a d o e n dó lares e s t a d o t m i d e n s e s ] 

D e t e r m i n a c i ó n d e l a par t i c ipac ión l a b o r a l y e l i m p u e s t o a l a r e n t a c o r r i e n t e : U n r e s u m e n d e l a 

conci l iac ión t r i b u t a r i a s e m u e s t r a a continuación 

Conc i l iac iones t r ibutar ias r e s u m i d a s A l 3 1 de d i c i e m b r e d e l 

2019 2018 

Ut i l i dad antes d e l impues to a l a renta 4 ,561.99 36 ,109 .22 

( - ) Participación l a b o r a l - (5 .416 .46) 

Di ferenc ias t emoorar ias 

(+) Incrementos d e d i ferencias t emporar ias a c t i v a s 25 ,695 .54 695 .54 

Di ferenc ias N O temporar ias : 

(+) G a s t o s no deduc ib l e s o s i n efectos f i scales 3 ,526.81 200 .79 

( - ) D e d u c c i o n e s e s p e c i a l e s (11 ,310 .00) (11 ,270 .00) 

B a s e imponible 24 ,524 .34 20 .319 .39 

Impues to a l a r e n t a corr iente 5 ,395.35 4 ,470 .31 

Impues to a l a r e n t a mínimo - 2,106.27 

P a s i v o p o r impues to corr ien te 6 ,395.35 4 ,470 .31 

T a s a p r o m e d i o d e l impues to a l a ren ta c o m e n t e 1 1 8 . 3 % 1 2 . 4 % 

Conc i l i ac ión d e l p a s i v o p o r i m p u e s t o c o r r i e n t e c o n e l i m p u e s t o a l a r e n t a d e l a ñ o : U n a conci l iac ión 

d e l p a s i v o p o r i m p u e s t o c o r r i e n t e c o n e l i m p u e s t o a l a r e n t a d e l año s e m u e s t r a a continuación 

Conciliacián: 

Impues to a l a r e n t a corr iente 

A c t i v o s p o r impues tos diferidos - variación 

A c t i v o s p o r impues tos diferidos - ajuste por c a m b i o s 

e n l a t a s a d e l impues to a l a ren ta 

Impues to a l a r e n t a d e l año 

A l 31 d e d i c i e m b r e d e l 

2019 2018 

5,395.35 4 ,470.31 

No ta 12 (6 ,423 .89) (173 .89) 

N ó t a l a 6,302,17 0 .01 

S .273 .63 4 ,296 .43~ 

E s t u d i o d e p r e c i o s d e t r a n s f e r e n c i a : E l r é g i m e n d e p r e c i o s d e t r a n s f e r e n c i a i n c l u i d o e n l a L e y Orgánica 

d e R é g i m e n T r i b u t a r i o I n t e r n o fue e s t a b l e c i d o c o n e l o b j e t i v o d e c o n f i r m a r s i l a s t r a n s a c c i o n e s e f e c t u a d a s 

c o n p a r t e s r e l a c i o n a d a s f u e r o n r e a l i z a d a s e n c o n d i c i o n e s s i m i l a r e s a l a s t r a n s a c c i o n e s e f e c t u a d a s e n t r e 

p a r t e s i n d e p e n d i e n t e s . L o s c o n t r i b u y e n t e s s u j e t o s a l r é g i m e n d e p r e c i o s d e t r a n s f e r e n c i a d e b e r á n 

c u m p l i r c o n l a s s i g u i e n t e s o b l i g a c i o n e s t r i b u t a r i a s : 

> P r e s e n t a r h a s t a e l m e s d e j u n i o u n a n e x o d e p r e c i o s d e t r a n s f e r e n c i a s i l a s t r a n s a c c i o n e s s u p e r a n 

l o s US$3,000,OOQ.OO. 

> P r e s e n t a r h a s t a e l m e s d e j u n i o u n i n f o r m e d e p r e c i o s d e t r a n s f e r e n c i a s i l a s t r a n s a c c i o n e s 

s u p e r a n l o s U S $ 1 5 , 0 0 0 , 0 0 0 . 0 0 . 

> P r e s e n t a r u n i n f o r m e d e p r e c i o s d e t r a n s f e r e n c i a e n e l c a s o d e q u e l a Adminis t rac ión T r i b u t a r i a 

l o r e q u i e r a . 

C o n e s t o s a n t e c e d e n t e s , l a Adminis t rac ión d e l a Compañía d e c i d i ó n o c o n t r a t a r u n p r o f e s i o n a l 

i n d e p e n d i e n t e p a r a e l a b o r a r i m e s t u d i o d e " p r e c i o s d e t r a n s f e r e n c i a " q u e c o n f i r m e q u e l a s t r a n s a c c i o n e s 

e f e c t u a d a s c o n p a r t e s r e l a c i o n a d a s d u r a n t e e l año 2 0 1 9 f u e r o n r e a l i z a d a s e n c o n d i c i o n e s s i m i l a r e s a l a s 

t r a n s a c c i o n e s e f e c t u a d a s e n t r e p a r t e s i n d e p e n d i e n t e s ; e n c o n s e c u e n c i a , i n f o r m c i m o s q u e n o fue p o s i b l e 

d e t e r m i n a r l o s e f e c t o s q u e podr ían e x i s t i r e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s d e r i v a d o s d e l a ap l i cac ión 

d e l r é g i m e n d e p r e c i o s d e t r a n s f e r e n c i a . L o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s d e b e n s e r l e i d o s c o n s i d e r a n d o 

e s t a c i r c u n s t a n c i a . 

L e y O r g á n i c a d e S impl i f i cac ión y P r o g r e s i v i d a d T r i b u t a r i a : E l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 9 s e p r o m u l g ó 

l a L e y Orgánica d e Simplif icación y P r o g r e s i v i d a d T r i b u t a r i a q u e i n c l u y e r e f o r m a s fiscéiles q u e serán 

a p l i c a b l e s a p a r t i r d e l o s e j e r c i c i o s fiscales 2 0 2 0 y 2 0 2 1 . E n t r e o t r o s a s p e c t o s i n c l u y e l a s s i g u i e n t e s 

r e f o r m a s t r i b u t a r i a s r e l e v a n t e s : 
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C O R E B U S I N E S S E C U A D O R C O R E - 3 6 S A S E S O R E S C I A . L T D A . 

N O T A S E X P L I C A T I V A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 

A L 3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 9 T 2018 

( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

> N u e v o s t r i b u t o s : 

> S e c r e a l a contr ibución única y t e m p o r a l p a r a s o c i e d a d e s q u e r e a l i c e n a c t i v i d a d e s 

e c o n ó m i c a s . L o s c o n t r i b u y e n t e s serán l a s s o c i e d a d e s q u e p e r c i b i e r o n m g r e s o s g r a v a d o s e n 

e l e j e r c i c i o f i s c a l 2 0 1 8 . 

> S e e s t a b l e c e e l r é g i m e n t r i b u t a r i o s i m p l i f i c a d o p a r a e m p r e n d e d o r e s y m i c r o e m p r e s a s 

> S e c r e a e l i m p u e s t o único a l a s a c t i v i d a d e s a g r o p e c u a r i a s . L o s p r o d u c t o r e s a g r o p e c u a r i o s 

q u e v e n d a n e n e l m e r c a d o l o c a l p a g a r á n u n a t a r i f a e n t r e e l 0 % y e l 1 . 8 % , m i e n t r a s q u e l o s 

e x p o r t a d o r e s p a g a r á n u n a t a r i f a e n t r e e l 1 .3% a l 2 % . 

> I m p u e s t o a l a r e n t a : 

> S e c a l i f i c a n n u e v o s s e c t o r e s p r i o r i z a d o s p a r a propós i tos t r i b u t a r i o s : s e r v i c i o s d e 

i n f r a e s t r u c t u r a h o s p i t a l a r i a , e d u c a t i v o s , c u l t u r a l e s y artísticos. 

> S e l i m i t a l a d e d u c i b i l i d a d d e l o s i n t e r e s e s p a g a d o s l o c a l m e n t e o a l e x t e r i o r p a r a s o c i e d a d e s 

y p e r s o n a s n a t u r a l e s d i s t i n t a s d e l a s i n s t i t u c i o n e s f i n a n c i e r a s . E l m o n t o t o t a l d e l interés n e t o 

e n prés tamos n o d e b e r á s u p e r a r e l 2 0 % d e l a u t i l i d a d a n t e s d e l a par t ic ipación l a b o r a l , más 

i n t e r e s e s , d e p r e c i a c i o n e s y a m o r t i z a c i o n e s d e l r e s p e c t i v o e j e r c i c i o f i s c a l 

> S e e l i m i n a e l p a g o o b l i g a t o r i o d e l a n t i c i p o d e l i m p u e s t o a l a r e n t a 

> S e e x o n e r a d e l i m p u e s t o a l a r e n t a a l o s p a g o s p a r c i a l e s d e l o s r e n d i m i e n t o s financieros 

a c r e d i t a d o s a n t e s d e l p l a z o mínimo d e t e n e n c i a 

> S e e x o n e r a d e l i m p u e s t o a l a r e n t a l o s i n g r e s o s p o r l a e j ecuc ión d e p r o y e c t o s f i n a n c i a d o s c o n 

crédi tos o f o n d o s n o r e e m b o l s a b l e s d e g o b i e r n o a g o b i e r n o . 

> S e e s t a b l e c e n n u e v o s r e q u i s i t o s p a r a l a d e d u c i b i l i d a d d e l a s p r o v i s i o n e s p a r a d e s a h u c i o y 

jubi lac ión p a t r o n a l . 

> S e e s t a b l e c e n d e d u c c i o n e s a d i c i o n a l e s p o r : i ) contratación d e s e g u r o s p a r a l a expor tac ión , 

i i ) g a s t o s p o r o rgan i zac ión y p a t r o c i n i o d e e v e n t o s artísticos y c u l t u r a l e s , y , i i i ) g a s t o s d e 

p u b l i c i d a d y p a t r o c i n i o a f a v o r d e d e p o r t i s t a s , p r o g r a m a s y p r o y e c t o s d e p o r t i v o s . 

> S e e l i m i n a l a d e d u c c i ó n d e g a s t o s p e r s o n a l e s p a r a p e r s o n a s c o n i n g r e s o s n e t o s s u p e r i o r e s a 

U S $ 1 0 0 , 0 0 0 . 0 0 

> D i v i d e n d o s : 

> P a r a d i v i d e n d o s d i s t r i b u i d o s a l e x t e r i o r : S e aplicará u n a re tenc ión e n l a fuen te d e l i m p u e s t o 

a l a r e n t a d e l 2 5 % s o b r e e l i n g r e s o g r a v a d o q u e c o r r e s p o n d a a l 4 0 % d e l d i v i d e n d o 

d i s t r i b u i d o 

> P a r a d i v i d e n d o s d i s t r i b u i d o s a p e r s o n a s n a t u r a l e s r e s i d e n t e s e n E c u a d o r : S e aplicará u n a 

re tenc ión e n l a f u e n t e d e l i m p u e s t o a l a r e n t a d e h a s t a e l 2 5 % . E l i m p u e s t o a l a r e n t a p a g a d o 

p o r l a s o c i e d a d de jará d e c o n s i d e r a r s e c réd i t o t r i b u t a r i o 

> P a r a l o s s o c i o s q u e n o c u m p l a n c o n l a o b l i g a c i ó n d e r e p o r t a r l a compos i c ión a c c i o n a r i a : S e 

aplicará u n a re t enc ión e n l a f u e n t e d e l i m p u e s t o a l a r e n t a d e l 3 5 % 

> L a capi tal ización d e u t i l i d a d e s n o será c o n s i d e r a d a distribución d e d i v i d e n d o s . 

> I m p u e s t o a l v a l o r a g r e g a d o - I V A : 

> S e i n c l u y e n n u e v o s b i e n e s y s e r v i c i o s g r a v a d o s c o n t a r i f a 0 % . 

> S e g r a v a c o n E V A a l o s s e r v i c i o s d i g i t a l e s ( l o c a l e s o i m p o r t a d o s ) 

> S e m o d i f i c a n l a s r e g l a s p a r a e l u s o d e l c r éd i t o t r i b u t a r i o 

Página 3 1 



C O R E B U S I N E S S E C U A D O R C O R E - 3 6 5 A S E S O R E S C I A . L T D A . 

N O T A S E X P L I C A T I V A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 

A L 3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2019 Y 2 0 1 8 

( E x p r e s a d o e n dó lares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

> I m p u e s t o a l o s C o n s u m o s E s p e c i a l e s - I C E : 

> S e g r a v a c o n I C E a : i ) f o n d a s plásticas e n t r e g a d a s a l c o n s u m i d o r f i n a l e n e s t a b l e c i m i e n t o s d e 

c o m e r c i o , i i ) c o n s u m i b l e s d e t a b a c o c a l e n t a d o y l íquidos q u e c o n t e n g a n n i c o t i n a , y , i i i ) 

p l a n e s d e te lefonía m ó v i l i n d i v i d u a l e s 

> S e i n c l u y e n n u e v a s e x o n e r a c i o n e s y r e b a j a s a l I C E . 

> S e r e d u c e l a s t a r i f a s d e I C E a p l i c a b l e s a l a c e r v e z a a r t e s a n a l y s e i n c r e m e n t a n l a s t a r i f a s 

a p l i c a b l e s a l a c e r v e z a i n d u s t r i a l 

> S e e s t a b l e c e n n u e v o s parámetros p a r a l a apl icación d e l a r e d u c c i ó n d e l a t a r i f a d e l I C E s o b r e 

b e b i d a s alcohól icas e l a b o r a d a s l o c a l m e n t e c o n caña d e azúcar u o t r o s p r o d u c t o s 

a g r o p e c u a r i o s 

> S e f a c u l t a a l S e r v i c i o d e R e n t a s I n t e r n a s - S R I a e s t a b l e c e r t a s a s p a r a e l f u n c i o n a m i e n t o d e 

m e c a n i s m o s d e identif icación, marcación, t r a z a b i l i d a d y r a s t r e o 

> I m p u e s t o a l a S a l i d a d e D i v i s a s - I S D : 

> S e e x i m e d e l I S D a l o s d i v i d e n d o s r e m e s a d o s a f a v o r d e s o c i o s d o m i c i l i a d o s e n paraísos 

f i s c a l e s 

> S e m o d i f i c a n l a s c o n d i c i o n e s p a r a l a ap l i cac ión d e l a e x o n e r a c i ó n d e l I S D e n a b o n o s d e 

créd i tos e x t e m o s 

> S e l i m i t a n a l g u n a s e x e n c i o n e s c u a n d o e l p a g o s e r e a l i z a a f a v o r d e p a r t e s r e l a c i o n a d a s 

> S e g r a v a n l o s a b o n o s d e créd i tos o t o r g a d o s e n t r e s e p t i e m b r e y d i c i e m b r e d e l 2 0 1 9 u t i l i z a d o s 

p a r a p a g a r d i v i d e n d o s h a s t a e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 9 

> L e y O r g á n i c a d e T e l e c o m u n i c a c i o n e s : 

> S e e s t a b l e c e n f o r m a s a l t e r n a t i v a s d e p a g o d e l a s t a r i f a s p o r u s o y exp lo tac ión d e l e s p e c t r o 

rad ioe léc t r i co , así c o m o p o r concentrac ión d e l m e r c a d o 

> L o s títulos h a b i l i t a n t e s p a r a l a pres tac ión d e s e r v i c i o s d e t e l e c o m u n i c a c i o n e s tendrán u n a 

duración d e h a s t a 2 0 aæos, p a r a l o c u a l l a s e m p r e s a s benefíc iarias d e b e r á n c u m p l i r e n 

m a t e r i a t a r i f a r i a , c o n l a s r e d u c c i o n e s y b e n e f i c i o s p r e v i s t o s p a r a a d u l t o s m a y o r e s y 

d i s c a p a c i t a d o s 

> O t r a s r e f o r m a s : 

> E n e l C ó d i g o T r i b u t a r i o s e i n t r o d u c e u n a l i s t a d e d e r e c h o s d e l o s s u j e t o s p a s i v o s y s e p e r m i t e 

a l s u j e t o a c t i v o d e t e r m i n a r l a o b l i g a c i ó n t r i b u t a r i a d e f o r m a d i r e c t a s o b r e l a b a s e d e c a t a s t r o s 

o r e g i s t r o s 

> S e i n c l u y e u n p l a n e x c e p c i o n a l d e p a g o s p a r a a g e n t e s d e p e r c e p c i ó n y re tenc ión 

> S e p r e v é u n r é g i m e n d e ext inción d e l o s v a l o r e s d e r i v a d o s d e a j u s t e s y r e l i q u i d a c i o n e s d e 

i m p u e s t o s v e h i c u l a r e s a d m i n i s t r a d o s p o r e l S R I 

> S e r e d u c e e n e ! 1 0 % d e l i m p u e s t o a l a r e n t a d e l 2 0 1 9 p a r a l o s s e c t o r e s agrícola , g a n a d e r a y /o 

a g r o i n d u s t r i a l d e l a s p r o v i n c i a s d e I m b a b u r a , Bolívar, C h i m b o r a z o , T u n g u r a h u a , C o t o p a x i y 

Cañar a f e c t a d o s p o r l a paral ización d e o c t u b r e d e l 2 0 1 9 

> E n e l C O P C I s e i n c l u y e u n procedirrüento d e d e v o l u c i ó n s i m p l i f i c a d a u n i f i c a d a d e t r i b u t o s a l 

c o m e r c i o e x t e r i o r , c o n e x c e p c i ó n d e l E V A 

> E n e l C O O T A D s e a c l a r a q u e e s d o m i c i l i o y q u e e s e s t a b l e c i m i e n t o p a r a e f e c t o s d e l a 

ap l i cac ión d e l i m p u e s t o d e p a t e n t e y d e l 1.5 p o r m i l a l o s a c t i v o s t o t a l e s 

A l a f e c h a d e emis ión d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s J a administración d e l a Compañía está e v a l u a n d o e l 

i m p a c t o d e l o s a s u n t o s m e n c i o n a d o s 
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C O R E B U S I N E S S E C U A D O R C O R E - 3 6 S A S E S O R E S C I A . L T D A . 

N O T A S E X P L I C A T I V A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 

A L 3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 9 T 2 0 1 8 

( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

18 . O T R O S P A S I V O S C O R R I E N T E S 

U n r e s u m e n d e l o s o t r o s p a s i v o s c o r r i e n t e s s e m u e s t r a a continuación: 

Composictón 

Re tenc iones e n l a fuente jsor p a g a r 

Re tenc ioes d e I V A por p a g a r 

I V A e n ven tas por p a g a r 

T o t a l otros p a s i v o s corr ientes 

A l 31 d e d i c i e m b r e d e l 

2019 

5 8 8 . 4 8 

7 4 4 . 6 3 

3 ,408.28 

2018 

742 .71 

852 .00 

1,410.00 

4 ,721.39 3 ,004 .71 

1 9 . C A P I T A L S O C I A L 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 9 y 2 0 1 8 , l o s e s t a d o s ñnanc ieros a d j u n t o s m u e s t r a n u n c a p i t a l s o c i a l d e 

U S $ 4 , 0 0 0 . D O q u e s e e n c u e n t r a d i v i d i d o e n 4 , 0 0 0 p a r t i c i p a c i o n e s c u y o v a l o r n o m i n a l e s U S S l c a d a u n a . 

2 0 . R E S E R V A S 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 9 , l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s m u e s t r a n r e s e r v a s p a t r i m o n i a l e s p o r u n v a l o r d e 

U S $ 4 , 0 0 0 . 0 0 ( 2 0 1 8 : U S $ 3 , 0 4 1 . 8 8 ) q u e c o r r e s p o n d e a l a r e s e r v a l e g a l q u e f u e c o n s t i t u i d a d e c o n f o r m i d a d 

c o n l a pol í t ica m e n c i o n a d a e n l a N o t a 2 . 1 5 . 

2 1 . R E S U L T A D O S A C U M U L A D O S 

U n r e s u m e n d e l o s r e s u l t a d o s a c u m u l a d o s s e m u e s t r a a continuación: 

Composición d e s a l d o s : 

Resu l tados acumulados 

Ut i l idades a c u m u l a d o s 

Resu l tados d e l per iodo 

Ut i l i dad n e t a d e l año 

(-) Pérdida ne ta d e l año 

Tota l resul tados a c u m u l a d o s 

A l 31 d e d i c i e m b r e d e l 

2019 

35 ,438 .71 

(711 .64) 

2018 

10,000.00 

26 ,396 .83 

34 ,727 .07 36 ,396 .83 

D i v i d e n d o s : D u r a n t e l o s años 2 0 1 9 y 2 0 1 8 , l a J u n t a G e n e r a l d e S o c i o s d e c i d i ó n o d i s t r i b u i r d i v i d e n d o s . 

D e a c u e r d o c o n l a l eg i s lac ión t r i b u t a r i a v i g e n t e e n e l E c u a d o r , l o s d i v i d e n d o s d i s t r i b u i d o s a f a v o r d e 

a c c i o n i s t a s ( e x c e p t e s o c i e d a d e s d o m i c i l i a d a s e n e l E c u a d o r ) s e e n c u e n t r a n g r a v a d o s c o n e l i m p u e s t o d e l 

2 5 % s o b r e e l i n g r e s o g r a v a d o q u e c o r r e s p o n d a a l 4 0 % d e l o s d i v i d e n d o s d i s t r i b u i d o s . E s t e i m p u e s t o 

d e b e r á s e r r e t e n i d o e n l a f u e n t e p o r p a r t e d e l a C o m p a ñ i a e n e l m o m e n t o d e l p a g o o créd i to e n c u e n t a 

d e l o s d i v i d e n d o s d e c l a r a d o s . 

2 2 . I N G R E S O S O R D I N A R I O S 

U n r e s u m e n d e l o s i n g r e s o s o r d i n a r i o s s e m u e s t r a a continuación: 

Composición d e s a l d o s : 

S e r v i c i o s 

I n g r e s o s p o r arrendamien tos 

To ta l ingresos ordinar ios 

A l 31 d e d i c i e m b r e d e l 

(1) 

( 2 ) 

2019 

97,776.76 

33 ,100.00 

2018 

119,450.00 

38 ,097 .50 

130,876.76 157,547.50 

( 1 ) C o r r e s p o n d e a i n g r e s o s p o r s e r v i c i o s d e b o d e g a j e , s e r v i c i o s c o n t a b l e s y s e r v i c i o s d e consultoría e n 

t e m a s f i n a n c i e r o s , c o n t a b l e s y t r i b u t a r i o s . 

( 2 ) C o r r e s p o n d e a i n g r e s o s p o r a r r e n d a m i e n t o d e i n m u e b l e s a compañías r e l a c i o n a d a s . V e r r e s u m e n 

d e t r a n s a c c i o n e s y s a l d o s c o n p a r t e s r e l a c i o n a d a s e n l a N o t a 2 7 . 
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N O T A S E X P L I C A T I V A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 

A L 3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 9 T 2 0 1 8 

( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

2 5 . 

2 3 . C O S T O S O P E R A T I V O S 

U n r e s u m e n d e l o s c o s t o s o p e r a t i v o s s e m u e s t r a a continuación: 

Composicián d e sa ldos : A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 

2019 

3,600.36 

1,667.46 

18,346.30 

25 ,000 .00 

2 ,564 .69 

2018 

33 ,470 .00 

1,530.76 

20 ,017 .62 

176.95 

2 ,643 .06 

Honorarios pioíesionales 

T r a n s p o r t e y movilización 

Depreciación d e ac t i vos 

Deter ioro d e ac t ivos 

Otros m e n o r e s 

T o t a l cos tos d e operación 

24 . G A S T O S A D M I N I S T R A T I V O S 

U n r e s u m e n d e l a c o m p o s i c i ó n d e l o s g a s t o s a d m i n i s t r a t i v o s , e s t a b l e c i d o c o n b a s e e n l a n a t u r a l e z a d e l 

g a s t o , s e m u e s t r a a continuación: 

51 .178 .81 57 ,838 .39 

Comoosición d e sa ldos : A l 31 d e d i c i e m b r e d e l 

2D19 2018 

H e m u n e i a c i o n e s a l p e r s o n a l (1) 6,425.32 

G a s t o s d e v ia je 3 ,554.58 
-

Arrendcimientos operat ivos 36 ,600 .00 16,529.44 

Suminis t res y ma ter ia l e s 28 .00 60 .00 

Mantenimiento y reparación 4 ,080 .60 13,832.94 

S e g u i o s y r e a s e g u r o s - 1.177.08 

Impues tos , contr ibuc iones y otros 5,805.59 2 ,888.93 

Serv i c io s públicos 3 ,085.75 3 ,270.55 

Otros m e n o r e s 2 ,723.87 7 ,048.22 

To ta l c a s t o s adminis tra t ivos 55 ,878 .39 51 .282 .48 

( 1 ) I n c l u y e l a par t ic ipac ión d e l o s e m p l e a d o s s o b r e l a s u t i l i d a d e s d e l año 2 0 1 8 c a l c u l a d a d e a c u e r d o 

c o n l a s pol í t icas m e n c i o n a d a s e n l a N o t a 2 . 1 0 

M O V I M I E N T O F I N A N C I E R O 

U n r e s u m e n d e l m o v i m i e n t o f i n a n c i e r o s e m u e s t r a a continuación: 

Composición d e l movimiento f inanciero: A l 31 d e d i c i e m b r e d e l 

Ingresos f inancieros: 

G a s t o s f inancieros 

To ta l mgresos fmancieros 

( l ) 

2019 

2.72 

(19 ,326 .12) 

2018 

2.87 

(17 ,526 .63 ) 

(19 ,323 .40) (17 .523 .76) 

( 1 ) V e r u n r e s u m e n d e t r a n s a c c i o n e s y s a l d o s c o n p a r t e s r e l a c i o n a d a s e n l a N o t a 2 7 . 

2 6 . O T R O S I N G R E S O S Y E G R E S O S N E T O S 

U n r e s u m e n d e o t r o s m g r e s o s y e g r e s o s s e m u e s t r a a continuación: 

Composición d e otros ingresos y egresos: A l 31 de d i c i e m b r e d e l 

Otros ingresos 

Otros egresos 

Total otros ingresos y egresos 

2019 

348.76 

(282.93) 

2018 

(209.61) 

65.83 (209.6 L) 
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N O T A S E X P L I C A T I V A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 

A L 3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2019 Y 2018 

( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

T R A N S A C C I O N E S Y S A L D O S C O N P A R T E S R E L A C I O N A D A S 

E l s i g u i e n t e e s u n r e s u m e n d e l a s p r i n c i p a l e s t r a n s a c c i o n e s r e a l i z a d a s d u r a n t e e l 2019 y 2018 , c o n p a r t e s 

v i n c u l a d a s . S e c o n s i d e r a p a r t e s v i n c u l a d a s s i u n a C o m p a ñ í a t i e n e c a p a c i d a d p a r a c o n t r o l a r a o t r a o 

p u e d e e j e r c e r u n a i n f l u e n c i a i m p o r t a n t e e n l a t o m a d e s u s d e c i s i o n e s f i n a n c i e r a s u o p e r a t i v a s . S e i n c l u y e 

t ambién a l o s s o c i o s y a d m i n i s t r a d o r e s r e p r e s e n t a t i v o s e n l a Compañia . 

T r a n s a c c i o n e s e f e c t u a d a s c o n p a r t e s r e l a c i o n a d a s : U n r e s u m e n d e l a s t r a n s a c c i o n e s e f e c t u a d a s c o n 

p a r t e s r e l a c i o n a d a s s e m u e s t r a a continuación: 

R e s u m e n de t r a n s a c i o n e s e f ec tuadas c o n p a r l e s r e l a c i o n a d a s A l 3 1 de d i c i e m b r e de l 

2019 2018 

A c t i v a s 3.500.00 327 .02 

Pas i vas 71,010.98 152,687.22 

D e ingresos 49 .650.00 63,050.00 

D e gastos 53.006.82 36,592.51 

To ta l t ransacc iones c o n re lac ionadas 177,167.80 252,656.75 

> R e s u m e n d e t r a n s a c c i o n e s c o n p a r t e s r e l a c i o n a d a s : T r a n s a c c i o n e s a c t i v a s 

R e s u m e n de t r a n s a c i o n e s a c t i v a s : 

C o m p r a s d e act ivos: 

E d v i t u a l 

Pres tamos efectuados a : 

Bus ines s Plus 

To ta l operaciones ac t i vas 

Rplación: 

Fi l ia l 

A l 31 de d i c i e m b r e de l 

2019 2018 

3.500.00 

Fi l ia l 327.02 

3,500.00 327.02 

> R e s u m e n d e t r a n s a c c i o n e s c o n p a r t e s r e l a c i o n a d a s : T r a n s a c c i o n e s p a s i v a s 

R e s u m e n de t r a n s a c i o n e s p a s i v a s : 

Pres tamos rec ib idos d e : 

Danie l G a l a r z a Naranjo 

Jefferson G a l a r z a Sa lazar 

D a v i d G a l a r z a Naranjo 

Bus ines s Plus 

Relación: 

Fami l iar 

Soc io 

Fami l iar 

Fi l ia l 

A l 3 1 de d i c i e m b r e de l 

2019 

27,390.98 

23.620.00 

20.000.00 

2018 

20,972.87 

7,234.35 

20,000.00 

104,480.00 

To ta l operaciones p a s i v a s 71,010.98 152,687.22 

> R e s u m e n d e t r a n s a c c i o n e s c o n p a r t e s r e l a c i o n a d a s : T r a n s a c c i o n e s d e i n g r e s o s 

R e s u m e n de transacíones de incpresos: 

Prestación d e serv ic ios 

Bus ines s Plus 

B C G Bus iness Consul t ing 

E d v i r t u a l 

Relación: 

Fil ial 

Fi l ia l 

Fflial 

A l 31 de d i c i e m b r e de l 

2019 

24,750.00 

6,400.00 

18,500.00 

2018 

24,750.00 

19,800.00 

18,500.00 

To ta l operaciones d e ingresos 49,650.00 63,050.00 

> R e s u m e n d e t r a n s a c c i o n e s c o n p a r t e s r e l a c i o n a d a s : T r a n s a c c i o n e s d e g a s t o s 

( V e r c u a d r o e n l a pág ina s i g u i e n t e ) 

Página 35 



C O R E B U S I N E S S E C U A D O R C O R E - 3 6 5 A S E S O R E S C I A . L T D A . 

N O T A S E X P L I C A T I V A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 

A L 3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 9 Y 2018 

( E x p r e s a d o e n dó lares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

R e s n m e n de t r a n s a c i o n e s de e g r e s o s : 

Serv i c io s p r e s t a d o s 

María F e r n a n d a Naranjo - arrendaimentos 

Jeíferson G a l a r z a S a l a z a r - arrendamientos 

D a n i e l G a l a r z a Naranjo 

In tereses 

B u s i n e s s Plus 

Jef ferson Galíuza Sa lazar 

D a n i e l G a l a r z a Naranjo 

T o t a l operac iones d e ecrresos 

Relación: 

Familiéir 

Soc io 

F a m i l i a r 

F i l i a l 

Soc io 

F a m i l i a r 

A l 31 de d l d e m b r e d e l 

2019 

30,000.00 

6,600.00 

8 ,305.50 

8,101.32 

201S 

13,200.00 

6,000.00 

9 ,392 .51 

8 ,000.00 

53 ,006 .82 3 6 , 8 9 2 . 5 1 

S a l d o s cort p a r t e s r e l a c i o n a d a s : U n r e s u m e n d e l o s s a l d o s c o n p a r t e s r e l a c i o n a d a s s e m u e s t r a a 

continuación 

> R e s u m e n d e s a l d o s c o n p a r t e s r e l a c i o n a d a s : I n c l u i d a s e n e l r u b r o a c r e e d o r e s c o m e r c i a l e s : 

Composición d e s a l d e s : A l 31 d e d i c i e m b r e de l 

2019 2018 

E d v i r t u a l 5 ,320.00 

R e h a c t i v a 151.38 

B u s i n e s s Phis - 825 .00 

B c g B u s i n e s s - 660.00 

T o t a l d e u d o r e s c o m e r c i a l e s r e lac ionadas 5,471.38 1,485.00 

> R e s u m e n d e s a l d o s c o n p a r t e s r e l a c i o n a d a s : I n c l u i d a s e n e l r u b r o a c r e e d o r e s c o m e r c i a l e s : 

Composición d e s a l d o s : 

María F e r n a n d a Naranjo - familiar 

Corporación d e Educación V i r t u a l E c u a d o r E d v i r t u a l C i a . L t d a . 

D a n i e l G a l a r z a Narfmjo - famil iar 

Jef ferson G a l a r z a S a l a z a r - soc io 

D a v i d G a l a r z a Naranjo - familiar 

To ta l a c r e e d o r e s comerc ia l e s re lac ionados 

A l 31 de d i c i e m b r e d e l 

2019 

27 ,600 .00 

3 ,920.00 

2018 

9,440 .00 

4 ,048 .00 

3 ,920 .00 

31 ,520 .00 17,408.00 

> R e s u m e n d e s a l d o s c o n p a r t e s r e l a c i o n a d a s : I n c l u i d a s e n e l r u b r o o t r a s c u e n t a s p o r p a g a r : 

Composición d e sa ldos : A l 31 de d i c i e m b r e d e l 

2019 2018 

B u s i n e s s F l u s 78 ,305.50 100,000.00 

Jefferson G a l a r z a S a l a z a r - socio (porción corr iente) 13,497.20 12,051.07 

Jefferson G a l a r z a S a l a z a r - socio - 1,304.06 

D a n i e l G a l a r z a Naranjo - famil iar 1,804.82 972.87 

To ta l otras cuen tas p o r p a g a r a r e lac ionadas 93 ,607 .52 114,328.00 

> R e s u m e n d e s a l d o s c o n p a r t e s r e l a c i o n a d a s : I n c l u i d a s e n e l r u b r o d e u d a s c o n p a r t e s 

r e l a c i o n a d a s n o c o r r i e n t e s : 

( V e r c u a d r o e n l a p á g i n a s i g u i e n t e ) 
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N O T A S E X P L I C A T I V A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 

A L 3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2019 Y 2 0 1 8 

( E x p r e s a d o e n dó lares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

Composición d e sa ldos : A l 31 d e d i c i e m b r e d e l 

2019 2018 

Jefferson G a l a r z a S a l a z a r - socio (porción no corr iente) 

D a n i e l G a l a r z a Naranjo 

D a v i d G a l a r z a Naranjo 

91 ,010 .33 

40 ,000 .00 

40 ,000.00 

64 .507 .53 

40 ,000 .00 

40 ,000 .00 

T o t a l cuen tas p o r c o b r a r a r e l a c i o n a d a s largo plazo 171.010.33 144.507.53 

O t r a s t r a n s a c c i o n e s c o n p a r t e s r e l a c i o n a d a s : N o s e h a n o t o r g a d o n i r e c i b i d o garantías p a r a e l 

c u m p l i m i e n t o d e e s t a s o b l i g a c i o n e s . D u r a n t e l o s años 2 0 1 9 y 2 0 1 8 n o s e h a n r e c o n o c i d o p é r d i d a s 

r e l a c i o n a d a s c o n c u e n t a s i n c o b r a b l e s s o b r e l o s s a l d o s a d e u d a d o s p o r p a r t e s r e l a c i o n a d a s . 

2 8 . H E C H O S O C U R R I D O S D E S P U E S D E L P E R I O D O S O B R E E L Q U E S E I N F O R M A 

E x c e p t o p o r l o m e n c i o n a d o e n e l párrafo s i g u i e n t e , e n t r e e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 9 y l a f e c h a d e 

emis ión d e e s t o s e s t a d o s f m a n c i e r o s ( 1 5 d e a b r i l d e l 2 0 2 0 ) n o s e p r o d u j e r o n e v e n t o s q u e , e n l a op in ión 

d e l a Adminis t rac ión d e l a Compañía p u d i e r a n t e n e r u n e f e c t o s i g n i f i c a t i v o s o b r e d i c h o s e s t a d o s 

f i n a n c i e r o s q u e n o s e h a y a n r e v e l a d o e n l o s m i s m o s . 

C o n f e c h a 11 d e m a r z o d e l 2 0 2 0 , l a Organi zac ión M u n d i a l d e l a S a l u d calificó c o m o p a n d e m i a a l a 

e n f e r m e d a d p r o v o c a d a p o r l a p r o p a g a c i ó n d e l c o r o n a v i r u s ( c a u s a n t e d e l C c v i d - 1 9 ) , l o c u a l s i g n i f i c a q u e 

l a e n f e r m e d a d s e e x t i e n d e e n v a r i o s pa í ses d e l m u n d o d e m a n e r a simultánea. D e s d e e s a f e c h a , l o s 

g o b i e r n o s a l r e d e d o r d e l m u n d o a d o p t a r o n m e d i d a s s e v e r a s p a r a c o n t e n e r e l c o n t a g i o t a l e s c o m o l a 

res tr icc ión d e l a l i b r e m o v i l i d a d d e l a s p e r s o n a s , e l c i e r r e d e p u e r t o s y a e r o p u e r t o s , e t c . , q u e a f e c t a n 

s i g n i f i c a t i v a m e n t e a l o s d i f e r e n t e s s e c t o r e s d e l a e c o n o m i a . L a Adminis t rac ión i n f o r m a q u e aún n o e s 

p o s i b l e e s t a b l e c e r l o s e f e c t o s y c o n s e c u e n c i a s d e e s t a s m e d i d a s e n l a situación f i n a n c i e r a y e n l o s 

r e s u l t a d o s f u t u r o s d e l a Compañía , p o r l o tan to , l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s d e b e n s e r l e ídos 

c o n s i d e r a n d o e s t a c i r c u n s t a n c i a . 

2 9 . A P R O B A C I O N D E L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 

L o s e s t a d o s financieros d e l año t e r m i n a d o e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 9 h a n s i d o a p r o b a d o s p o r l a 

Adminis t rac ión d e l a C o m p a ñ í a e l 15 d e a b r i l d e l 2 0 2 0 y p o s t e r i o r m e n t e serán p r e s e n t a d o s a l a J u n t a 

G e n e r a l d e A c c i o n i s t a s p a r a s u a p r o b a c i ó n d e f i n i t i v a . E n op in ión d e l a Adminis t rac ión d e l a Compañía , 

l o s e s t a d o s f m a n c i e r o s serán a p r o b a d o s p o r l a J u n t a G e n e r a l d e A c c i o n i s t a s s i n m o d i f i c a c i o n e s . 

J e f i e r s o n G a l a r z a S a l a z a r 

R e p r e s e n t a n t e l e g a l 
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