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CORE BUSNESS ECUADOR CORE365 ASESORES CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 21 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
{Expresado en dolares estadounidenses)

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y equuvalentes
Deudores comerciaies
Activos por Impuestos cotmentes
Pagos anteicipados
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES
ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedades de mvemién
Activos fijos
Activos por impuestos diferidos
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTE
Obligaciones financiaras
Acreedores comerciales
Otras cuentas por pagar
Obligaciones laborales
Pasivos contractuales
Pasivos por impuestos cormientes
Otras pasives cornentes
TOTAL PASIVOS CORRIENTES
PASIVOS NO CORRIENTES
Deudas con partes relacionadas
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO (Véase Estado Adjunto)

Capital social

Resorvas

Resultados acumulados
TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO
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Al 31 de diciembre del:

2018 2017
- 1,651.97
18,836.38 11,015,038
5.512.85 361864
28,022.58 1,378.06
§2,371.81 17.663.70
258,129.76 263,145.80
88,681.81 78,739.27
280.83 86.98
325,052 39 341,6872.02
377,424.30 389,636.72

A13] de diciembre del:
2018 2017
B40.41 .

30,748.17 16,228.91
144,998.00 56,862.25
5.416.46 3,359.60
- 2.000.00
4,470.31 3.802.49
3,004.71 2.884.89
188,478.06 84.035.24
144,507.53 258,558.60
144,807.53 258,558.80
333,985.89 342 39384
4,000.00 4,000,00
3,041.88 500.00
36,296.83 12.541.88
43,438.71 17,041.88
377,424.30 388,835.72
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C.PA Jenny Galaxza Salazar
Contadora general



CORE BUSNESS ECUADOR CORE365 ASESORES CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

{(Expresado en délares estadounidenses)

RESULTADOS

Ingresoes ordinanos
Costos de venta

Utilidad (pérdida) bruta

Ganitos Administrativos
Utilidad (pérdida) operative

Movimiento financiero

Otros ingrasos y egresos

Utilidad (pérdida) antes del impuestos a 1a renta
Impuesto a la renta

Utilidad (Pérdida) nets intogral total

—

St JelTerson Ghlarza Salazar
Representante legal

21

18

Al 31 de diciembre del;

2018 2017
187,547.50 110,640.00
(57,838.39) (44.720.498)

499.709.11 65,919.02
(51,282.48) (49,073.82)
48.426.83 16,845.20
(17,823.76) (10.640.88)
(209.61) 10.181.57
30,693.26 16,456,189
(4.286.43) (3.854.31)
26,396.83 12,541 88
C;Pl_]enny Galarea Salazar
Contadora goneral



CORE BUSNESS ECUADOR COREZ8S ASESORES CIA. LTDA.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

POR LOS ANOY TERMINADOS £L 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expressdo on dolares extadounidenses)

Hesultados acumulados
Total
Capital Reservan GCanancias CGanancia neta patrimanio
Nota secial patrimoniales acumalngdas dul periede nete
SALDOS AL | DE ENERO DEL 2017 1,000,00 500,00 22228 12,9%0.12 46,702.37
Dustribucian do Jos tesuitecdon del afio anexar . . 10.690.13 (12:880.10) -
Incromantos (disminticiones) e capital social 3,000.00 E - - 3,000.00
ividendos distribuidos duranta ol afo - - (45,402.37) o (48,802.37)
Resultados netes dol pariodo que s tnlorma . - . 13,841.88 13,541,688
SALDOS AL 3! DE DICIEMBRE DEL 2017 4,000.00 ‘500,00 {0.00) 12,541.88 17,041.88
Dintribucion de los resuttados del afio anterics - 2,541 .88 10,000,00 (12,441 85) 0,00
Bsgulindes notos del periode que se informa - - - 26,364 83 26,390 83
SALDOS AL 31 DE DICTEMBHE DEL 2018 ‘.ooo.oo 3,041.88 lolooo.oo 2‘2”.33 u,m.n
/(/ ,?/
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GP.A Mmdﬂm&ﬂu
Contadora general




CORE BUSNESS ECUADOR CORE365 ASESORES CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 ¥ 2017
{(Expresado en dolares estadounidenses}

Al 31 de diclembre del:
2018 2017

Flujo de efectivo de las actividades de operacién:

Racibido de clientes 147,726.15 142,284 48

Recibido por intereses 287 36.31

Pagado a provesdores (80,596.28) (66,618.00)

Pagado pot obligaciones laboralen (8,436.88) (5.049.62)

Pagado por intareses (17,526.63) (10,676.89)

Pagado por impuesto a la renta {5,456.80) (4,178.84)

Recibide (pagade) por otros ingresos y agresos (209.61) 10,181.57

Recibido (pagadoe) de otras cuantas por cobrar o pagar (18.76) (5,611.38)

Recibido (pagado) por olros concepton manores - -
Efectivo neto rocibido (pagado) en las actividades de operacion 25.447.05 60.487.58
Flujo de efectivo de las actividades de inversion:

Rocibido de partes relacionadas - 8,392.97

Pagado a partes relacionadas (10,482 98) -

Fagado a partes no relacionaday (14,532.3T) (781.83)

Pagado en la compra de propiedades de mvarsion (0.00) (0.00)

Baja de propiedades, planta y equipe vendidos - 37.183.57

Pagado en la compra de propiadades, planta y equipo (2,824.11) (57,210.35)
Efectivo neto recibido (pagads) en las actividades de (nversién {27,839.43) (13,161.47)
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:

Recibido de obligacionss fmancieras 840.41 -

Pagado para el pago de obligaciones financiaras - (3,471.74)

Recibido pot incrementos de capital social - 3,000.00

Dividendos pagados - (45,202.37)
Efectivo noto recibido (pagado) en las actividades de financiamiont B40.41 (45.674.11)
Flujos de efectivo y equivalentes de efectivo netos del afio (1,681.597) 1651497
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 1,851.97 -
Efectivo y equivalentes da ofectivo al fin del afio 0.00 1,651.97
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Representanio logal Contadora general



CORE BUSNESS ECUADOR CORE365 ASESORES CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO: CONCILIACION

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
{Expresado en délares estadounidenses)

Al 3] de diciambre del:
018 2012
Flujo de efectivo de las uctividades de operacién:
Resultados del afo 26,308.83 12,841 .88
Mis (menos) cargos (créditos) a resultados que no representan
movimiento de efectivo:
Deterioro de deudores comerciales 176.95 1,270.00
Depreciacion de propjedades de invemidn 7.016.08 7016580
Dopreciacion do propiadades, plantit y eguipos 13,001.57 13,088.93
imptiesto a la renta del afio 447031 3,802.49
Variaciones en o] impussto a la ronta diferido (173.88) 361.82
Cambios en activos y pasivos:
Deudores comarcialey (7,988.30) 28,384 48
Activos por Impuosion corTEnins (1,884.31) (6.97)
Gastos diferidos (20,844.52) 2,822.01
Acreedores comerciales 14.522.26 (3,888.85)
Obligaciones laborales 2,086,686 366.78
Pasivos contractuales (2,000.00) 2,000,00
Pasivos por impuestos corrisntes (3,802.49) (4.171.67)
Otros pagivos corrientes 118.72 (2,789.38)
Efectivo neto proviste (utilizado) por (en) las actividades de
PR 25,447.08 G0,AB7.55
/\‘ 4 4 ,,./ //
C.P.A. ]enny Galarza Salazar

Contadorz gensral



1.2

1.3

CORE BUSINESS ECUADOR CORE-365 ASESORES CIA. LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

La informacién contenida en los estados financieros adjuntos es responsabilidad de la Administracién de
la Comparia Las notas explicativas que se preésentan a continuacién contienen un resumen de las
politicas contables significativas utilizadas por la Administracién de la Compaiiia en la elaboracién de los
estados financieros adjuntos € informacién adicional relevante.

Los estadoes financieros adjuntos fueron amitidos con la aprobacion de la Adminstracion de la Compaiiia
@l 29 de abnl del 2018. Dichos estados financieros seran presentados a la Junta General de Socios para
su aprobacion definitiva.

El domicilio principal de la Compafia es la calle Pedro Ponce Carrasco E-806 y Avenida Diego de
Almagro, en la oficina 810 del Edificio Almagro Plazs ubicado en el sector norte de la ciudad de Quito -~
Ecuador.

La Comparnia fue constituida en la ciudad de Quito el 8 de juruo del 2013 (fecha de inscripaion en el
Regiatro Mercantil) con el nombre de Alexander Graham Bell Cia. Lida. y un capital social de US$400.00
que & la fecha de emuimon de los estados financieron adjuntos se encuenra pagado en su totalidad.

» Con fecha 30 de diciembre del 2008, la Compaiiia insczibid en el Registro Mercantil una reforma a
sus estatutos sociales con el objetivo de efectuar las siguientes modificaciones significativas:

* Incrementar del capital social de la Compafiia al valor de USS1 000,00,

e Cambiar la denominacién social de la Compafiia a Chiefs Executive Office Asesores Chiofoffice
Cia. lada,, ¥, '

* Modificar a su objeto social al resumido en la Nota 1.3,
» Confecha 7 de diciembre dal 2016, la Compafiia inscribid en el Registro Mercantil una reforma a sus

estatutos sociales con el objetivo de cambiar su denoniinacion social a Core Business Ecusdor Core-
366 Asesores Cia. Lrda.

» Con fecha 24 de agosto de! 2017, la Compafiia inscnibid en el Regqistro Mercantil la Gltima reforma a
sus estatutos sociales con el objetivo de incrementar el capital social a! valor de US$4.000.00

Objeto social.

El objetivo social de 1a Compaiiia incluye la administracion de negocios y tedo tipo de compafiias en lax
arean financieras, contables, econémicas, administrativas y operativas; en general, al manejo y asesoria
profesional de empresas gin limitacién alguna Adicionalments, el objeto social incluye 1a compravenia,
arrendamiento y permuta de bienes muebles & inmuebles.

Durante los anfos 2018 y 2017, los ingrencs ordinarios de la Compania provinieron principalmente de la
prestacidn de los siguientes servicios:

* Dbodegajo de jocales arrendados,

+ contabilidad de acuerdo con los requerimientos contenidos en las NIIF.

» consultoria financiera, contable y tributaria.

¢ amrendamiento de inmuebles que no cumplen con los tequerimientos establecidos por 1a "NIC-
17: Arrendamiontos” para ser considerades como cantratos de arrendamiento financiero. Estos
activos fueron clasificados en los estados financieros adjuntos come propiedades de inversién

Pagina 2



1.4

2.1

2.2

CORE BUSINESS ECUADOR CORE-365 ASESORES CIA. LTDA,
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Entorno econémico

La economia ecuatoriana en el afic 2018 se caracterizd por ser una economia de crecimients lento y que
arrasita problemas estructurales. El PIB, tuvo un ligero incremento del 1.0% en relacién con el afio
anterior y para el afio 2019, s2 prevé un crecimientio menor al del afio 2018, que segun el FMI estaria
alrededor del 0.7%

El precio del peuréleo se ha mantenido eatable y con un precio por encima del presupuestado para el
2018 (USS41.92 délares por barril), estando en algunos meses del aflo por encima de los US$63 délares
por barril. Con fecha 21 de septiembre del 2018, se emitid el Decrato Ejecutivo No.338 con el objetivo de
dismimur los submdios a los combusubles para el sector atunero y pesquero. Los nuevos subsidios al
sactar pesquero son fijos, mientras que los submdics para el sector atunero se modifican mensualmente.

Sin embargo, el problema de la economia ecuatoriana se presenta en el sector fiscal, El déficit fiscal al
31 de diciembre de 2018 se estimd on US$4. 380 millones (4.3% del FIB), el cual continud siendo financiado
oon recurnos externos contratados a corto plazo y con elevadas tasas de interés. El total de bones
soberanos emitidos hasta la fecha asciende 2 US$14.750 millones contratados a una tass promedio
ponderada del 8.81% con vencimientos de principal e intereses entre 2020 y 2028.

EI 20 de febreto de 2019, el gobiemo anuncié que el pais recibizd US$10.200 millones para respaldar el
“Plan de Prosperidad” con la Banca Multilateral y del Fondo Monetario Internacional (FMY), Estos
acuerdos s& hicieron con tasas que en promedio no superan el 5% y poseen plazos de hasta 30 afios.
RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas por la Administracion de la
Compaiiia en la elabaracion de estos estados financieros.

Los estados financieros de la Compafia comprenden los estados de situacion financiera al 3! de
diciembre del 2018 y 2017, y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios 2n ol
patnmono y de flujos de efectivo por los afion terminados en dichas fechas, asi como las notas
explicativas de Jos estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas
e informacidn adicaonal relevants,

Los estados financieros adjuntos fueron elaborados de acuerdo con la version completa de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera - NIIF, emitidas y traducidas oficiaimente al idioma castellano
por el LASB, de acuerdo con las disposiciones emitidas por la Supenntendencia de Compaiiias, Valores y
Seguros del Ecuador. Dichos estados financieros muestran la adopcidn imtegral, explicita y sin reservas
de las referidas Normas Internacionales y su aplicacion de manera uniforme a los petiodos contables que

se presentan,

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con la tltima version vigente de las NIIF requiere
que la Administracién: 1) efersa su juicio en ef proceso de selaccidn y aplicacion de las politicas contables
de la Compaiiia, y, ) realice estimaciones importantes en la modicion de los diferentes rubiros inchiidos
en dichos estados finanmeros La Nota 3 revela las dreas que imphican un mayor grado de juicio o
complefidad o las &reas donde los supuestos y estimaciones son significativos para 1a elaboracién de los
eftados financieras adjuntos. Debido a la subjetividad inherents en este proceso contable, Jos resultados
reales pueden diferir de Ios montos estimados por la Administracion.

v Gacion G« 1045 iNC iU
Las parudas incluidas en los estados financieros adjuntos fueron medidas al costo o a su valor razonable,
tal como se describe en las politicas contables mencionadas mis adelante. El valor razonable pusde ser
requertido o permitido por una NIF para la medicién de partidas y/o efectuar rovelaciones en las notas
de los estados financieros.

Pagina 3



CORE BUSINESS ECUADOR CORE-365 ASESORES CIA. LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Expresado en dolares estadowndensas)

El costo histdrico de una partida estd basado en el valor razonable de la contraprestacidn pagada en la
adquisicién de un activo o en el valor razonable de la contraprestacion recibida al asumir un pasivo. Por
el contrario, el valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o pagads por
transferir un pasivo en una transaccién ordenada entre participantes del mercado en la fecha de
medicion,

El valor razonable de una partida puede ser obtenido de datos observables o estimado utilizando otras
técnicas de valoracion. Las técnicas para estimar e] valor razonable utilizan "datos de enirada” que se
clasifican en:
» Datosde entrada de nuvel 1: Si cotresponden a precios cotizados (5in ajustar) en mercados activos
para activos o pasmivos idénticos en los que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

» Datos de entrada de nivel 2; Si son distintes a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 y
corresponden a datos observables para el activo o pasivo, directs o indirectaments,

- Datos de entrada de mivel 3: §i corresponden a datos que no son observables para el activo o
pasivo.

La determinacion del valor razonable de una partida incluida en los estados financiéros requiere que la
Administracién de la Compafiia maximice el uso de datos de entrada observables relevantes y minimiza
el uso de datos de entrada no observables

A continuacién, un resumen de las nuevas normas, modificaciones e interpretaciones de las NIIF que
fueron aplicadas por primera vez en la emisién de los estados financieros adjuntos.

Morma Fechade Tipode cambly Fecha de uplicacién
W15 Meyodal Ingresos de scitvidedes ardmaras procedenios Go contiatos con 1 e eneerts ded 2018
RIS clEnte=
NiFSs Do dad 2034 Bstramentes (passeros ! U et ded 2018
owiF-a Oiciamtsn  Trarsacciomes on moneda Xtmanens y contraprostacnes | de enerc a4 3018
dei 2010 anticipadas '
Modificarones  pisso dol 2016 Modfoaronem § i clasficacin ¥ 10edeadn 0 HAMACSINNN COn | de onero ol J0 18
aNUrz pagam basaios en sCorowes
Meifficacionss  Diclentire  Hoguesisniontite pars elecitiar usa trhalesnncia & O desdi | de es=ru sl 2018
s NICA40 del201f  propedacdes da fmeesstn
Mopess drtinkes  Dicsemben  Modiecnriones o s fochis do vigoncia de clenos pleniios Se la NIF. | Sa eneoo & 2018
deloxcn0i4-  deldnif 1 Adopcion por prmwea ves do las RIIF y snodificansnes pars
2010, aplicar el vilor yrsonelve en b sxliscdn de irvemionms s anoondss

¥ ERGOCTE SOfos manneia por antciades especdicas

Excepto por lo mencionado en igs literales a) y b) siguientes, la Administracién de la Comparnia informa
que no exigheron efectos significativos provenientes de la adopeion tucial de estas nuevas normas,
modificaciones ¢ interpretaciones

a) NIIF-9: Instrumentos financisros,

La "NIIF-9; Instruméntos financieros” emitida en noviembre del 2000, introdu)o nuevos requisitos para la
clasificacién y medicién de activos financieros. Esta norma se modifico posteriormente en octubre del
2010 para incluir los requisitos para {a clasificacidn y medicidn de pasivos Bnancieres, asi como para su
baja en lon estados financiercs, y, en noviembre del 2013, incluyd nuevos requiaitos para la contabilidad
de cobertura general.

En julio del 2014, s= emitid otra versién revisada de esta Norma, para incluir principalmente lo siguiente:
1) Requerimientos de deterioro para activos financieros, y, 1) Modificaciones imitadas a los requisitos de
clasificacién y medicidn al introducir una categoria de medicién a “valor razonable con cambios en otro
resultado integral”, para ciertos pasivos financieros.
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CORE BUSINESS ECUADOR CORE-365 ASESORES CIA. LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Expresado en délares estadounidenses)

De acuerdo con las NIIF vigentes, los estados financieros de la Compailia fueron elaborados de
conformidad con log requerimientos contenides en NIIF-9. La fecha de aplicacién inicial de esta nuova
norma fue el | de enero del 2018,

Un resumen de las politicas utilizadas por 1z Administracion de la Compaifiia para el reconocimiento,
medicién inicial y postenior y presentacion de immstramenton financieros se muestra a continuacion.

Activos financieros

Los actives financieros son instrumentos financieros no derivados con pages fijps o determinables, que
no cotizan en un mercado active. Los actives financieros identificados por la Administracién de la
Compaiiia lueron clasificados en los estados financieros como:

» Efectivo v equivalentes de efectivo: Muestra: 1) dinero en efectivo y los depositos a la vista
efectuados en entidades del sistema financierc nacional. ii) los actives financieros. liquidos,
depésitos o inversiones financieras que se pueden transiormar rapidamente en efectivo en un
plazo infenior & tres meses, y, i) los sobregiros bancarios no recurrentes, Los sobregiros
bancanos recurrentes son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion
financiera.

» Deudores comerciales: Muestran los mantos adeudados por clientes por los servicios prestados

durante el desempefic normal de los negocios, El periodo promedio de cobro de los servicios
prastados es inferior a 80 dias.

» Otras cuantas por cobrar: Inciuys valores pendientes de cobro de partidas no materales.

Los activos financieros se clasifican en activos corrientes, éxcepto los vencimientos superiores a | 2 meses
contados deade la iecha del estado de mtuacion finanmera, que se clasfican como activos no cornenies

* Reconocimiento inicial

La Compadiia reconoce un activo financiero en su estado de situacédn financiera cuando, y solo cuando,
se convierte en parte beneficiana segun las cliusulas contractuales del instrumento financiero.

Lay ventas convencionales de activos financieros se dan de baja aplicando la contabilidad de la fecha de
liquidacién. La fecha de liguidacidn es la fecha en que un activo financiero se entrega por una entidad.

* Baja de activos financieros
La Compafiia da de baja un active financisro cuando y solo cuando:
» Expuren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o,

» Se wansfiere un activo financiero. Una entidad transfiere un activo financiero s, y solo si: 1) son
transferidos los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo de un activo financiero, o,
1) se retiene los derechos contractuales a recibir los finjos de efectivo del activo financiero, pero
asume la obligacion contractual de pagarios a uno o mis pereeptores, dentro de un acuerde que
establezca estas condiciones. La transferencia de un activo financiero requiste que la sntidad
transfiora de forma sustancial los nesgos y ventajas inhorantes a la propiedad del activo
financiero

+ Ciasificacion de activos financieros
La Compaiia clasifica los activos financieros segun se miden posteriormenta a costo amortizado, a valor

razonable con cambios en otro resultado integral o & valor razonable con cambios en resultados sobre la
base de lox siguientes criterios:
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CORE BUSINESS ECUADOR CORE-365 ASESORES CIA. LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS & LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Expresado en délares estadounidensas)

» Son medidos al costo amortizado s cumplen ias dos condiciones siguientes: a) los activos
financieros se conservan dentro de un modele de negocio cuyo objetivo es mantener dichos
activos para obtener los flujos de efectivo contractuales, y b) las condiciones contractuales del
activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son dnicamente
pagos del principal e intereses sobre el importe del principal pendiente,

» Son medidos a valor razonable con cambios en el otro resultado integral si cumplen las dos
condiciones siguientes: a) los activos financieros se conservan dentro de un modelo de negocio
cuyo objetivo se logra obteniendo flujos da efectivo contractuales y vendiendo actvos
financieros, y b) las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son imcamente pagos del principal e intereses sobre el
mporte del prinapal pendiente,

» Son medidos a valor razonable con cambios en resultados a menos que se mida a costo
amortizado o a valor razonable con cambios en el otro resultade integral Sin embargo, una
entidad puede realizar una eleccidn irrevocable en el momento del reconocimiento inicial de
presentar los cambios posteriores en el valor razonable en otro resultado integral para
inversiones concretas en instrumentos de painmonio que, en otro caso, se mediran a valor
razonable con cambios en resultados.

En ¢l momento del recanocimiento inicial, la Administracion de la Compatiia puede demgnar un activo
finaneiaro de forma irrevocable como medido al valor razonable con cambias enresultados st haméndolo
elimina o reduce significativamente una incongruencia de medicion o reconocimiento (asimetria
contable) que surgiria al utilizar diferentes criterios para la medicion de los activos o pasivos o del
reconocimiento de las ganancias y pérdidas de dichas partidas medidas sobre bases diferentes,

* Medicion inicial

Excepto las cuentas por cobrar a dendores comerciales, en el reconocimiento inicial, la Compafiia mide
sus activos financieros pot su valor razonable mas, en el caso de un activo financiero que no se contabilice
a valor razonable con cambiog en resultados, los costos de la transaccion que sean directamernts
atribuibles a la adquisicidn de} activo financero. Si 108 activos financieros representan una transaccion
financiada, dichos activos se miden a! valor presente de los flujos futuros esperados descontados a una
tasa de interés de mercado.

Las cuentas por cobrar a deudores comermales se miden micialmente por su precio de transaccién de
acuerdo con los requerim:entos de la “NIF-15: Ingresos de actividades ordinanias procedentes de
contratos con clientes”™

* Medicion posterior

Después del reconocimiento inicial, Ia Compafia mide sus activos financeros de acuerdo con la
clasificacién a la que pertenocen, es decir, al costo amortizado, al valor razonable con cambios en otro
resultado integral o al valor razonable con cambios en resultados.

El costo amortizado de los activos financieros pertenscientes 3 esta categoria se mide utilizando al
método de la tasa de interés efectiva, menos cualguier posibie deterioro. lo8 ingresos por injereses
(incluyendo los intereses implicitos) se reconocen y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva,
excepto cuando el reconocimiento del interds resultare inmatenal

* Deterioro de actives financieros

En cada fecha de presentacion de los estados financieros, la Compaiiia reconocera una provision por
pérdidas crediticias esperadas sobre un activo financiero que se mida al coste amortizado o al valor
razonable con cambios en otro resultado integral. Las pérdidas crediticias son el valor presente de la
diferencia entra los flujos de efectivo contractuaies qua deben 3 una entidad sagiin el contrato y &l valor
presente da los flujos de ofectivo quo la entidad espora recibir
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La Administracion de la Compafia determind la provision por pérdidas crediticias de todos sus activos
financieros aplicando el enfoque general, excapto en el caso de las cuentas por cobrar a deudores
comerciales en cuyo caso se aplicd el enfoque simplificado.

Enfoque general: En cada lecha de presentacidn, una entidad medira |2 provisidn por pérdidas de
un ingtrumente financiero por un import= igual a las pérdidas crediticias esperadas durante el iempo
de vida del activo, si el riesgo crediticio de ese instrumento financiers se ha incrementado de forma
significativa desde su reconocimiento inicial,

'Si en la fecha de presentacidn el riesgo crediticio de un instrumento financiere no se ha incrementado
de forma significativa, desde el reconocimiento imcial, una entidad medirid el valor de las perdidas
para ese instrumento financiero a un importe igual a las pérdidas crediticias esperada en los préximos
12 meses,

Entre la evidencia objetiva de que el riesgo crediticio de un instrumento financiero se ha
incrementado tenemos: i) retrasos en los pagos por mas de 30 dias, 4) incumplimientos en la fecha
de presentacion, ifi) incumplimientos en el momento del reconocimiento inicial iv) dificultades
financieras de los clientes, v) un entormo econémico desfavorable, vi), cambios ohsarvables en las
condiciones econdmicas locales y nacionales que se relacionen con el incumplimionto en los pagos.

Enfoque simplificado: Una entidad meditd siempre la correccién de valor por pérdidas a un imports
igual a las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo para las cuentas por
cobrar comerciales o activos de los contratos que procedan de transacciones que estiin dentro del
alcance de la "NIIF-15: Ingresos de actimidades ordinarias procedentes de contratos con clientes”

Una entidad reconocera en el resultado del periodo, como una ganancia o pérdida por deterioro de valor,
el importe de las pérdidas crediticias esperadas (o reversiones) en que se requiere que sea ajustada la
cotreccitn de valor por pérdidas en la fecha de presentacion para reflejar el importe que se exige
reconocer de acuerdo con esta Norma.

El importe en libros de los activos financieros se reduce directamente por cualquier pérdida por
deterioro, excepto para las cuentas por cobrar comerciales, dornge el importe en libros sa raduce a través
de una cuenta de activo denominada provision por deterioro de deudores comerciales que se constituye
con base an las pérdidas crediticias esperadas de un activo financiaro aplicando el enfoque simplificado.
Cuando la Compaiia consmdera ¢que una cuenta por cobrar comercial no s recuperable, se da de baja
afectando la cuenta provision para cuentas incobrables.

Pagivos financieros

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros no detivados con pages fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo; ¢ como patrimonio de conformidad con la esencia
del acuerde contractual. Los pasivos financieros identificades por la Administracion de la Compatiia
fueron clasificados en las mguientes partidas de los eatados financieroa:

» Obligaciones financisras: Muestran los sobregiros bancanos an cuentas mantenidas en entidades
del sistema financiero nacional. Estas obligaciones devengan costos financieros a tasas similares
a las vigentes en 2] mercado financiero nacional

» fAgreedores comercales; Muestran los montos adeudados por la Compasia por la compra de
bienes y servicios que son adquindos en el desempeiio normal de sus operaciones. El periodo
promedic de pago a sus acreadores comerciales es inferior a 90 dias,

» OQtras cuentas por pagar, Muestra la porcidn corriente de préstamos recibidos de partes
relacionadas. Incluye ademas valorea pendientes de pago de partidaa no materiales.

Deudan con partes relacionadas a laxgo plago: Muestira los préstamos a largo plazo recibiclos de
partes relacionadas que devengan costos financieros a tasas similares a las vigentes en al
mercado financiere nacional.

N

Los pasivos financieros se clagifican en pasivos cormentes excepto, 1os vencimientas superiores a 12
meses desde la focha del estado de situacion financieta, que se clasifican como pasivos no cormisntes
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* Reconocimiento inicial y baja de pasivos financieros

La Compaiiia reconoce un pasivo financiero en su estado de situacién financiera cuando, y solo cuando,
se convierte en parte obligada segun las cliusulas contractuales del instrumento financiaro.

La Compafiia da de baja pasivos financieros tinicamente cuando, y solo cuando se haya extinguido, es
decir, cuando la obligacidn especificada en el correspondiente contrato haya sido pagada o cancelada,

o haya expirado
« Clasificacion de los pasivos financieros:

La Compafiia clasifica los pasivos financieros segin se miden posteniormente a costo amortizado o a valor
razonable con cambios en resultados.

En e! momento del reconocimuento inicial, la Administracidn de la Compania puede designar un pasivo
financiero de forma urevocable como medido al valor razonable con cambios en resultados si haciéndolo
elimina o reduce significativamente una incongruencia de medicién o reconocimientc (asimetria
contable) que surgiria al utilizar diferentes critenios para la medicion de los actives o pasivos o del
reconocimiento de las ganancias y pérdidas de dichas partidas medidas sobre bases diferentes, o, un
grupo de pasivos financieros o de actives financieros y pasivos financiesog, se gestiona y su rendimiento
se ovalia seqgiin la base del valor razonable, de acusrdo con una estrategia de inversion o de gestién de
riesgos documentada, y se proporciona internamente informacion sobre ese grupo, sobre la base del
personal clave de la Administracién de Iz Compafiia

* Medicion inicial:

En el raconocimiento mcial, ia Compafiia mide sus pamvos financieros por su valor razonable. Si log
pasivos financieros representan una transacaian fiinanciada, dichos pasivos se miden al valor presente de
los flujos futuros esperados descontados a una tasa de interés de mercado,

* Medicion posterior:

Después del reconocimiento inicial, la Compafiia mide sus pasives financieros de acuerde con la
clamficacion a la que pertenecen. Por lo tanto, estos pasivos son medidos al costo amortizado, o, al valor
razonable con cambios en resultados.

El ¢osto amortizado de los pasivos financieros pertenecikntes 3 esta categoria se mide utilizando e!
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier posible detenoro. Los gastos por mtereses
(mcluyendo los intereses implicitos) s& reconocen y se caiculan unhzando la taza de interés ofectiva,
excepto cuando el reconocimiento del interés resultare inmatenal

La medicion de las pasivos financieros designados a valor razonable con cambics en resultados requiere
que el importe generado por cambio en el valor razonable del pasivo financiero que sex atnibuible 2
cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se presente en otro resullado integral, a menos quo,
el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado
integral genere una ammetria contable en el resultado del periodo. Los cambios en el valor razonabls
atribuible al riesgo de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al resultado
del periodo. Las variaciones del valor razonable de estos pasivos se reconocen en los resultados dal
periodo.

* Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patnmonio consiste en cualquier contrato que evidencie un inter@s residual en los
actives de la Compafiia luego de deducis todos sus pasivos.

Los instrumentos de patrimonio emitidos por la Compafila se reconocen per el valor de los ingresos
recibidos, nato de los costos de emisién directos.
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Un resumen de los principales efectos provenientes de la aplicacion imuctal de esta nueva norma se
muestra a continuacién:

« Clasificacidn de activos financieros:

La Administracién de la Compaiiia informa que los actives financieros incluidos en los estados financieros
emitidos el | de enero del 2018 fueron clasificados de acuerdo con los requerimientos de la "NIC-29:
Instrumentos financieros; reconocimiente y medicién”. Dichos estados financieros incluyeron
exclusivamente activos financietos de la categoria préstamos y cuentas por cobrar

La Administracion de la Compafiia informa que en la fecha de aplicacion trucial de NIIF-9: {) todos los
activas financieros fueron clasificados en la categoria "medidos al costo amortizado”, y, i) no se
reconocieran activos financieros de las categorias "medidos a valor razonable con cambios &n otro
resultado integral” y "medidos a valor razonable con cambios &n resultados".

* Medicion de activos financieros:

La Adminisiracion de la Compariia informa que los activos financieros incluidos en los estados financieros
emitidos el 1 de enero del 2018 fueron medidos al costo amortizado de acuerdo con los requerimientos
de la "NIC-38: Instrumentos financieros: reconocimiento y medicion”,

En la fecha de aplicacién inicial de la NIIF-9, todos los actvos financieres mencionados en el parrafo
anteriot fuaron medidos al costo amortizado, es decit, no existieron modificaciones en su medicion,

+ Pérdidas crediticias esperadas:

La Adminstracién de Ia Compaifiia informa que lod estados financieros emitidos el 1 de enero del 2018
reconocen pérdidas por deterioro de deudores comercales determinadaes de conformidad con los
requernimiontos establecidos en la “NIC-38: Instrumantos inancieros: reconocimianto y medicién”.

Con base en los requerimientos de NITF-9 y en la informacidn financiera histérica, la Administracion de
la compafiia decidié no modificar sus estimaciones ralacionadas con el deterioro de los activos
financieros identificados.

Los estados financieros adjuntos reconocen las pérdidas crediticias esperadas de sus activos financieros
utilizande el enfoque general, excepto para deudores comerciales en ¢l gque se aplicé el enfogque
simplificado.

De acuerdo con la saccidn 7 de la "NIF-8: Instrumentos financieroa”, Ia Administracion de 1z Compaiiia
unlizo 18 mguientes soluciones practcas en la aplicacién inicial de asta nuava norma:

» la Admimsatracion de la Compatiia aplicd la NIIF-9 desde e | de snero del 2018, Los afactos
provenientes de la aplicacion inicial de esta nueva norma fueron determinados de forma
retroactiva sin presentar estados financieros reexpresados de periodos anteriotes.,

» En la fecha de aplicacidn inicial, la Compafila evalué sl un activo fAnanciero cumple las
condiciones para clasificarse como medido al costo amortizado o & valor razonable con cambios
en otro resultado integral sobre la base de los hechos y circunatancias existentes a ésa fecha

» Ladeterminacion de si ha habido un incremento significativo en el riesgo crediticio de un activo
fimanciero fue establecido utilizando la informacién razonable y sustentable que esiuvo
disporuble en la facha de aplicacion inictal de esta nzeva norma

-~ Ladeterminacion de las pérdidas por detenioro de las cuentas por cobrar a deudores comerciales
fue establecida con base en el enfoque simplificado, es decir, reconociendo Jas pérdidas por
deterioro por un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas durante ¢l Hempo de vida del
activo financiero.
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En mayo de! 2014 se emitié la "NIIF-13: Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con

clientes”, que establece un modelo extenso y detallado que deberan utilizar las entidades en la medicidn

y reconocimiento de los ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes. Esta

norma reemplazard los requerimientos establecidos en la “NIC-18: Ingresos ordinarios”, "NIC-11:

Cantratos de Construceién” y las interpretaciones respectivas, En septiembre del 2015, se establecié que

estas modificaciones se aplicardn a partir del | de enero del 2018, sin embargo, se permite su aplicacion
cinad

El principio bésico de esta norma £s que una entidad reconoce los ingreses de actividades ordinanas de
forma que representen la transferencia de bienes o servicios comprometides con los clientes a cambio
de unimporte que refleje la contraprestacion a la cual la entidad espera tener derecho a cambio de dichos
bienes o servicios. Una entidad reconoce los ingresos de actividades ordinarias de acuerdo con ese
prncipio basico mediante la aplicacion de los siguientes pasos:

» Paso 1: Identificar el contrato (o contrates) con el cliente.

» Paso 2: Identificar Jas obligaciones de desempetio en el contrato.

» Paso 3: Determinar el precio de la transaceién,

» Paso 4: Asignar el precio de la transacoion entre las obligaciones de desempeno del contrato.

» Paso 5: Reconocer el ingreso de actividades ordinanas cuando (o a medida que) la entidad
satisface una chhgacmon de desempeno, es decir, cuando el “control” de los bienas o servicion
relacionados con una obligacién de desempefio particular es transferido al cliente.

La NIIF-15: afiade lineamientos detallados para poder analizar situaciones especificas, asi como también
requisre amplias revelaciones

De acuerdo con las NIF vigentes, los estados financiercs de la Compafila fuston elaborados de
conformidad con los requerimientos contenidos an NIIF-18. La facha de aplicacién inicial de esta nuava
norma fue el | de enero del 2018.

Un resumen de las polincas unlizadas por la Admuinistracion de la Compafiia para ¢! reconocimiento,
medicién y presentacion de los ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes
se muestra a continuacién.

* Acuerdos comerciales identificados:

La Administracidn de la Compafiia informa que mantiene contratos con clientes que cumplen con los

siguisntes criterios:

3) Las partes han aprobado por escrito el contenido del contrato y se comprometen a cumplir con sus
respectivas obligaciones.

b) La Compafiia puede identificar los derechos de cada parte con respecio a los bienes o servicios &
transfernr,

o) La Compafila puede identificar las condiciones de pago con respecto a los bienes o servicios a
transferir.

d) El contrato tiene fundamento comercial,
¢) Es probable que la Compaiiia recaude la contraprestacion a la que tandrs derecho a cambio de los
bienes o servicios que so transferirdn al chente,

La Admumnsiracion de la Compafia informa que todos los contratos con clientes forman parte de la
siguiente cartera de contratos do clientes:
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~ Servicios de bodegaje: Corresponde a ingresos provenientes de contratos de prestacion de
servicios de bodegaje de locales arrendadoa

» Servicios contables: Cormresponde a ingresos provenientes de contratos de prestacion de
servicins de contables de acuerdo con lon requenmientos contenidos en las NIIF.

» Servicios de consultoria; Corresponde a ingresos provenientes de contratos de prestacién de
servicios de consulitoria financiera, contable y tributaria

* Obligaciones de desempefio:

Es cada compromiso de transferir al cliente un bien o servicio (o un grupo de bienes o sevicios) que es
distinto. Un bien o servicio que se compromete con un chente a5 distinto g1 se cumple los dos criterios
miguientes;

a) el cliente puade bensficiarse del bisn o servicio en §i MiamMO © junto Con oIOK TBCUISES qUE S5t4N ¥a
disponibles para él; y

b) el compromiso de la entidad de transferir el bien o servicio al cliente es identificable por separado
de otros compromisos del contrato,

Con base an los contratos con clientos, la Administracién de la Compariia determind que las obligaciones
contractuales se sansfacen mediante la traruferencia de 1o siguientes servicios comprometidos con
clientes;

» Servicios de bodegaje; La obligaciéon de desempefio proveniente de Jos contratos de prestacién
de servicios de bodegaje se satisfacen durante el tempo de wigencia del contrato, En estos
contratos, los clientes reciben y consumen de forma simultinea los beneficios propotcionadon
por el desempeiio de la Compaiiia a medida que dicha empresa lo realiza,

» Servicios contables: La chligacién de desempefio provanisnts de los contratos de prestacién de
servicios contables se satisfacen durante el tiempo de vigencia del contrato. En estos contratos,
los clientes reciben y consumen de forma simultdnea los beneficios proporcionados por el
desempafio de la Compafiia a medida que dicha empresa lo realiza.

» Servicios de consultoria; Las obligaciones de desempefio provementes de los contratos de
prestacion de servicios de consultoria se satisfacen cuando los clientes reciben contestacion a sus
consultas planteadas.

Los ingresos de actividades ordinanias procedentes de contrates con clientes son reconocidos en los
resultados del periodo que se informa cuando las obligaciones de desempeno se satisfacen, excepto los
servicios de bodegaje y servicios contables que son reconocidos durante el tempo de vigencia del
contrato.

+ Praciode la transaccion:

La Admimstracion de lz Compaiia informa que el premo de la transaccion es el importe de la
coniraprestacion a !a que espera tener derecho a cambio de transfenr los bienes y servicios
comprometidos con clientes. Los precios establecidos se encuentran claramente definidos en los
contratos con clientes. Estos precios son fijos, sin financiamiento y considerando que seran cobrados en
efectivo,

Los contratoa con clientes establecen listas de precios fijoy de los servicios comercializados por la
Compaila, las cuales fueton establecidas considerando los precios independientes de sarvicios con
caracteristicas similarea dentro del territorio ecuatariano.

En ei caso de clientes corporativos, las partes establecieron porcentajes de descuento fijos a cambio del
volumen de transacciones.
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+ Asignacién del precio de 1a transaccion entre las obligaciones de desempefio:

El precio de la transaccién se distribuye a cada obligacion de desempefio por un importe que represente
la parte de la contraprestacion a la cual Ia Compariia espera tener derecho a cambio de transferir los
bLienes y servicios comprometidos.

La Administracion de la Compaiia distribuye el precio de Ia transaccion a cada obligacion de desempedio
identificada basindose en el precio rejativo de venta independiente, El precio de venta independiente
es el precio al que una entidad venderiaun bien o servicio comprometido de forma separada a un cliente,

* Medicién y reconocimiento en los registros contables:

Los ingresos de actividades ordinarias provenientas de contratos y acuerdos con cliantes y los costes
incurrides para cumplir con dichos contratos fueron reconocidos de la siguiente manera:

~ Ingresos de actividades ordinarias: Son reconocidas en los resultados del periodo que se
informa cuando (0 a medida que) una obligacién de desempefio se satisface. Los ingresos
reconocidos corresponden al importe del precio de la transaccion asignado a cada obligamién de
desempeiio satisfecha.

~ Pasivos contractuales: Son obligaciones de transferir bienes a clientes por los que la entidad ha
recibido una contraprestacién (o se ha vuelto exigible) del cliente. Los pasivos contraciuales
incluysn la facturacién de obligaciones de desempefio no satisfechas (ingresos no devengados)
y lo# anticipos racibos de clientes.

~ Activos contractuales: Son los costos inowrridos para cumplir los contratos manterudos con
clientes siempre que dichos costes cumplan los siguientes critenocs: ;) se relacionan directamente
<on un cornifrato o con un conirato esperado que la entidad puede identificar de forma especifica,
1) los costos generan o mejoran recursos de la entidad que se utilizardn para satisfacer (o para
continuar satisiaciendo) obligaciones de desempedfio en el futuro, y, i) se espera que sean
recuperables. Los costos incurridos para obtener un contrato con un cliente son teconocidol
como parte de los activos contractuales.

» Amortizacién de activos contractuales: Corresponde a la amortizacidn sistemitica del activo
contractual que es congruents con la transferencia al cliente de los bienes y servicics con loa que
se ralaciona dicho activo. as amortizaciones del activo contractual son reconocidas en los
resultados del penodo que se informa cuando (0 a medida que) una obligacidn de desampenio se
satusface.

~ Deterioro de activos contractuales: Se reconoce en los resultados del periodo que se informa
el detetioro del valor en la medida que el importe en libros de Jos activos contractuales supeze:

a) Elimporte pendiente de la contraprestacion que la entidad espera recibir 3 cambio de los
bienes o servicios con los gue se relaciona el activo, menos,

b) Los costos relacionados directamente con la provisién de esos bienes o servicios y que no sa
han reconocido como gasto

Al concluir el proceso de adopcién imicial de la NIIF-185, la Admimstracion de la Compania no determind
efectos significativos en el reconocimiento, medicion y presentacion de los estados financieros emitidos
al | de enero y 31 de diciembre del 2018,

De acuardo con el literal b) del parrafo C3 de lu "NIIF-15: Ingresos de actividsdes ordinarias procedentes
de contratos con clientes”, Ja Administracién de la Compafiia utilizé las siguientes solucionea pricticas
en la aplicacion ticial de esta nuava norma:
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{Expresado en doélares estadounidenses)

» La Administracion de la Compafiia aplicd a NIIF-15 desde el | de enero del 2018, Los efectos
provenientes de la aplicacion inicial de esta nueva norma fueron determinados de forma
retroactiva sin presentar estados financieros reexpresados de petiodos anteriores.

» La aplicacién retroactiva se efectud £0lo a contratod gue no estuvieron completados en la fecha
de aplicacién inicial. Por lo tanto, 1a Compaiiia no determiné los efectos retroactivos de: i) los
contratos que comenzaron y finalizaron durante el afio terminado el 31 de diembre del 2017, y,
1) los contratos lerminados en la fecha de aplicacion mnicial de esta nueva norma

» los efectos retroactivos de la aplicacién inicial fueron establecidoy considerando las
modificaciones contractuales que hayan tenido lugar antes de la fecha de aplicacién inicial de
€314 NUeva norma

~ Parala determinacién de los posibles efectos provenientes de la aplicacion inicial y postenior de
NIF-15, la Administracién de la Compafiia considerd que todos los acuerdes comerciales
mantenidos con sus clientes forman parte de una de las diferentes agrupaciones de contratos
mencionados en la saccion “acuerdos comerciales identificados” de esta Nota, los cusles
proporcionan derechos y obligaciones para cada una de las partes,

a)

Un resumen de las nuevas normas e mterpretaciones de las NITF que no han mido aplicadas an la emision
de los estades financieros adjuntos se muestra a cONUNUACION,

Estas normas e interpretaciones seran de aplicacion obligatonia en la elaboracion de los estadoes
financieras emitidos a partir de las fechas indicadas en el cuadro siguiente, a mencs que, la
Administracion de la Compariia decida aplicarlas anticipadamente,

Norma Fechade Tipe de cambio Fecha de aplicacion
s omision

NIIF-15: Erwrodel  Amendamientos 1 de anexo del 3016
2008

CNIF-13  Junio del 2017 La incertidumbre frunte o los tratamiontos del anpoiesto s lay 1 do etmro del 20149

ganrancias

Marco Mazmodel Modificaciones a las NIIF pruverdentes dol mpeve marco conceploai 1 do emero dal 2020
Conceptial 2018

NUF-17: Mayodsl Contratos de seguivs 1 do enero dal 202
01T

Excepto por lo mencionado en el literal 4) mgutente, la Admimustracidn de la Compania estima que no
exisiran efectos mgnficativos provenientes de la adopcidn mciadl de estas nuevas normas,
modificaciones e interpretaciones, excepto los provementes de la adopeion inicial de NIIF-186, los cuales
5¢ muestran a confimacion. Esta conclugién proviene de una evaluacion general de los requerimientos
de adopcién inicial contenidos en estas nusvas normas e interpretaciones,

Sin embargo, no es potible proporcionar una estimaciéon razonable de esosefectos hasta que concluya ol

proceso de adopaién iucial de los regquenmientos de reconocinmiento, madicion y presentacion inciuidos
en dichas normas.

NIIF-16: Arrendamientos.

En enaro del 2016 se emitd ia "NIIF-16: Arrendamientos”, gue sstablece los principios para el
reconocimuento, medicion, presentacion y roevelacion de log efectos econémicos derivados de los
contrates de arrendamientes, asi como incluye lineamientos detallados para poder analizar situacionos

especificas.

Esta norma reemplasard los requerimientos establecidos en Ia "NIC-17: Arrendamienton” y las
intarpretaciones respectivas. Adicionalmente, informamos que se permite li aplicacion anticipada de
esta norma mempre y cuando ia Compania haya implementado o se encuentre en proceso de
implementacion de la “NIIF-15; Ingresos procedentes de contratos con los chentes”,
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AL 3] DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Expresado en délares estadounidenses)

El objetivo de 12 norma es asegurar que los arrendatarios y arrendadores proporcionen informacién
relevante de una manera que represente fislmente los efectos econdmicos derivados de los contratos de
arrendamiento con la infencién de que log usuarios de los estades financiercs puedan evaluar dichos
efectos sobre [a situacién Snanciera, el rendimiento de sus operaciones y los flujos de efectivo de Ia
entidad.

* Requerimientos para arrendatarios:

La “NTIP-16: Arrendamientos” requiere el reconocimiento y medicidn de los contratos de anrendamiento
aplicando el modelo de “derecho de uso". De acuerdo con este modelo, los arrendatarios reconocerdn,
en el estado de situacion financiera, un active por el dereche de uso 'y un pasivo por arrendamiento
derivados de los contratos de arrendamiento. El activo por derecho de uso se mide inicialmente al costo
conformado por: i) el valor del reconocimiento inicial del pasivo por arrendamiento, ) los pagos
anticipados de arrendamianto manos los incentivos recibidos, iil) los costos directos iniciales incurndos
como consecuencia de negociar y acordar un contrato de arrendamiento, y, 1v) una estimacion de ios
costos de desmantelarmiento el active subyacents. E] reconocimiento inicial del pasivo por arrendamiento
sara el valor presente de los pagoes de arrendamiento establecidos por las partes en el contrato.

Con poserioridad al reconocimiento inicial, el active por dereche de uso puede medirse aplicando el
modelo de costo 0 el modelo de valor razonable. Al aplicar el modelo de costo, el activo por derecho de
uso serd depreciado duranto su vida il y sujeto a una revision anual para determinar posibles pérdidas
por detanoro. Al aplicar el modelo de valor razsonable, el activo por derecho de uso sera medido de
acuerdo con la naturaleza dal activo arrendado y ios requenmientos estabiemdos en la “NIC-40:
Propiedades de mnvarsion”, o la “NIC-16: Propiedades, planta y equipo”. Los resultados del penodo qua
se informa incluirdn los gastos financieros derivados de los pasivos por arrendamiento con base en el
método de la tasa de interés efectiva durante el plazo del contrato de arrendamiento,

Un arrendatario puede optar por no aplicar las politicas mencionadas en los parrafos anteriores en lok
siguwentes casos! i) para contratos de arrendamiento a corto plazo y, if) para contratos de arrendamiento
Cuyo activo subyacente es de bajo valor. En estos casos, el arrendatario reconocerd inicamente un gasto
por arrendamiento durante €l plazo establecido por las pares en el contrato de arrendamiento.

* Regquerimientos para arrendadores:

Los arrendadores clasificardn los contratos de arrendamisnio como operativos o financieros. Un contrato
de arrendamiento se clasifica como financiero si transfiere sustanciaimente todos los riesgos y beneficion
inherentes a la propiedad del activo subyacente. Un contrato de arrendamiento se clasifica como
operauvo s no transfiere sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
acuvo subyacente.

Los contratos de arrendamiento clasificados como financieros se reconocen en el estado de situacion
financiera COMO una cuenta por cobrar por un importe igual a la tnversion neta en el arrendamiento que
compranden los siguientes pagos por el derecho de uso del activo subyacente: i) &l valor presente de los
pagos de arrendamientn establecides por las partes menos los incentivos de arrendamiento por pagar,
1) loz pagos de arrendamiento variables, iii) los pagos por garantias proporcionadas por el arrendador
al arrendatario, iv) el precio para ejercer la opcidn de compra en caso de existir certeza razonable de
quo se sfectie, y, v) los pagos de penalidades por terminacion de contrato.

Los resuitados de! periodo que so mnforma inciwran: i) un ingreso equivalante al walor del activo
subyacente, o, st es infenor, el valor preseme de los pagos de arrendamianto establecdos por las partes
en o] contrato, 1) el costo o valor en hibros del activo subyacents menos el valor presente dal valor
remdual no garantizado, i) la utiidad o pérdida derivada del contrato de arrendamiento clasificado
como financierc, Los ingresos financieros derivados de las cuentas por cobrar serdn registrados con base
en el método de la tasa de interéds efectiva durante el plazo del contrato de arrendamiento.

Los arrendadores que mantengan contratos de arrendamiento operativo reconocerin en los resultados

dil periodo que se informa: §) un ingreso por arrendamiento durante el plaro establecido por las partes
en &l contrato de arrendamiento, y 1) la depreciacidn de los activos arrendados.
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AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Expresado en dolares estadounidenses)

A la fecha de emisidn de los estados financieros adjuntos, la Admimstracion de la Compadiia informa que
no ha concluido el proceso de implementacion de NIIF-16, La Administracidn de ia Compaiiia estima que
los efectos provenientes de la aplicacién inicial de NIF-18 no serin significativos considerando los
estados financieros en su conjunto, La medicidn de los efectos provenientes de la aplicacién inicial de
esta nueva norma serd determinada cuando concluya el procese de implementacion de NIF-16 y
posteriormente raconocidas en los estados financiaros amitidos al | de enero del 2019

A la fecha de emisién de los estados financieros adjuntos, la Administracion de la Compaiiia informa que
mantiene vigentes varios contratos de arrendamiento en calidad de arrendatana

En jurdo del 2017 se emitié la ONIIF-13: La incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las
ganancias” que proporcionaron una aclaracién sobre como aplicar los requerimientos de reconocimiento
y medicion de la “NIC-12: Impuesto a las ganancias” cuando existe incertidumbre frente a loa
tratamientos del impuesto a las ganancias. Se permite su aplicacién anticipada.

¢} Marco conceptual

En marzo del 2018 se emitié un nuevo Marco Conceptual de las NIIF. Con base en esté nuevo marco
conceptual el IASB efectud varias modificaciones a ias Normas Internameonales de Informacion Financiera
- NIF que estardn vigentes a partir del | de enero del 2020

d) NIF-17: Contratos de seguros

En mayo del 2017 se emitié la "NIF-17: Contraton de seguro”, que establece los principios para el
reconocimiento, medicion, pfenentacxbn e informacién a revelar de los contratos de seguro emitidos,
También requiers principios similares 4 aplicar & contratos de reaseguro mantenido y a contratos de
inversidn emitidos con componentes de participacién discrecional, El objetivo es asegurar que las
entidades proporcionen informacidn relevante de forma qus ropresente fielmente esos contratos. Esta
norma reemplazard los requerimientos establecidos en "NIIF-4: Caontratos de seguro” y se aplicard 2
periodos anualeéa que comiencen el 1 de enero del 2021, Se permite su aplicacién anticipada.

2.3.3

A contimuacién, un resumen de las modificaciones de las NIIF que no han sido aplicadas en la emision de
los estados financieros adjuntos. Estas modificaciones serdn de aplicacién obligatoria en la elaboracion
de o4 estadon financieros a partir de las fechas indicadas a continuacién, a menos que, la Administracidn
de la Compafiia decida aplicarlas anticipadamente.

Focha de Focha do aplicacion
1%: Fabioro dal  Eoconocinsento de wia moddicacidn, teduccon o Suuodaciin del 1 deo enero del 202
2018 pian
NIC.28: Ortibire del  Medieidn de les participaciones de luigo plazo ao asocindas ¥ t de enmro del 5018
W07 NEGHONE CTURINIOS
Mepcrzs ammsles  Dcwenbee 1) Guins pazs s splicacsie dal mitodo de adquisesin a tpos | dis atieso 4l 2018
Al el B0IS - delf0IT  pankziares de combinactes do nagocos, 1) Contabiiancian da
2017 SRS S0 PRITEIRACITNS S0 CPeTASTNeS SorTantas, 3)

Eoconocinseio do Enpliesios cotrienies y diféridos schee dividendos
v 4) Costos por préstamos ssooptinies da captalsar

MIC-| y NIC-8; Combie del Definician de matesialiad o tupicrtancas malitivs | de oneto del 2020
ay: Ocl::::dd Definiesin dé un negocks en wha combindciin de negocios t de onets dal 2020
NI 12 ‘q’tﬂuht Reguirn da by padiicts de comteol de subssbieras No defuuds
NIC- 38 8:::\:- Fogatro da Wa garanciss o pdedidas proversnts 30 las y=ntas o Mo defsada

dEiR0l4  aportscionos sfoctusdas POr Ui EvrstEor & sus mxocindas © negocios
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(Expresado en doélares estadounidenses)

La Administracion de la Compainia informa que la aphicacion iumal de estas modificaciones no tendrd
efectos significativos scbre los importes reconocidos en jos estados finanmeres adjuntos y. sus
revelaciones, Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de esos efectos hasta
que un examen detallado haya sido completado

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). La Administracién de la Compafia
establecid que el délar estadounidense es la moneda funcional y moneda de presentacion de sus estados
financieros.

A menos que ge indique lo contrario, las cifras includas en los estados financieros adjuntos estan
cxpresadas en délares estadounidenses.

Los activos financieros son insttumentos financieros no denvados con pagos fijos o determinables, que
ne cotizan en un mercado activo,

Los activos financieros se clasifican come corrientes excepto, log vencimientos superiores a 12 meses
desde la fecha del estado de situacion inanciera, que se clasifican como no corrientes.

* Reconocimiento inicial y baja de activos {financieros

Los activos financieros fueron reconocieron en su estado de situacion fmanciera cuando, y soio cuando,
Be CONWIITO en parte benaficiaria sequn las cliusulas contractuales del instrumento financiero.

La Compafiia dio de baja un activo financiero tnicamente cuando: i) expiraron los derechos contractuales
sobre Jos flujos de efectivo del active financiero, y, i) transfirieron de manera sustancial los nesgos y
ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero,

« Clasificacién de activos financieros

Ls Compafiia clasifice sus activos financieros en las siguientes categorias: i) a valor razonable con
cambios en resultados, i) activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, iil) préstamos y cuentas
por cobrar, y, iv) activos financieros disponibles para la venta. La clasificacién dependié del propésito
con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La administracidn determind la clasificacion de
sus instrumentos financieros en e momanto del reconocmento inicial.

* Medicion inicial y posterior

Los activos financieros fueron medidos indcialments a su valor razonable mas los costos relacionados con
su adquisicion, excepto o ¢l acusrdo constituye una transaccion financiada en cuyo caso la Compaitia
midid el activo financiero al valor presente da los flujos futuros esperados descontados 4 una tasa de
interés de mercado.

Después del reconocimiento irucial, estos activos se midieron al costo amortizade utilizando el método
de la tasa de interds efectiva. Los ingresos por inlereses (incluyendo los intereses implicitos) se
reconotieron y calcularon utilizando la tasa de interés efectiva, excepto cuando el raconocimiento del
intarés fue inmaterial.

* Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Al final del periodo scbre el que se informa, los activos financieros que fueron medidos al costo
amortizado fueron evaluados para determuinar & exists evidencia objetiva de deterioro, §i exstié
evidencias, la Compadfa determind el importe de cualquier pérdida por deterioro considerando si existio

evidencia objetiva individual de detenioro del valor para activos financieros que sean individualmente
significatives, e, individual y colectivamente para activos financierox que ne fueron significativos,
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(Expresado en délares estadounidenses)

Entre la evidencia objetiva do que los activos finanmeros medidos al costo amortizado estaban
deteriorados incluyd; 1) experiencia pasada de la Compania, 1) dificultades financieras de los clientes,
i) un entorno econdmico desfavorable, 1v) incrementos en el nimero de pagos atrasados, v), asi como
cambios observables en las condiciones econdémicas Jocales y nacionaies que se relacionen con el
incumplimiento en los pagos.

Para los actives financiercs registrados al costo amortizado, &l importe de la pérdida por deterioro de
valor fue 1a diferencia entre el importe en libros y el valor presente de los fiujos futuros estimadoes del
activo, descontados & la 1asa de interés afectiva original del activo financiero,

El importe en libros de los actvos financieros se redujo directaments por cualquier pérdida por
deterioro, excepto para lascuentas por cobrar comerciales, donds el importe en libtos se redujo a través
da una cuenta de activo deneminada provision por deterioro de deudores comerciales que s& constituyo
en fancién de un anilisis de la probabilidad de recuperacion de las cuentas por cobrar que se sncuentran
vencidas, Cuando {a Compania considero que una cuenia por cobrar comercial no fue recuperable, se
dio de baja afectando la cuenta provisidn para cuentas incobrables,

* Activos financieros identificados:

Al 31 de diciembre de! 2017, todos los activos financieros identificados por la Compaitia fueron
clasificados en la categoria préstamos y cuentas por cobrar.

Los activos financiaroe identificados fueron medidos inicialmente por su valor razonable mas loa costos
de transaccion que sean directamente atnbuibles a la adquisicién de dicho activo. Luego de la medicién
inicial, los activos financieros son madidos al costo amortizado

Las pérdidas por detenioro de los actuivos financieros fueron determinados estableciendo la diferencia
entre el importe en libros del instrumento finanaiero y el valor presente de los fiujos futuros estmados
de dicho activo, descontados a Ia tasa de interés efectiva original de! activo financiaro,

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado active; 6 como patrimanio de conformidad con la esensia
del acuerdo contractual.

Los pamvos financieros se clasifican como corrientes excepto, los vencimierntos superiores a 12 meses
desde la fecha del estado de situacién financiera, que se clasifican como no corrientes,

* Reconocimiento inicial y baja de pasivos financieros

Los pasivos financieres fueron reconocidos en su estado de situacién financiera cuando, y solo cuando se
convirtio en parte obligada sequn las clausulas contractuales del instrumento financiero,

La Compafiia dio de baja un pasivo financiero unicamente cuando: i) expiraron los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo dal pasivo financiero, i) son cancelados o cumplen las obligaciones
contractuales asumidas por la Compaiiia, y, lii) se transfieran de manera sustancial los riesgos y ventajas
mherentes & la propiedad del pasivo financiero.

+ Clasificacién de pasivos financieros

La Compafifa clasifico sus pasivos financieros en las siquentes categorias: i) a valor razonable con
cambios en resultados, y, i) medidos al costo amortizado. La clamficacion dependi6 del propésito con &l
que se adquirieron los insttumentes fnancieros,

La Administracion determing la clasificacién de sus instrumentos financieros en el momento del
reconocimiento inicial
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* Medicion inicial y posterior

Los pasives financieres fueron medidos imcialmente a su valor razonable mas los costos relacionados con
su adquisicion, excepto 51 el acuerdo constituye una transaccion financiada en cuyo caso la Compaiiia
michéd el pasivo financiero al valor presente de los flujos futuros esperades descontados a una tasa de
interés de mercado,

Después de! reconocimiento inicial, estos pasivos se midieron al costo amortizado utilizando ¢! método
de la tass de interés efectiva. Lot gasios por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se
reconocieron y calcularon unlizando la tasa de interés efectiva, excepto cuando el reconocimiento del
interés fue inmaterial.

* Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimomo consiste en cualquier contrato que svidencie un mierés resmdual on oy
activos de la Compaiiia luego de deducir todos sus pasivos.

Los instrumentes de patrimonio emitidos por la Compaiiia se reconocen por los ingresos recibidos, neto
de los costor do emisidn directos.

« Pasivos financieros identificados:

A la fecha de emisién de los estados financieros adjuntos, todos los pasives financieros identificados por
la Compaiia fueron clasificados como medidos al conto amortizado,

Los pasivos financieros identificados fueron medidos inicialmerite por su valor razonable. Luego de la
medicidn inicial, los pasivos financieros son medidos al costo amortisado

Propiedades de inversion
Las propiedades de inversion son aquellas mantenidas para producir rentas, plusvalias o ambas.

* Medicidn inicial:

Las propiedades de inversion se miden inicialmente al costo, incluyendo los desembolsos relacionados
a su adquisicion. El costo de las propiedades de inversion comprende su precio de adquisician mas todos
los costos directamente relacionados con Ia ubicacidn y la puesta en condiciones de funcianamiento;
incluye ademis una estimacién inicial de cualquier costo de desmantelamisnto y/o retiro del elemento o
de rehabilitacion de Ia ubicacion de 108 activos.

Los costos por préstamos directamente atribuibles a la adquimicion de activos aptos (aguellos que
requieren de un periodo sustancial antes de estar kstos para s uso o venta) son conmderados como parie
del costo de dichos activos.

* Moedicién posterior

Después del reconocimiento inicial, las propiedades de inversidn se muestran al costo menocs su
depreciacion acumulada, y, menos el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor, en caso
de exastir. Los gastos de reparacionas y mantenimientos se imputan a resultados en el pariodo en que se
producen.

* Depreciaciéon
Los terrenos no se deprecian. La depreciacion do {as edificaciones incluidas en el rubro propiedades de
inversign se calcula de acuerdo con sus vidas Gtiles estimadas mediante el método de linea recta. Lavida

util estimada, valor residual y méatodo de deprecacién son revisados al final de cada ano, stendo el efecto
de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.
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La depreciacion de las edificaciones incluidas en 2! rubro propiedades de inversién fue determinada
considerando una tasa de depreciacidon anual del 2,8%. La Adminstracion de la Compaidiia estimé que el
wvalor residual de las propiedades de inversién no es significativo y por Jo tanto no fue incluido en el
calculo de Iz depreciacion de dichos actives.

Cuando el valor en libros de las propiedades de inversidn excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable,

« Disposicidén de propiedades de inversion

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de¢ una partida de propiedades de inversion es
reconocida en los resultados del periodo que se informa y es caleulada como la diferencia entre ¢t precio
de venta y el valor en libroz del activo a la fecha de la transaccion.

Activos fijos

Los activos fijos son bienes tangibles que posee una entidad para su uso en la produccion o el suministro
de bienes y servicios, para ser arrendadon o para propémitos administrativos y que se espera utilizar
durante mas de un penodo cantable

* Medicion inicial:

Los activos fijos se miden inicialmente por su costo. El costo de o8 activos fijos comprende su precio de
sdquisicion mas todos loas costoy directamente relacionados con 1a ubicacion de los activos, su puesta an
condiciones de funcionamiento s2gin lo previsto por la gerencia y la estimacidén inicial de cualquier costo
de desmantalamento y/o retirn del ¢lemento o da rehabilitacion de la ubicacion de log activos,

Los costos por préstamos directamente atnbuibles a la adquimicion de activos aptos (aquellos que
requieren de un periodo sustancial antes de estar listos para su uso o venta) son considerados come parte
del costo de dichos activos.

* Medicion posterior:
Después del reconocimiento inicial, los activos fijos, s& muestran al costo menos su depreciacién

acumulada, y en caso de existir, o] importe acumulado de las pérdidas de deteriore de valor, Los gastos
de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en ¢l periodo en que se producen.

* Depreciacion:

£l costo de los activos fijos s& deprecia de acuerdo con sus vidas Utiles estimadas mediante el método de
linea recta. La vida uni estimada, valor remdual y método de depreciacion son revisados a! final de cada
afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacidn, se presentan las principales partidas de activos fijos y las vidas itiles usadas en el cileulo
de la depreciacion:

Active Tasas
Instalaciones y adecuaciones 10%
Muebles y enseres 10%
Equipo de computacion 33%
Vohiculos 10%

La Administracién de la Compafiia estimé que el valor residual de los activos fijos no es significativo y,
por lo tanto, no fue includo en el cilculo de la depreciacion de dichos activos.

Cuando el valor en libros de los activos fijos excede 2 su monto recuperable, este es reducido
inmediatamante hasta su valor racuperable.
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+ Disposicién de activos fijos:

L:nnmdndopérd:daquemrjaddreﬁroomudempuﬁdademivuﬁjuamoonoddaenlon
temludocdclpenodoquaoein!omnyucﬂcmmcomohdﬂeronciaemreelpmctodenmayelvalox
en libros del activo a la focha de |3 transaccion.

Al fina! de cada periodo sobre el que se informa, Ja Compafila evalia informacién interna y externa del
negocio con el fin de establecer la existencia de indicios de deterioro de los valores en libros de sus
activos. Para los activos con indicios de deterioro se calcula el importe recuperable del activo evaluado
con a fin de determinar las posibles pérdidas por detenoro. Cuando no ea posible estimar el importe
recuperable de un activo individual, la Compafin calcula el importe recuperable de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo,

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costos directamente relacionados
a su potencial venta y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados
son descontados utilizando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales
del mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos especificos para el activo para los cuales
no se han ajustados los estimados de flujo de efectivo futuros. Se reconoce una pérdida por deterioro en
Jos resultados del afic cuando el importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es
menor que su imperte en hibros al final de cada periodo que se informa.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en el pasado pueden ser reversadas en caso de que mejore el
importe recuperable en el futuro, En estos casos, las reversiones de las pérdidas por deterioro aumentan
el valor en libros del activo de tal manera que no exceda al tmporte en libros que habria tenido si no se
nubjeran registrado tales pérdidas en afios anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es
reconocido en los resultados del afio.

Obligaciones laborales

los beneficios laborales comprenden todas las retribuciones que la Compafila proporciona a sus
empleados a cambio de sus servicios. Los principales beneficios laborales proporcionados por la
Compafiia comprenden:

+« Beneficios a corto plaxo

Son beneficios a corto plazo aquellos que se esperan liqudar 1otalmente en ! término de 12 meses
siguientes al cierre del penodo en el que los empleados prestaron sus servicios. Estos beneficios son
reconocidos en los resultados del periodo gue se informa en la medida en que so devengan.

Un resumen de los principales beneficios laborales a corto plazo, establecidos en la legislacién laboral
vigente an el Ecuador, se muestra a continuacion:

» Pamcipacién laboral: Corresponde al 18% de participacion que los empleados tienen sobre las
utilidades lquidas (diferencia entre ingresos y gastos de cada periodo contable) reportadas por
los empleadores. La participacion laboral determinada se registra con cargo a los resuitados del
periodo que se informa y s muestra en el estado de resultados integrales de acuerdao con la
furicién que desempeiia el personal que recibira el beneficio. La participacién laboral debera
pagarse haata el 15 de abril do cada aho.

-~ Vacaciones: Los empleados gque presten sus servicios por mas de 12 meses, tienen derecho &
gozar anualmente de |5 dias de descanso que seran remunerados por el empleador. Este
beneficio puede extenderse por 15 dias adicionales cuando los empleados superen los § afios de
antigitedad en la mizma empresa (1 dia vacaciones adicional por cada afio de servicio). Las
vacaciones de los empleados son reconocidas mensuaimente an los resultados del penodo que
se informa y cancelados en funcién de los dias de vacaciones utilizados por los empleados,
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» Otros baneficios a corto plaxo: La décimo tercera remuneracién, el décimo cuarto sueldo, los
fondos de reserva y otros beneficios laborales a corto plazo se reconocen mensualmente en los
resultados del peniodo que so informa. Estos beneficios son cancelados en las fechas exigibles
de pago establecidas en legislacién laboral vigents.

+ Beneficlos post-empleo

Son beneficio post-emples aquellos que se liquidan después de que el smpleado ha concluido su relacion
laboral con la Compaiiia, diferentes de los beneficios por terminacién. Los beneficios post-empleo que
poseen los empleados de la Compatiia son:

» Planes de aportaciones definidas {aportes al Institute Ecuateriane de Seguridad Social - JESS); El
costo de estos planes fue determinado con base en la legislacién laboral vigente que astabléce
que los empleadores deben aportar mensualments al IESS «l 12.18% de las remuneraciones

percibidas por los empleados,

- Planes de beneficios defirudos (ne fondeados): La Compaiiia tiene los siguiontes planes de
benaeficios definidos; normados y requendos por la legisiacién laboral ecuatoniana:

» Desahucio; En los casos de terminacion de la relacién laboral, el empleador bonificara al
trabajador con el veinticineo por ciento del equivalente a la Ultima remuneracién mensual por
cada uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa o empleador.

7 Jubilacion patronal: Los empleados que por veinticinco afios o mas hubieren prestado
servicios, continuada o imerrumpidamente, tendrin derecho a ser jubilados por sus
empiezdores. En el caso de los ampleados que hubieren cumplido veinte aflos, y menos de
veinhcinco anos de trabajo, tendrdn derecho a la jubilacién patronal proporcional de acuerdo
con las disposiciones contenidas en el Codigo de Trabajo:

A la fecha de eminidn de los estados financieros adjuntos, la Compafia no recanocié provisiones
para jubilacién patronal y desahucio considerando que no mantiene empleados en relacion de
dependencia.

* Beneficios por terminacién

Son beneficios por terminacién aquellos que se hiquidan cuando una de las partes da por terminado el
contrato de trabajo. Los beneficios por terminacién son reconocidos en los resultados del periods que se

Dagan.
Impuestos corrientes

Los impuestos cornientes corresponden & aquelios que la Compatfiia espera recuperar o pagar al iquidar
el impuento a la renta corriente del perfodo que se informa; estas partidas se muestran en ol estado de
situacién financiers como activos ¥ pasivos por impuestos carrientes,

« Activos por impuestos corrientes

Los activos por impuestos corrientes incluyen las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la
Compailia y los pagos afectuades en calidad de anticipos minimos del impuesto a la renta.

» Rotenciones en la fuente: Las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la Compaiiia
durante el penodo que se informa y en pertodos anteriores podran sar unlizadas para: i) el pago
del impuesto a la renta reconocido en los resultados del periodo que se informa o en el pago del
inpuesto a la renta reconocido en los resultados de los proximos 3 afios, o, §i) recuperado
mediante reclamos de pago en exceso o pago indebido antes de que se cumplan los plazos de
prescripcién de ese derecho legal, es decir, 3 afios contados desde la fecha de presentacion de
ia declaracién del impuesto a la renta de! afio correspondiente.
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¢ AC10 1 e a2 renta; La leguslacion tmbutana vigente
muhlecu q\m 105 conmhuycnms dnben pxgax un anncxpo mirumo del impuesto a la renta que
sera determinado mediante {a suma de los mguientes rubros:

El 0.4% del activo total, menos ciertas deducciones

El 0.4% de! total de ingresos gravables para el cileulo del impuesto & la renta

El 0.2% del patrimondo, sin incluir pérdidas del aflo y de afios anteriores.

El 01.2% del total de costos y gastos deducibles para el cilculo del impuesto 2 1a renta,
incluyendo las deducciones por incremento neto de empleados y pages al personal
discapacitado.

YY Y ¥

; impuesto a la renta; El valor determinado como anticipo minimo del
lmpue!to ala rcmn sera cmanlado y/o liquidado por los contribuyerntes de la siguiente manera:

~» Pomera cuota: En julio del afio miguwents, se pagard el equivalente al 50% del valor
determunado como anticipo miremo del impuesto a la renta gue excede al monto de las
retenciones en la fuente que le hayan mido efectuadas a la Compafiia en el afio anterior.

~ Segunda cuota: En septiembre del afio mguiente, se pagara un valor igual al determinado en
1a primera cuota,

» Terceracuota: Enabril del afio subsiguiente, se pagara la diferencia establecida entre el valor
determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta y loa pagos efectuados en la
primera y segunda cuotas, Este remanente podrd ser cancelado con retenciones én la fuente
que le hayan sido efectuadas a la Compafiia durante el periodo gue se informa.

» Pasivos por impuestos corrientes

El pamvo por impuesto cornente e calcula estableciendo el mayor valor entre el impuesto a la renta
causado y el anficipo mimmo del impuesto a la renta.

-

Impuesto a la renta causado; El calaulo del impuesto 4 la renta causado s basd en las ganancias
fiscales (base imponible del impuesto) registradas durante el afio, es decir, sobre los ingresoy
gravados del periodo fiscal menos los gastos deducibles en ese mismo periodo. La utilidad
contable difiere de la base imponible por la existencia de: |) Ingresos exentos, ingresos no
gravados o ingresos que serdn gravables en el futuro, 2) Gastos no deducibles, gastos sin efecton
fiscales o gastos que serin deducibles an el futuro, 3) amortizaciones de pérdidas tributarias que
se hayan obtenido on los ultimos § ejercicios tributarios anteriores, y, 4) otras partidas deducibles
establecidas en la legislacién tributaria vigenta,

Para el afio 2018, el impuesto a la renta causado fue calculadoe con base enla tanfa del 22% (201T:
22%). Las pérdidas tributarias o bases imponibies negativas otorgan al contribuyente el derecho
de amortizar esas pérdidas durante los 5 periodos fiscales siguientes, sin que sobrepase an cada
aflo al 25% de las respectivas bases imponibles.

Reterminacidn del pasivo por impuesto cornente; Para los afios 2018 y 2017, el impuesto
reconocido como pasivo por impuesto cormiente fue establecido con base en el valor determinado

como impuesto a la renta causado.

erte; Cuando el unpuesato causado sea supenor al
axmcxpo minimo dnl unpuwo ala xenh. el conintbuyente debera cancelar la diferencia utilizando
las ratenciones en la fuente que le hayan sido efecruadas duranie el periodo fiscal siempre y
cuando no hayan sido previamente utilizadas para cancelar la tercera cuota del anticipo minimo
del impuesto a la renta

Cuando el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la yanta sea supenor al
impuesto a la renta causado, el contribuyente podra solicitar a la Administracion fiscal la
devolucién del anticipo pagado, cuando por caso fortuito o fuerza mayor, se haya visto afectado
gravemente la actividad econdmica del sujeto pasivo; esta opcion esta disponible pars los
contribuyentes cada trienio. En caso de que la Administracion de 1z Compafiia dectda no solicitar
la devolucion del anticipo, este valor s2 constituird en un pago definitivo delimpuesto a la renta.
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A partir del ejercicio fiscal 2018, el anticipo de! impuesto a la renta pagado durante el afio se constituye
an crédito rbutanocs para el pago del impuesto a la renta causado del ejercicio fiscal en curso. El anticipo
se pagara en la forma y el plazo que establezcz la Administracidn Tnbutaria

Impuestos diferidos

El impuesto diferido fue reconocido con base en las diferencias temporarias entre el impaorte en libros
de los activos y pasivos de 1a Compaifila y las bases fiscales correspondientes utilizadan para determinar
la ganancia fiscal, de la siguiente manera:

» Los pasivos por impuestos diferidos fueron reconocides para todan las diferencias temporanas
imponibles

# lLos actuvos por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la entidad disponga de ganancias fiscales
futuras que permitan su utlizacion,

La medicion do los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos diferidos reflejara las
congacuencias fiscales que se derivarin de la forma en que la entidad espera, al final del periodo sobre
¢l que se infovma, recuperar o liquidar el impotte en libros de sus activos y pamives. Los actives y pasivos
por impuestos diferidos se miden empleando las tasas del impuesio a [a remta que se espera sean
utilizacdas en el pericdo en que el activo s¢ realice y el pasivo se cancele.

El estado de situacién financiera de la Compafiia presenta sus actuives y pasivos por impuestos diferidos
por saparado, excepto cuando: i) existe €] derecho legal de compensar estas partidas ante la pusma
autoridad fiscal, y, 1) se denvan de partidas con 13 musma autoridad fiscal y, ) la Compaidiia tiene la
intencion de iquidar sus activos y pamives por impuestos diferidos como netos.

» Ajustes por cambios en la tasa del impuesto a la renta y otros ajustes

El impuesto difenido, correspondiente a cambios en la tasa del tmpuesto a la renta, la reestimacion de la
recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos © en la forma esperada de recuperar el valor en
libros de un activo, se reconoce en los resultados del perfodo que se informa, excepto en Iy medida an
que se relacionen con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del periodo que se
informa.

* Registro de los impuestos corrientes y diferidos

Los impuesios cormientes y difendos fueron reconocidos como ingresos o gasios e incluidos en el estado
de resultados del penodo que se informa, excepte en la medida on que hayan surgido de una transaccion
© sucesos que se reconoce fuera de dicho estado, ya sea en ofro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado.

Contratos de arendamiento

Los contratos de arrendamientos se clasifican como financieros cuande loy términos del arrendamiento
transfisren sustancialmenta a log arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad.
Todos los demis arrendamientos se clasifican como operativos. El contrato de arrendamiento mantenido
por la Compafiia fue clasificado como operativo.

Los costos directos iuciales incurnides al negociar y acordar un arrendamiento operativo son registrados
#n los resultadon del afo que se informa, excepto cuando sean montos significatives en cuyo caso son
afiadidos al valor en libros del activo arrendado, Los valores capitatizados son reconocidos en resultados
empleando el método de linea recta durante el plazo del arrendamiento.

Los ingresos y gastos por arrendamignios opéeratives se reconocen empleando el método de linea recta
durante los plazos establecidds en los respectivos contratos.
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Los ingresos fueron reconocides al valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir,
temiendo en cuenta &l importe egtimado de cualquier descuento, bonificacidn o rebaja cometcial que ia
Compania pudo otorgar. Los ingresos por la prestacién de servicios fueron reconocidos en los resultados
del afio a medida en que se devengan,

* Ingresos por la prestacion de servicios:

Los ingresos por servicios prestades son reconocides cuando se cumplen todas y cada una de las
siguientes condiciones: i) El importe de los ingresos ordinarios pude medirse con fabilidad, ii) Es
probable que la Compaitia reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccidn, iu) El grado
de reaimacion de la transaccion, al final del periodo sobre el que se informa, pueda ser medido con
fiabihidad, y, 1v) Los costos ya incurndos en la prestacion, asi como los costos que quedan por incurnr
hasta completaria, puedan ser medidas con fiabilidad,

2.15 Costos y gastos

Los contos y gastos se reconocen en los resultados del periodo que se informa en la medida en que son
incurridos, independientemente de 13 fecha en que se haya realizado el pago.

Como norma general en los estados financieros no se compensan los ingresos y gastos, salvo aquellos
casos en los que la compensacién sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion ses el
refiejo de ia esencia de la transacaion.

Los ingresos y gastos con Oofigen en transscciones que, contractualmente o por una norma legal.
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tene la intencién de liquidar por su impornte
neto o do realizar el activo y proceder al pago del pamvo de forma sumultinea, se presanian netos en
resultados.

2.16 Reserva legal

2.12

z.1s8

3.

La Ley de Compaiflizs requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual sea aproplado como resarva
legal hasta que ésta como minimo alcance e] 20% de! capital social Esta reserva no estd disponible pata
el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada an su totalidad.

Resultados acumuladoy

Los resultadoes acumulados muestran las utibidades o pérdidas netas obtenidas por la Compaiia en afios
anteriores al periodo que se informa. Las utihdades acumuladas son de libre disposicién mientras que las
pérdidas acumuladas se encuentran pendientes de compensacién, en caso de existir,

La Junta General de Sociog puede distribuir o disponer el destino de estos resultados.

Dividendos

La disiribucion de dividendos a los socios de la Compafiz dismunuye-el patnmonio y se reconocen como
pasivos cormentes en los estados financieros en el periodo en e! que los socivs resusivenen Junta General
declarar y dustnbuir dividendos.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherenies a la actividad
econémica de Ia entidad, con el propdtite de determinar 1a valuacion y presentacién de algunas partidas
que forman parte de los estados finaneieros y sus notas relacionadas. En opinién de ia Adminintracién,
tales esnmacionas y supuestos estuvieron basados en la mejor utlizaciéon de la informacién disponible al
momento, lag cuales podrian legar a difonr de sus efectos finales bajo ;mertas condiciones.,
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En la aplicacién de las politicas contables de la Compaiia, la Administracién debe hacer juicios,
estimados y presunciones que inciden en la valuacion de determinados activos y pasivos ¥ en la
determinacién de los resultados, asi como en la revelacién de activos y pasivos contingentes. Los
estimados y presunciones asociadas se basan en la experiencia histérica y otros factores que se
consideran como relevantes, sin embargo, debido a la subjetividad en este proceso contable, fos
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion. Los estimados y
presunciones subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efecton de los cambios en las
estimaciones se reconocen de manera prospectiva, es decir, en el periodo de la revisién y en periodos
futuros.

Un resumen de las estimaciones y juicios contables criticos que la Administracién de la Compaifila ha
utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables se muestra a continuacién:

~ Datenoro de deudores comerciales: Con base en los requenmientos de NITF-8 y en informacién
financiera histérica, la Administracion de la Compania determind la provimén para cuentas por
cobrar a deudotes comerciales aplicando el enfoque de pérdidas crediticias esperadas y ol
método simplificado (Ver comentarios adicionales en el literal a) de la Nota 2.3.1)

» Vida dnl de propiedades de inversidn y activos fijes: Como se describe en las Notas 2.7 y 2.8, la
Compattia revisa al final de cada periodo contable sus estimaciones de la vida dtil y e! valor
residual de las propiedades de inversién y los activos fijos. Con Ia misma periodicidad la
Compaifiia revisa el método utilizado para el cilculo de la depreciacién de estos activos.

P eros: El deterioro de los actives financieros y otros actives de la
Compaﬁia:eenlﬁmnlwmdouda periodo contable con base en las politicas y lineamientios
mencionados en la Nota £.9.

~ Impuestos diferidos: La Administracién de la Compafiia ha realizado !a estimacion de sus activos
¥ pasivos por impuestos diferidos considerando que todas lag diferencias entre el valor en libros
y la base tributaria de los activos y pasivos se revertirdn en el futuro, Las proyecciones financieras
de los préximos afios determinan que las diferencias temporarias activas podran ser
compensadas en las declaraciones futuras del impuesto a la renta.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Un resumen de (¢s instrumentos financieros e muesira a continuacion:

Camposwwen de sakdos: A1 31 de diciembro del
Activos firancieros corrientes: 2018 2017

Electivo y equivalontes - 1,651.97

Deudorss comerciaies 18,8358.38 11,015.03
Total activos fmancieron cormantes: 18,836.38 12,857.00
Total activos financicron 18,836,38 12,857.00
Pasivos financisros cormentes:

Obligaciones {mancieras 840,41 -

Acreedores 30,748.17 16,225,01

Otras cuentas por pagur 144.998.00 10,756,868
Total pasivos financierss corrientes: 176,686.58 26,885,748
Pasivos financieres no corrdentes:

Partes relacionadas a largo plazo 144,507.53 258,558.60
Totsl pasivos linancieros no comientes 144,507.53 258,555.60
Total pasivos finsncisros 321,094.1) 285 544 30
Poaician neta positiva de instnumientos finsneisros -302,257.73 -272,877.38
Posicién neta de instrumentos financieros corto plazo -157,750.20 -14,318.72
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Todos los activos y pasivos financieros incluidos en el cuadro anterior fueron medidos al costo
amortizado.

GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Cumopanedelqi:onormddenegodos.h&mpﬂcwemnmmadﬁnimmdagade
naturaleza financiera que pueden afectar de manera significativa la situacion financiera de la Compaiiia,
el resultado de sus operaciones y su capacidad para generar fiujos en el futuro,

Compo parte de sus funciones, la Administracién de la Compaitia ha establecido procedimientos de
informacion para:

Idenuficar nesgos financieros a los cuales se encuentra expuesta.
Cuantificar la magnitud de los riesgos identificados.

Proponer alternativas para mitigar los riesgos financieros.

Verificar el cumplimianto de las medidas aprobadas por la Adminstracién, y
Controlar Ia efectividad de las medidas adoptadas,

YY Yy Yy

A continuacién, presentamos un resumen de los principales riesgos financieros identificados por la
Compaiiia, su cuantificacién y un resumen de las medidas de mitigacién que actualmente estan en uso
por parte de la Compaiiia:

Riesgo de mercado

lncrwogosdamuvadouﬂuyennmudocamhw.nnsgo:dnpmcwynagocpothlmdemwxu
A continuacidn, los riesgos detectados:

# Riesgo de cambio: Debido al giro normal de negocios, la Compafiia ests expuesta a cambios en
la cotizacién de! délar estadounidense. Estos cambios pueden provocar modificaciones
importantes en los precios de los bienes y servicios importados.

- Riesgo de precio: Derivado de politicas econdmicas gubernamentales que restringen las
importaciones, la Compafiia estd expuesta a cambios en los precios de reposicién de sus activos
importados. La Administracién de la Compafifa estima que no existirdin modificaciones
importantes en los precios de compra de los bienes y servicios producidos localmente que serin
consumidos durante e! desarrollo normal de sus operaciones. Los precios de los servicios
prestados por la Compaiiia se modifican frecuentemente en funcion de los precios establecidos
por el mercado para productos o servicios con caracteristicas similares. Los contratos de
arrendamiento establecen los pagos mensuiles de arnendo, asi como ofros términos Yy
condiciones establecidas entre las partes.

- Riesgo por tasa de interéds; La Compafiia estd expuesta a cambios no significatives en las tasas de
interés pactados en sus obligaciones financieras. La tasa de interés establecida en sus

obligaciones financieras es similar a la vigente en el mercado financiero ecuatoriano para este
tpo de operaciones financieras.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito corresponde al riesgo de que una de las partes de un tnstrumento financiero incumpla
con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compafia.

Debido al giro del negocio, la Compafiia presta sus servicios principalmente a clientes COrporativos y
arnends sus inmuebles a compafilas relacionadas. Los servicios prestados son facturados cuando se
cumplen los requisitos establecidos en los contratos firmados con clientes. Los cinones de arrendamiento
son facturados mengualments con base en los 1&rminos y condiciones establecidos en loa contratos de
arrendamiento. Los saldos pendientes de cobro son recuperados en plazos inferiores a 90 dias. Los
clientes corporativos y las compaiias relacianadas estin sujelos a una calificacién previa y posterior da
su siuacion financiera.
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Par otro {ado, la Admunistracion de la Compafiia mantiene como politica efectuar inversiones a carto plazo
tinicamente en entidades financieras cuyas calificaciones do nesgo indspendiontes determinan miveles
de solvencia que garanticen estabilidad, dindmuca y respaldo de las inversiones efectuadas:

Riesgo de liguidez

El niesgo de liquides corresponde al manejo adecuado de la liquidez de manera que la Admirdstracidn
pueda atender los requerimientos de financiamiento de 1a Compaiiia a corto, mediano y largo plazo.

Los resultados obtenidos durante los afios 2018 y 2017, asi como los acuerdos de pago & partes
relacionadas contribuyeron significativaments para mantener la posicidn neia de instrumentos
financieron mencionada enla Nota 4. Con estos antecedentes, la Administracion de |z Compaiiia informa
que no ha tenido problemas de hiquidex durante los afios 2018 y 2017, m se espera que los tenga en e}
carto plazo.

Cuando existen excedentes de liquidez se efectian inversiones a corto plazo en el sistema financiero
nacional. La Administracion de la Compaiia en funcién de lon excedentes de electivo que mantenga
establece planes de inversiones y usos.

Con el fin de mantener un margen suficiente y/o de respaldo para la administracién del riesgoe de
liquidez, al 31 de diciembre del 2018, 1z Administracién de fa Compafia cuenta con el apoyo financiero
de sus s0Cios.

Riesgo de capital

La Administraciéon gestiona su capital para asegurar que la Compafia estard en capacidad de continuar
como empresa en marcha mientras que maamiza el rendimiento & sus acciomstas a traves de la
optimizacién de Jos gastos, deuda y patrimonio.

La Administracién de la Compafiia financia sus activos principalmente con recursos propios, los mismon
que al 31 de diciembre del 2018 representan el 88.5% del activo total. El restante 11,3% de los actives de

la Compafiia son financiadoa principalmente con:

~ Pasivos que devengan costos financieros explicitos: Obligaciones financieras con entdades
del mstema financiero ecuatoniano y deudas con partes relacionadas a corto y largo plazo
(incluidas en el rubro otras cuentas por pagar) que devengan costos financieros a tasas similaren
a las vigentes en ¢l mercado financiero nacional.

- Pasivos que no devengan costos financieros: Acreedaores comerciales, oiras cuentas por pagar
{dividendos por pagar), obligaciones laborales cornentes, pasivos contractuaies, pasivos por
impuestos corrnientes y otras cusntas por pagar (obligaciones tmbutarias no vencidas) que no
devengan costos financieros,

La Administracion de la Compafia estima que la rentabilidad proyectada para los siguientes periodos
contahles seri lo suficientemante importante para evitar la pérdida de vilor de su patrimonio.

Valor razonable de los instrumentos financieros

Lz administracién considera que, debido a su naturaleza de corto plazo, los importes en libros de los
activos y pasivos financieros reconoaidos al costo amortizado en los estados financieros se aproxman a
su valor razonable.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 3] de diciembre del 2017, los estados financieros de la Compafifa muestran afectivo y equivalantes de

sfectuvo por ¢l valor de 1US$1,681.97 que corresponden a depésitos a la vista efectuados en entidadss del
sistema financiero ecuatonano,
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DEUDORES COMERCIALES

Un resumen de los deudores comerciales se muestia & continuacion:

Composicien de saldos: Al 31 de diciembre del
Deudores comerciales comentes 2018 2017
Chentes no relacionados localen 17,684.80 9,885.10
Clientes miacionados locales n 1,485.00 2,000.00
Subtotal 19,179.80 11,988.10
DPetenoro acumuiado de deudores comerciales (343.42) (884.07)
Tatal dendores comerciales comentes 18.836.38 11.015.03

(1) Unresumen de las transacciones y saldos con partes relacionadas se muestra en la Nota 28,
* Detalle de las cuentas por cobrar a deudores comerciales por vencimientos:

Un resumen de las cuentas por cobrar a deudores comerciales por vencimientos se muestra a
continuacion:

Mmcmhggm' Al 31 de diciembre del
018 2017

Cantera vigente 4,328.80 -
Cantera vencida:

De 0 a 60 dian §,500.00 4689 50

De 91 a 180 dias - 8,722.00

Mas de 360 dian e mcobrables 9,350.00 4.771.60
Saldo de deudores comerciales por vencimisntos 19,179.80 11,888.10

* Deterioro acumulado de deudores comercialas:

Con base en los requenmientos de NIIF-8 y en informacion financiera histérica de la Compaiiia, s
Administracién estimo las pérdidas craditicias esperadas de deudores comerciales aplicando el enfoque
simpiificado. Las pérdidas crediticias esperadas de los demis activos financieros fueron daterminados
utilizando el enfoque general.

* Politica para determinar la provisién por deterioro acumulada de deudores comerciales:

Un activo financiero tiene deteriorado el crédito cuando han ocurrido uno o mas sucesos que tienen un
impacto perjudicial sobre los flujos de efectivo futuros entimados de ese activo financiero. Evidencias de
que un activo financiero tiene deteriorado el crédito incluyen informacién observable sobre los sucesos

Sentes:
# Cuando el cliente o deudor esté-en proceso de declaracién de quiebra, en suspensidn de pagos,
en concurso de acreedores o situacianes andlogas

= Créditos reclamados judicialmente o sobre los que el cliente o deudor haya suscitado hiigio de
cuya resolucisn dependa, total o parcialmente, su cobro.

» Créditos morosos, considerindose como tales aquellos para Jos que haya transcurnido, como
minimo, tres meses desde su vencimiento sin que se haya obtenido el cobro.

* Movimisanto de la provisién por deterioro de deudores comerciales:

Un resumen de los movimientos de la provisién por deterioro de deudores comerciales se muestra a
continuacién:
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Movimentos: Al 3] de diciembre del

2018 2017
Saldo tricial 884.07 984.07
Incromantos 176.88 1,270.00
Utifizaciones y/o bajos (817.80) (1,270.00)
Saldo final 243.42 984 07

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diclembre del 2018, los estados financieros adjuntos muestran activos por impuestos corrientes
por el valor de UBS$5,612.95 (2017: US$3.618.64) que comresponden a retenciones en la fuente del
impuesto a ia renta efectuadas por los clientes de la Compaiia

* Movimientos de los activos por impuestos corrientes:

Un resumen de los movimiantos de ios activos por impuUesios COIMAntes s& muesira a Contunuacion:

Movindentos: Al 31 de diciembre del

2018 2011
Saldo micial 3,618,684 3,611.87
Incrementos de:

Retenciones on la fuents 5.512.88 3.618.64
Subtotai 8,131.58 7,230.31
Dissmisnici S

Coampensacion con pastyos por impuestos comentes (3,618.649) (3,611.87)
Total actives por impuestos carmentes 5,813.95 3,616.64

PAGOS ANTICIPADOS

Un resumen de los pagos anticipados se muestra a continuacion:

Componicion de sakios: Al 31 de diciembre del

2018 2017
Crédito tnbutario de [VA en compras 1,002:38 1,376.08
Crédito tnbutario por rétenciohes de IVA 235.20 -
Anticipos & proyesdores (1 28,780.00 -
Total pagos anticipados 28,022.58 1,376.08

(1) Incluye un anticipo de US$26,000.00 entregado al Dr. Alejandro Castillo para la compta de un local
comercial en el "Palmeras Shopping” ubicade en [a Avenida 2 de Agosto OE-85 (Intervalles) y
primera transversal en el sector de Tumbaco — Ecuador.

PROPIEDADES DE INVERSION

Un retiumen de las propiedades de inversion se musstra a contimiacion:

Composicidn de saldos: A1 31 de diciembre del

2018 2011
Edificios, oficinas y locales comerciales 280,834.00 280,634.00
Subtotal 280,634.00 280,634.00
(-) Depraciacion acumulada (24.504.25) (17,488.20)
Total propiedades de inversidn: 256,129.75 253,145,80
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* Movimientos de las propiedades de inversién:

Un resumen de los movimientos de las propiedades de inversion se muestra a ConunUacion:

Movurentos: Al 31 de diciembre del
2018 2017
Saldo nicial 263,146.80 270,181.80
Depreciacion del afio -7,018.08 -1,015.80
Saldo final 258,129,715 263,145,560
ACTIVOS FIJOS
Un resumen de los activos fijos se muestra a continuacién:
Composicien de saldos: A1 31 de diciembre del
2018 2011
Instalaciones y adecuaciones 12,572.00 12,572.00
Muebles y enuerss §0,218.80 47,202.89
Equipo de computacisn 12,7572.72 12,761.12
Veliculos y equipos de tansporte 41,856.38 41,855,386
Subtotal 117,501.88 114,871.72
(+) Depreciacion acumulada (48,840.07) {35,838.50)
Total propledades, planta y equipo: 58,561.81 18,239.27

* Movimientos de los activos fijos:

Un resumen de los movimientas de los activos fijos s muestra a continuacion:

Moymuentos: Al 31 de diclembye del

2018 2017
Saldo incial 78,738.27 71,081 39
Adcyanes 2,924.11 B0,567.28
Ventas y bajas, netas . -37,168.57
Depreciaciin anual -13,001 .57 -18,775.83
Saldo final BB.861.81 76,739.27

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2018, los estados financieros adjuntos muestran activos por impuestos diferidos
de US$260.83 (2017: US$86.95) que provienen de las diferencias temporarias activas identificadas por la
Administracion de 1z Comparfiia

* Movimiento de los activos por impuestos diferidos:

Los movimientos del afo 2018 de los activos por impuestos diferidos provenientes de las diferencias
femporarias activas e resumen a continuacién:

Difsrencias lempstanas activas 2018
Ralde infsial Adicimnes Dizmingcinnes Halde Cnal

Actiroe i - viddeulos NI1TA a5 24 - TR
Teew b eIt IRTIA S35 . i
Aty et s Aberaios SetaTTEmades O35 i, - 200 0%
Apase poc camiso G0 tass .00
Treq) scraves pox snpuesos difersics T = T peass
Tiaas promedn e gupesets o 1a senty  howow R |}
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Los movimientos del afio 2017 de los activos por impuestos difendos provenientes de las diferencias
temporarias activas se resumen a continuacian:

Difteencias ironpotarias astivas 201!
Adiciones Salde fing)

Fotavos fyos - vebicsios LT MU (155837 HRTTE
Toeal AiforETiTias MITPCERIAR STIVRR [RITE 34770 {1 86T ENS 3
Aotror per smpurtos dérrdm detennzaioo Tz T (s3a.70) Tem
Ap=te picx sasnlic de tass 1043
Totdl aptiees pur sxpeestis dllecrdes [TX5]
Tars pamrmedss de Trmoesds o le TivRe =2 0% 0%

Las proyecciones financieras elaborados por la Administracion de Ia Compafiia para los proximos afios
determinan que las diferencizs temporarias activas podran ser compensadas en las declaraciones futuras
del impuesto a la renta.

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de dictembre del 2018, los estados financieros adjuntes muestran obligaciones financieras por el
valor de US$840.41 que corresponden a sobregiros bancarios que devengan costos financieros a tasas
similares a las vigontes en entidades de! sistema financiero nacional,

ACREEDORES COMERCIALES

Un resumen de oy acresdores comerciales se muestra a continuacion:

Composician: Al 31 de diciembre del

Acreedores comerciales corranies: 2018 2017
Provesdores relacionados locales (1) 17,408.00 8,520.00
Proveadores 1o relscionados locales 13,340.17 10,708.91

Total acreedores comerciales 30,748.17 18,225.91

(1) Unresumen de transacciones y saldos con partes relacionadas se muestra en ia Nota 23.
OTRAS CUENTAS POR PACGAR

Un resumen da las otras cuantas por pagar se muestra a continuacion:

Componcion sakdos: 3131 de diciembre del
2018 2017
Partes relacionadax (1) 114,328.00 10,769.88
Dividendoa por pagar (2) 30,870.00 45.202.37
Total otzas cusntss por pagar 144,988.00 §5,862.25

(1) Ver un resumen de transacciones y saldos con partes relacionadas en la Not 28,

(2) Cormresponde a dividendos declarados en diciembre del 2017 que la Administracion de 1la Compafiia
estima cancelar durante =] aflo 2010

OBLIGACIONES LABORALES

Un resumen de las obligaciones laborales s¢ muestra a confinuacion:

(Ver cuadro en la pégina siguiente)
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Composicion Al 31 do diciembre del
2018 2011
Remuneraciones por pagar - 226.00
Seneficios legales - 73.84
Seguridiad social - 146.85
Participacion laboral 541648 201111
Total ohlinaciones laborales 5,418.48 3,358.80

Un resumen de los movimientes de las obligaciones laborales durante se muestra a continuacion:

Movimento; Al 31 de diciembre del

2018 2017
Saldo wcial 3,359.80 2,892.82
Incrementos por:
Remuneraciones al pematal 5.077.28 2.605.58
Panticipacisn laboral (1 5416486 281111
Subtotal 15,8533 “B.309.58
Dupunuciones pos;
Pagos de ndmina dal afio (5.825.77) (2,067.10)
Fago de participacién laboral (2,811:11) (2.992.82)
Total obligacionas nborales 541846 3,350.60

(1) Corresponde a In participacion de los empleados sobre las utilidades del periodo que se informa
caiculada de acuerdo con las politicas mencionadas en 1a Nota 2,10.

PASIVOS CONTRACTUALES

A13] de diciembre del 2017, los estados financieros adjuntos muestran pasivos contractuales por el valer
de USS$S2,000.00 que corresponden a anticipos recibidos de la compafiia relacionada BegBusiness
Consulting Group del Ecuador Cia, Lida.

PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
« Situacién fiscal

Con base en la opimén de sus asesores legales, la administracion de la Compania considera que ha
satisfecho adecuadamente sus obligaciones establecidas por la legislacién tributania vigenie. Este
criterio podria eventualmente ser ratificado o no por la administracion tributaria en una eventual revision
fiscal

Ls normativa tributaria vigente establece que la Administtacién Tributaria puede fscalizar las
operaciones de las compaiian para los dltimos 3 afios (contados desde la fecha de presentacion de las
declaraciones de impuesto a 1a renta) o 6 afios (contados desde la fecha en que debio presentarse la
declaracion de impuesto a la ranta).

Por Io tanto, en caso de que la Administracion Tributaria lo requiera, los afios 2015 a 2018 podrian estar
sujetos a posibles procesos do determinacién.

« Amortizacion de pérdidas tributarias
De acuerdo con disposicionas legales vigentes, las pérdidas tnbutarias puaden ser compensadas con las

utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (8) periodos impositivos sigulentes sin gue
exceda, en cada periodo, del 25% de las wilidades gravables.
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Al 31 de dimembre dal 2018 y 2017, 1a Compaiiia no mantiene pérdidas tnbutarias pendientes de
amortzar,

» Pasivos por impuestos corrientes

Al 31 de diciembre del 2018, los estados financieros adjuntos muestran pasivos por impuestos corrientes
por el valor de USS$4,470.31 (2017: US$3,602.49) que correspanden al impuesto a la renta por pagar que
se espera liguidar en abril del periodo siguiente al que se informa.

» Un resumen de los movimientos del pasivo por impuesto corriente

Movimnios: Al 31 de diciembre dal
2018 a1z
Salkio micial 3,602.48 4,171,817
Incrementos por:
{+7-) Valores maluidos en la utiidad neta dej vjercico 4,470.3] 3,802.48
Subtotal B072.80 1.7714.18
Compensacitn con ACHVOS Por MNpUesios cormantes (3,802.48) (3.811.87)
Pagos efectuados en el afio - (580.00)
Tatal o o3 cormientes 447031 3.802.48

* Utilidad neta antes del reconocimiento de la participacion laboral y el impuesto a la renta

Canciliaciones tributarias resumidas Al 31 de diciembre del
2o1g 2017
Utilidad neta del ejercicio 28,396.83 12,541 .88
(+7+) Valores incluidos en la utilidad neta daj sjercicio
Participacion lnboral 5415.48 281111
Impuesto 3 a rents 4.286.43 3.854.31

Utibdad neta antes dal recotiocus=nto de
participacidn laboral y ¢l impuésto & Is rents del afio 38,108.72 19,407.30

+ Calculo del pasivo por impuesto corriente ~ conciliacién tributaria

Canciliacianties tributarias resumidas Al 31 de diciembre del
2018 2017

Utilidad antes del impuesto a l= tenta 38,100.72 18.407.30

{ - ) Pasticipacion laboral (5,416.48) (2,811.11)
Deferencias temporarias:

{#) Incremeitos de diferanciay temporarias activas 695.54 347.78

{ - ) Disminuciones de diferencias temporarnss

Activay - (1,894.37)
Diferancias NO temporanias:

(+) Gastos no deducibles o sin ofectos fiscales 200.79 1,5258.38

(- ) Deducciones por leyes especiales (11,270.00) -
Base Inponible 20,318.58 18.374.98
Impuesio a la renta corriente 4,470.31 3,802.48
Pasive por impuesto cortierite 4,470.31 3.602.48
Tasy promedio del impuesto a s renta comente 12.43% 18.6%

Pagina 33



CORE BUSINESS ECUADOR CORE-355 ASESORES CIA. LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS & LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 3] DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

{Expresado en dolares estadounidenses)

» Conciliacion entre el pasivo por impuestos corrientes y el impuesto a la renta del afio

Conciliscion: Al 31 de dicismbre del

2018 2017
Impuésto a Ia renta cormiente 4,470.31 3,802.48
Activos por inpuestos difenidos - variacién Nota 12 (173.88) 362.35
Activos por impuesios diferidos - ajuste por cambics
er la tasa del impuoesto a Ia renta Nota 12 0.01 (10.43)
Impuasto a la renta del afio 4.286.43 3,854.31

« Estudio de precios de transferencia

El régimen de precios de transferencia incluido en la Ley Orgdnica de Régimen Tributario Interno fue
establecido con el objetivo de confirmar s las transacciones efectuadas con partes relacionadas fueron
realizadas en condiciones similares & las transacciones eféctuadas entre partes independicrites. Los
coniribuyentas sujetos &l régimen de precios de transferencia deberdn cumplir con las siguientes
obligaciones tribulatias:

» Presentar hasta el mes do jumo un anexo de precios do transierencia si las transacciones superan
loa US$3,000,000.00.

» Presentar hasta el mes de junio un informe de precios de transferencia si las transacciones
superan los US$15 000,000.00.

» Presentar un informe de precios de transferencia en el casgo de que la Administracion Tributaria
b requiera.

Con estos antecedontes, la Administracidén de la Compafiia decidié no contratar un profesional
undependiente para elabarar un esndio de “precios de transferenma” que confirme que 1as transacciones
efectuadas con partes relacionadas durante el afio 2018 fueron realizadas en condiciones similares a las
transacciones efectuadas entre partes independientes; en consecusnaa, informamos que no fue posible
determinar los efectos que podrian existir en los estados financieros adjuntos dernivados de la aplicacién
del régimen de precios de transferencia, Los estados financieros adjuntos deben ser leides considerando
esta circunstancia.

* Ley Organica para el fomento productivo, atraccion de inversiones, generacion de empleo, y
estabilidad y equilibrio fiscal y su Reglamento

El 2] de agosto del 2018 se promulgd la Ley orgidnica para el fomento productivo, atraccion de
inversiones, generacion de empleo, y estabilidad y equilibrio {iscal. Estas reformas sonaplicables a partir
del ejeraicio fiscal 2018 y en algunos casos desde agosto del 2018. Entré otros aspectos incluye las
siguientes reformas nbutarias relevantes:

~ Exoneracion del impuestio a la renta y su anticipo para las nuevas inversiones productivas en
sectores priorizados y €n industnias basicas. La exoneracion del impuesto a la renta y su anticipo
splicarda por un penodo de 8 aflos en las ctudades de Quito y Guayaquil, de 15 afios en los
cantones fronterizos y de 12 afos en el resto de las ciudades del Ecuador. Este beneficio tributario
requiere que los contribuyentes gengren empleo.

» Exoneracidn del impuesto a la salida de divisas én los pagos por importaciones de bienes de
capital y materia prima, asi como en los dividendoa distribuidos por sociedades que realicen
nuevas Imversiones productivas que suscriban contratos de invermon

» Ampliacién de 3 a 5 afios para realizar nuevas inversiones productivas en las zonas afectadas por

el terremoto y se amplia el plaxo de la exoneracién del impuesto a la renta de 10a 15 afios. En el
caso del sector turistico se aplica 3 aftos adicionales
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» Remision del 100% de intereses, multas y recargos sobre impuestos nacionales adminisirados
yv/0 recaudados por el Servicio de Rentas Internas - SRl para obligaciones tributarias vencidas
hasta el 2 de abril del 2018, Remisién de obligaciones aduaneras, seguridad social (con
excepciones), servicios bisicon, créditos educativos y becas, ete.

» Reconocimiento de los dividendos como ingresos exentos exceplo si el beneficiario efectivo es
una persana natural residente en Ecuadar, y, si la sociedad que distribuye el dividendo no cumple
con el deber de informar sobre sus beneficiarion efectivos.

» Incremento de la tarifa de impuesto & la renta de sociedades con accionistas domuciliados en
paraivos fiscalos del 25% al 289¢ a partir del aflo fiscal 2019

» Creacion del impuesto al a renta unico (mediante la aplicacion de una tania progresivs) a la
utiidad provenente de la enajenacién de derochos representativos de capital.

» Eliminacion del anticipo minimo del impuesto a la renta a partiv del ejercicio fiscal 2019. Los
anticipoy pagadoy podran ser devuelios a los contribuyentes en el caso de que el impuesto & la
renta causado sea menor. Se elimina ademis la devolueidon del anticipo minimo mediante el tipo
impositivo efectivo (TIE).

» Utilizacidn del crédito tributario de IVA en compras hasta dentro de 5 afics contados desde la
fecha de pago, o la devolucidn o compensacion del crédito tributario de retanciones de IVA hasta
dentro de § afios contados desde la fecha de pago.

» Devolucion de [VA en la exportacion de servicics

» Devolucion del Impuesto al Valor Agregado - IVA para las sociedades que desarrollen proyecios
de vivinnda de interds social. Tanfa 0% de IVA en servicios de construceién de viviendas de
interéds social

» Reduccidn gradual del Impuesto a la Salida de Divisas previo dictamen favorable del ente rector
de las finanzas piblicas. Eliminacién a la compensacion como base imponible para el Impuesto a
la Salida de Divisas.

A la fecha de emision de los estados financieros la adnunistracion de [a Compafiiz estd evaluando el
mmpacto de los asuntos mencionados

* Ley Organica para la reactivacion de la economia, fortalecimiento de la dolarizacién y
modemizacion de la gestién financiera y su Reglamento

Con fecha 29 de diciembre del 2017, se promulgd la Ley Orgénica para la Reactivacion de 1a Ecanomia,
Fortalecimiento de la Dolanzacidn y Modernizacién de |z Gestidn Financiera y con fecha 24 de agosto del
2018, se promulg® &l Reglamento respectivo. Estas reformas son aplicables a partir del ejercicio fiscal
2018 y entre ofros aspectos incluye las siguientes reformas tributarias relevantes:

* Deducibilidad de gastos:

# Sera deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y de pensiones
jubilares patronales que obligaloriamenie se deberén afectar a las provisiones ya constituidas en
afios anteriores; en 1 caso de provisiones realizadas en afos antenores que hayan sido
consideradas deducibles o no, y que no fueren utilizadas, deberdn reversarse conra ingresos
gravados o no sujetos de impuesto a la renta en la misma proporcidn que hubieren sido
deducibles o no.

» Adiconalmente, se estabiece el reconocimiento de un impuesto difendo relacionado con las
provimiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y penaiones jubilares patronales que
sean constituidas a partir del | de enero del 2018, el cual podra ser utilizado en el momonto en
gue ol contnbuyente se desprenda efectivamenta de recursos para cancelar la obligacian hasta
por &l monto efectivamente pagado
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»

Dismuinumon del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema Financiero
de US$5,000 a USS 1,000 el monto determinado para la obligatoniedad de utilizar a cualquier
mstitucion del sistema financiero para realizar el pago, @ través de girog, transferencias de fondos,
tarjetas de crédito y débito, cheques o cualquier otro medio de pago electrénico.

* Tarifa del impuesto a la renta:

’

Aumento de la tarifa general de Impuesto a la Renta del 22% al 258%. Paralos casos de sociedaden
con accionintas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o jurisdicciones de menor
imposicién, la tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte correspondiente a dicha participacién

Cambios en los cnterios para la reduccion de tarifa de IR por la reinversién de unlidades, La
reduccién de la tanfa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto de utilidades reinvartidas,
aplicaria tinicamente a: i) socledades exportadoras habituales; ) a las que se dediquen a la
produccion de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 505 o mas de
componeante nacional, y; iii) aquellas sociedades de turismo receptivo.

Reduccidn de tarifa de impuesto a la renta para micto y pequafias empresas o expornadores
habituales del 3% en la tarifa de impuesto a la renta. Para exportadores habituales, esta rarifa se
aplicard siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremante el empleo.

Los pagos sfecmados a paraisos fiscales o regimenas de menor imposicién estaran sujetos a la
retencion dal impuesto a la renta dei 35%. Los dimidendes pagados a contribuyentes domiciliados
&n paraisos fiscales o regimenes de menor IMPoesICIon estardn sujelos a retencion en la fuente del
35%: menos ei porcentaje del impuesto a la renta que dichas utiidades hayan pagado en el
Ecuador.

* Anticipo del impuesto a la renta:

»

El Servicio de Rentas Internas podré devolver total o parcialmente el excedente entre el anticipo
de Impuesto a la Renta pagado y el impuesto a la renta causado, siempre que se verifique que se
ha mantenido o incrementado el empleo neto. Asi también para el cilculo del anticipo del
Impuesto a la Renta se axcluiria los pasivos rolacionados con sueldos por pagar, 13° y 147
remuneracion, asl como aportes patronales al seguro social obligateno.

El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente g excedente gntre el anticipo
pagado y el impuesto & la renta causado, miempre que se verifique que se ha mantemudo o
incrementado el empleo neto

+ Otras reformas:

'

Se establece |a devolucién ISD pars exportadores habituales, en la parte que no sea utilizada
coma crédito tributario.

+ Otras reformas significativas:

-

Ingresos: Se considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos a favor de
sociedades o de personas naturales domiamliados en paraisos fiscales o junisdicciones de menor
imposicion; mompre y cuando, ias sociedades que distribuyen no tengan como bensficiano
efoctivo de loa dividendos a una persona natural residente en el Ecuador.

Anticipo de Impuesto 3 la Renta: Se elimina el anticipo de impuesto a la renta para soctedades
como impuesto minimo y se establece su devolucidn, en el caso en que &ste supere 0 no exista
impuesto a la renta causado.

Negociacidn ds accianss: Seran validos los pactos entre accionistas que establexcan condicionas
para la negociacidn de acciones. Sin embargo, tales pactos no serin oponbles a terceros; gin
perjuicio de las responsabilidades civiles a que hubiere lugar, y &n ningun caso podran
pernjudicar los derechos de los acolonustas minontanos
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» Medios de pago electrénices; Los medios de pago electrénicos serdn implementades y operados
por las entidades del sistema financiero naciona! de conformidad con la autorizacion que le
otorgue el regpectivo organismo de control.

« Transacciopes mexistentes; Se conmderardn transacciones inexistentes cuando el Servicio de
Rentas Internas - SRI detecte que un contnbuyente ha estado emitiendo comprobantes de venta
min gue se haya realizado la transferencia del bien o 1 prestacion del servicio; o bien que dichos
contribuyentes se encuentren no ubicados, se presumira la inexistencia de dichas operaciones.

A la fecha de emimidn de los estados financieros la administracién de la Compafiis estd evaluando el
impacto de los asuntos mencionades

OTROS PASIVOS CORRIENTES

Un resumen de {os otros pasivos cormantes se Muesiya a CONMNUACION:

Caompesicion Al 31 de diciembre del
2018 2017

TRetanciones en la fuante por pagar T43.71 640.98

Retencioes de [VA por pagar 853.00 870,00

VA en venas por pagar 1,410.00 1,374.00

Total otros pasivod comentes 3.004.71 2,884.99

DEUDAS CON PARTES RELACIONADAS A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2018, Jos estados Enancieros adjuntos muestran deudas con partes relacionadas
a largo plaro por el valor de US$144 507,83 (2017: US$258,5688.60) que carreésponden principalments a:

¢ Un préstamo recibido del principal socio de la Compaiia por el valor de US3$64,807.83 (2017:
US$76,588.60) que devenga una tasa de interés efectiva del 12% anual. Este crédito vence el 3] de
diciembre del 2022, Ver resumen de transacciones y saldos con partes relacionadas en ia Nota 28.

¢ Dos préstamos recibidos de partes relacionadas por el valor de US$40,000.00 (US$46.000.00) cada
uno que devengan una tasa de interés efectuva del 10% anual.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los estades financieros adjuntos muestran un capital social por el
valor de 15$4.000.00 que se encuentra dividido en 4,000 partcipaciones cuyo valor nominal es US§1.00
cadauna.

RESERVAS

Al 3] de diciembre del 2018, los estados financieros muestran ressrvas por un valoy de US$3,041.88 (2017:
US$500.00) que corresponde a la reserva legal que fue constituda de conformidad con la politica
mencionada en la Nota 8.186.

RESULTADOS ACUMULADOS

Un resumen de los resultados acumulados se muestra a continuacién:

Compesicon de saldos: Al 31 do diciembre del

2018 2017
Utilidades acumuisdos 10,000.00 -
Utilidad neta del afio 28,396.83 12,541.88
Total resultndoy acumulzdon 36,388.83 12,541.88
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* Movimientos de la cuenta patrimonial resultados acumulados

Compencion de saldes: Al 31 de diciembre deal
2018 2017

Resultndos acumuiados iniciales:

Utiidades acumulacdas 12.541.88 48.202.37
Movimienios:

(-) Apropiacién de 1a rederva legal (2,841.88) .

(-) Dividendos declarades . (45.202.37)
Resultades del periodo que se informa

{+) Utilidad nste de afio 26,398.83 12.541.88
Resultados acumulados finales:

Utilidades acumuladas 38,388 B3 12.541.88

+« Dividendos:

Durante el afio 2017, la Junta General de Socios decidid distribwir dividendos por ‘el walor de
US$45,202.37. De acuerdo con la legisiacion tributaria vigente en el Ecuador, los dividendos distribuidos
a favor de accionistas que son personas naturales remdentes en @] Ecuador y de sociedades domicihadas
en paraisos fiscales, o en junsdicciones de menor umposiciON, se encuentran gravades con el impuesto a
la renta en el Ecuador. Esta impuesto debera ser retenido en la fuente por parte de la Compadiia en el
momento del pago o crédito en cuenta de Jos dividendos declarados.

INGRESOS

Un resumen de los ingresos ordinarnios se muestra a continuacion:

C de salkdoa: A1 11 do diciembre del

2018 2011
Venta de bienes - 450.00
Servicios (H 118,450.00 86,1980.00
Ingreses por arrendamientos (2) 38,097.50 24,000.00
Total ingresos ordinarios 157,847.50 110,840.00

(1) Comresponde a ingresos por servicios de bodegaje, contabilidad y consultoria en temas financieros,
contables y mbutarios.

(2) Corresponde a ingresos par arrendamiento de inmuebles 3 compafias relacionadas. Ver resumen
de transacciones y saldos con partes relacionadas en la Nota 28.

COSTOS DE OPERACION

Un resumen de la composicién de los costos de operacion, establecido con base en la naturaleza del
gastp, S¢ Muestra 3 CoNUNUAacion:

Caomposnicwon de saldos. Al 31 de diciembro del
2018 2011

Remuteraciones al persanal ) 3.088.42 1,829.35
Honorarion profesicnales 33,470.00 20,833.34
Deprociacian de activos 20,017.62 20,114.73
Deterioto de activou 178.95 1.270.00
Otrot menotes 105.50 573.58
Total coatos de operacian §7.838.38 44,720,598
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{1) Incluye la participacion de los empleados sobre las utilidades del periodo que se informa
determinada de acuerdo con las politicas mencionadas en la Nota 2,12,

GASTOS ADMINISTRATIVOS

Un resumen de la compasicién de los gastos administrativos, establecido cen base en 1a naturaleza del
gasto, se muestra a continuacidn:

Composiciéon de saldos: Kl 31 de diciembre del
2018 2017

Remunearaciones al personal (8] 6,426.32 3,682.38
Cantos de viaje - 2,210.40
Amrendamientos operatives 16,575.44 12,624.79
Surministros y materales 80.00 16.00
Mantenimisnts y reparacion 13,832.694 18,180.58
Segurcs y reasequros 1,177.08 2,521.80
Impuestos, contribuciones y otros 2,888.93 2,827.38
Servicios pitblicos 3,220.55 3,100.71
Otros menores 71.048.22 4,089.83
Total gastos administrativos 51,282.48 49,073.82

(1) Incluye la participacién de los empleados sobre las utilidades del afio 3018 y 2017 calculada de
acuerdo con las politicas mencionadas en la Nota 2.10

MOVIMIENTO FINANCIERO

Un resumen del movimiento financiero se muestra a continuacién:

Camposicién del movimiento financiars: Al 31 de diciembre del

2018 2017
Ingresos financiaros: 2.87 338.3!
Gastos financieros () (17,528.63) (10,579.80)
Total ingresos financieros {17,623.78) (10,540.58)

(1) Verun resumen de transacciones y saldos con partes relacionadas en ja Nota 28.

OTROS INGRESOS Y EGRESOS NETOS

Un resumen de 108 OIros INGTES0s ¥ CYTESOS $& MUESIra a confimuacion:

Compoaicién de ofros ingresos y eqresos: Al 31 de diciembre del

2018 2017
Otros ingreson n - 10,333.71
Otros egreson (208.61) (l142.14)
Tota) otros ingresol ¥ egresol (208.61) 10,181.57

(1) Corresponde principalments a utilidades por la venta de actives fijos.

TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2018 y 2017, con partes
vinculadas. Se considera partes vinculadas si una Compaiiia tiene capacidad para contralar & otra o

puede ejercer una influencia importante en la toma de sus decisiones finaneieras u operativas. Se incluye
también a los socios y administradores representativos en la Companiia.
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* Resumen de transacciones con partes relacionadas

Bchum C_ammng Group del Ecuador Cia.

Lida.

Business Plus del Ecuador Bplus-ec Aesares Cia

Lida.

Prestamos recindoa de:

Jefterson Galarza Salazar
Dansi Galamza Naranjo

HegBusmess Conwulting Group dei Ectiador Cla.

Lada.

Business plus del ocuadr Bplus-ec Asesores Cia.

Lida.
Total operaciones paswvas

Ventas de activos fljos:

BegBusiuss Connulting Group del Ecusdor Cla

Lrda.
PresiaciGn de servicns

HegBusiness Consulting Group dil Ecuador Cia.

iada.

Business Plus del Ecuador Bplus-ec Aesores Cla.

lada:

Corparacion de sducacion Virtual Ecuador Edvirtual

Cix. Litda.
Total operaciones de ingresos

Filial

Filial

Al 31 de diciembre del

2018 2017
321.02 2,000.00
152,887.22 30,088.10
83,050.00 84,663.53
27,200.00 19,798,568
243,264 24 108,537 4y
Al 31 de diciembre del
2018 2011
- 2,000,00
337.02
341.02 2,000,00
X131 do diciembre del
2018 2017
47,234,358 19 880 10
972.87 5,000,00
- 3,000.00
104,480.00 1,200.00

152,687.22 30.088.10

2018 2017
- 12,153.83
19,800.00 18,000.00
24,750.00 18,000.00
18,500.00 8,500,00
53,050.00 54,659.53
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Jefferson Galarza Salazar - mtereses Socio

Danel Galarza Naranjo - mtereses Familiar

Dawvid Galarza Naranjo - mtereses Familiar
Total operaciones de egresos

* Resumen de saldos con partes relacionadas

Business Pitis del Ecuador Bplus-ec Asesores Cia. Lida.
BegBusiness Consulting Croup del Ecuador Cia. lada.

Total deudores comercisiss relacionadas

Business Plus de! Ecuador Bplus.ec Asesores Cla. Ltda.
Jetterson Galarza Salazar - #0030 (porcién cotmients)
Jeffernon Galarza Silazar - socio

Damesl Galarza Naranjo

Total otras cuentas por pagsar a relacioradis

Jefferson Calarza Salaxar - socio
Duinésl Galarza Naranjo

David Galarzs Naranjo
Accionittns

Total cusntus por cobrar a relacionadss largo plazo

Al 31 de diciembre del
2018 2017
8,000.00 -
13,200.00 3,000.00
- £,2580.00
- 10,845.38
4,000.00 -
4.000.00 -
27,200.00 18,798.38
Al 31 de diciembre del
2018 2017
£825.00 -
£80.00 2,000,900
1, 485.00 2.000.00

Al 31 de diciembre del

2018 2011
9,440.00 -
4.048.00 =
3.920,00 -

- 5,520.00
17,408.00 5,520.00

Al 31 de diciembre del

2018 2017
100,000.00 -
12,081.07 10,759.88
1,304.08 -
872.87 -
114,328.00 10,759.88

Al 31 de diciembre del
2018 2017
84,507.53 76,588.60
40,000.00 46,000.00
40,000.00 46,000.00
- 80,000.00
144,507.53 258,558.60
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No se han olargado ni recibido garantias para el cumplimiento de estas obligaciones, Durante los afios
2018 y 2017 nec se han reconocide pérdidas relacionadas con cuentas incobrables sobre los saldos

adeudados por partes relacionadas

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Excepto por el registro de los efectos determinados en la aplicacion de las nuevas NIIF, asi como de las
Interpretaciones y Modificaciones de dichas normas (Ver Nota 2.3.2), entre el 31 de diclembre del 2018
y la fecha de emision de estos estados financieros (30 de abril del 2019) no se produjeron eventos que,
en la opinion de la Administracién de 1a Compafiia pudieran tener un efecto significativo sobre dichos
estados financieros que no s& hayan revelado en los mismos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros del afio terminado el 31 de diciembre de! 2018 han sido aprobados por la
Admunstracion de ia Compaiiia el 30 de abn! del 2018 y posteniormente seran presentados a la Junta
General de Accionistas para su aprobacién definitiva. En opinidn de la Administracién da la Compania,
los estados financieres serdn aprobados por 1a Junta General de Accionistas sin modificaciones.

-

/:
L A
s

7 S e T e

C.é..&. Jenny Galarza Salazar
~ Contadora general
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