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CORE BUSINESS ECUADOR CORE 363 ASESORES CIA, LTDA. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL) DE DICIEMBRE DEL 2016 Y2015 
Expresado en lares estadounidenses) 

INFORMACION GENERAL. 

Responsabilidad de las notas 203 astados financier 

La mtormación contonida enos estados financicros adjuntos es responsabíidad dela Administración de 
lA Compañía. Las notas explicas que se presentan a continuación son parte delos estados financieros. 

  

Los estados firanciezos adjuztos fueron omátidos conla aprobación de la Administración de a Compaile 
«el 18 e marzo del 2017 Dichos estados financieros serán presentados ala Junta Coneral de Socios pare 
Ex aprobación detniiva, 
El dario prinoipal de la Compatía os la callo Padro Ponas Carrasco 108 y Avonida Diego de 

Almagro, enla oficina 811 det Edificio Almagro Plaza ubicado en el non de la ciudad de Quita - Fonacor 
EE 

Core Business Ecuador Cotez6s Asesoras Cía. Leda. fue conatítda rocianto inpoipción en el Regiao 
Mercsnta fectuada 0119 ds yanio del 013 en la cutad de Quito - Ecuador la Compañia se constituyó 
con elnombre de Alexander Graham Bell Cla Lada 

  

  

Con fecha 30 de cicinmbre del 2008, la Compañía inscribió en el Registro blorcanti una zeforma a. 
dsrsctos sociales que incluye xs siguientes modificaciones releramos. 

  

+ Inremento del carito socal ala suma de US$1,000.00, 
= Cambio de mu dencmnación social Chuets Exccuttro Office Asesores Chiefoice Cía Lada, y 
+ Cambio anu objeto social tal como o resumen en la Nota 

  

    
Contecha 7 de iciembre de! 2016, la Compañía mscribid an ol Rogístro Mercantil altea sefocma a us 
estamos sociales que inciuyo la modificación de sa denomunación social 4 Core Business Ecuador 
Coreses Asmscres Cia Lada. 

  

hiato social 
objetivo social do la Compañía sneiuyo la admiciieación do negocios y todo tipo de compañias en las 
Arcas financierne, contables económicas, adrrimarrativas y oporativas, en general. Adicionalmento la 
Compañia podrá manejar y presta seesocía profesio de empresas st lsmutción alguna 

  

Durante los años 2010 y 2015, los sagrosos ordinarios de la Compañía inctuyon 
«  Lagresoo porls prestación de servicio contables y sesvicios de asesoría en NP 
2 Ingresos por astoreamsentos de inmuebles clasificados en los estados llsanoteros adjuntos como 

ropiesados de invernión, Los conuratos e arterdamiento fimmados por la Compañía 10 
Cumplen con los requerimientos omablecidos por la "NMIC-17. Arrendamientos” par sor 
Considerado coro contratos de artendarmento financiero 

  

Entorno económico 
La Compañía realua rus operaciones en un entorno económico que se ha deteriorado a parir delsogurdo 
semento del año 2015 Enivo los principales factores que contribuyeron al deterioro de la eschorala 
ocuatoriana tenernos. 1) a caida de precios en sl morcado internacional del patrdleo y otras mataran 
primas derivado de la crisis económica mundial que nieta a muchos de lor paises importadoras de 
Productos couaterianos, 1) el fortalecimiento dl dólar erado=nidonse que «scaroco los precios de Jos 
Productos scuatorianos de exportación. ) las rmtreciones alas importaciones a aros dela erasción 
e un esquema de natenquardas y desechos arancelanos pata proteger la Bolanza comercial, 17) las 

púrdidas eccnómicas aignibcanvas derivadas de! terremoto ccurrido en la costa ecuatorara en abr del 
ZO, v la ineetabiidad del marco legal ecuntoriano cue dentavorace la inversión exranjeza y local, vi) 
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CORE BUSINESS ECUADOR CORE 365 ASESORES CIA. LTDA. 
"NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
“AL.21 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) o — 

los retrasos en les pagos de las entidades del sector público a favor de sus proveedores de bionos y 
servicios del sector privado, y, vila escasos de fuentes de financtarento y/o alas tasas de interés par 
bienes trcursos monetarios, Lea estados financieros adjuntos deben vor leidos considerando esta 
circunstancia 

  

RESUMEN DE LAS POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS. 

A continuación, se serumen las principales políticas contabies adoptadas por la Admmstración de la 
Canpañia en la clabozación de los estados financiezos acjunios 

Declaración de cumplimiento son las NIF. 
Los estados financieros de ln Compañía comprenden los estados de situación firanciera al 31 de 
diciembre de 2018 y 2013, y los correspondiortas estados de resultados y otcosresultados integrales, de 
amos on ol patrimonio y de zos de efectivo por los ahos terminacion oy tuchas fechas, así como las 
hotas explicativas de los estados financieros que incluyen un resuen de las políticas contables. 
sigma. 
Los estados fancieros adjuntos fueren elaborados do acuerdo con la versión completa de Jas Normas. 
Isternscionales ds Intormación Finenctera NIE, ostidas y trreucidas oficialmente a) idioma castelano 
por elIRS, do acuerda con lar isposicionas crmtidas poz la Superintendancia de Compañias, Valore y 
Seguros de) Leuacor Diches estados financieros musstran la adopción integral explicita y sin reservas. 

¿e las referidas Normas Imeraaciónales y su aplicación de manra unifcraue los periodos contables que 
se presentan 

La preparación de lor estados financieros do acuerdo vor la lama versión vigente de las NIF requiere 
que la Aclwinitración: ejerza mu jusio en l proceso de welección y aplicación do las pollucas combos 
ela Compalía. y 3 realco asimacionca imporlantes en la necición delos deezentea rubros incluidos 

en dichos estados Enancioros. La Nora 3 rovela las 

  

estados fnancierce aojuntos. DeDiás ala mbjétividad inherente en este proceso contable, los estados 
roales pueden diferir delos montos estimados por la Adminitración, 

Valuación de laz partidas incluidas en os astados financieros 
Las partidas incluidas elos astas fixuncioros adjuntos fuoron seas al costo » su valoz tazcrable 

ta, coro se desenios cn les políucas comables mencionadas más adelante. El valor razonalo puede ser 
úrequendo o permitido por una NU para la medición de partidas y/o alectuar revolaciones en se notas 
delos astadon financiero 
a costo hásócico de una partida ostá basado ca el velos razonable de la contraprestación pageda enla 
adquiscon de un activo. en el valor raronable de is contrapcemtación reciba 2 sur un pasivo, Por 

«e corrzano, el valor razonable os el precio quo seria recibido porvendor un actvo o pagado pos trenslorr 
Van paso 9% una Irmnesoción oxcenada ente participantes del mercado mn a fecha de medición. 
El valor razonable de ura partida puede sor obtenido de dates observablos o eso ulizando otra 
écmuos: de valoración. Las tácciors para estee e) valor saconable allzas "Satos de entrada” que se 

clasica en: 
+ Datos de mnucada de sivol 1, Si corresponden a precios cotizados (al ajusta) en mercados activos 

para activos o pasivos idénticos cn loa que la erricad puedo acceder a la facha de medición. 
+ Datos de entrada de nivel Z: Si son dísimtos 2 los procioa cotados incluidos em el Mivel 1 y 
come=ponder a dates obaorrables para el activo o pasivo, secta o ¡ndieciamente 

+  Datoade entrada de vel. Si corresponden  dalos que no sen observables para ol activo a pasivo 
  Pagina a
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CORE BUSINESS ECUADOR CORE 365 ASESORES CIA. LTDA 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL] DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

  

La determinación del valor ezonable de una partida ¡nchuda en los estados Einancioros roquero qui 
Aciwiniszación de la Compañi nasimuce el uso de datosde entrada observables relevantes y misimiza 
lnea de datos de entrada no observables 

Cambios en las políticas contables 
Aplicación inicial de muevas normas. modificaciones e interpectaciones de las NIF: 
A continuación, un resumen de las nsevas normas modifosciones e amerpretaciones de Ins NIF que 
“nexos aplicadas po: primera vez enla emustón delos estados financieros aciuntos 

Aplicación obligatoria 
.mbio partir des 

MUELA Cien de diG ans de acudades seguis (UTE deseo 016 
MIEL Enable el atamuento comal de adquuiciores do paruspaconeson —— idocremda0io 
MU 10, Aclaro que az eniiados de vernenes encuentran exenas de preparas deenerodelZ01S 
MUE-12 y estare inencieres calados, eras: nicmacinaccenaly apacsr el 
NC-28 método de paatceción 

  

MIC-A1 y “Nataruen cota de plantas productores (actos sis) 1accrcrnaaiz016 
NC-10 
NICSB y Métodos aceptaba para olsen de a emorsación de sctvcemiangiblcs der del2016 
NC-10. ys cepracisnde propiedades, part y equipos y MOL Camisocenta presentación do staccs fnanciars y us notas de aro del2016 

dieras suas dl ito 20122014 Anar da 2016 
La Aciminiración dela Compañía anios que no aeieron electos siguiica de ene moras 

  

vos enla splicaciónamicial 

Hueros adas   

Aconuruación unzesumen delas nuevas normas o nterpretacionss de las NUE que no han sido aplicadas 
n la emisión de los estados financieros adjuntos Pates normas e interpretaciones serán de aplicación. 
obligatoria ex la elaboracion de los sstedas firanciezos a part de ls fechas smehcadas a contrnacion, a 
menca que la Adramisracion dela Compañía doda aplicarlas ansospadameat. 

Aplicación obLgatoria 
Hom MUS Eat aa doo 
MIT 8. Togreena do etdados ordre procedentes d corso con lem da ro de 20 
MICA Instesrertesfranocros Cslicación y media de acios y paros yn modela 
CNEA Transacciones en cc exrmpracon peges amnpacos co dea00A 

  

“NIE 16: Arrendamientos” 

En enero del 2018 se eminó la “Mur 16. Arrendamientos” que establece los principios para el 
teconocmiento, medición, presenvación y revelación de los electos económicas derivados ds los 
contratos de arrendamientos, 26 como mncluye Inecnuentos detallacos para poder analizar auacionas 
especificas Esta norma reemplace los recpirimentos establacidos en la "MC Li Accondamientos y 

las nerpretaciones ¡opacas Adictonslmento, niormamos que ss permite la aplicacion aniipada da 
esta noma siempre y cusco la Compañia haya implementado 0 se encuentre n. proceso de 
Amplementación do a "NIF15 Ingzesoe procedentes de contratos con Ica oli   

Piera



CORE BUSINESS ECUADOR CORE385 ASESORES CIA. LTDA. NOTAS EXPLIOATIVAS ALO ESTADOS FINANCIEROS 
ZEN DE DICIEMBRE DEL 2010 2018 
(Exprezaco cn dilares estadounidenses) 

El objeto de la norma os asegurar quo los arrendatarios y arrendadores proporcionen inormcion 
relevante do una manera que represente flelmente los electos cconómicos derreados delos contratos de. 
arrendamiento con la ntonesón de que los usuarios de los estados financiezos puedan evaluar dionos. 
“iectos sobre la tuación fmanciera, el xendirsorro de sus cperaciores y los flujos do slectio de la 
entidad. 

  

La Adiminstración de ls Compañía prevé que la aplicación imeral de asta nueva norma tendrá impactos. 
o alguificavos sobxe los importes reconscidos sa los estados Ananciozos adjuntos y sus revelaciones. 
Sa ombazgo, no 6s posinle puoporarar ura estimación rasorable de ose electo hasta que vn examen. 
detallado haya sido completado. 

Requerimientos para arrendatarios: 
La “Nur-10; Arrenderentos" requiere el socorocumiento y medición delos contratos e arsendanuiento 
aplicando «l modelo de "derooho de u20" Do acuerdo con esto modelo, los errendataios reconocerán 
añ el estado de situación financiera, un activo por el derecho de wo y un Paso por arrendamento 

¿ervadox de Joe contzaios de arrendamiento. El activo por dorscho de uso so mide inicialmente al coso 
conformado por. 1) el valor del reconocimiento inicial del pavo por Arrendamiento, 1) los pagos 
“ncipador de arrendamiento menos los incestivos rotbidos, li os costos Gectos iniciales meutridos 
como consecuencia de negeciar y acordar un conato do artendamionto, y. l) una estimación de los 
cortos de desmantelamiento el ctivo subyaconto. El reconocimiento cial del pasivo por arrendamiento 
Verá el valor presente delos pagos de arrendamiento establecidos por las partos en el contrato, 

  

  

Con posterioridad al reconocimiento ula, el activo por derecho de uso puede medirse aplicando el 
modelo de costo o el modelo de valor razonatle Al aplicas » modelo de cost, l activo por dereaho de 
so s0cá depreciado durante su vid dul y sujeto a una roviión arual paza determinar posibles perdidas 
ox deterioro. A) aplicar el modolo de valor razonable, a 1ctwo por derecho de uo será ieáudo de 
acuerdo con la Saturaleza dal actro amendado y los requerimientos establecidos en la “NIC-40: 
Propiedades de invezmién”, o la "NIC_19: Propiecactes, planta y Gquipo 

  Lo remltados del periodo que ne inorma incluirán los gastos financieros derivados de Jos pasivos par 
arrendamiento con baso en al método de la tasa de imesés ciectva durams el plaso del corro de 
aerondamiento. 
Un arrendatario puede optar por no aplicar las politeas mencionadas en los pátrafos anteriores pn los 
siguientes casos.) para contratos de sxrendamiento a Sor plazo y 4) pata contratos de arrendarmento 
Cuyo activo subyacente es de bajo válos En tos casta, el arrendatario reconocezá Unicamente an gasto 
por artendamiento dranse el plazo estalecido por as partes en el contrato de arrendamiento, 

  

Requaximientos pura arrerdadozes: 
Los arrondadioses clasificarán ios conszatos de arrendamiento como operativos o financieros. Un conto. 
de artendarniengo so clasifica como Enancro a trazsfere gustancialmonte tods loa riesgos y bonafcios. 
inberentes a la propindad del actvo subyacemo. Un contrato de arrendamiento »o clarifica como 
perntivo sl no iranaieze sustancialmente todos lox riesgos y bonofiios nnerontes « la propiedad del 
Activo subyacente, 

Los contratos de arterdamiento clasincados como Enanciesos so reconocen en el estado de afusción 
nanciera como una eventa por cobrar por sn impone igual e 2 aversión neta on e) atxendamiento que 
«comprenden os siguientes pagos por el derecho de uso del activo subyacente.) el valor presento de los 
pagos de arrendamiento establocidos por lag pattes manos los ¿nenmeivos de axrendacuento por paca 

loa pagos de arsenciaruento variables, ) los pagos por garantías proporcionadas por el asendador. 
alarrordanario, 1) el precio para ejercerla opción de compra en caso de ext cortes razonable de que 
8 electo, y.) los pagos de penalidades per terminación de contrato 

  

gina



CORE BUSINESS ECUADOR CORE 365 ASESORES CIA. LTDA. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
AL.31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 
Expresado en dólares entodouridenses) 

Los resultados del periodo que se informa anclurán: 4) un ingreso exquilonte al valor del activo 
Fabsyaconto, a, 4l es interior, el valor presente de los pagos de arrendamiento estabiccidos por las pastos 
enelconteno, 1) el costa valor pmlibroa de! Acto subyacente menos el valor presente del valor residual 
mo garantizado, 1) la wilidad o pérdida derivada de) conta de arrendamiento cianficado como 
financiero. Los ingresos financieros dersradoa de las cuentas por cobraz serán registrados con base on sl 
método de la tasa de interós efectiva durante ol plazo del conerato do arsendauento 
Los arrondadoces que mantengan contratos de arrerdariento operativo, reconocerán en loz resultados 
del pesiodo que se informa; 1) un ingreso por arrerdarniento duraste el plazo establecido por las partos 
en el corarato do arrendamiento, y ) la depreciación de los activos arrendados. 

NEIT-15: Ingresos procedentes de contratos conos cllentes”. 
Ln mayo del 2014 se omitió la "NU 15: Ingresos procedentes de contratos con clientes", quo establece 
us modelo extenso y dotalado que deberán urliza las entidades enla medición y reconocimiento de 194 
srgrosos de actmidados ordinarms procadenes de soratos con chorros. Esta norma sccmplazaxá lo 
tequerimientos establecidos enla “NIC_18:Ingresce ordunanes", "NIC-11 Comratos de Contrucción” y 
las nterpueiacioncs reepectivns. En septienbre del 2015. se cstabiació que estas modificaciones 0 
aplicaran a part del 1 de enero del 2014, an onvbargo ve pormue su aplicación anticipada 

  Es principio básico de eta normu as que una entidad roconoce los ingrosos de actividades ordinarias de 
Zorra que toprasenter la raraterencia de bienes o sorvicioa compremeridos cos Los cientes a comio 
e 1n importe quereñeje a contraprestación a12c=21"a entidad espera tener derecho a cambio de dichos. 
heno o servicos. 
Una entidad reconoce low ingresos do actividades crdínarias de acucrdo con ese principio básico 
mectante la aplicación de lus siguientes eimpas: 
3) Etapa: ldersfcar el comrato (o contratos) con certo 
Bb) Eiapal: Mentiicar las obligaciones de desempeño en ol conteo. 
=) Hapad: Detemanar ol precio do Ja transacción, 
4) Etapa, Asignar el prosto dela transacción entro Ja obligaciones de desempetio do contrata. 
8) Etapas: Reconocer el mgreso de actividades cranariascuanas (o 2 medido que) la entiondsatisace aa obligación de desempeño, as deci, cuando el “control” de los hianse o servicios relacionados sen una obligación de desempeño particulares transferido al cñorte. 
La “NU 15; Ingresos procedentes de contratos con cientes" añade lineamientos detallados para poder. 
analizar atuaciones especias, así como también requiere ampliss zevelaciones 
la Aaministracióndie la Compañía prevé que enla aplicación inicial eea nuova norma tendrá impactos. o significativos sobre Jca importes recorccidos en los asados Inanciezos adjuntos y sue revelaciones. 
Sia embargo, no <s poble proporcionar una etimación fazomable de eso afecto hasta que ua examen. erando haya malo completado, 

  

NIE: Instrumentos financieros” 
la “MIS factrumontosfinancioros” emida on noviembre del 2008, introdujo mevos requisitos para la 
clasificación y medición de activos Ezarcioroa. Esta norma so modificó posteriormente en cctubze del 
2010 paza incluir 18 reqalos para ia claalicnción y medición de pasivon financieros, a como pasa sa. 
"baya on los entados fnancieres, y, en noviembre de! 2019, inclayó mueva requíatos paa la contabilidad 
de coborra general. En jul dol 2014, »o omitá o+a versión sovisada de osta Moma, paca incluir 
princialammo lo aguiestm: ) Requerimientos de deserioro para aros financieros. y. 6) blodificacionos! lmiacias 2 los tequietos de clasificación y medición « introduc «na categoría de madanón a “valor 
tazonable con carios en otro resultado integra?”, para ciertos pasivos financieros. 

  

  

Páguas



a 

CORE BUSINESS ECUADOR CORE 365 ASESORES CIA. LTDA. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
AL31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 
(Exprezado ez dólares estrdorniderses) 

  

“Toxosos activos faancieros que 10 clasifican dent=o del alezzze de la “NIC-39; Instrumentos inancieros". 
he re=onocecán posteriormente a su costo amortzada 9 valoz razonable. Estos activos finascierca serán. 

medidos a cierre de cada poriodo contable dela siguiente manera.   

a) Son medidos al costo amortizado los instrumentos de deuda quo ss mantienen dontro de ua modelo 
e negocia cuyo objeuvo ses el de recaudar los lujos de efectivo costractuales,y que tengan Mujos 
e ciactivo contractuales que son imicamente pagos do capíal einsecasos sobre el capatal pondiente. 

b), Son medidos a valor saconabie con cambios an. otro zesuitado integral, los iestrumentos de deuda 
Frertenidos en un modelo de negocio cuyo objetivo e cumpla tanto al teca: Jos Mujos de atactwe 

Contrmctalos como poria venta de activos finzacieros y qus tengan términos contractuales del activo 
Enanciero que dan Ingaz 48 fechas sepecíicas a lujos de elevo que acia consituyen pagos de 
Capital e itozoses sobre el capial perito, 

e) Sen modidos a valor razonable con cambios en romitads, odas las oras invesson 
pazimonio. Esta hocma perméte que las ennidades pueden haces una elección 
Frosentaz los cambios posteriores en el valor Tazonabio de una inversión de patramonio (no, 
Tuacirnida para sogociar) en otro resulledo intogral, y rolo cl ingreso por dividendos socá 
reconocido en el esullado del periodo, 

   

En a medición de los paros fituncieros desigrados a valor tasensbls con caminos on esaltados, la 
“NIP: Inmrumemos financieros” requiere que ol importe generado por cambio en ul valor razonabio 
de pasivo financiero que ses atribuible cambios or el iesgo de crédito de ofarido pasivo, se presento 
en otco resultado integral, a menos que, 0 reconocimiento delos efectos de los cambica en ol reego de 
xéczo del peso cn cto resultado stegral genere una asanetsa contable en el resultado del período. 
los cambios en el valor rasonablo atribublo al iesgo de crédito de un pasivo financiero no son 
ponteriormente recistflcados al tasultado del pertodo, Segun la “NIC-59: Instrumentos Ainancioros", Ja 
totalidad e] impor del camaso on el wstor razonable de) pástuo financiero designado a valor zazombie 
en carrbios en rosultcos so presenta en l1iesaitado del periodo. 

  

  

La Adiicustración de ln Compañía prevé quo la aplicación inicio! de esta nueva norma tondrá un impaoto 
xo significativo sobre les importes reconocidos en los estados fnanciozos adjustoa. en relación con los 

Activos financieros y pasivos financieros de la Compañía. Sin embargo, no es pose proporcionar una 
“estimación razona de ese cíocto hasta que un examen detallado haya =:d0 completado, 

  

“CNUIF-22: Transacciones en moneda extranjera con pagor anticipados”. 
Pa diciembre del2016 ao omisó la CNIF-22: Transacciones on moneda extranjera con pagos antcipndos 
que proporciouszon una risración sobre la fecha d la transacción y 01 DO de cambio a atar an «l 
Fncomccaerno Iria do un aonvo, gasto 0 groso. 
La Admuinsecación de la Compatín prové que no tendrá impactca en mus estais financtorca durante la aplicación inicial do la interpretación "CNIF-22: Transacciones en moneda extranjera con pagos 
Antcipados” considerando que no saaliza lzensacciones en monada patranjesa, 

Modificaciones a las NILF publicadas. 
A continuación, un resumen de as modificaciones de las NIP quo no han do aplicadas ela emusión de 
Jos estados fuancieros adjunto. Lstas modificaciones serán de aplicación obligatoria enla elaboración. 
e los estados lirencieros a parti de is fectas Sacicadas a cortusación, a menor que, la Administración 
ela Compañía deca aplicaras anticiendarnene 

  

(Ver cuedro on a púgina siguiente)
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MOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS. 
AL.31 DE DICIEMBRE DEL 201€ Y 2015 
Esprosado en Glasos esadomidenses) 

  

Aplicación obligatoria 
A ——_— oro par Area a párda de cido cio Nena 

¡Cialcación y madrn de Uncuaccions con pagos basados enzccionme —— Tdoerarodel201a 
"Trarataeness de prepicdacos de aversión acre da 2018 
rocadimieto pata cg den ganan  pádidasprovenento do modelito 
int venas o aportaciones fcotndas po un nernr a má acia o 
eno 

MICA. Bacccirieno do acc por mpuesos Aseos por párdis o 1 de ecmrodot2o 
M0 inem adicta ver 160 cnorodel2017 

egos aruals dec xi 2014-2010: Acepcenci lay NI por premra as, 1 do crerndal0I1 y 1 
Talocmecióna reviso parto pnclrescacirun omidades e umeronos — decnevodolBOLS 
enascomcss y negocios cours 

La Adminisinción de la Compañía setima que la aplicación inicia! do stas modibacionos 10 lendri mn 
lacio signifcatzo sobre los importos soconocidos en Jos estados fimencieros adjumos. Sn embargo, ma 

Ss ponibie proporcionas ura estimación sasonable de ero asocio hasta que un Cxamen detallado haya sido 
completado 

  

Moneda funcional y moneda de presentación 
Las pastas entes estados Imarcieros dela Compañía se expresan enla moneda del ambiente económico 
rimario donde opera la entidad (moneda funcrona) La Adiwmatración de la Compañía ertablecss que 
el dólar estadounidense ns la moneda fancional y monoda de presentación de xus estados francis. 
A menca que se indique lo contrario, las cifras inlvidas on los estados financieros adjuntes están 
expresadas on dolares estadounidenses. 

Efectivo y equivalentes 
El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros iquidos. depésitos o 
inversones financieras, que se pueden tranalormar rápidamente en efectivo en un plazo ndenos tes 

mesas y sobrogiros Bancarios no zecarsontes. 
Lor sobrogiros bancarios recurrentes son presentados como pasivos corrientes en ol estado de situación. 
Amancio, 

Activos financieros 
Los activos Mnancioros son instrumentos financieros ne derivados con pagor Ajeno detecmianblos, queno. 
ota en un mercado activo. 
Reconocimiento y lagxeconocimento 
"Todos los activos financieros ss zeconacon y dar de baja enla lacha de negociación, es deci, cuando so bservo la presencia do una compra o venta de un act financiero Sajo un contrato cuyas condiciones. 
equieren la entzega del activo durarte un periodo que gencralmense verá regulado por el mercado. correspondiente, 
La Compañía da de baja un acto Muanciero únicamente cuando: 4) expiten los derechos contractuales. obre Jos fijos de afectivo del activo Ananciezo. y.) tranafiezar de manera sustancial los ripagos y ventajas nborentes ala propiedad del activo financiero. 
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CORE BUSINESS ECUADOR CORE 305 ASESORES CIA, LTDA. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
AL.32 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 
(Expresado en dolares estado smdenses) 

tasación de acivaa financieros 
La Compañía clasica sus nctwos financieros en la siguientes categorias: ) a valorraconable concambios 
ensessltados, 1) actos Ánancioros mastenidos hasta su tuimento, ) prémemos y cuentas por cobrar, 
Y. 37 activos Enancierca disponibles para la venta. La clanicación dependo del propósio con el que se 
cquiieron Los instrumentos financieros. La administración determina la clasicación de aus instrumentos. 
nancieron en € momento del teconccimuento ici 
Alatocha de low estados (iuancieros acjuntos, la Compañía mantiene básicamente activos Enancieros de 
la categoria prértamos y cuentas por cobrar que se cuslfican como sctwos corriencas. 
Medición icialy portenor 
Los actives Inancieroe son medidos Inicialmente as: valor raronable más los costos relacionados con au. 
»aqmisición excepto sl el acuerdo constituye uta transacción firaneiada 01 cuyo caro la Compas mico 
«el activo Ananciaro al valor presente de los ujos faturos esperados descontados auna tasa de interés de 
mezcado, 
Despues del reconocimiento nsca! los préstamos y cuortas poz cobrar 30 miden al costo amortizado, 
utilizando el método de la tasa ds interés electiva, menos valquisr posible deterioro. Los ingresos por 
intereses (ncluyendo lor intereses implicios) se reconocen y se calculaz utlizando la tasa de inorós 
efectua, excopto cuando el econacimiento del serás resultare inmaterial. 

  

  

Los activos financieros se clasfican en activos corrientes, excepro os vencimientos superiores a 13 meses. 
desde la focha del estado de alluación faarciera, que so clasicas como activos no corrientes 
Prbstamnos y cuentas por soba 
Son actsos Binanciesos no derivados con pagos ajox o determinabios, que no cotizan on un inescado, 
activo. Los préstamos y cuentas por cobras imeinyen 
(2 Electo y acuivalentos de efectivo; Muestran el dinero disponible en afectivo y los depostos a la 

“reta electzados an aniidados del sistema fnancioro ecuatoriano. 
Li Dewdaraa comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por clientes por la 

prestación do servicios en el curso normal de los negocis. El período de credito promodio sobre 
Ja prostación de sezvicios esaníenor a 90 días. 

dino Otras cuentas por cobrar: Aepresentadas prenipalmene por otras cuentas por cobrar menores. 
Deterioro de activo: financieros al costo amaxtizado. 

AUfial del periodo sobre el que se intorma, los actos fiascieres que se miden alcosto amortizado son 
“alzados para determinar e. exiso evidencu objetiva de deterioro. Si existen evizencias, la Compañía. 

etormina el impone de cualquez perdida por dererioro considerando »1 exite evidencia objetiva inaivicua] de deterioro del valor para activos finescieros que Scan individualmente sigullizaios, e 
¡nawvidual y colectivamente pata aenvos Anancioros qe 1 son sguilcativos.   

Ene la ovidencra objetiva de que los activos financieros medidos alooto amortzado estón deseriozados incluye: 1) oxperiencaa pasada de ía Compañia, ) dificultades financieras de los cuentos, li) un entorno 
ccnómico dedaverable, 1) incrersenios en el nimero de pagos atmsados, 1) asi como cambios bservaban en as condicions coonónucas locales y aconales ques relacionen sonal meumpimieto 
enla pagos, 

     

Para los nctvos Knancieros regiarados al conto amoxtiado, ol importe de la perdida por deterioro de valor es a asterencaa ente ol importe ca Nros y el valor presome de los ajos uturos estimados del “cóvo, dercomtados a tasa de interés siga original del activo financiero 
  Pagina 8
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CORE BUSINESS ECUADOR CORE 365 ASESORES CIA. LTDA. 
"NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
41.31 DE DICIEMBRE DEL2016 Y 2015 
Bxpresado en dólares estadounidenses) 

Baja en cuesta delos acivos financieros 
la Compañía da de baja activos Ainanciecos inicamente cuan: ) expiren los derechos contracmales. 

ice les Mujes de efectivo del ativo Enanciero, o, 4) so tranliera de maneza sustancial los riesgos y. 
Ventajas storontes la propiedad del servo financiezo u otra entidad. 

Se tacañioro un acivo financiero y solo ha naraíerido los desechos contractuales a ecibuc los Mujos 
o afecivo de an actvo financiero, o, Tetieno los derechos contractuales a recibiz Jos flujos de afecto 
el acuivo financiero, pero assmo la obligación contractual do pagarlos a uno o más perceptorcs, dentro 
¿lo un arnerdo que cumpla con las conthciones, 

  

  

EI impozte en kibros de los activos financieros 20 reduce dxectamente por cualquier pórdida por 
eteriare, excepto pare Jas cuentas por cobrar comerciales donde el importe en bros ps reduce a través. 
¿de una cuesta de acuivo denominada provisión por delenoro do deudores vomexcialow que se constituye 
“en tución de un análisa dela probabilidad de recuperación do las cuentas por cobras que se encuentran. 
Sencidas Cuando la Compa considora que ka cuenta por cobrar comercial no es recuperablo, es de 
¿e baja slectando la cuenta provisión para cuentas incobrables 

    

Pasivos Sinansieros 
os ¡satremontos de deuda son clasicados como pasivos financieros no derivados con pagos fijos 0 
determicablet, que no cotizan en un mercado acto; ó como patrimonio da conformidad con la esencia 
¿el acuerdo coptsactual 

Recangciniento inicial y dexzeconocimiento 
La Compañía reconoce yus paro financieros on ol estado de situacion financiera cuzndo, y soto cuando 
e convierta en parte obiqada, según las ión contractuales del inctramento Emanciero. 
La Compañía da de baja un pasivo financiero únicamente cuendo: 1) expuren los derechos contractuales 
acbre los flujos de efectiva del pasivo fimancero, U) sor Cancelaros o Cumplen las obligaciones 
contracmalas ayumidas por la Compañia. y, li) se raraferen ee masare sustancia los riesgos y ventajas 
lnherentes ala propiedad del pasteo financiero. 
Clasificación de pasos financierca 

  

La Compañía ciasica sus pascor financieros en las siguientes categorias 1) a valor rezomablo con. 
cambios en resultados, y, 1) medidos al coeto amontizado, La clssilonción depende del propósito con el 
“que 90 acquirieron tos instrumentos Ímanciorca la Adrunistración dererrusa la claniicación de xs 
instramentos nanciezos en el momonto de! recorocieiento inicial 

  

Ala fecha de los estados Mirarcieros acjumos, la Corwpañía mantiene básicamente pasivos medidos al 
coto amontizado que so clasifican como pasivos corrientes. la Compañía 10 ha reportado pastor 
Financieros medidos al valor razonabl cos Casbios en regulados. 
Medición incl y posterios 
Loa pasivos financieros son metidos isaisimente al ccatohusórico, neto de los costos relacionados som. 
ax adquisición, Excepto al acuerdo conatliayo una hransacción Ninanciada cn expo caso la Compañia 
mido e) pasivo Miuzacsoro 4) veer presento de los sjos futuros que se espera canela: descontados e una 
tas de iterón de mercado, 

Después del reconocimiento inicial. estos activos so miden 21 costo emorizado utilizando el métcao dela 
laos de interes clezuva. Los gastos por internos brcsyondo los intereses Implicon) se Tecoxooen y e 
aiculan wilianae a tasa de interdn rícctiva excepto cuando el roconocimmento del interés rosare 
eater 
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CORE BUSINESS ECUADOR CORE 365 ASESORES CIA, LTDA. 
NOTAS EXPLICATIVAS E LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
AL.31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2915 
[Expresado en dólares cstascrmdemes) 

Las pasivos financieros se cimifican en pasivos corrientes, excopto los vencimientos aperioros a 12 
“monos dende la fecha del ecado de situación Hnanciera, que se clasifican como pastros no corrientes 

4), Pasivos financieros identificados: 
Son pasivos financieros no derivados con pagos fjos o deseccunablos, que no corzan en un meccado, 

Acto. Los pastvos financieros incluyen. 

6 Obligaciones financiaras a coro plazo. Cormesponden a sobregiros bncarios y préstamos 
recibidor de entidades del nstena Anancicro ecxalorno que devengan costs financieros a tasas 
“omiarez alas vigentes enel mercado Aranciero nacional. 

0D Acreedores camexciales: Psas cuentas corependen a uaidos pendientes de pago a los 
Prowedarer de bienos y servicios quo son consumidos por la Compañía en el curso pormal de sus 
Speracionez El período de pago promedio a ss acreedores comerciales cs nferos a 0 ía. 

  (18) Otuar cuentas poz pagar: Cortesporiten ala porción cerrientes de préstamos recibidos de partes 
relacionadas, pasivos ela vata con olzas partos zelacionadias y Os cuentas poz pagar mencres 

(022 Dendas con panes relacionadas « largo plazo: Corresponden principaimens a próstamos a jargo 
lazo rocibidos de paris teiacionadas que levengen coros financieros a fases sirlzes a las 
vigentes on el mercado finaicaero nacional 

  

£m Desdagconpartesroselacionadas e largo plazo: Corresponden a próstamos ala=go plazo recibidos. 
¿e partes no selacionadas que no devengar costos lizenmoros 1 ienen plazos dsinidos de pago. 

La Compañía tiene implementadas políaas do manejo do xieago financiero para asegurar que todas las 
semtas por paga ee paguen de conformidad con los térturos exeditiios acordados. 

  

Instrumentos de patrimonio 
Un instrumento de patrimonio consiste ex cualquier contrato que avidencio un interés residual en los 
actos de la Compañía juego de rledacirtoxon gus pasivos. Los instrumentos de patrimonio emitidos por 
lA Compañía se reconocen por or segrosos tacibidoa, neto de Jog coros de emisión siactos. 

28 Astros fijos 
3) Medicióninicia 
Los activos lijosso miden iicialmento por su coro. E. come do Los actives jos comprende ss precio de. 

adquisición más todos Jos costs directamento relacionados con la ubicación de los tros, su puesta 68. 
consiciones de fanciomiemo según o previsto por la gescncia y la estimación Inicial de cualquies como 
¿e desmantelamiento y/o reto dal elemento o de retabiltacion de la uncación de jos activos 
los coxos poz préstamos direciamente atribuibles a la adquisición de actos eptos (aqueos que 
teuiren de un periodo sete asc de et a paro 530 0 vera son comieradas como paro 

costo de dichos activos. 
  

b) Medición pomor al reconscimiento micial 
Después del reconocimiento ini, los aclieos Bos, no mueras al costo monos su depreciación 
acurulada y el importe acumplado de ls pérdidas do deterioro de valor, en Caso dr Lea gastos 
o reparaciones y mantenimientos se imputan a tezulneos en e, poriodo mn que se prodzces. 

  

   
 



CORE BUSINESS ECUADOR CORE 365 ASESORES CIA. LTDA. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2016 
(Exprenado en dólares eatadousidensas)   

$) Depreciación 
los terreros no se deprecís, El costo de los actos fics se deprecia de acuerdo con sus vidas itles 
esimcadas mediante el método de Minsa recta. la vida “il estimada, valor tesidual y método de 
Sepreciación son revisados al final de cada año, siendo ol efgcto de cualquior cambio en el extimado 
cegistrado sobre una baso prospectiva. 
A continsación se presentan las priveiales paridas de activos Sos y las cdas tos usadas en el cálealo 
sea depreciación. 

Activo 
Esilcios 
Muebles y enseros 
Equipo de computación 
Vilos 

  

La Aciminisación estimó que el vor residual delos actives fos no es significativo y por l tato no due 
Ancha ex el oslcalo dela depreciación de dichos astros 
Cuando sl valor en Iipros de los activa Mjos escedo a su monto remuperablo, oste es reducido, 
iammadíntamento hata ss valor recuperaba, 

  

4) Disposición de mubles y equipos 
la utsidad o pérdida que surja do] retro o venta de una pastda de sueles y equipos es reconocida en 
los reruitados del periodo que se informa y es catemlada como la diferencia ento ol preci de venta y el 
valor en bros ele activo a La facha de la mansacción 

2.10 Deterioro del valor de los activos no financieros 
KI final de cada periodo sobra l que se informa, la Compañía evalin Información intexna y extorna del 
agocio som el du de ostablecar la existencia do indicios de deteriozo de los valoren en libros de sus 
metros. Pasa low actos cor indicios de dotesixo se calcula el importe recuporable del actes evalzado 
on a An de determinar las posibles pérdidas por darenoro. Cuando no ee poniblo estaa: el importe 
tecuperable de un activo individual, la Compas calla el importe secuporable de la unidad generadora. 
o efectivo ala que pertenece dicho activo. 

  

  

  

El importe recuperable es el mayor ente e valo razonablo menos los costos directamezte rolacionados 
ax potencial vena y el valor en uso. Kl estimar e valor on uso, los lujos de efecto faros estimados 

son descoreatios ublzaco wma nea do doscumno antes de naesto que 100 ls valoraciones acres 
el mexcado respecto al valor temporal del dinero y los Hesgos especilicos para el astwo para Jos culos 
o se han ajustados los estimados de Huja de afec futuros. Se reconoce usa pérdida pos distarozo am 
Tos resultados del año cuando el importe recuperable de un scrteo o unidad geueradora de efectivo 28 
nenor que au importe en libros al Ena de cada penado sobre el que 30 informa. 

  

    

Las pérdidas por deterioro resonocidas on el pasado pueden sex roversadas en caso co que mejoro ol 
importo recvperablo en lbturo, En estos casos, la ovoraiones ds lan pórdudas por detenoro aurventan 
el valor en bros del eto de tal manera que no oxceda al importe en Nros que habra tenido 5 no 59. 
hubieran tegurado tales pérdidas en 28ca anteriores. El reverso de ura pérdida por deterioro es 
reconocido en los resultados del 280. 

211 Obligaciones laborales. 
os benencion Jaboraies comprenden todas las xemibuciones que la Compatís proporciona 2 sus 
“empleados 2 cambio de sus servicios. los principales Denefcica laborales proporcionados por la 
Compañia comprendes, 

igaa i
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
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Expresado en dólasen estadonnidonacs) 

eneficios acorto plazo 
Son beneficios a corto pla»o aquelloa que se esperan liquidar tofalmonto on al término de 12 suse 
isquientes al cierre del periodo en el que los amplios prestaron sus servicios. Estos benaficios son 
Teconacidos on los rosados del periodo que ss indcema enla macia es que e derengan. La legrlación 

laboral ecuatoriara vigente establece Jos guientes benañicion laborales corto plazo" 

  

  

Purtcaración laboral: Corresponde sl 13% ce participación que los empleados tisron sobre las 
lidades lquidas (diferencia entre ingresos y gastos do cada periodo contable) reportadas por Jos 
empleadores. Bate benetcio sera distribuido y pagado dela siga:onto manera, 

  

) El 10% de hay milidades Mquidas generadas por los empleadores se asignarán 
proporotonalmente entre lodos los empleados y ex empleados que hayan trabajado durante el 
Periodo que se informa. 

$) Fl31% delas atlidadesLquidas generadas poz los empleadores se asignarén proporconaimente 
cargas famihares (principalmente cónyuge e jos menores do edad) delos empleados 

y ex empleados que hayan trabajado durante el pesado que ss informa 
5). Elzuomotote asignado a cada esplendo y ox empleado no posa superar los 24 Salario 

Tinifcados - SBU (2018. USYS,874.00 poz empleada). Esto beneficio laboral debezs pagarao 
asta el 18 de abri de cada año. 

1) Cuaiquier valor que exceda ol limite mencionado cn cl párrato anterior deberá entregarse al 
Régimen de Prestaciones Solidarias de la Seguridad Social administrado por el Insituto 
Ecuatoriano de Soguridad Soc] —1ESS. Estos valotes deberán pagarse hasta e 30 de abril de 
nda do, 

  

  

  

       

  

la paracipación labora determinada se tagira con cargo a los sentados del pena que ao 
informa y ac muestra en el estado do resultados y crros resulados inegrales de acuerdo con la 

Fanción que desempeña el persona! que recibira este berctiio. 
Vacac:onas; Lce empleados que presten sus serricos poz más de 12 meses, tenen derecho a gotas 
arualevente de 15 dias de descanso que serán remunerados por sl empicador Eme beneficio puedo 
“rrenderss pot 15 dias aciionales cuando los empleados suporen los 5 añon do amiguedad en ln 
nuema empresa (1 dla vacacionos Adicional por cada Año de servicio) Las vacacionos de los 
empleados son reconocidas mensualmente 3u los resultados del periodo que ss Iniorma y 
encolados en función de los días de vacaciones utilizados por los empleados. 

  

  

Oros Isencfios a sort plazo la décimo tercera remuneración, el áácimo cuarto sueldo, los fondos 
do reserva y ctsea beneficios laborales a corto plazo se reconocen mensualmente en Ice resultados 
del periodo que se ¡cma Fator benelios son canselados en las fochas exsgibles do pago 
ostablecidas en legilación laboral vigonto. 

  

Naneficias post-amploo 
Son beneheso post-ompleo aquellos que 10 iquiden després de que st empleado ha conciuido su relación 
Iaboral con la Compañía, dlerentos o los beneficios por torminación. Los beneficios pos=mpleo que 
poseen Jos empleados de la Compaña sor 

1. lana de aportaciones definidas (aportes instituto Ecuatcriaso de Seguridad Social 1ESS); Ft conto 
¿e estos planos fueron dotorminados cen base en a lequlación labore) vigente quo estableca que los 
empleadorca doban aportar monsualsuente a 1255 el 12 189 de las rervinaracionas percibidas por. 

1os empleados 
  

2. Bapen e enel aos ona eL Compaña ta siria planes de eno 
efnidos, normados y requeridos por la Ingitación labora! ccsatoriana: 

Página 12.



a 

242 

» 
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NOTAS EXPLICATIVAS K LOS ESTADOS FINANCIEROS 
ALI DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 
Expresado on dlaren estadounidense) 

Deaalweio- Ein los casos de terminación de la relación Inboral, el ervpleador boniñicarh 41 
Yabajador con el velticinco por ciento del equivalente s la sima remuneración mansual por 
ada uno de Jos años co servicios prestados ala musma empresa o pmpleaci. 

Jubilación patronal: Los empleados que por vcírticinco años o más hubiesen prestado servico 
continuada o interrumpidamor1o, tendrán desecho a ser jublados por sus empleadores. En 
aso do los empleados que hubieren camplido veinte años, y monos de veintinoo sñca de 
trabajo, tendrán derecho na jubilación patroral proporcional de acuerdo con las dlsponciones 
contenidas en ol Código ds Trabajo, 

  

  

A la focha de eminón de los exados financieros adjuntos, la Compañiz no ha reconocido las 
provisiones para jubilación patronal y desatucio considerando que sus empleados fueron liquidados 
canto el 280 2018. 

Baneficios por terminación 
Son beselicios sor terminación aquellos que se Liquidan cuando ura de las paros da por terminado el 
cemzato de trabajo. Ls beneñcios por termaarin son seconocidos cn les sesuindos de) periods que se. 
prgan. 

Tes impresos corrientes corresponden a squelles que la Compañía espera recuperar o pagar al liquidar 
«lmpueno ala sema coztiente del periodo que se informa, estas partidas se rmestran en el estado de 
“mación financiera como activos y panivos por impuesto oriente. 

  

Bstivos pormgucaros corrientes 
Los activos por impuestos cormientes incluyen las retenciones enla fuento que le han sido cloctazdas ala 

¡Corapañia y los pagos etectuacios en calidad do antic pos mínimos del puesto ala rem. 
1) Eatenciones enla fuen   

Las retenciores es la fuonte que le han sido efectuadas a la Compañía durarte el periodo que se 
miorma y en periodos antoriorss podrán sor vilisedas para. 2 el pago del impuento a la zemta 
seconocido en los resulados dl periodo que ss inlorma 6 en sl pago del impuesto « la renta 
tesonocido en los resultados de los próximos 3 años, o, 1) tecuperado mediante reclamos de pago 
¡en exceso o pago indebido antes de que vo cumplan los pavos de prescripción de eve derocho legal 
edacis 3 años rontados desde la tacha in precertación de la declaración del ismparato 41 19cta del 
ño correspondicn 

  

  

2) Anticipo minimo del impuesto 2la senta: 
La legisiación trbutarin vigente esabinco que los contribuyentes debon pagas un anticipo minimo 
del impuesto a a renta que será determinado mediante la mama armdtica co los siguientes rubros! 

TLO.4%% det activo total, menos ciortas deducciones 
EL0.4%4 delotal de ingresos gravable para sí cálculo del impuesto la rota 
El0.7s del patramorso, sn incluir pórdidas del ao y de años anteriores 
1102 deixa de conos y gastos deducibles para al cálculo del impuesto a renta, inclsyendo 
las decluemones por Incremento noto de empleados y pagos al personal discapacitado. 

  

Fl valor determinado como srsicipo minimo del impuesto a la senta será cancelado por los 
ortribuyenes dela siguiente maneca 

ga a
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
ALS! DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 
Expreso on dólares estadounidenses) 

Primera cueza, En julio del año siguiente, so pagará el equiralonte al 80% dea diferencia establecióa. 
estra el valor dcterminado como amiipo misimo del impuesto a la senta y la totalrdad de las 

serenciones enla uomte que le hayan aio efectundas a la Compañia en el año amorir. 
aguada qua. En septembre del año nguiesto, se pagará un valo: igual al determinado on la 

primera cua. 
  

Tarcera cuata, En abrU del año subaiguiomt, se pagacá la diferencia cstablecida entre el valor 
“determinado como anticipo misimo del impuesto la 1enta y los pagos efectuados en la primera y 
segunda cuotas. Este remanenvo podrá ser cancelado cos retenciones enla fuente que le hayan aldo, 
«tectuadas 2 la Compañia durara el pariedo que se forma. 

») Pastros por impuesisz camiemtes 
E pasivo por impueta cocsiento se calcula mstableciendo el mayor valor entro el Impuesto a la senta 
¡asado y el anticipo mínimo del impuesto la renta 
1) Impuesto ala zan cansado 

El cátewlo del impuesto a la xente causado se Lawó ca las ganancias fiscales (bano imponible del 
impuesto) registradas durant el año, eu docir sobre los ingrasoa geavados del periodo fecal menos. 
los gastos decucinles sn ese mamo periodo. La utilidad comabe difeze ds La paso imperblo por la 
existencia de 1) ingresos exentos, ingresos no gravados ingresos que seráa gvables an. fuuro, 

3) Castos no deducibles, gastos sin efectos scales o gastos que seran deducibles en al fruro, 3) 
amortizaciones de pérdidas ributaras que eo hayan oblerado ea Jou últimos 3 ejexccios tributarios 
Anteriores, y 1) otas partidas dectcibles establecidas ela sogualación tributaria vigente. 

  

Para los años 2018 y 2018, el impuesto n a renta causado lus calculado con base en la ara vigente: 
dal 225%; esta lara so reduce cn 10 puntos porcentuales para la Dase imponible que sc capitaice 
hasta el 91 de diciembre del sicuiente año. Les pordidas mbutaras 6 bases imponibles segativas 
torgan al contribuyento al dezecho do amoruicar cono pérdidas durame los 8 poriodos Ricalos 
siguientes, sin que sobrepase en cada año 01 83% de las respectivas basos imponibles 

  

  

3) Caleula del pasivo porimpuesto comente: 
Cuando elimipueno causado sea ssperor al anticipo mísuo dol impuento ala renva, pl consribayento. 
debera cancelar la difororcia utilizando las Jetenciores en La fuente que lo hayan sido efectua 
durante el periodo fiscal quo no hayan sido previamento utilizadas para cancelas la tercera cuota dol 
pago del valor determinado como anticipo muni del impuesto aa renta 

  

Cuarto el valor determinado como anticipo minimo del spesto ala renea sos supessor al impuesto 
ala renta causado, el contribuyeme podra solita: la Administzación aca! la devolución delanticipo 
pagado, cuando por caso fortuto o fuerza mayor se haya visto afectado gravemente la actividad 
sosmien del aujeto pasivo, eta apoión está disporuble pare las contribuyentes cada santo, E 
asa de que la Administración do la Compañíz decida no solici la devolución del amicipo, este 

Velar se COPStmia em un pago Getivo del impacsto 4 la serta 

  

    

  

Pasalos años 2015 y 2D15, el impuesto xeconocido como paswo por impuemo corminto fue establecido 
bn base en el valox determinado como Impuesto la rana causado, 

2:13 Impuestos diferidos 
Elimpuesto diferido tuo reconociás son base en las iforenciar temporarios mtre el porto on libros de 
los actos y pasivos de la Compaita y las bases fiaales cosreeponsiontos lleacns para determínaz la 
Ganancia fiscal, de la guiente manera: 
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(Espresado en dólazes cstadoucidenses) 

+ Los pastos por impuentos diferidos fueron reconceidos park todas las soroncias temporaria: 
imporiblea 

+ Tos activos por impuestos dieridos fueron seconocidos para todas las diferencias temporarias 
deducibles, en la medida en que resulto pronabio quo la entidad disponga de ganancias facales. 
eras que permite se tiza. 

a medición de 1os pasivos por impuestos diferdos y los acivos poz impuestos diluidos reñejará as 
conscesencias fiscales que se devivarán de la arma en que la entidad cspers al final del periodo sobr 

«el que e informa, recuperar o liquidar el importe enlibuos de sus activos y pasivos. Loa actos y pavos. 
por impuenos diíeridos se suion empleando las “asas del empucsto a la sema que 10 Espera mnan 

Fizacis on e) periodo en que el activo se 1ealice y el pasivo e cancele. 
El estado de sfuncion financiera di la Compañía presenta 4us acwos y pasivos por impuenos deridos 
par separado, excepto cuando: 1) exo e) derecho legal de compensar ostas partidas ante la niema 
Autoridad lecal, y. 2) se derivan de paridas con la misma sutoridad facal y, ii) la Compeña ino la 

Intención de Aquidar sus activos y pasos por imsuestos deridos como netos 

  

Alustes por cambios ena tasa del impuesto aa renta y oros jus 
El impueno dileido, corrospondiente 4 carubios en tasa del impuento al renta la rouatimación de la 
recuperablidad de los activos or impuestos diferidos o on la forms esporada de recuperar el valor e 

libros de un activo, se reconocs en los sesuliados del periodo que se informa, excepto an a medida en. 
ue ss relacionen con pardas previamente rosonocidas fuera de los sellados del período que se. 
tora. 

Magia de los impuestos cornentosy diferidos 
os impuestos corrientes y deridos. fueron reconocidos como ingresos gastos e incíidos en sl estado. 
de resultados del periodo que se informa, excepto enla medica cn que hayan surgido de una transacción. 
O 2ucescs que se reconoco fuera de dicho estado, ya xea en 010 romultado Integral o ditectarento cn el 
patrimonio, en cuyo casa el impuesto tambión se xeconoco fuera del resultado 

Contratos de arrendamiento 
Los contratos de arrendamientos ss casiican como financieros cuando los térmica del arrendaruemo 
tsanstorer sustancialmente Los srendatas ls toros oa Tiesgos y beneficios inhecentes a a propiedad, 
Tedoa los demás arrendamientos se plasilcan como operalives. Los conirmos de artendamiento 
mantenido por ln Compañía fuaron olenficados como operateos. Lon ingresos pOr aremaciamiontos 
Operatiros se 1mcorccen empleando el método de linea recta durante los plazos esablecidos ea los 
respecto contratos. 
Los cotos directos iieíslas incurridos al negociar y azordas vn arrendanuento operativo son registrados 
n los resultados del año que se :norma, excepto cando asas montos significativos en cuyo caso 20m 
Añadidos al valor en ibros de) activo arrendado. Los valores capítaizadoa son reconocidos en resaltados 
empleo el método de lnea recta durante el plazo del arsenasmiento. 

  

  

"Reconocimiento de ingrox0s de actividades ordinarias. 
Los ingresos se reconocen al valor razonable de la contraprestación senipida o por rocibi,tesiendo cn 
cueraa el inporte extimado de cualquier descuento, bowlención o 1ebaja comercial que la Compañía, pueda crorgar. Les ingresos por sorvicios prestados son reconocidos en los resultados dol año a medida 
Sn quee devengar. 

 



  

CORE BUSINESS ECUADOR CORE 365 ASESORES CIA. LTDA. NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
ALI DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 
(Espresado en dólares estaionraderses) 

Ingresos parla prestación de aerricios: 
los ingresos por servicios prestados son reconocidos cuando se cumplen todas y cada una de as 
siguientes condiciones. 1) El importa se Jos ingresos ordinarios pude inedirso con fabilidad, 1) Es 
probable que la Compañia sera loa beneficios económicos ascciacos con la transaccnón. 1) El rado. 
o realizacion de la ranascción. 4) fnal del periodo sobre el que se informa, pueda sor medido con 
habilidad, y, 1) Los costos ya incurridos enla presación, así como los costos que quedan poz incurrir 
asta complétara, puedan ver sredidos con fabindad 

"rarsaca por arrendacento de inmasbies: 
los ingresos provenientes de los contratos de arrendamiento de inmwebles, netuxdos en el rubro. 
Propiedados de uversión. son reconocidos mersualmonte cor baso an los términos y condiciones 
"stanlecidox en os mencionados contratos. 

216 Costos y gasios 
Lexcostos y gastos incluyendo la depreciación e os acuvos jos yla arwotización do activos intangibles 
As reconocen an los reaullados del año en Ja medida on que son incurzidos indepondientemento de la 
fecha en que ss haya realizado el pago. 
¡Como norwa general en los estados Irencictos 10 sa compersan Los ingrosos y gustos salvo aquellos 
casos om ls que la compensación son requerida o pezmulida par alguns norma y eta prosortación s0a al 

Tañejo dela azarcís dela trarezcción 
  

  Los ingresos y gestos con origen en transacciones que contractusimente o por una norma legal. 
corsemplan la pomibibdsg de componsación y la Compañía tiene la tencion de liquidar por su importe 
aso o de realmar el activo y procader a) pago del pasivo ds forma simullanes, se presenian netos en 
resaltados. 

2.17 Reserva legal 
La Ley de Compañías requiero que por lo menos el5% de la uilidad anual sea apropiado como xeserva 

logal hasta que deta como mínimo altance el 20% del capital aocial, Esa rserva no oa disponible para 
el pago de dividendos on electro, pero puede ser capializada en mn totalidad. 

28 Resultados acumulad:   
a), Besulados acumulados a Mbre disposición. 
Los resutados acumulados abre disposición coxzesponden alo obtenidos par a Compañía hasta 0131 

de cscienbre del 20)! de acucrdo con PCCA prerios ¡án los resulaciasoblenidos a part del | de en=ro 
del 2012 de acuerdo con las disposiciones comentas en las NIP La Junta Genera de Socios puede. 
“sribuus > disponer cl destino de estos resultados 

b) Basultads acumulados establecios on el proceso seipsión de Ja2 Nu pas primera ves 
los resllados soumulados estabiocidos en el proceso de adopción de las NUF poz primera vez incioyan 

les efectos que sutgicron del proceno de conversión de los estados linancioros de la Compañía, 4121 de 
diciembre del 2011 y 2010, de conformidad con lo mencionado en Ja “NUI. Adopción de las ME por 
primera vez” 

  

Conecha 20 de diciembre del 2014 la Juta Gonoral de Socios aprobó qua l saldo dedo: de a cuenta 
patrimonial Adopción delas NUP por primera yes lvera compensado con la Cuenta patromonia) resaltados 
Acumulados a Jibce disposición. 
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2.9 Dividendos 
a disembución de dividendos 4108 socio de la Compañía disminuye el patrimonio y se reconoces como. 
pasivos comentes ns estados Snanciesos en el penado en el que lacio resuelven an Junta Genezal 
Seclara y disuious dividendos. 

2. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 
La preparación de los presentos estados financieros cs conformidad com NIF requiere que la 

Alwrinscación realice ciertas estimaciones y cxtablezes Sigunos supuestos inherentes a la actividad. 
conémica de la nidad, can el propáeto de detecrunar la valuación y presentación ce algunas partidas 
que lorman parto de lor estados fancioros y sus netas selacionadas. En opamón de la Aelmnisració, 

Falea estimaciones y npuestos estuvieron basados en la mejos nización do la información disponible al 
momento, los enales podrían Negar a Geri de sus electos nales bajo lertas condiciones. 

Es la aplicacion de las polldcas contabies de la Compaña, la Admimstración debo hace: juicios, 
emimados y presanciones que incudon en la valsación do determinados acttvos y pasivos y en la 
Sorermnación de lor sosallados, así como en la revelación de actives y pasivos contingomes. los 
estimados y presunciones asociadas se basan an la experiencia hutórica y otros factores que se 
consideran como solevastes, sin embargo, dobido a la subjetindad en uste proctso contable, os 
Temullados semles pueden diler de los montos estimados por la Administración. Los estimados y 
presunciones subyacentes se revisan sobro una bano regular Los efestoa e los cambios en las 
estnsaciones se roconocen da manera prospectiva, as dect, en ol período de la rensión y en periodos 
hos 

  

A continuación se presexvan las estimaciones y juicios comables crlicos que la administración de la 
Compañía ha vlizado on el proceso de aplicación dels crenios contables. 

3) Prorinión por deterioro de cagas por cobrar: 
La estenación para cuentas incobrables ex detecrunada poz la Adirameración de la Compatis, vtizando 
como base los reportes de antigiedad de cartera generados por el departamento de crédito y emiando 

la probabilidad de secuparación de las cuentas por cobras de cada cien signi. 
  

  

La provisión para cuentas incebrabips se carga alos sellados del eño y las recuperaciones do cuentas 
promsionadas se acrodiran otros ingrosos 

b) Vida del de actos: 
¡Como se doseribe an la Nola 2., la Compñía seva al fins de cada periodo contable su estimaciones. 
e la vida dt y al valor residual de sus actes fijos. Con la misma peiodicidad la Compañia trubién 
series el mérodo uttizado para el áicalo dela depreciación de estos activos 

+) Daterioza de activca 10 Inancieros: 
El detesioro de lo activos financieros y oros netivos da la Compañia se ovalúan al cier de caca periodo 
contable con beso en lan polícas y lineamientos mencionados en la Nota 10. 

dá) impuestes diendo: 
la Adrinistración de la Compañía ha realzado la estación de sus activos y pastos por mpuestos 
«eridos conaldorande que todas as diferencias entre el valoren Koros y a bass tributaria delos activos 
y Panivos 20 roventirán en el futro. Lan propocciones fimncioras de Joe prámros años determinan que 
las diferencias temporarizs acivas podrán ser compenaadas en las declaraciones futuras del impuesto 
pu 
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS. 
“A cominsación vs sosumen de los instrumentos fnarcioros 

¡Campenición e sas: 

teca lnaciaros corria: 
Dadores comercios 

"oalactivos francis 

  

Pasivos laneros contes: 

  

Olpaoones mascaras a corto pato reza 
Acrorcares comercios 202208 1a90340 
tias cuenta por pagar ADOS asa 

"Total past francis sete IAS Bn 
Paros tancia vo comente Denda con pares mincinadas lago plazo anLaIeAs 9,36 
Penas cor pares no tulaioradas a lacgo plaso 45.00.00 8 00.00 

Total pastos francis 1 cometes alas AE 
Total pres fgarcieres Sa ERA 

Poskcón nea poeta de inmtrumeztosErcieros 9 30azO Aena 
Fonizós reza de metmencrtos Enanos coo pazo 1260.18 024401 

Todos los activos y pasivos financieros mcluidos em el cusdro anterior fueros medidos al costo 0 costo 
amortizado 

GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS. 
Como parte del giro normal de negocios, la Compañía as encuentra expuesta a cisimos xiengos de 
naturaleza Enarclesa que puedon afectas do manera signcativa la mación financiera dela Compañia, 

el rosultado do sus operaciones y su capacidad para generas fljce ex cl forro. Como parto de $us 
funciones, [a Administración de la Compañie ha establecido procedimientos do información pas 

    

3) Tdontlicar riesgos fnanciezos aos cuales so encuentra expuesta. 
b) Cuanticarl magnind de los riesgos identificados. 
<=), Praponez alernatas para mitigar los iengos Enancieros. 
) Verificar ol cumplimiento de las mecidas apronadas por la Adpuinistcación, y 
$) Controlar la alectividad de las modidas ndoptadas. 
A continuación presentamos un sorumen e Jos principales riesgos Smanciezos identificados por la 
Compañia, su cuutñceción y un resumen de las medidas de miigación ue actualmonte estan en uso 
por pane de la Compañía 

  

Riesgo de mercado 
Los riesgos do mercado incluyen rigsgos le cambio, risegos do precto y riosgos por la tasa de imecés. 
ortinuación loa riesgos derectados: 
Riesgo de samblo. Debido al gio normal de negocios la Compaúa está expuesta a cambiss om la 
Cotización del dolar astadoundenso. Estos cambios puedas provocar modiscacionesirportantes en los 
preion delos bicnes y servicios importados 
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Riesgo de precie: Derivado de politcss oconórers gubersamentales quo rosting 
la Compañía está expuesta a tambios en los precios de reposición de sus activos importados. La 
Adminiszación de la Compañia estima que no cxistián modificaciones importantes en los precios de 
compra de los bienes y servicios producidos ¡scaimente quo sexán consumidos daramte el desarrolo 
ormal de sus operaciones Los precios de los servicios prestados por ls Compañía, ui como las cánones 
¿o arrendamioro de inmuebles so modifican frecueniemonte en lución de los precios ostablecidos por 
«el mercado para produetos o serviios con características similares. 

  

Riesgoportasa osnterás: La Compañsa set expueett a cambia no mgnificaivos nas tasas de imerós: 
pactados en aus obngaciones financieras. La tasa do serás establecida on sue obligaciones laanciaras. 

similar a la vigente en 0 1meccado Enancioro ecuatoriano para esto po de operaciones Enancieras. 
Ksosgo de crédito 
El riesgo de crádiio corresponde al siesgo de que una delas partes de aninstrusemo Bnancioro incumpla 
con sus obligaciones contractuales rosultando cn una pérdica financiera para la Compañía. 
Depido al giro del nagocia, la Compañss presta sus ncrvicios principalmente a cientes corporativos y 
arrienda sus ¡mushlas a compañias relacionadas. Los servicios prestados son facturados cuando se 

“Sumplen los requisitos establecidos en los acuerdos comerciales firmados con sus clectes. Los cánones 
de arrendamiento son facturados mensualmente con 2480 e low fézmuinos y condiciones estaniocidos en 
los contratos de arrendamiento, Los saldos pendientes do cobro sun recupezados en plagos inferiores a 
10 dias. La Adeninlsración de la Compañía avalda frecuentemente la tuación Smenciora de los clisntes 
erporativos y compañías relacionadas. 

  Porotolado, la Aeminiatzación de la Compadla mantien como políica efpctuar inversiones a corto plazo 
únicamente en entidades Enancioras cuyas caiicaciones de nesgo independientes Jctorminen niveles. 

de solvencia que garanticen estabilidad. Cisamica y respaldo do la invermomes ofectuadas. 
Riesgo do liquidos 
El niesgo de liquidez corresponde al manejo adecuacs de le hquidez de manera que la Aeministración: Puede atenderlos requurtmientos de financiamiento de la Compañía 2 corto, mediano y largo plazo, 

  A 91 de diciembre del 2016, loa estados financieros de la Compatia muestran pavos Hsancieras. 
superiores alos aceros financieros por el valor de USS289,252.30 (2015. US$182.838 97) Los resaltados. del año 2015, aci coma la compra de mmvebles incluidos en el rubzo propiedades de inversión. 
contribuyeron aiguibcativamene para mentenor esta posición financiera y Cumplic oportunament gon el Pago de sus pasivos Imancieros. 

    

  

la Administración iniorma que aestras corn el 
Compañía no espera toner proble: tnanciero recibido de Jox socios de la 

e Kqides dsrante el año 2017, 
  

  

Losexcecomes de liquidos fueron invertidos a corto plazo en cstidacos del sitoma Enanciero coxatoriaro an condiciones smmiaros las dal eto del mercads tnanciezo ecuatoriano, que ente otras condiciones 
emsblecen el pago de intereses asas jas 
Riesgo de capital 

La Adminiscación gestiona su capital para ascgurar que la Compañía estará on capacidad de continuar como empresa on marea mientras que maxiuira el seadimiento aus socios A irsvés do a optimización elos qastos deca y patrimocio. 
La Administración de la Compañía financia sue actos principalmante con recursos propios, ls mismos 
que 2131 de diciembre del 301S representan ) 12.0% (2015 12.5) del activo total El restante 830% (2018: USS87.8%4) e los activos de la Compañia fusron Financiacios priaspalmente coo: 
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CORE BUSINESS ECUADOR CORE 265 ASESORES CIA. LTDA. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
AL31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 
(Exprezado en dálaves cado nidenses) 

    

  

  + > Deudas con partos no relacionadas a largo plaso, screedo:es comercios, Obligaciones laborales. 
corrientes, pasivos poz impuestos comentes y ctas cuantas por pagar (pasivos ala vist con partes 
relacionadas a conto plazo, obligaciones tributaria no vencidas y otras cuentas por pagar) que no 
evengas cotos Enancieror. 

Valor razonable de los instrumentos financieros. 

  

a admisutración considera quo, debido a mu naturaleza de corto plazo, los importes on libros de los 
cvs y pátivos financieros reconocidos al como amortsado en Jos estados Innciozos e aproximan a 

valor razonable. 
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 
Ki 31 do diciembre del 2015 y 2015, los estados fiwnciczos adjuntes na muestran saldos en el rubro. 
lecuva y oquivalentoa de efectivo, Lon cobregiros bancarios fusron presentados como pasivos cornemtes. 
en cl ostado do smación Ananciora, 
DEUDORES COMERCIALES 
A connnción un resumes de los deudores comerciales 

    

Cempericón demo. Ñ 
2016 tente so relacionados ocatex 293358 267130 Caras socionacs toca m HBD0O , 

Sutra 0 
Peteco actuado de deso comexciios enn 5 
Tota deta coerciles — ma Aa 
(1), Ver resumen de transacciones y taidos con partes rolacioracas enla Mota 2. 
Derjale de loa deudores comarcales por vencimientos. 
A continuación un resumen de los saldos do deudores somercisies por vencimientos. 
Deudores comerciales por aisiedad: 131 de diciambredel 

En us Canerasignte Det Vio Clara vencida 
Do0adodas astaco 1058516 De9l 2180 dia ¿2050 289000 De 101 23604a0 570000 Ea Do Maeda 380 ds eiscobrabi 22000 
Sado de derdores comerciales por venerentos == E 

  

  

Políigae provisión por detezioro a dardoras comerciales 
La Administración de la Compañía realiza an andtiig indrviduslizado de mu cartera y califica como. incobrabioa on valores pendientos de G=bro tomando en cuenta las siguientes Consideraciones



  

CORE BUSINESS ECUADOR CORE 365 ASESORES CIA. LTDK. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

1) Cuando sl liente o dendor esté cn proceso de declaración de quietra, en suspensión de pagos, en. 
oncureo de acreedores o Atuaciones análogas 

»)  Créxitos reclamados pudiclalmente o sobr los que el líona o dendox haya suscitado tigia de cuya 
resolución dependa, total o parcasimente, su cobro. 

+) Créditos morosos, considerándose como tales aquellos para os que haya transcuzrido, como múánimo, 
docs meros doade au vencíntlento rin que £e haya obiemdo cl cobro. 

  

Las páridas poz deterioro de deudores comerciales cortespocdienies al periodo que se intorrs fseron. 
“cterminadas de la suerte manera: 
+ torsaldos detallados emos apartados a) y b) sa provisionan on au ttatidad 
% Los saldos deralados en el mpartado 6) 02 provisonados integramente cuando henen un 

vencimiento de 24 meses 
Los saldos ssbro los que existan dudas zazonables de su recsperatalidad, bien por la aranción del 
eudor o poz las relaciones actuales con la Compañia, independientemente del iompo trenseurrido 
conde el venciniento. 

En ningín caso la Compañía considera satdos de dudoso cobro: 
stos valores adeudados por antes púbicos 
=  Lesvaloros avalados por entes público, 
> Los garantizados con Ispotecas, prendas, pacto de reserva de dominio o garantías xcales 

«squivelemes. en cuanto ala parte gurantizada, salvo en los anos do páxolda o exvilooimiento do la garantia asicomo los que Raya sido objeto de renovación > prorroga, y 
+ Lozadeudados por empresas del Grupo, 

  

  

Menmiento dela proviión por deterioro acumalado de deudores comerciales: 
A cortinuación un resumen delos movimientos del deterioro acumulaco de deudores comorciales: 
Movimientos» 2131 de diciembre del 

2018 205 Sutton 150.00 109,72 po 
Setoal 

  

OTRAS CUENTAS POR COBRAR. 
A cortinvación unzesumen de las cts cuentas por pagar 

  

Compoacón de alos — —Bdediciembrede! 
202 ms uti a prorcóas o - S2o0000 Cita sti por VA e compras 3er 212021 Crea ti por rason de [VA 2 1918 

Total otion puentes por cobrar —_ E HA 
(1) Corresponde a anticipos por el valor de US$45,000.00 que fueron entregados para la compra do us isuuweble ubxcado en Ja cuuad de Nanta - Fruador Putos anticipos fueron liquidados integramente: en elaño 2018 (Ver comentarios adicionales exa Kota 14) 

Trigina



    

CORE BUSINESS ECUADOR CORE 365 ASESORES CIA. LTDA. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 
(Espresado en dólazesestuowridenses) 

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 
131 de dicienbro del 2016, los estados Enancieros acjuntos nuucstra activos por impuestos corrientes, 
Pare valor de US$3,811.67 (2018: USS4 282 50) que corresponden a retenciones en la fuerse del impreso. 
atenta ofectuados porlos clientes de la Corpaktz. 

Movimientos dejos activos por impuestos corrientes. 
Loa morimiemvos de los activos poz impuesto 21axerta corrientes so rosumes a continuación: 

Morinientos 

      

  

  

E aldo ia 228290 la 
crema de: 
ernciones ena fuen aser 120058 

Subs — a 
Dasrimetones por: 
Croce a pes porron comentas (282,58) o] 
Totelnctvos par nprests coria Tm 

ACTIVOS POS 
A continwaciónun resumen de los activor Ie" 
Compoeicén de saca. LIL dediciembredal 

205 2013 Edtcios 230 598,0 139,694.90 
Maobies y erceres 4197336 2030030 
Expo de computación 215172 1218772 
Vilca y equipos de iaesporte sn ao 

Baca — A 
1 Desponcinen acumula (49.051.009 438510) 
Total propiedacios, ant y equipe. —— AA 

Movimientos del activo fijo: 
Les movimientos del activo njo duramto Los años 2016 y 2015 e resumen » continuación. 

  

Mean ———_ M3 de dictembredel 
aos 20 sado nicas cea 188.n Mok0zr Ac w 19870200, 10860,28 Depreciación mua! 10.500, 12.08178 

ado tias 

  

() Corresponde principalmente la compra de sn irmuebie ubicado en la dad de Marta - Feuador poz el vator de US$141.000.00. Este valor lus Enunciado cor recuros provenientes de los pocos ds la Compañía Ver resumen de transacciones y salas on paris 
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CORE BUSINESS ECUADOR CORE 65 ASESORES CIA. LTDK. 
NOTAS EXPLICATIVAS K LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 
(Exprerado en dólares estadounidenses) 
  

ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS 
131 de diciembre del 2016, Jos ostados financieros adjuntos muestzan actos por impuestos diferidos 
de UAM138.77 (2015: US$230 46) quo provienen da as ilezens activas identificadas por la 
Famnietracion de la Compañia. 

  

aximientoie os actwca porampuestes diendo: 
Los movimientos del año 2016 de los actos por impuestos diferidos proveriontes de las diferencias 
"emporartas activas se resumen a continuación: 

  

ir 
read dea A 
atan mica — —% 
Te a Ac ena A 
encore Avid Tu 
errado derrota ——x 
Lor movimientos del año 2015 de los actwos por impuestos diferidos provenientes do las dieroncian 

temporarias activas so resumon a continuación.   

nec ca et 
operoan ca atis 
pora ins 
AAA A 

  

Jas proyecciones financieras elgborados por la Admisatración de la Compañía para los próximos año 
desesminan que las derenciastempotaras activas podrán ser componsadas enla declaraciones futuras 
olimpueato ala tonta 

OBLIGACIONES FINANCIERAS A CORTO PLAZO 
31 de diciembre del 3018, los estados fnaucioros acjuntos muestran obligaciones financioras a corto 

plazo por el valor de 1893471 74 (9018 US$122 22) que corasponden a sobroguos bancarios que 
Sevengan coston financieros a Invas almires en ontidadas dl sitema Anancioro nacional. 

ACREEDORES COMERCIALES 
A contsuación un resumen de acrvadores comereries: 

Composición: M1 de diciembrado! 
20 205 Prorecdaren reacios cal w 7 2550000 

Proveecirus no rescioradn calor 220821 3440840 
otatacreedoren conwercals — ua 

 



CORE BUSINESS ECUADOR CORE 365 ASESORES CIA LTDA 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
AL31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2915 

  

14. OTRES CUENTAS POR PAGAR. 
  A continuación unserumen de las oras cuentas poz pagar: 

Comperiónaldos: _AL31 de Mlclembra del 
zos 20 

Panes relacionadas o Soros Sm 
Imponmto al valor agtegndo- veras 38364) 137228 

Reencionos ena funato 210073 ES 
otatcras cuentan por pagar T— ma MEE 

0) Vez resamen de transacciones y saldos con partes relacionadas enla ota 27 

15. OBLIGACIONES LABORALES 
A continuación un resumen de las obligactones lanorales 

Semponición 
Remesrcines 
Peneñicios logar 
Seguridad nor 

Partegunción labora 
Total otiszaccner laborales 

  

M1 21 de diciembre del 2016, la Aammistración de la Compañía intoa que so tiene empleados cn 
relación de dependencia 

Movimiento de las obligaciones labores: 
Los morimientos de las obligaciones jaborales urante los años 2016 y 2016 se resumen a continación: 

AL8L de diciambre det 

  

E En 
same au 

2453200 1250.47 
o 250200 100058 
— ATI OO 

Pagos de rámeza dato. (0450511 50m 
Pago co partición boral (939480) 25020 

"Tota: opkgaciones laborales TR 

(1) Corresponde a la partcipación de los ompleades poleo las uiletudas del año 2016 calesiada de 
acuerdo con as poleas mencionadas an la Nota 2.11 

Pagina nó



CORE BUSINESS ECUADOR CORE 365 ASESORES CIA. LTDA 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
AL] DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 
Espresaco en dólares epdoasidaness) 

16. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 

2) Situación fiscal 
¡Con base en la opición do sua asesores legales, la administración do la Compañía considera que ha 
sñtalecho adecurdamente sas obligaciones establecidas porla legislación butana vigente Lato cierto 
podra eventalmento ser salicado o vo por la adpinisración tributan en una eventual revisión fiscal.   

La normasve miboteria vigente emablece que la Asmiimración Trbulara puede Secalizar en 
operaciones de las compañias para Jce 3htimos 3 años (sonados desde ¡a lacha de prosentación de 
eciaraciones de inpueato 4 La renta) 9 8 años (contados desde La fecha en que debio presentarse 
aclaración de impuesto ala tema) 

  

    

Por lo tanto, en caso de que la Administración Tributaria lo requiora, los años 2015 u 2015 podrian estar 
vujetes a posibles procesos de daterminación. 

») Amortización de pérdidas tributarias 
De acuerde con disposiciones Iegales vigentes, s perdidas tibutar:s pueden ser compensadas con las 

vrslidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (2) periodos impostvcs siguentes sn que 
exceda, en cada periodo, del 26% de laswilidades g-svables. 

  

A 31 de diciembre del 2018 y 2018, la Administración de la Compañía ínforeua que no heno párdicas 
vriburarias pondientes de amortizar. 

+) Pasivos por impuestos corrientos 
AL 31 de diciembre del BOLS, los estados Kinancieros adjuntos no rmestran pasivos por impuesta 
orientes por el valer e US$4,171.67 (2015; US$4,500.60) que correspondon al impuesto a a renta por "Pagar que se capera liquidar en abri del periodo sigrionte l que ts inforina 

4) Movimientos del pasivo por tempuesto corrtento. 
Los movimientos de los pnvos por impuesto corriente durante Jos ¿804 2015 y 2DÍS 50 resumen a comiruación 

2131 e esclembre del 

  

Impuowoaa omta common    Sabor 
Leminciones por 

Compersación er activos por umpreros coments (628250) (9108: 
Pagos efectuados el año ames ea 

“Toral pasos por Enpusetos cometes 

  

9) Cálculo del pasivo por impuesto corriente 
A continaación los cálculos del impuesto a la renta a pegas reconocido como pasivo por impuesto oriente en 0 estado de «tuación inanciara de les años 2016 y 2018: 

(Vox cuacro en la págica sguienta 
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CORE BUSINESS ECUADOR CORE 365 ASESORES CIA. LTDA. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
AL31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 

  

(Fxpresado en dólares estadounidenses) 2 

Coneziciones taria resta. HAB de diciembredal_ 
2019 

Vista antes del impuesto a recta 10.982,10 Es 
(-) Pactespación baca asa (2:394.50) 

Décrrrcian temporiso. 
(>) ncswmetas de doranclas temmperans setas su E 
Dilercacas NO serporartas- 
(+) Gastos no decdacialas o al efcctos fisco 106238 sm 

OS — O A 
linpuesto a secta comento ATT 450050 
Impuesso la renta timo 230090 Lan or 

Pasorapor pue comerre. a 
Tasa promecio cel impuesto ala renta coment 

      15% 

Concillación entre el pasivo por impuestos corrientes y el impuesto a renta del año 

A contsnuación so muestra una conciliación ente el pasivo poz impuestos corrientes y cl impuesto ala 
sont del año: 

Cencliación: de diciembre del 

    
2015 Impuesto la teva coment 4500.50 

Actis por impuestos ride - variación (Ver ct 11) 
Impoesloa la rent delato 

Estudio de precios de transferencia 
El ségimen de precios de translerencía incluso en la Lay Orgánica de Régimen Tributario Interno fs 
establecido cor «l obyetvo de confirmar » las tzansaccionos alertaadas con partes relacionadas lueron. 
sealizades en conciciones srnlazos A las transacciones civchuadas entre partos Incopendiemes. Los. 
Counbuyentes sujetos al régimen de precios de tanalerencia deberán cumplle con las siguentes 
Obligaciones tributarias 

  

a) Presas hasta) mos de junio un ancxo de precios de traneterorcia as transacciones superan los 
S$3,000,000 40. 

») Presentar hasta ol mes de juro un intormo de precios do tranateroncia x Jas tzansscciones superan 
los US$15,000.000.00. 

<) Presentar un informe de precios de trarafosencia en el vaso de que la Admlsisración Tributaria o 
requiera. 
   Compañía decidió no contratar un profesional 
indapeadiento para elaborar ua catudio de “precios detraneterancia” que confiemo que tay rarsacriones 
«fectuacias con partes relacionadas dtranto el año 2018 hueron realizadas cn condiciones mares laz 
Irarsacciones electvadas ento partes independientes, En censocuensa, inlormamos que no ue poslbs 
determinar los efectos que povrian sxtatr ea los estados financieros adjuntos derivados de a aplicación 
el régunen de prasica de transferencia. Lon estados franciazos adjuntos deben er le:dos cons derando 
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CORE BUSINESS ECUADOR CORE 365 ASESORES CIA. LTDA 
NOTAS EXPLICATIVAS R LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 
(Expcesado ox dóleres estadouniderens) _ 

  

Reformas tributarias Inctuidas en la Ley Orgánica de 1 
Frauda Fiscal y ctzas modificaciones postorlores: 

  tivos a la Producción y Prevenció! 

¿Con fecha 29 de diciembro del 2014, se promulgó la Ley Orgánica de Inceniwos a la Producción y 
Prevención del Feaude Fiscal, mama que incluyo, ont otros aspectos tnbutaris, low guientes: 

Dedscionidad de gasas 
+ No será deduabio para el sálculo del impuesto a la senta, la depreciación correspondiente a la 
revaluación de actos, 

+ So cstablecen nuevas condiciones para la deduciilidad de las pérdidas por deterioro do deudores 

+ So emtblaciaron nuevos lnites para establecer la doducabilidad de los gastos de regalías, scrvicios 
écnicos, Administrativos y de csrauloria en general que se election con partes relacionadas. 

+ Se euablecieron lines para el reconacimento de impuestos aubridos y 9s aclaza que las normas 
tributacas prevalecen bro Jas normas contables. 

+ Se establecieron concuciones para considerar dividendos anticipados a los préstamos cfecmados a 
partes relacionadas 

+ Nose permite el deterioro de ¿ctivosintangiblas con vida li no defi 

"ara delimpuerto a seras 
+ La tarín general del impuesto a la renta cs del 22%, sin embargo, esta tanta se wrosenta al 259% 

obre la proporción de la haso imponible quo corresponda a la participación directa o inditecta de 
socios, nocioninas, beneficiarios o slmlaros, que zcan residentes en para:208 Lucalos o regímenes de 

menor mpeicón. Sida pacipacin sonda 4150, a o delegue area apio 
será der25% 

  

  

+ Los beneficiarios de utlidados o dindendos que so paguen o acrediten al exterior pagazán la tarta 
general del impuesto Ja renta previa para vociodades previa la deducción delos ocecaos tributarios 

los que tenga derecho 

Amicipo del impuesto aa rent 

  

= Para cfoctos del cálculo del antapo dol impuesto 4 lasenta, no 20 dapará noti enla Joel el eslor 
do la sevalaación de actos que sa realicen dertrados de La aplicación de las NI. ano para el rubro. 

activo y del patrimomo 
+ Se oxciairan del cálcalo del anticipo dol impasato a la zenta Jos memos referidos a gastos 

incrementales poz la generación de nuevos emplea saquisción de nuevos actvox desiliados 4 la 
mejora de la productividad e insovación tecnológica y aquellas inversiones nuvas y productivas y gastos cfectiramento realizados que se selacionen con los beneticios tributarios parz €! pago del 
mpreso ala sena que reconoos el Codigo de la Producción 

DEUDAS CON PARTES RELACIONADAS A LARCO PLAZO 
KL31 de diciombre dol 2016, los estacion financieros adjuntos muestran dendas con partes relacionadas a 

largo plazo por el valor de US$2S1 319.48 (2015: US$93 88435) que corresponden = prámtama recsbidos. 
del prinpal socio de ¡a Compañía que dovengan una insa de interés escctiva dol 12% anual. Estos 
crédilos vencen el 31 de «iciombre del 2022, Va: resumen de transacciones y saldos con partos 
Felacionacis em a Mota 27 
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CORE BUSINESS ECUADOR CORE 365 ASESORES CIA LTDR 
NOTAS EXPLICATIVAS 5 LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 
tEspresado en dólares estadounidenses 

DEUDAS CON PARTES NO RELACIONADAS A LARGO PLAZO 
A131 de diciombre del2010, los estados inanciecos adjuntos ruuectran deadas con partos no relacionadas 

largo plazo por el valor de UI5S48,000.00 (2015: US$28,000.00) que corresponden a préstamos recibidos 
a la señora Maria Augusta Villacis que no devengan costos financieros, tes orádilos vencen al 91 de 
mayo del2010 

  

CAPITALSOCIAL 
A151 de «sciembre dei 2015 y 2015, los estados lisaneieros dela Compañíe reuestsan un capa cial por. 
elvalor de USS1,000.00 que so encuentra dividido en 1,000 participaciones cuyo valor nora! es US$.00 
Endara 

RESERVAS 
A31 de diciembre del3018 y 2015, 108 estados ficanciaros adjentos muestran reservas pazimonialos por. 

el valor de USS300.00 que corresponden a la rosorva lega! calculada do conformidad con la política. 
menciona ca la Nota 2.17 

  

  

RESULTADOS ACUMULADOS 
Acomirnación un rosmen de los resultados acumulados: 

    Corrpemición desuldoss A131 de dlciembo 
20 208 Uidades acudo 22195 0300s 

Uilidades delaño, 12390,12 50085 
Toralzegutados acuuacos a 

Durante los añ0a 2016 y 2015 la Justa Genoral de Socios decidió no repastr dividendo». 
Desacuerdo a a legislación tributersa igexte en cl Evzador, los dividendos aistcmidos a favor de socios 
que son personas naturales residentes en e) Ecuador y de sociedades domicizadas en parsloos uoales, a 
en juxsdiccionea de menor imposición, ve encuentran gravados con el impuesto ala renta eel Fenadar.| 
Eto impuesto doberá sex retenido en a fuemo por parte de la Compañía en cl momento del pago o. 
cxádito en cuenta de los deridendos declarados. 

  

INGRESOS ORDINARIOS 
A continuación un resumen de los ingresos ordinarios: 

  

  

Ceniposrión de sarten 2131 de diciembre del 
205 2015 Vacía deberes Tn Tabo. derrcios o 8500830 19014338 Ingresos por arecdamiersos pe econ z 

Totrlngrenos orinanes nO 

  

(2) Corsespondo aingrasos por servicios profesionales ile contabilidad y asesoría an NU? 
(8) Corsesponde a ingresos por arrendamiento de irmuebles 2 compañias reiscioradas. Ver resumen. de transacciones y saldos con pares relacionadas en la Nata 27 
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CORE BUSINESS ECUADOR CORE 365 ASESORES CIA. LTDA. 
"NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 
(Expreso en dólares cetadoucidenses) 

29. COSTOS DE OPERACION 
A comtimación un xesumen de la composición de los costos de operación, establecido con base on la 
Fratraleza del gusto. 

Copo de saldos: 13 de diciembre de 
2018 E 

Consuno desimeentacos EOZAZ - 
Remureraciones nl persoral o 2637581 49251os 

Honorariceprotavoralos 000 eBTIzOa 
Depurlción de actos 1453812 20028 
Deteoro de actos 204 20480 
ren menores > 45804n 
Tot costos operacionales O a, 

0) Inctuyalaparticpación delos empleados sobre un uriliades dol año 2016 calculada de acuerdo con 
las politicas mencionadas es la Not 2.11. 

  

24. GASTOS ADMINISTRATIVOS 
A cominuación un tevumen de la composición de los gastos adminitzaiwos, establecido con baso en la 
naturaleza del gano 

  

Commpotición de sudor A131dediciembredel 
20 20 Gastos de is Zoe z 

Brrerdarriezzo operas 12851 sos 
Suenos y matarte 10200 08,13 

Maxxeniniento y reparación 14.097,38 asar: 
Segre y easeguzos 25854 E 
Impuestos, cortrbuciones y ros. ase 215050 
Serrcionpúlcos 470036 240021 

¡Oros menores 220758 420018 
Total gastos 2aericinrames Ta rn 

  

25. MOVIMIENTO FINANCIERO. 
   los estados Enancinros adfunios muestran un movimiento fnaxcioro neto por 
lvalor de USS11,588.44 (2015: US813.835.00) que cortesponden a gastos fnancoros provenientes de los 
préstamos recibidos del principal socio de la Compañía Ver coronarios om la Mota 17 

25. OTROS INGRESOS Y EGRESOS 
AL 51 do diciembre del 2016, los sutudos financieros Adjuntos ¡nuestran otz08 agrrsos netos de ote 
ingresca por el valor de ISFZ86.14 (2015: US$O4S.8S) que cussesponden a gaston indiricualmerte po. 
os. 
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CORE BUSINESS ECUADOR CORE 365 ASESORES CÍA. LTDA. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
BL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 
(Expresadio en dolares sstadonmidenses) 

21. TRANSECCIONES YSALDOS CON PARTES RELACIONADAS 
A ságureato es un resumen de las principales transacciones seatizadas dacante s12018 y 2015, con panes 
vinculadas, e considera partes vinesladas el una Compaíla lens espacidad para controlas atra o puede 
ejercer una influencia importante en la toma de sun decisiones Minancieras u operativas. Sa incluyo 
lamién alos socios y adminisirdores represontativos e la Compañía 

  

  

  

examen de transaciones elecinadas con partes relacionadas ae siciombredel 
208 2015 Actas 0.7250 

Ps 15000826 29 092.00 
Detras 5100000 z 
Degas E] mosto 
Teratreneccones conreicioradi Tio 

Asoninuación yn resumen de las transacciones con partos relacionadas: 
2) Kommen de transaccionos con parte relacionadas - activas 

  

Rerumen de transaciones activas: — — M3l dediciombre der 
2018 aus 

10,725.00 . 
total peraciones actas —— Tor 

»), Resumen do trarsacciones con partes relacionadas - pasivas 

  
  

asumen detransaciones pasivas — Ml de diciembre del 
ams 205 

Prestamos recibidos de: Jeezao Galarza Sacar 10308 1000 Corporación de Eucación Vina Bovador Lina Ca S 1.0000 Mar Foronda azajo 2120050 180000 CO Bassas Conmig Crop dl Ecudor Ci. La. pe z 
Bose Pas del Pesado pio. O Azosore Cl La. aos 5 

Total operaciones pasivas HT 

  

9) Resumen de transacciones con partes relacionadas - de ingresos: 

  

BCG Buzinems Corsrling Group del Prados Ci Ltda. 
Bostneas Pis del Ecuador Bps-EC Asmeores Ca Ltda 
Corporación de Educación Vátual Ecuador Evil. 

Total operaciones de cursos 
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CORE BUSINESS ECUADOR CORE 385 ASESORES CIA. LTDA. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
1.31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 

  

  

Eprorado en dolares esudosmidemes) A 
9) Resumen de transaccionencon pares reecionaas - de egresos. 

Besamandetransaciones de egreaot: 2131 dediciembre det 
204 205 Serio prestados Fees Gala Secar 0000 1381100 Joary Garza Balza : La200ue 

Corporación de Edscación Val £cindor Edita! Ca 0000 
ias Ps del Eeuado Bpus EG Asezsores Ca Lt E 2400000 

tros 
Teason Casa Seas tarso 1240300 

Taloperacionen de egresos 78 — 000 
A continuación un resumen de los saldos pendícntos de cobro o pago a partes relacionadas 

3) Esclucdas on el rubro dendores comerciales: 
Conponein de idos 131 de diciombre del 

205 205 CG Businaes Consulizg Crop de FeuadorCa. lada. 012000 2 
Busánaes Ps del Ecuador Blur ox Aaesores la, Lia 47040 - 
Corperación de Educación Vita! Ecuador EdwtmnlCis. Lu 235000 : 
Total cuentas porcobrararelciradas 0 

») Inctuidas en ol xubro acreedores comorcsales 

Composición de sados: 
BCG Businees Consulieg Group del Ecuador Cl. ada. 
¡Corporación de Edscación Vatual Ecuador EOerTusI Ca Li. 
Jelicaon Gelaza Batar 

Total acrmedorescomercitca 

  

5) Incio 

Composición dejes: 

Teterion Caza Salazar 
Zotaleras cuesas porzagas a riacocadas 

en Lzubro aras cuentas por pagar: 

4) Incluidas enel abro dendar con partes relacionadas o relacradas 
Canpasción de pao 
Recent 
Tes) curtas por cobrar reluconadas lero paso 

  
a as han otorgado ni ecipido garanilas para el cumpliento de estas obligaciones. Durento los años! 2018 y 2015 so se han reconocido persidas rolacioradas con cuentas incobrables sobre los saldos accadados por parts relacionadas, 
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Lor estsdos inancsaros dol año termirado sl 31 de diciembre del 2016 han sido apretados por la 
Adminatración dela Compañía mi 18 de marzo dl 7017 y pasericimenie serda presentados e a Junta ¡Genera de Socios para su aprcbación denme. “Er opinión de la Admuinimración de la Compañia. los 

¡tados ficanciorce serán aprobados por la ona General de Socios sz moditcacianes. 

sal Ús 
LA Ea oli Galarza Balas: 

Contadora general 

  
  Pia e


