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1.1

1.2

1.4

CORE BUSINESS ECUADOR CORE 363 ASESOBES CIA, LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 ¥ 20158

M&n dlarss estadounidensss)

INFORMACION GENERAL

Rosponsabilida ieros
La inforsacion contenida en loa estadas financieros adjuntos ¢s responsabilidad de la Adminisiracidn de
la Compaitia Las notas explicativas que 3& prezenian & SOMNRCASaT son parte de (08 estados lrancieros.

Lios estadoes financieras adjustes fuaron emitidos con la aprobacidn de la Adminisiracion da 1= Compails
el 18 de marso del 2017, Dichos estados financiercs serin presentados a la Jusias CGoneral de Bocics pare
gu aprobackan deliniifra,

El domicilio prinsipal de la Compattia &3 la calle Padro Ponce Carrascn K808 y Awonida Dhego de
Almagro, enla alicinn 811 del Edificio Almagio Plaza ubseads on el nonte de la ciudad de Quito - Exvador

Cuore Business Ecuador Core3ts Asesores Cia. leda., fue conatitwda mediante ineoriprion en el Registre
Mercantil efastuada ol 19 do junio del 2013 =n la ciudad da Quits - Ecuadaor. Ta Compania ae constituys
pan ol nombre dé Alexsnder Graham Ball Cla. Ltda.

Cor fecha 30 de dicimmbre del 2008, ls Compaiia tecribit an &l REegistre Morcanti] unz refoima & sus
emathcios sociales que incluve las sigulonies modificacioness relovanies:

s Incromentt del cepital social a la suna de WSS 1, 000,00,
« Cambio de gu dancminacidn sociil a Chiefs Cxcoutiva Office Asesores Chiofoffice Cla. Lida., y.
# Cambios a s objeto social tal 2arnn ae rasumen an la Nata 1.2,

Con fecha T de dicismbre del 2016, 1a Compalfila inacrikis an al Rogistre Mercantal la dltima radorma a sus
gslatutos aociales que inchuye la madificncion do su denaminaciim sccial @ Care Business Ecuador
CorelES Axesores Cla. Lida

Qbisto social.

El objetiva social do Ja Compatiia inafiye la admiristcacion da negocias ¢ todo 1ipo de compadiiag an las
arcas financierss, cantablea, econdmicas, administranvas y oparativas, en ganeral. Adicicnalments la
Compatia podrd mansjar y proatar asesoeis poofosional dé mmpresas sin imitacion alguna.

Druranre o= afise 2008 y 3015, los mgrosos ordinarics de 12 Compania imeluyon:

Ingreeot por Lo presacion de sarvimios conlaliles y sesvicios da aesaaris an NITF,

Ingresse por sanendamienios de inmuahles clagificadss en los eetades linanoieros adjuntos camn
propicdades de inversion, Los coniratos de arrendamienio firrmades per la Campafila no
cumplen ¢on Jos requerimisstes ostablecides por la "MIC-1T: Arrencamicntos™ pars sar
considerados camo contratos de arvendamiento financiano.

Enisino egondmico

L Compania realicn sus operaciones sn un SMI0IM0 eC0namios gue ge ha deteriarado & partic dej sogunde
pEmeaire del afio 2015, Entre: jos principales faciores que coninbuycron al deisrioroe de la ecanamia
oouatoriana tenomed: 1) la cakds de precioe en el mercade internacional del pelrdley v otras materiss
primas derivado de lo crisie econdmiza mundial que sfects 8 muchos de Ios peisss Importadorey de
praductos couatarianos, i) el fortalecimidmie dal dolar estadeunidense que =acsrgec los precios da Jog
productos ecuatarianos de exportacion, i) las resimociongs & las imporfacinnes 4 Faves do la creacidn
de un csguoma de salvngoardas 7 derschos araceilanot para proteger la balanza comexcial ) las
pérdidas acondecss significagras derivedas del terremoto ocwTide en la costa #0uitonana on abril del
2018, v |z ineetabilidad del marco legal scustorianc cue diesfavorece a le impersidn exmranjera v local, wi)

Faginm |




2.1

2.2

CORE BUSINESS ECUADOR CORE 365 ASESOBREE CIA. LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 21 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Cxprcsado en didlares satadounidenses)

los retrasos on los pagos de las entidades del sector piblico 3 fevor de sus proveedares de Dienas ¥
servicios del sector privade, ¥, vii) Ja cscases de fuented de financarmento y/o altas tasss de interes pare
obtene: rmeurscs monetarios, Los estados financierca adjuntos deben sor leidea considerando esta
gircunstancia.

RESUMEN DE LEE POLITICAS CONTABLES EIGNIFICATIVAS.

A confinpacién, se resumén las principales politiczs contables adoptadas por la Admimstracion de la
Compaitiia en la claboracidn de los esiades financieras adjuntas.

Declaracion de complimisnio con las NIIF

Los estados financieros de In Compafila comprenden los ssrados de gilvacion financiera al 310 de
diziembre del 2018 y 2015, y loz correspondiontas estados de resultadas y otros resulindos integrales, de
cambios en ol patrimonis ¥ de flujos de afective par ios ahos lerminados on dichaa fechas, asi como las
natas explivativas de los estados Enancleras gue incluyer un resumen de las politizas contables

aigroficarheas.

Lo estados financiercs adjunios fuercn elaborades do aonerds con la versién cempleta de las Normas
Intcrnacicnales de [afarmasidn Fineaciers - NIIF, emctidas v treducicas oficialoenia af idicona castaliano
por el [ASR, de acuerdo con lns dispoaioionas ¢mnitidzs por 1a Suparintendancia de Compafias, Valores y
Boegurce del Leuador, Diclics estados finanoierce mu=sitan la sdopeide integrzl, explicila y sin resarvas
de las refcrides Normes Intesnacionalss y wu aplicaciin dé manora uniforme s los periodos conlahles qus
6 pPISEealan

La preparanién de los estados financieros de acuerdo con & dlima weisidn vigenie de Jas NIIF requisres
gue la Adminisiracion: i e su juicio an &l proceso de seleccion y aplicacion deo las paliiicas contakles
de la Compailla. y. o) realios estimacionca Unportanies en la medician de loa difersntos rabros includos
en diches extados fmancieres. La Mot 3 revela las dsess gue implican un maye: grade de joicio o
complofidad o les arcas donde los supoesioR y estimacones son signficatives para la elaboracion da loa
estados financierce adjunios, Debids a la subjelividad inheraile «n oste procese contable. los resultados
roalee pueden difaric de los montos estimecdoe por la Adminatracisn.

Valuacion de las parfidas Incloidas en los estados (inancioros

Las partidas seluidas en los ssados inancioroes adiuetes feron medidas al coslo a a su valol taxzanabile,
14l camo ge degcribe on las politicas contables mencionadas mas adelants, Fl valor razenakle puede ser

requerds o permitido por wna NIF para ln medisian de pailidas yro efesiuar revclacionss #n las nofas
da loz estadan financisros,

¥l costo histdeico de una partida asta basado on €l vilor razonable de la coniraprestacion pagada on la
adguzscion de on &t o en &l valor rasonable d= la conmaprestacion recibida al asumit un pasive. Pol
#l contrario, al valor razonakle oa el prewmno que serla recibido porvendor an active o pagads por transfari
un pasve an ke iransaccidn codenada ente participanies del mercads en jn focha de madizion.

El valor razonable de una paricia puede sor obtenide de dafca cbservabilos o estlimado gtlizands otras

técricas de walorasiin, Laa tecoioas paza estimar s] valor rasonable atlizean "datos de entrada™ que se
clasifican &n:

»  Datos de entrada de nivel 1; 5 ccrrespandan a precics cotizados (sin ajustar) sn mercades activos
para activos o pasives ldiénticos on los que ls enticdad pucds acceder a la facha de medician.

« Datop de snizada de nivel 2: 5i son disinios 2 lof procios colizados incluidos en el Nived 1 y
comespandern a dates ahssrvables para al activo o pasivo, disecta o indivecamente.

=  Datogde sntrada de nivgld; 5 corrasponden a dalos rjie no son ansorvables para ol aotiva o pasive.

Pégina 7



2.3

)

CORE BUSINESS ECUADOR CORE 365 ARESORES ClA. LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOL FINANCIEROE

AL 31 DE DICIEMERE DEL 2016 ¥ 2015

{Expresado en délares esfadounidenses]

La determunactdn deal walay razanable d= ona partida incluida an log egtades finaneierss raquinrs oue la
Adminiztracidén de la Compafiia maximice el uso de datos de enrada cheervables relevantes w minimiza
el ues de datos de entrada no obserrables

Cambiss en las paliticss contables
Aplicacién inicial de nuevas normas. modificaciones ¢ interpretaciones de lag NIIF:

B osppfinuacida, un resumern de las neevas normeae, moedificeciones e interpratacionss de laz NITF guo
fueran aplicadas por primera vez en la emisidn ds los estados financieros admntos,

Aplicacion obligatoris
— Horma Iipe decambdo a parlicde:
MIF-14 Suenlasdedlerimentas de actividades regalzdaa (MLLE raevea) de ererodel 3006
MIF-11 Establese ol ratamdente contakile de adoguisiciorss de paricipascines on 1 deorerodel 2006
ONATARIONAS COMImas
M- 14,  fAclare gue las enfidades de o ersin 5= encaemmn sxeokas de prepasar 1 de= wrpmro e 2006

MIF-12 v estades fmareisres coreolidados, revels: micemaciin adicions] 7 apiearal
MIC-33 médrsde de paratisipacidn
MIC-27 1Tma ancidad pods apioar el ménds da b participacion an la alaboracion dae 1 da amamn dal 20005
sus +=lados finsnoietos sepamdos.
NIC-41y ‘Iratamients soria ke de plardae productarae actyas Biolhgicns) 1 des ervern dal 2016
MIC-16
NIC-2E vy Mrtades aceptablen pats el cdloda de s amorizacidn de aelivoa inlangibles 1 das erere del 2008
MIC-168 v 'a dapracizmiim de propisdades, pants 7 equipos .
NIC-L Camboos on la presemacicn do estados finansisres v o8 notas, 1 dearsro dal 3016
Mejorae aruales dol ciele 2012 - 2014 1 daerarmdal 3018

La Administracian do la Compaiia indorma que no exisberan electos sgnificabves en la azplicacon mnicial
de 25188 Norihas.

Nuewvas normas 8 inferprelaciones publicadas:

A conidruacion, un resumen de las nuevas rormas @ imlarpradaciense de las NIF que no han sids aplicsadas
en la cmisidn de loz estados financieros adjusics. Bstas normas e interprotaciones serédn de aplicacidén
cebligaroria e la elabmracion de loz estedoe finencieros 2 pariir de las ferhas indicadas a contizuacion, a
meanca que, la Adrminisiracion de la Compafiia decida aplicarlas anticipadamenls,

Aplicacién obligataria

Merma Tipe de cambic aparizds;
KIF-16 Anendamientos 1 de ey de] 2015
NOF-18 Ingresos daoagtividades ordinarme procsderdes de cortratos con oliomtos 1 da e del 2015

HUF-8  Imstramerios Tnancieres - Claaificacide v medieadn de activos v pasios 1 da anaro de] S04

Imaneweras, Inchye k= comtabilidad da cobasdaras
CIIF-38 Transacciones eoouoods s mnjess con pegos antizipados 1 e e dee] 2006
SNITF-16: Arrondamiontes™

En ensrc del Z016 se emitid 1a “NOF-if: Arrendamientos®. gque establece los principos pama cl
reconooimicnio. medicidn, pressrcacidn g revelacidn de los efectos scondmicos derivadas de log
coneratas 42 arrendamicntos, ssl como incleye lineenuentos defallades para poder analizar siivaciones
capecifleas. Eata noema reemplazara lns reqrerimiantos estaklacidos an la "NIC 1 7: Brrendamicoios” ¥
las interpretaciones rospeativas. Adicionalments, informamos que e pesmite la aplicacion anticipada da
csta norma siempre ¥ cuande la Compafiia hava implementado o s encuedlre en proceso da
Implemae ntacion deJa "MIF-18: Ingresoe procedentes de eantratas con los clisntea’
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CORE BUSINESS ECUADOR CORE 385 ASESORES CIA, LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOE ESTADOE FINANCIERDS

AL 3 DE DICIEMERE DEL 2018 'Y 2015

{Expresado on délares estadaunidensea)

B! chistrvo de la nowma es agequrar quo las arrendatarios 7 arrendadores propezcionen informaczicn
relevinic de una manera que represents fislmente los slacios coonsmicos derrvacdes de log contzads do
armendamiento con la ndension de oue 108 wswarios de loa edados financieres pusdan evaluar dichos
afectos schre la siacidn Gnanciera, &l rendimisnc de sus opearacionas ¥ los Nups do efectiva de In
matidad.

La Admiristracidn de la Cempafijla preve que la aplicacion inicial de #8fta nueva norma tendrd impactos
no sigrificativos sobre loa importes reconocides en log eaados Snancieros adjunies y yus revelaciones.
Sin embargo, 1 &8 posible proporcionar URa estimacion ragonable do pee efecte hasta quo vn examen
detallado haya sido complatado.

Baguenmicnins para arrendatarios:

La “NOF-18; farendermientos™ réquiere o] roconocimienio y medicidn de los contratos de arrendamiento
aplicando &l madelo de “deresho de uee®, De acusrda oon este modelo, las errandatarios reconsperan,
an &l estado de sitwacion financiera, wn aotvo por el derecho de uee y un pasive por arrendamients
darivados de log conitaos de arrendamianio, El active por deracho de nso se mid uwiciaimenie al cosia
sandoomado por: §) el valor del reconocindiemio micial del pasive por LTcndamienio. n) o8 pagos
anticipados de arrendzmients menos lop incertvos reoibidos, i) los coatos direcios mniciales mcurridos
come vonsecuondla de nogooiar ¥ acordar un comralo de arrendamdento, ¥, iv) una ostimacicn de los
coetos de decmanialamisnta &l sotive subvaconta. El recaonooimients inicial del pagivo por arrendamisnte
pard ol valor pressnic de los pagos de arehdamianto establecdos poT lés panes en &l canfrats,

Con posteriondad &l reconscimisnio mwicial, 8l active por derecho de use poeds medirse aplicando &l
nmodeln de cogte & &l modelo de valor razcneble. Al aplicar el medels deé casto, el actve por derecho de
usao gard depreciado durante gu vida 0til y sujero & una reviaion soual para determinar podibles pardidas
por deterioro. Al aplicar & modelo de valor razonable, &) aciivo pos dmnuhﬂdumménﬂﬁudﬂ
acusrdo com la naturalaza dal sctvo armmesdado v los reguermmienios establecidos sn Iz “NIC 4D
Propiadades do inveradn™, o li "NIC-148: Propiedades, plania v cguipo™,

Lee resultados del poricde qua o informs incluirdn log gastos financicros derivados da los pasivos por
arrendamisnto con base an &l método de le lesa da interés ofectva durante el plan del confrate de
arrondamisnts.

Un arrendatario pusde optar par no splicar las paiiticas mencicnadas en los périrafcs anteriaores sn loa
wifiiantes casos; ;) paYa eantralol de srrondamienta a corta plazo v, i) pam conirates de arrendamuignio
cuya activo subyaoonie ez de bajo valor. En satoe cascs, o) arvendatario recanocerd dnicaments un gasio
pos armsndamisnts duranie & plico astabl=cido por las partes en el confreto d= arrondancesic,

Faguorimientos para arrendadores:

Los srvondadoces clagificaran los contratos de arendirmenta como opatalives o Snarceros. Un contralo
de arrendamisneo & olasifice coms fnanciero 5 Tenalam suslancialmeme todos los Tieegos v bonaficios
inhorenies a la propledsd del activo gubyacenic. Tin confratc de arrendamiesic s clasifica oomo
aperative Bi no fransfiere sustancialmente {odos los reegos ¥ beneficios mhorantes & la propiadad dzl
agtive subyacanie,

Los conmatos de ammendamisnio clasificados como Gnancie:os s reconocen en el esiado de situacion
fnandiera como una cpents por ecbrar par on importe igual & la invordién neta ¢n o) arendamisnts que
comprénden log slguientes pagos por ol derechs de uso del activo aubyecente: 1) el valor presents da los
pagon de arrendamisnte estaklocidos por las partes manog los incantives de artendasiento por pagsr,
id} lod pagns de arcendamisnto variahlas, iif) l6s pagos por garantias proporcionadas por €l irzéndador
al arrondatanio, iw] ol precio pars ejercer la opcife de compra en caso 4 &XSHT carless razonabls de qoe
w6 elechic, 7. v) loa pagos de perslidades per forminacion do coniraic,

SE—
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CORE BUSINESS ECUADOR CORE 365 ABESQRES CIA. LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LO§ EETADOA FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2016 ¥ 2015

(Expresado on délzres estadonridenses)

Los resultedas del perods que se informa inchirdn: {) un ingreso equivalente al valor del active
subsrasanio, o, 8i ed inferior, ol valor prassnis de los pagod de arrendamisnta estabiccidos por las partes
en el conlrato, i) e costo o valor en libros del active subyacenis menns | yvalor presente del valor residual
no garantisado. i) la otlidad o perdida derivada del contrato de arrendamiento clssdicado como
financiaro. Log in0nesos fnancieros desvados de las cosntns por cobrar serdn registrados con base on ol
métedo de [ taga d2 inlerés afectiva durénie ol plazo del contrats do arrendanuenio,

Loz arrandadores que mantengan contraiog de arrendamioete operative, yéconocerin an los resuliadea
del periodo que ee informa; i) un ingress por arrendanuenio durante el plazo estzblacido paor las partes
an ol cantrato de arrendamianto, ¥ i) 1a depreciacion de log actvos arrendados.

SNIIF-15: Ingrescs progedenties de conizatos con los cligntes™

En mayo del 2014 se omitld la "NIIF-16: [ngresas prosedentes da contralos oon clientes”’, quo oatablace
u niodsls exienso ¥ detsllads goe deberdn uilizar las entidadces en la medicon ¥ reconsciueio de (o
mgrescas de sctvidados crdinarins procodentes d= conttaios con cliontos. Esia norma roomplasara loa
requerinisnios establecidos on Iz “HIC- 18 Ingresce ordinanios™, "HIC-11: Coniratos de Constreccion”™ ¥
las interprelacioncs Tespeciives, En sepiiembre del 2015, ge establacid que &stas modfioaciones 5
aplicaran & pactic del | do onero del 2018, sin eambargo, se pormite au aplicacion anticipacds,

El principio bisico de ata NOrma &= que una entidad roconoce los ingrescs de actividades ordinariss de
forma que ropresenten a Manslerencia de Dienes o servicios compromotidos coa los chiontea a cambio
dia nn mmpaste que reflats 8 eonirapresiacidn a la cusl 4 entidad espera ienear detecho & cambis de dichas
mencs 0 srvicios

Una entidad reconoce low ingrescs da actividades srdinarias de acucrdo con ese principio basica
mexdiante 18 aplicacion de las saguientes elapas:

a) Eapal: 'donitifcar el conaio (o contralos) con = cliente.

b) Eiapag: !entificar las cbligaciones da dessmperio on ol conmata,

ol Etapa 31 Detersunar el precio de la transsccisn.

d) Etaps 4: Asignar el precio de la rransaccidn entre las abligaciones de desempefio dal cortrata.

e) Eiapafi! Reconocer el ingroso de actividades ordinariag ouanss (o a medida gue) 1a entldad satiaface
una obligacitn dz dessmpefio, as decir, coando al “conrrol™ de kos hisnee ¢ ssrvickos relasisnados
oon und cobcacion da descmpefio partioulay e transfenido =l chonte.

La “NOE 16 [ngresos procedentss de conivatos con clisntes” afiade lineamianios detallados para poder
nnalizar silusciones espeaifices, asl come mmbian roquiere amplias revelaciones

La Administ:scion d= la Compania preve que & la aphicacién busial de esta sucvs norma tendvd impacios
no significativos acbre o iMportes reconocidos en los esrados nancicros adjusios ¥ sus revelacionss.
Sin embargn, no es posible proporcionar una estimadién razonable de cen ofecto hasta que wh examon
detallado hays side compleiada,

UNIIF-9; Instrumenios finangicros™

La “NIIF-%: [nstrumentos financierce™ emitida on noviembre del E009, intredujo nuevos reguisitos para la
clastheacién ¥ medicion de #ctivos fnancaros, Esta narma se modifictd posteriormente en cotubre del
a0IC para inoluir Ioe resmisitos para la clasificecion v medicwin de pasivos financierss, asi camo para su
baja en los estados financinres, ¥, en noviambre del 2013, incluye nueves requisitos para la contabilidad
de cobortura gensral. En julio del 2014, so omitid oua versidn revisada de ests Nonmwa, pama incluis
principalmants o siquienis: {j Eequerisisnions e daterions paza activos Gnancicroa. v, i) Modificaciongs
Emitarian a lo# requisitos de clasificacudn y medicidn sl introducyr una categoria do mediain a “vales
razonable con cambica &5 otyo resuliado integral”, para clerios pasives financicros.

Fagina &



&)
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NOTAS EXPLICATIVAS A LO3 ESTADOS FINANCIERDE

AL 3] DE DICIEMBRE DEL 2016 ¥ 2015
{Expresado on dilanés extadcunidenses)

Todos los activos hnanoieros que se clasifican deniro del alcarce de la “NIC-38: [nstrumenios financierse”
a# reconocesdn postericrments 4 Sk cosio amertizada 4 wvalor rasonable. Estos activas fnsncicrss serin
medidos al clerre de fada poriodo conlable do la siguinle mansta’

a] Son medidos al coate amortizado los lnsirumentos de deuda qua s2 mantienen dentro de uo medela
de nagosio cuyo ohjetive sea a! de recaudar log flujoa de d-clhr_u contractuales. y gue tengan flujos
dc clective contractuzles que som dnicameénts pagos de capital & irterasas sobre el capual pondiente.

b San medidos a valor razonable con cambing an €] oita reasaltads integial, los matrumentos de deuda
mantenidos en un modelo de negocic cuyo abjetro e cumpls tanto al cecandar los flujos de etestive
contracmales comeo por ia venta de activos financierss, ¥ que tengan lenmunos contractusles del activo
fnancisre que dsn Ingar e fechas egpecihons a fiujos de elsctive que Solo constituyen pagss do
capital v interosas sobre o] oapiral pandisnta,

£) Sem madidos s valor razonabls con cambics en resaltados. todas las ciras inwarsionas de deuda y do
parrinonio. mmmmqﬂtmmm‘mmrmn irrevocable pars
rresenlas los cambios posteriores en el valor razonable de une iwvorsicn de petunonio (no
mastanida para ecgociar) en otro resulledo integral, y sole cl ingreso por dividendos seza
raconsside on ol resultade del periada,

En la medicidn de loa pasivos financiercs designados o valor razenahls con cambios en resuliados, la
“NIIF-9: Instrumentos financierss” reguiere que el impans generada por camblo en of valer razenable
dal pasies financiern gque sea attibiible a canbics an el rlesge de qrédilo del refarido pasivg, se piesanie
rn otro resulisdo integral, 3 menos que, al reconocimionto de los efectoa de los cambics en of rieago de
erédito del pésivo on ore resuliado infagral geners ins agimeica coniable en ol resultaco Sel periodo.
Los cambios en el valor razenabla atribuwible al desge de crédio de un pasivec financera oo Bon
pasteriormiante reclasllicados al ragaltado del periods. Segua la "NIG-33; Inarrumenios inanciesos”, la
totalidad del impocio del carbio an el valor razonable del pasive Lnanciera designade a valor razonablie
f&n camnios on Iesullados so preserda en 2] fesuliade el ponodo

La Adminigiracidn de In Compaiia prevs gquo Ja aplicasidn inicial de @sta nuava norma fandra un dimpaoto
1o significative sobre loa impories reconocidos en log eslados financieros adjuntoa. en relacion con los
#ctivos fnanciercs y pddivos Enancieros de 1a Companis. 3m embarngo. no &2 pogible proporcionar wxa
eptimacion razensblo de e ofooto hasta que un exsmen detallado heve sido completado,

SCNIIF-22; Transacgignes an mofeds axiranjera con pagos anticipadog®

En diciembim dal 2016 g amitié la CNIF-22: Transacoiones on moneda axtranjors con pages anticipades'

qué propoloisnazcn una sclaracién sobra la fecha de la wansacoian v 2l tipa dr cambdo & utilizar &5 2]
raromccindento irzcial diz un 2cHVD, §Asto O YTEE0.

La Admindsttecian de la Compafds prevs que nc tendih impactca «e sus estados financiercs dutanie la
splicasian inicial de la interpretecion "CHNIF-22: Trangaccionss &n moneds exiran|@la con BAGOS
anticipados” consideranda gue ne raaliza ansacciones an moneds sxfranjet.

Medificacienss a las NIIF publicadas:
A coptinuacion. un resumen d= lag modificaciones de las NUF gqec no han sido aplicesdas en Iz cmoidn de
Jos mstados fnsncercs adjuntos. Estas modificaciones serin de aplvacidn ebligatoris en la elaborncion

de log estados hnanciercs & partic de Las fechas indicadas a continuacion, a menos gue, la Administragidn
cle la Compafila desdda aplicarlas anticipndamente.

{Ver cuadre on la pegina aigulente)
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Aplicacién ﬂlip'l-ﬂ'ia.
Tipedecambig === a
NIT-10  Proced sesis para 2l regeiies de by pordica de contial de sineidiares N dedoeis
HUr 2 Clasifirac i v sdhesin de Wansassiones con Dagss Baxsdae am 200 100w 2 deansgo de=l 2018
HIC-40 Trarsferencias de propicdaces de anwersion L de anar de 2018
MIC-28 MProcadimianis pira ol sogsits da e #l.h.urr.i.u:-l:-'pﬁlﬂidui proveniente da Ma drfirida

&8 ventas o Rparlaciones efoohiac i por un rorersnr & A8 3800 fades &
flegociog cEnfItog

MIC-18 Recoonceriema di 20Mcs pos e s o dferdos par paedicias m | che ecmepe el 2007
TES TmaE g

NIC-]  lrformacidi adic sl o revelar 1ce oherg del 2217
Mejoras armialee el ¢la 2014 - 2016 Acopoian de las NIIF por primnrd 9, e corera Al 3017y 1
Ifurmecian 4 rewelar soboe pariaipaciores e cleas enridades e linversionas de ennrs dul B0OLE

an AEoCECRs ¥ negociol coryuriten

La Administracion de la Compafiz estima gque la aphcacidn il de eatas modiboacionos no tendra un
elecio significativa sobre loe importes reconocidos en jos esfados financieros adjunies. Sin embarge, na
a8 posible proporcional une estimacién 1azonsble de ege efesls hagia gue un eéxamean detallado haya sido
completada.

Mongeda funcional v moneda de pregeatacién

Lazs partidas en los estados linenciercs de ls Comparis ge expresanen ls mopoda del ambnente econdmio:
privario donde apérs 1a entidad (monoeda foncional). La Adminisiracidn de la Compeiils estiblecis que
al délar mstadounidenss s la moneda fansdonel ¥ moneda de presontacidn de sus estados finenoiaroa.

A mencd gue se indique lo contarie, laa cifras includas en los estados financeros adjunies wstan
axpretidas an dolares cptadousidenscs.

Hective v squivalenigs

El mfwctivo ¥ eguivalentes do efeclive incluye aguellos actvos financieios liguidoa. depdsitcs o
versionds Snancieras, qué & pusdedn Tansiormar rApidamants en efzclive en un plazs nderioe a tes
mesas Y sobragires banearios Bo recerionlied

Loz solregiros bancarion Iecwrcntas act prescniados como pasivos corrfentes en ol esliade de situacitn
finaneisra,

Botives financierns

Los sctivos finsncioros son instrumenics faanclercs ne derivados con pagoe fjes o determinsbles, que m
cotizan en un mercado aotivo.

Recongoimiento v des-regonocimianto

Todos los sctivos financieros se reconooan y dar de baja on la lecha de négociasisn, es deotr, cuands so
obzerva la presencii de una compra 0 vesia de un active Easnciers bajo on contrato cayas condiciones
requieren la cnirega del activo durante un periodo gue gencralments asty regulido por e mercado
correEpondiente,

La Compania da de baja un activo ficanclers Gnicaments cuande: i) axpiren (28 derechos contractaales
aobze log flujos de efectivo del activo financiero. y. o) transfieran de maners sustancial los rissgos ¥
ventajas inhorentes & la propiedad del active linancismo.
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CORE BUSINESS ECUADOR CORE 385 ASESORES C1A, LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADGE FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMEBRE DEL 20186 Y 2015

{Expresado en dolares estadounidensos)

Clagificacion de activgs financieros

La Compafiia clasifica suns aotivos financiseos an lae siguientes catagorias: i) & valor razonalbls con cambios
cn resultadas, i) activos inancicros manienidss hasta su vanouments, i) prestamos v CuSnias por cokirss,
¥, ¥ activos insnciercg dispanibles para 2 veniz . ko clamificacidn depands del proposito con el qee s
admuirieron |os nstrumdenios inancistos. L adminiety scuon detormina la clanificacicn de sus instromenios
financieros en ol momenio del raconocinmiano infcial,

A la facha de los estados (inanciaras adjuntos, la Compaflia mantiens basicameante achves nanciaras de
o categoris présiamos ¥ cuentas por cobrar gue se clagifican como aoctivoe corrientes,

Medicifn insoial § peos e sy

Loe metiveas financieres son medides lndedalmente a sw valor razonable mag los ccalop teladlanados conaud
mdaquisioldn, excepio g el acuerdn conetituye uns trangacoildn liranciada an cuya cass 1a Coanpalbda mide
el active financierc al valor pregente de 1o flujoa fuluras ssperados decopniados & una tass de interds de
meIcadd.

Despues del reconocmmiento indcial, los présiamos y cuthias por cobrar 8¢ Miden al cosio amortizado
utilizandes el método de la msa do interés alfective, menos oualgquier pogible doteriora. Low ingrosca por
tierassd (incluyends lop inerezes impliciios) se reconooen ¥ s& caloulan wrilisando la 1asa de intorae
efecliva, axecopio cuands el reconocimisnio del interss rosullare inrmaiorial

Lo activios financeros 58 claaifican e activos cormientes, #Xtepio loa vencimicnios supariones 3 12 meses
desds s focha del sstado de ilvecon Snanciera, que s clasifican como aCIVOS no corTiIentes

Proslamod ¥ cucatae pol ceboan

Scm actives fimancieros na derivados con pagos fjoa o determinables, que 0o ootizan #n un mescado
aclivo, 0§ préstamns y 0usntis por cobrar incloyen

() Eectiva y squivalenios de efectivo; Musstran ¢l dinero disponible e sfective v log dopoésites a ls
rista efecteados en antidades del sintema financioro acpaiorians,

i} Deudgres comerciples: Estas cuentas correspanden a las montoe sdeudadoa por cliontes por la
preataciin de sarvicies en ol curso normal de los negocica. B pericdo de cradits promedic scobire
Ia promaciin de soTvicios e Infenor a B0 dias.

aay  Otras cusntas pol cobrar Fepresorijadas pradipalinente por ciras curnias por cobiar menores,
Detenaro de adtivos findnoleros al coste amertizad e

Al final del prnodo schre &) que se infarma, 108 Actrros financieros que se miden al costo amortizade, son
evaluadas pald delorminar & existe evidencia chjetiva e delerioro. Si existen svnidoncias, la Compafila
determinag el impone de cualquier perdida por dewriore eensiderandn si cxiste evidencia objetiva
indivirinal de deterioro del valor paia activos financisros que sean individualmante sigmibicativos, =,
individual ¥ eelactivamenta pata actives financioros qie 0o ssan aignibessivoa,

Enize la evidancia chjetiva de que los acivos financieros medidos al coato amontizado estin deteriozados
incloye: i} nxperiencia pasads de iz Compalia, i) dificultadss financieras de log cientos, i) un codomno
economict desfavorable, ) incremenion en el namerc de pagos anasadoe, v), asi como cambios

chearvabiles en las condicicnes coondmless locales ¥ nacicnales gus se relacioncn con el incumplimienta
on loa pagons,

Para lns activos financieTos regisirados al costa amortsade, el importe de la perdida por deterioro de
valor es 4 dferencia ealse of mpeste on Kbres y =l valor prasscnde de 168 flujos fiuros catimados del
actvo, desooniados & la tasa de interés electiva original del astive Enanciera,
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CORE BUSINESS ECUADOCR CORE 365 ASESORES CIA. LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS NMNANCIEROS
AL} DE DICIEMERE DEL 2016 ¥ 2015

Baja en cuanta de Jos aglivos finanfisros

lia Compafia d= do baja sctvos financiesos inicaments cuxnde: | eXpiren los de:nhm eemiracinales
schre los flujcs de efectivo dal active Bnanciess, o i) s aishera de maneis sustancial los cesgos ¥
verntajas inherontee a la propicdad del actrvo financiero  otra entidad.

Se mascfiore un active fnancierc wi ¥ solo 51 ka mansferido log désechos confrastealos a recibar lus Qujos
do ofective de un active fcanciers, o, Tetiens los dereches contraciuales a recibir lok Mgjos de afectivo
dal active finenciers, perc asume la obligacidn conractual de: pagarlos & une o mae percepterca, denira
de unacucrds que cumpla con La8 condiciones.

El importe #n Ebros de los aotivos financiesos se reduce diucctamenis por runalquier pordids por
daterisrs, sxsapto pars Jas cuantas por cobrar comersiales. donde el importe en dbros s Teduces a iraves
dle una cuerta de activo denaminada previsidn por detenoro de deudores comercialid que 2e constiheye
en fifsman de unanalisis da lz probabilidad de recuperasiin do las cuenias or cobral que 5T INCUSTITan
venoidas. Coands la Campaiia considera que kns cuenta por cobrar comercial no es receEparabla, se da
de baja afeclande 3 cusnia provisién pars cosntas inscbeables,

Pasivea finanglaros

Lo ir=tromonioe de deooda son ciasiScados como pamives Dnanceros no derivacdos con pagos fijos o
deferminables, que no catizan an un mercado aclive; O gomo patrimonio da conformidad con la #sencia
dal aswerdo gontractaal,

Beconocimienn inécial ¥ des-Tecondcimisnio

La Compafiia rooonocs yus pasivos financieras on &l estads de sitvacion financlera cuando, ¥ solo cuando
g ponvieria &n parte oblguda, segun las cliunuiss contracivalos dal Instrumenlo bnanclero.

La Compafia da de baja un pasive financiers tndcamesnta ceendes: 1) expuen 0B derechos contraniuglea
acbre los flujos de efecliva del pasive financierc, i) son cancelsdocs o cumplen lag cbhiigaciones
confracizales anenidag por la Campatia, v, i) se rarsfieran ce maners sustancial ios riesgos y ventajas
inherentes & la propledad del paseen finavcosss,

Claatficacion de pasivos financiercs

La Compafia clasifics sus pasivoy Sinanciercs cn las sgnientes pategoriss: §) a valor razonable con
cambios on résultados, y, i) medidos 2] costo amortizado, La claaificacian depende del propdeits een el
qie 8@ adeuirieron lea inetrumentos fnanciercd. La Admihistracidn dasarming la clasificacion de sus
insumeantos financieros sn el momonto del recnnocimiento indcial.

F la fechs de o estados linenciercs admmon, & Companiia mantiene hasicamenta pagivos medigss al
costo Emortizads que so olasifican corw pasivas cortlentes. La Compafiia oo ha teporado pasvios
finansizros piedidos al valor razonabiis con cambxca en resalkadas.

Los pacivos financiecos gon medidos indcialmente al coatd bestarico, nedo de los costos selacionados con
au adomisicidn, excepio ft &l acoesde constiuye une Dansacoidn Ananciads op coyo caso la Companda
roide 2] pagive finenciero &l valor presenio de loe fljos futuios gue & ccpers cancslay descontados & una
taza e infende de mercado,

Degpuds dal rescnornmuenio inkcial. estos activvos s midan al costo amertizaco nilizands o) métcdns de la
iasa do derés cfective. Loa gasios por interasss [nchuyends los ineresss impliciios) se reconooan v s=
caloulan viilizande la tass de interds cfoctive. excepic cuando el reconcoimanto del interés 1esuliars
ineatexial.
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CORE BUSINESS ECUADOR CORE 365 ASESORES CIA, LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS X LOS ESTADOS FINANGCIERDS

AL 3l DE DICIEMERE DEL 2016 Y 2015

{Bxpresado en dilares cstadounidemees]

Loa pasivos financieros se clasifican en pasives cortienles, cxcoplo los vencimientos superioros a |2
meses dande In fecha del esada de sitnasién Wnanciera, que sa slarifican como pasvos RO SOrTiemtes

Paeivos finangierca ldentificados:

Son pasives financieros no derfvados con pagoes Hjas o detessunables, qué no cotizan of UR mercedo
actmeo. Low pasivos financieros incluyen:

{ii Obligaciones financiczas a core plago: Ceorresponden s ssbragiros bancazios vy préstamos
recibidos de eptidades dol wistema financicro ecuslosans que devengan costos fnanckeros a taass

similares a las vigentes én &l mercado Antneicrs nasional

(iiy Agreedores gomerciales: Fstas cuenias carregpendsn o waldos pendientos de pago a los
proveandores de bienas ¥ servisies quo Jon commumidos por la Compafiia @n el curse normal de sus
opericionss. El pariodo de pago promedio s sus acreedaron comerciales cs infarol o B0 chias.

{iify Oiias cuentas por pagar Correspanden a la porcitn corrienteés de préatamos recibidoa de partes
relacionadas. pasivoe a la wsta con olras partes rélicionacdas ¥ oTas cusniis pol pagar Menores

(w3 Deudis con panes relaconadae = lagge plazo: Corresponden principalmente a présiamos & jJarge
plazo rocibidos de pares relacionadas gquc devengen cosfos [hancierca a tazes wimilares & las
viganies on el mercado financiers naoicnal.

fri  Deutdas conpariss no relagponadas a large plazn: Correspondan & prastamos 3 Laogo plazo recibidos
de partes no pelacionadas que no devengsn costol linencicros id lenen plazos definidos de pagn.

La Compafiie tiene implementidas poliicas 4o manejo do riesgo fnanciero pars asegurar gue todas lag
puentas per pagar ee pagusn de conformidad con los términos craditieios acordados.

Instrumentios de patrimonio

Un instromento de paironoms congisie o coalquier contrale gue evidenmsio un interds residosl en los
activos de 1 Compaima lnego de dedocir tocdos sus pativas. Loe instrumentos de patrimonio emitidos por
li Compafiia & reconocen por lom ingreeos tecibidoa, nets de Ioe coslos de emigién direolos

Activos fijos
Medicion inicial

Los activos Lijos sc miden imicialmente por 50 cos*o. El coslo do loa actives fijos comprends su precia d&
odquisicidn mae todos los cosiss directementc relacionados con 13 vhicackan de los ectiwes, 8u puesta en
cendicionss de fanciannmicnio ségun lo previgio por la gerencia v In sstimacids Inteial de cualguisr canto
de desmantelamicnto v/o retize dal elemenca 9 de rehabiliacion de la unicacidun de loa aativas,

os cozios por préstamoe direclamente stribmibles 2 v sdowiscidn de activos eptos (aguelios que
reguizren de un poriodo sustancial anies de estar listoa parns 50 080 o verita) san congideredas come pacte
dlal coeto da diches astfvoa.

Medicion pogtevier 3l recopocimiento mcial

Despuee del rocenocumenioe imoial, los activeos fijos, we muestran al coste monos si dspreciacion
acumulada v el impocte acurnulado de las pérdidas de delerioro de valor, en caso da existie, Los gasion
de reparasiones y mantanimisnhoy Be bncctan & resulitados en & poricds en que 82 poodeoen
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CORE BUSINESS ECUADCER CORE 365 ASESOREE CIA. LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS EETADOS FINANCIEROS

AL 1l DEDICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

_"TEEE.'“‘*“ =1 dalares estadounidsnses)

-

Log tacrenss no s depregiasn, El costo de jos actrvos Rjcs s deprecia de acoerda con sus widas diiles
estpadas medianie 2l méiodo de Ensa resta  1a vida 6t estimada, valor résidual y método de
depreciaciin son rovisados &l final do cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
reegisirado sobre una basa prospectiva.

A continzacian se presentan lis principsles paridas de seiivos §joa y las vidas dbiles usadas e el calealo
de la depreciscsin

Actvo Tasas
Edilioics a5
Maebles y enissrose 10
Viellculos 1084

La Administracidn estima que wl valor regidual de los aorjvea fijos no es significativa y por o tanto no fue
inclusde en ol cdlouls de 1a depreciacdn de dichos activos.

Cuands al walor en licros de los activea fijos excods 2 su manio recuperabls, este of reducido
imtnsdiatarnente hadta su valor recuparatl,

Diapgsicién de muesbles ¥ equipos

La willidad o péerdida que surja del retire & vesta de una partida da muehles ¥ cquipas es reccnocida en
loa rasitados del periodo que ss informa ¥ &8 caloulada oomne 1a diferenciz eniro el precus de vonta 7 el
wvalar gn Whios dal aoiivo a la feohe de [a wansaccidn.

Deteriore da] valor de los actives no Anancieros

Al final de cada poricde sehra al gue e informe. la Compaiila evalia informacien interne v extsrnz del
negoecis con el i de cstablecer la exdstencla dae indicios de deteriors do los valoess oo libros de sus
activos. Para los activos con indicios de deteriaro s= caloula 2] importe recuporable del sethes evaluado
e2n & fin de delerminar las posibles péndiclas por dstémare. Cuando no e: pesible ssttmas =] mpotie
recupéerable de un achive Indivedual, la Compnfios caloula @l inporte tecuporable de la wnidad generadora
de afactive ala que pertensce dicho soiivo.

Elimparte recuperable oo el mayor entre ol valor rasenable menos Iog cosioz dirsctumenie rolacionsdas
2 61 pdlencial venla ¥ ol valos en uso. Al esfimar el valor on uen, ot fujss de elschive foluroe =stimados
son désceniados utilizando ans regs de dossussnio nntes do bupuesio s Telleja las yRIDIaCioiEs soinales
del mercado reapects al valor temparal del dinere v loa tHasgos eapegifices pata @] actrvg para lon cualca
o sm han ajustadog log estimiedas de fluja da efectiva fuluzos, Se reconoce una pardida por dotariono an
Joe resuliados del afio coando &l ynporie MecepaTable de un active & Bnidad generadora de elscivo a3
MmOl e S importe en libros al fnal do cada pernado sobre &l guo 3¢ nforma.

Las pledidas por defetiorn reconocidas an el pasads pueden sex revelsacdas en cass de gue mejore al
impano recuparable en el ubure, En eslos casos, las rovarsiones de lag pércdidas pot deteriang aumenian
al valar en libros del sctive de tal manera que no axceda al mpore en kbros gue habria tenkds si no 2
hubjeran registrado tales pérdidas =n afics anteriores. El resarso de ona perdids por deterices: =s
reconacido en los resuliados del afio.

Obligaciones laborales
Ios bepeficins jaborales comprendsn todas las poribuciones gue (@ Compafila pooporcions 3 sus

empléados & cambic de sux porvicios. Los poncipaios bensficics laborales proparciomados por la
Eurnpn'l.h me:'lnd.tl:l:
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CORE BUSINESS ECUADOR CORE 385 ASESORES CIA, LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAE A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 ¥ 2015

{Expresado en délares estadounidonsca)

a) Bensicics a corlo plazo

Son beneficice a carte plarn agquellos que se esperan ligquidar totalmenta on el témuna de L8 memes
miguisntes sl cierre del pedodo en &l que los emplsscdos PISEIEION BUS BetWICION, ESlos Danaficios Bomn
reconacidas en los rosultados del pariodas gue s& informa on la modida an gue ae devengan. ba legslacion
labozal ecnatorians vigerte establecs Jog Eiguientes benafisoes laborales a cono plazxo:

Participacién laboral Corresponde al 15% de pamicipacién que los empleados tiznen sobre las
utilidedes lguidas (difcrencia enine ngresas v gastas do cada periodo contable) reporiadas por Jos
cmpleadores. Este benelicio serd disiribuido v pagacda oe La siguicrio tRaner)

) E 0% de las atilidades ligoidas genersdas por locs empleadores se asignazan
praporoicnabmente entre lodos los cmpleados ¥ 8% ampleados que hayan trebajado durante al

iy El &% de las nillidades higuidas generadas pod s empleadorcs 50 aSigMATan proporosnalinenis
entrs las oargas familiares (pracipalments cOnyuge @ hijos menores de edad) de loa empleados
v ox empléados gue hayan trabgjado durante el pesods que se informa,

ifi} Elstwee total asignado a cada empleada v 2x empleado no pedsa superar los 24 Salarios Bisicos
Unificados = SBU (2016: USSR AT4.00 por emplesds), Este baneficic laboal debea pagarso
hasta el L8 de abril de cadd ala

#) Coalguier valor qgue exceda ol limite mencionado on ol pirralio anteior debera emregarse al
Régimen do Prestacicnes Solidarias de la Sequildad Social administreds por ¢l Inafitats
Ecuatorians d¢ Seguridad Socinl - IESE. Estos valores deberan pagarse hasta el 30 de abril de
cada afio,

Ta participacidn laboral determinada se registra oon oergo 4 los resultados del peroda queo ac
informa ¥ sa muestre en el estado do resultados y asros resultados imegrales de acuerda con la
fincidin queé deasmpeiia el personal qua reciboia esie boenclicio.

Vecaconeg: Los smpleados que presten sos servicios pol més de 17 mesea, tienen derecho a gozar
anualmente de |6 dias de descansa que serén remunerados por 2lemploador, Este beneficio pooda
mxtenderse pot 15 dias adicionalee cvardo los emplesdes supcren loa 5 aflon de antiguedad en s
mistma empread (| dla vacaciones adicional por cada afio de sarvigin). Les vacacionss de lea
empleados &on reconocidiz mensuwslmente en les resuliadca del periode que se wlforma ¥
vancclados en fancidn de fos dias de vaceciones utilzadas par log ampleados,

Ohroe beosficiog 3 copte plaseo: ke décimo tercera remuneraciin, el décimoe oparts seeldo. jos fondoa
dn reserva ¥ otres benaficios labosales 3 como plazo se reconocon mensualinemte an loa resulisdos
del periodo que se mforma. Feiog benshcics can cancelados en las fochas exipbles do page
aefablecidas en leqalacicn laboral wigonts.

b} Buneficios post-amplo

Son benefims past-ampleo aquellos qua 8 liguidan despuds dé que el empleads ha conelusdo su relasién
laboral con la Compafida, diferentes da lgs beneficios par iarminaciin. Los boneficios post-=mplcs quoe
paseen log emplesdos de la Compaliia sorn:

|

4

Planes de apotigsionns definidas (aportos 8l Institule Eggatorians de Sequridad Bocial - IESS): F] aonto
de mxtos planes fueran determinados aen bass en la legslagidn laboral vigents quo ostablecs que los
empleadercs dobal apariar monsualmente al IESS ol 12.16% de las reminsracienss peroibidas par
loes ernoleadoy,

Elanes de benalicics defnides [no fondeados): La Compafiia nene lon sguicntcs planes de bhenaficioa
defindtdos, normides y reguerides por la Ingislacisn laboral ecustoriana:
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CORE BUSINESS ECUADOR CORE 365 ASESORES CLL. LTDA,
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMEBEE DEL 2016 ¥ 2015

{Eipresado on délares estadounidenses)

Deaahvcic: Ba log ceece do ierminacidén de la relacicén laboral, el empleador bonificars al
itabajador con &l veiniicineo por ciento del eguivelents & la Gitma remaieiasion menswal pos
cacdm uno de log afios de servicios prestados a la misma cmpresa o menpleador.

hibilamsn pafronal: Loz emploados que por sointicinens anos o mias hubiccen prestads serscios,
coptinuada o wterumpidaments, tendrén derscha a ser jubulades por sus emploadores. En sl
casn do loe empleados que hubieren complido veinte afios, ¥ inonca de veintsinos giica de
trabaje, tendrin derecha a la jubilazion patronal praparcional de acuerdo con las dispasiciones
ocontenidas &n al Cddigo de Trabaio.

A la focha d= emissdn de los estsdos Enancistos adijomtos, la Compafiiz no ha seconocido las
previsiones para jubilacion patronal ¥ desshocio considerando que sok empleados fueran liguidados
durante el aiic 2018,

Benaficios por torminacian

Son benelicios por terminncion aquellos que se liquidan cvando una de las partes da por terminado el
comizalo dé irabajo, Loa bensfcios por iermunacon 500 Tecoiocides on Joa resuiiados del pericds gqua se
Fagan.

Impuagioy gorrientos

Los impuesios comieples corrcsponden a squellcs que L Compaiiia espels reouperar © pagar al Soaidar
el impuesto & la renta corrignts del periods que e informa; estes paribdas ge mosstoan en &l estado de
Blruacién financiers como A00VOe ¥ pasivos por Inplestas oorrientes.

Betivos por impuastos co:tlantes

Lo= actrvos por impaestos oxrienies inchryen las retencionss en la fsnds que le han sido cfoctnadas & la
Companis y log pagos afectuados en calidad do anticpos minimos dal unpussts a la renta,

I} ERalspgionsas an la foene:

Laz retenmiores en la huonta que e han sido efectuscdes 3 s Compadia dorarre & ponodo que se
miormé ¥ en penodod anioriores podrén sor uvilissdas para: ) el pago del impuesis a la renia
recongside en jos resullades del periodo gue e indorma o en ol page del impuesslo & la ronta
reconocids en log resuliados de las prowimos 3 aites, a, L) recuperado medianie reclamoe da paga
en excegs 0 pago indebida antea de qum e complan los plazos de pressvipoion de ese derecho lagal,
a5 cecii, 3 afias contadas desde la farha de precectacidn de la declaracidn del snpuesto A 1a renia del

afio coTEespondicnte.
2} Anticipo mimumo dal impuesio 5 13 renta:

La legisiacidr, tributacin vigonte eatablmee que log contribuyentes deben pagar un antisipe mindma
del impuesto a ls renta que seri determinads mediants le soma arimdtion e los sigulentes rubros:

Fl C.4% del activeo 1otal, mencs ciertas dedoooones

El 0.4% ded total de ingrescs gravables pars &l cdlouls del Impuesio & kn ronta

El10.2% del patrimono, sin incluir pardidas del ado y de afios anteriores.

E10.2% del tatal de ooatoe ¥ gastes deducibles para @ cdleuls dal impuesto a la ranta, (neluyenda
las daducciones por incremeanto note da empleades ¥y pagoe al pessonal discapacitade.

Fl valo: detcrminado como anticipo minimec del inpoesio a la Tenta sexd cancelado por los
contriboyen=s de la siguents manata:
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CORE BUSINESSE ECUADOR CORE 385 ASESORES CIA. LTDA.
NOTEE EXPLICATIVAS & LOS ESTADOS FINENCIEROS

AL 31 DE DICIEMEBEE DEL 2016 Y 2015
(Expresadeo on ddlares estadounidenses)

Erimera cuoia: Po julio del afio siquieste, sc pagark «l equrralenie il 30% de la dderencia catablecids
entre &l valpr determinado como anticipo minme el impoeste & la renta ¥ la tolehdad de las
retenclonés en la uonte que le hayan aido efectundas a la Compadila en el atlo antorior.

Bagundd guora; En esphambre dél afo mguicnie, de pagara an valoe igual al determinads en la
primcta Custa.

Tarcera cuata; En abril del afio submiguinnte, 56 pagach la diferencin cstablecida entre o] walor
determinsds como anticips minime del impuesto a la 1@l v los pagas sfeatiados en la primosa ¥
sequnda gualas. Este rémanents podrs ger cancelade con retenaioncd en la luents que le hayan sido
efprmuidas & la Compariia durante &) parodo goe o eforma.

b} Pastvos por impeesios cormientes

Fl pagive pur Umpuesto corientc se calculs ssablesiends ol mayor valor ¢ntre al impuesto a la renla
cansade ¥ el antieipo minima del impuesto & la renta,

1) Impuesto 5 |a ronis caxgade:

El caleulo del impuests 4 (& renla causado ee Lasd en 1as ganancias fiscales (base imponible del
impuasis) registradas durante el afio, au dacir, sobre las ingrasca gravados del pariadn fiscal manos
lom gastos deducibler an ese musmo periedo. e utiddad contabls difiere de la base impanible por 1a
exixtencia de: 1) Ingresop erenios. ingrescs no qravados o ingresos quo serdn gravables enel luurs,
2) Gasot no deducibles, gastos =in efectos fisciles 0 gastos que seran deducibles en of futuro, 3)
amorizacionss de pérdidas irfbutariss gue s¢ hayan oblenido o los dliimos § sjercicios inbutarics
anteriotes, ¥, 1) oiras partidas deducibles establecidag an la ngilacidn trioutaria vigenle,

Para los afdes 3016 y 2014, #] impuesto « Ja renia causido fue caleuwlads con base en la tarifa vigenie
del 72%: 813 tarda s reduee on 10 punios porcentuales para la base imponible que < capitalice
hasta el 3| da diciembre dal sicuisnte afo. Lac pardidas oibatarian o bases imponihles negativas
otorgan al pontribuyenta ol derecha do amortizar asnps pérdidex durante los A pariodos Lecaloa
siguientas, sin gque sobrapsss encada alieo al B335 da Llas rocspectivas basoa impanikiles,

8} Calculg del pasive por impiesto corrismbe:

Cuoando &l impuesto causldo sea superior al anticipo minugme del mpussic a la renta, & comTibayenie
debera cancelar la diforencia uiilizande las relenciones en la fuante que l& hayan sido siectusdas
durants el pariodo fiscal gua no havan sido previamento utilizadas para cancels: s teroera cusia dal
pago del valar detorminado como antielpe minimo del tnpuaste a la renta,

Crando ol valor dtermnads como anticipo mimmo del impoecsto a s renta sea supsescs al impussio
& 1z rents cavsado, el coniribuyente podra solicitar s la Adminiatzasion fiscal la devalucion del anticipa
Fagado, cuknde por caso Joriuitc o fuerza mavor, ae haya visio afestads gravemente la aatividad
ooondiniva del aujeta pasivo; esta apolon estd disponible para los contribuyentes cada micnin. En
casa de que la Administraciom de la Compadiiz declda no aolicitas b dovolucidn del antdcino, eam
valor se cOnStiaod en un pago definitivo del Impocsts & la 1enta

Paza los abos 2016 y 2018, el impurato 1econocids coma pasivo por dnjpruesio corrienia e eatablesids
oon baze &n 6l valor determinada come impueato s la renta causaca,

2,13 lmpusstos diferidos

El imnpuesto difende fuc raconosids con base en las difarenciss temporariss ente el inparie on libros de
loa actives v pasivos de la ﬂl::mpajﬁ.a ¥ lax basee fiscales porreepondientos utilizadas para determinas la
garancia figcal, de la siguisnte manera;
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CORE BUSINESS ECUADOR CORE 365 ASESORES CIA. LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FMINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2016 ¥ 2015

[Lxpresado en dolarcs estadownidenzas]

=  Los pasivos por impuestes difcridos fueron reconocidos pars fodas las diforomolke tempararine
inponibles

# lios activos por impuesios diferidos fueron ceconocidos para iodas las difersncias femporarias
dedocibles, en In modida en que resulte probabie gue la enbdad disponga de ganancias Recalen
futuras que permitan su whlizacion.

la medicidi de los pasivor por impueatcs difenidos v lo8 actives por Impuesias difaridos reflajarh las
sonscouenclas fscales que se derivarin de la forma en que la 2ntidad cspare, &l final del perioda sabre
el ope so informa, recoperas o lguidar «l importe en libios de sus actives ¢ pasivoa. Loa actros v pasivos
por impuesios diferidos s& miden emplesnds las sasas de! :mpocsto @ I renta quo se espera sman
vhilzradas on 8] periedo cn gue el achvo 3o realice y el pagivo se cancela.

Fl optado de situacion financier de la Compaiiia prasenia sus aclivos ¥ peeives por impuesios dieridos
par separade, exceptn cuande: 1) existo @] dexecha legal de compensar cstas particlas anie la migna
autoridad fiscal, 7, i) se deorivan de pariidas con la misma sutoridad fscal . i) la Compefia tone la
intencida de lguidar g aCOVES ¥ pasivns Dor noeestos diferidas como netoa.

&justes por cambros en is lasa del impuegio ala renta y alros gjustes

El impussio diferido, correapondients a cambios en a tass del impussio a 1a 12nta, la resatimecidn da 18
recuperabilidad de los sctivos por impuestos diferides o on 1z fooma esperada de recuperar el valar en
librea de un activo, se Tésanoess en loa tesuliados del perisdo gue se inkrma, excepls @n la medida sn
guc se ralicicnen con partidas previaménle reconocides foera de los resuliados del pericd: que se
irderita.

Fogiatre da |88 impuastea comentes ¥ diferidos

Los mpussios eorrentes y dileridos. fusron reconocidos como ingresos o gastos e incinidos on al esindo
de resulzados del pericdo que 2 informa, eXeesto on la Awdids on gua hayan sargido de wna transacciéa
O SUCEZSE qud B2 reconood fuera de dicho enlads, ya saa en oo resaltade integral o divestasentc on el
palrimonida, sn ouyo casa ol impueeto tambidn se reconggg fuera del resultada.

Contrailgs do arvendamignio

Los contratos ide armendamienios se clagifican como finanssras caande Jos tdrminea del arrendamienie
transtoron sugtenslalmente & los arrondataricos todos Loa riesgos v baneficias inherantes & la propiedad,
Todoa los demas arrendamisnios se olasifican cama operalives. Lod conlratos do arrendsmiente
manianido par la Compedils Booron olasiflleados come perstivos. Los lngresos por arendamionics
opeTativos ke reconocen emplaande o méiodo de ines recta duranis los plasos establecides en o
TeEpeTiieas conTales.

Los costas directos ininialas iIncutridos al negaeiar v acordar un arrendaiiiei s operativae son registrados
cn loa resultaclos del afio que ge mfarma, sxcepts cuands @ean montos tlgnificativea en cuyo caso gon
aiincdidos al valor an libros d&) astivo arvendado. Los valores capitzlizados son reconsados &n cesulfados
ampleando ¢ método de linea recta durante &l plaro dol arvendamianto.

Esconocimisnio de ingrgesos de actividades ordinarias

Los ingrescd se reconocen Al valor razonable de lz conirapreatacién tenibida o pur reoibir, teni=nda on
coenia el impone estimado de coalguier descucaio, bonilicaciin o rebajs comercial gun s Compadia
pucxia olorgar. Los ingrescs paT SaIvicas prostedos aan reconooldos en log resulades dal afio a medida
=N gue as devengan,
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CORE BUSINESS ECUADOR CORE 365 ASESORES CIA. LTDA.
HOTAS EXPLICATIVAS K LOS EATADODS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBEE DEL 2016 ¥ 2015
[E.qn‘l_ldm-_-t délarea asiasdouniden s

[ngresos por la prestscidn de servicios:

Loe ingrésns por Eervicios presindos son reconocidof cuando se cumplen todss ¥ cadd una de s
siquientes condicionss: 1) El importe do los ingresos ordivarios pude medirse oon Babilidad, i) Es
probable que la Compadiis ieciba log beneficios econdinicos ancetados oon la tansaccidn, i) B grado
de realisacicon de la iranpssccisn, &l fmal del peniode sobee o] que ze informa, pugda sof medids son
tabilidad, ¥, r) Loa castos ya incuiridos en la presacidn, asl samo loa costes qua quadsn poy ncurer
hasta gompletacls, puedan ser medides 2en flabilidad.

Ingreacs poc arfendanueto do mmaghics.

Loz ingresex peevenientes de lo§ gontratos de artendarmenta de bwnuekbles, nehidoa en =l mabro
propisdadas de ovrersidn. son rocoRociios mensualmonta 0of base an los tdrminos y ocondiciones
estzblecidors on 0B encionados éontratos.

Costods y gasios

Les costog ¥ gastos, Incleyendo la deprociacida de los acuvos fijos ¥ 1a amortizacisn do actives intangibles
Aa recongcen ai los regillados dal alla on la medids an que son incursdos, indepandiantemeants de la
fechs &n que i haya realirado el page.

Coma narma general on los estadoa financicros no sa sompensan loe iIngrosca ¥ gastos, salvo aguellos
casos on loa qua la compensacisn son requerida o pedtida por alguna neces v egta prosantacidn soa el
reflejo do la esersis de la wansaccida,

Lo ingreses ¥ gastos CON arigen &N lransacclonles gue, ¢oniractusimnonie o por oo norma legal,
gonemplan la pasibilidad de compansacidn v la Compafija tenae s mtencidn de bauidar por an impotie
nota o de reatizar el active y prooeder al pago del pagive da forma simullinea, 8¢ presspian nelos &n
rezullados.

Reserva legal

Lz Ley do Compafilas requiare gue par 1o menod el 5% de la ulilided annal sea apropiada como reserva
lxyal hasta que ésln como minimo aloance el 20% del capital accial, Esta reserva no oata dispenible parn
&l pago de dividendss on efectivo, paro pusds ser capitalizeda en so totalidad.

Repultadas acumulados
Resultades acomuladss a libre dispoalciog

Loa resultadoe acurmuledos a libre disposicion porresponden a lod oblenidon par la Compafiia hasta al 3]
de diciembire: dal 2011 de acuerdo can POCCA peevios 1mdes los resulisdos obtonidos a partir del | de enaro
del 2012 de acuordo con las disposicicnes gonternddas en faa NIF. La Junis Genersl de Socios poede
distribu @ disponer ol deming de eklos Tesuliadca.

Bagullages acumylades establecidos en el progess adgpoidn de lag NUF por prisners wes

Loe resuliados acumulados sslablocides en el prooeso de adopoidn de las NIF pol pomera ver incloyean
I efectas que aurgiaron dal procesa do canversién de loe estados financioros de Ja Compatia, &l 31 de
diczembee del 2011 ¥ 2010, de conformidad con o mencionado an la “NUF-1; Bdopcitn de las NIEF por
primera ves™.

Can fachs 20 de diciembre del 2014, la Junia Goneral de Socios aprobd qua e saldo dendor da la cusnia

pairimonial Adopoidn de las NIOF por primera o2 oo compensads con la cuents patromonial resnltados
acmmulsdos a libse disposicidn.
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CORE BUSINESS ECUADOR CORE 365 ASESORES CIA. LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS

AL 31 DE DICIEMERE DEL 2016 ¥ 2015
(Expresado on dblares estadounicensas)

Dividendos
L distribueion de dividiendos 2 los sacios de la Compafia dismimuye el pairimonio ¥ £& raconoce:dl como

pasives corrientes on los estados financieros 0 ol periado e el gue loa socios resuelven an Junta General
declara: y distribuir dividendos,

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacidn de los presenios estedos Hnancieros on conformidad con NIF requicts que la
Administreciin realice coras egtimeciones ¥ csiablezca algunce supucsice inkercmions a la actividad
acondmica de la entidad, con el propdeite do determmar la valuscidn ¥ presontacién de alqunas pariidas
e forman parte dé los estados financioras y sux netas relasionadas. En apinidn de la fdministracion.
tales estimacicnes y supuestos astuviersn basadas on la mejor nillizacidon de la isfsrmacién deponible al
mamento, les cnales podmian Degar a diferis de sue efecios findles bajo clerias condiciones.

En la aplieasisn de las politcas somtables de la Compafifs. la Administracion debe hacer juicioa,
astimados ¥ presunciones qoe medan en la valuachkin de determinados aclives ¥ pasivos § en la
determnamen de los resullados, asl como &n la rovelacién da achves v pasivos contingentes. las
eatlnados ¥ presungionog ascciadas se basan en s oxperigncia histdrica ¥y olros factcres que de
pongideran como rolevantes, sin embargo, debido 8 4 subjetnndad en ese process coniable, loa
resubiacdos reales pusdan diferir de Jos montos sstimades por la Administracion. Los estimados y
presunciones subyacentes e revisan 2obra una Base regular, Loe efectca de log cambins Bn las
esfimeriones ge resonocen da manera proapectiva, e decir, an ol pernicde de la revizidn ¥ en periodos
Boturoe.

A continugoion as presentan laz estmacionss v juicios contahles cxibices que Lo adminidtracicn e la
Campaiiia ha vtilizads an el proceas de splicacsim de bou critenias contabiles:

Paoregicn por deterigro de cugnias por cobrar:

La getimacidn pars spenias inoobrables &x determinada por 13 Adsunistracion de ls Compatiia, vtilizando
came bass los reportes de antigiedad de cartera generados por @l departamenia de credito ¥ ermluando
la prababilidad de recuparaciin de las cuentas por cobrar de cada clierte signifieativo.

La provizitn para cucnias incobrables g8 carga & los resullados del afio ¥ las recuperaciones do cusnias
provisionadas sa acrodizan a edroa ingrosoa.

Wica 0t ge activoe fijos:

Cema se dosoribe an la Nata 2.9, la Compadgiia yeviss il final de cada periodo conlabic sod estimacionns
de la vida dul v el valor residual de sus actives fijos. Con Ia misma perindicidad la Compaiiia tambign
revisd €] método utilizado pate &l saicalo de la depraciacian de egios activos,

Eaterioro de actives 00 Gnandieios:

El deferioro de los ol ivos financiars y oiros setives da I Cempaiifa se evalian sl giecrs de cada perioda
coniable con base en las politicas v insamienios menclonados en Is Hota 2. 10

Tmpuestos difecidos:

La Adminisuaciin de |2 Compafiia ha reaiizado la estimacidn de zus aciives y pasivos par Impusics
diferidos congiderande rme todaslas diferencias sntre ol valor en lioras v la base tributacia de los antivos
¥ parivos sg peverlitAn en el future. Tap provecciones flnancioras d= los praximos afios delerminan gus

las diferenciss temporarias activas podran ser compernsadas en [as declaraciones futuras del impoesio a
ia ronia.
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CORE BUSINESS ECUADOR CORE 365 ASESORES CIA, LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS & O3 EFTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMEHRE DEL 2016 ¥ 2015

[Espresadc en dil g Larem pptpdounicemnses]

INSTROMENTOS FINANCIERDS

A continuacion ua resumen de log instrumenios financleras:

Compowicion o saldes: Al 31 de diciembre del
01 2lls

Doudores gomercialas 0 BR8] 26.953 .41
Total 4cUves rarcierss #0.665,51 sbEER ]
Pasivid lrancioros corinmes

Obligacionss Bnaacioras & codo plazs RATI.T4 TEE AR

AcToelores camerciaks g0.224 88 72.803,43

Dhras cucniag pos pagat A.8aT, 03 B.571,71
Total pasivos firanciencs goprientes: A1.303,59 B 20,42
Pasvos franciesos no cortienlos

Deudes oo paries celacionadas s irgo plazo 431,318,48 BH.534,368

Cesi:rias oo paros o elhricradas a lasgo plaza 48.000,00 HULI'H'.':'.‘!_
Toiz) pasmvos Srancieme no correntes 26731840 | 26,584,365
Tolal prasives [nAcciemme S0 BT E] A0S, 781, TH
i AR ... - .
Foalckdn naca positiva de twimnmenios fiuncieros -il8.553.30 - B2.82R.3T
Poxisbs nesa de etnenontos francicies conte plase 1.5ee.78 B6.244.M

Todos o scivas y pasives Snaccisros imcluldos en el cusdro anteriar feeros: medidos al oosts © cosio
amortizado

GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Como parte del giro nermal de negocios, o Compattis se enceenira axpossta a distintos rissgos de
naturaéza financlera que pusdon afectar de manera significativa la sieacion inanciera d= la Comgania,
el resmiltads do e operaciones ¥ g0 capacided pars generay flgjce en ol fohuo. Como parie de sus
fmmciones, la Adminiszasidn de la Compallis ha ostzbleside procedimientss da informasion para;

a) [danlificar risegos financieros a loa cuales 8¢ encuantTa eXpooaia.

b} Cuantibcar la magnined de los nosgoe identificades.

i Praponer almrnativas para mitigar los niesgos fnanciaros.

) Verlfigar ol aumplimienio de lag medidas aprabadas por la Adninistrasian, ¥
el Conirolar la slectividad de las madidas adoptadas.

A continoacion presentamos un mesumen de los principales riesges financieros iderificadea por la
Ceompafia, su cuantificecion ¥ un resumen da laa medidas de mitigacion gque aciualmants asthn an uso
ot pate de la Companial

Hieago de meroado

Los riepgos do mercada incluyen riasgos do cambic, rieedos de precio v dasgos por I fdsa de esd=. R
conlinuaciin loa rissyos delectados:

Bleage do cambile: Debido al giia normal déa negocios, la Compaiiia esls sxpusdls & cambids on la
cohzacidn del délsr estadowudenss. Esios cambios pysdas provosss modificaciones importanies on los
precigg de lom bicnes ¥ sarvicios importades.
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CORE BUSINESS ECUADOR CORE 365 ASESORES CLA. LTDA.
NOTAS EXPLICETIVAS A LOS ESTADODS FINANCIERDS

AL 31 DE DICIEMERE DEL 2016 ¥ 2015
[Expresado on dilares astadcunidensas)

Ricpge de precio; Derivade de paliticss econaimsns quberaamentales qua restringen las impo: tacionea.
la Compafia esld expuesta & cambios an log presiss de reposicidn de nus activos impoitadas. La
Adminiairacidn de la Compatia édtima gue no oxistivdn modificaciones importantes en los precics de
compra de los bicnes y servicios producides ooealmenie que setdn consemidos durante el desarrolis
normal de sus operaciones. Los procios de los servicios prestadoy por Ia Compantla, ast come los canones
de arrendamiento de inmuebles un modifisan frecueniemente ai funcidn dé los precioe aufablecidas por
a| marcado para produchos o gervinios CoN ceracieristioss similares,

Bigsgo portaga dointerés: La Compania eslh expuesti & sambicd 1o significativos on (a8 tasas de ierss
pacados on sus ohligasiones financieras, La tara de interés establecida on sue obliqaciones Lhananciaras
as uimilar & ja vigerie on gl mercads inanciorg ecnalérano pars g3io tipa de operacionss fnandierss

Riasgo de cradite

El risaga de orddile correspande al riesga de que una de 18 partas de on icstrumenta financiero inoumpla
con suE obligemiones contracinales resliancs on nne pardida heanciera pars 1a Cosnpafila

Debido al giro del nogocio, la Comparia présia sus aervicios principalmente & clisiias corporalivos y
arrienda sus inmuchles s compaillas relacionadas. Les servicies preatadsas son fachuradea suando se
cumplen ok reguigiios oablesidos en los acnardos comerciales Krmados oon sus chenles, Los cinones
de arrendamisnio son fachirados mensvalmonis con 3asc an los dérminas v condiciones establacidos en
ios contratos dé arrandamisnto, Los saldos prrdicntes de cobro son recuperadea en plazos nferjores a
80 diag. La Adminiziracién de 1a Compadia evalia frecuenicments la situacidn finanoinea de log cliantes
cofperativos vy compatdsa yrelasionadas

Por oo lade, 1o Admmislracien de ln Compatia manties: somo pelitics efectuay invarglones a oorte plaza
Unicamecnte @n enbtdades nancioras cuyas calilicaciones de desgo indapandientas detarminen nivelss
dn solvencia que garanlicen eatabilidad, dinamica v nespalda do lag imvermones cfoctuidag,

Rissge da ligunides

El riemgo de Hquides comresponde al manejo sdecuace de le houides de manera que la Adminigiyacidn
puada sicnder los requurimientas de nanciamiente de la Compahia 2 carts, mediano ¥ largo plass.,

Al 31 de diciembre del 2016, los esiadca financieros da la Compafia muestran pasivos fnanoiercs
superiores & los actinos inancieros por of valery do TS4288,952 30 (2015: USS 1B2 528 37). Lo reasitadas
del afio 2015, a6 coms la compra de inmuebles incluidos en o] rubro propiedades de imversicn
confribuyeron sigruhcativaments para mantenar eets posiclin financiera ¥ cumpliz spartunanents gon =]
Paga do sus pasves nancieras,

Ia Administracidn miorma gue miectas continpe el apoyo Bnansiero recibidc de los socios de la
Compafia no sspera tener problemss de leuides durante el afio 2017,

Lon gxcednnies de liquides fucron imvertdos a corms plaso en catidades del sistoms fnancierc ecualorians
en condiciones gimiares § 8 dal rensio del mercads (manciera acualorano. quc ante oirae condimonss
cetablécer el pagoe de intczoses m tagas fjas,

Risago de capital

La Adminstzaciin gestiona su capital para ssegurar que la Sompallla satard en capasidad de continnar

COMG BMpresd on mareha nuenirae gue maximiza el rendimients a aus socios a iravés de 18 optimizacidn
de lop gasios, deuda v patrimonic.

La Adminietracion de Is Compadia financia sus astivos principalmente con recurses propios, les mismos
cque 8] 31 de diciembre del 3015 repreaecian e L2.0% (80]8; 12.8%) del activo total, El restanie B88.0%
{2018: USSET.A%) de los activos de ls Compailia fueros financladcs princpatmente cou:
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CORE BUSINESS ECUVADOE CORE 365 ASESORES CIA. LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS & L/OS ESTADOS FINANCIERDS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 ¥ 2015

(Expresads on cdlares catadounidenses)

¢  Deudas con partes relacionadas a large plaze y mohiequros bancarios rogibidos de entidades del
sizlarma financicre souatariang gue devengan coalos financleras a tages similares a las rigentes an =l
mezeadn financiarn naciondl.

¢  Dedas con partes no relscionades a large plas, screedosas comercialos, obligacionsa laborales
gorrientes. pasEivos por impuastos comianios ¥ otrss euontas por pagar (pasivos a la vise con partes
relacionadas a corto plaze, obligacionas tibutarias no vencidas ¥ oiras cuentas por pagar) que no
devengan costos Bnanciercs.

Valor razonable de los instrumentes financievas

I adminstracidn considera quo, debide & m natusaloza de coro plaze, kos impores on libros de loa
acliveos ¥ pagivos fnanciercs reconocidos al cosro amorizado an Jot estador nancicron s& aproximan a
£ valor razenable.

EFECTIVO T EQUIVALERTES DE EFECTIVO

Al 31 do diclembre del 2015 v 2018, loe sgtados Hnanciczos adjuntca na mueatran saldos en el rubro
afsctiva ¥ couivalentos de elective, Los sobregiros bancarios fueron proaeniad os como pasivos CoITontias
a0 gl gatads de simacidn financiara.

DEUDORES COMERCIALES

A gontinuncldn un rasumen da log deudores comorciales:

Congommor de swidog &l 31 de diciembre del )
; . 2016 2015
Clentae no relacionadon Jocales 38 RE3.EH 25.718.08
Clisnies julacionados oaes (1) 14 800,00 -
Subioial T 4TBEAEe Z6.719,06
Materiorn acumusdos de devdores eomarclslne (A04,00) (13368
Total denrigres comarcities 40,605,561 Z5.909 8)

{i1 Ver resumen de iransacclones y saldos con partes rolaciorsdas e 1s Nota 27.
Delalle de jog devdores comerciales por vencimientos,

A sonlamacién un reswmon de los saldes de deudorea samerciales por vencimiantos:

Deudores corachales poy stigiedad E13) de diciambredel
2016 2015
Crteca vigenis LE.T10, 94 1060} 00
Cirters venola:
Do 0 a M eing £512,00 15585 18
D9l o 180 dizs B.TAA 80 2.880, 00
De 181 2 360 diza 5.250.00 6.2R7 00
Masz da 360 diaa e incobyibles 2.810,00 220,00
Salde de dessd o0es comeqpiakes por vencTientos . $1.650,58 25 T13.04

Palitica de proyigide por deterioro de devdores comergiales

La Admimsiracidn Sc la Compadiia realize an andlssy indovidualizade de su carlem y califica como
inecbrabloa lon valores pandienios de sabro fomande en cucnhta las siguiesiss consider acionos:
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CORE BUBINESS ECUADOR CORE 365 AEESORES CIA. LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMRRE DEL 2016 T Z015

(Expreasado cn dblarés estedounidenses)

n}  Cuando el clienie o dendor esté cn process de declaracion de quishrs, en suespansion de pagos, on

ponourss de aspeedores o ginackongs andlsogas

El Crédilos reclamasdos judiclalmants o dakre loa que el clionia o deador haya susoitads Wigia de ouya

S

resolucién dopends, tatdl o paraslmente, su cobro,

I Crédins morogsd, considerindose como tsles aquellos para log qua haya tanscurrido, como minime,
dooe Meses desde su venaimisnto sin gue 8 hayva obilenida ¢l cobra.

Las pdsidas por deiarioro de deodores comeorcizles correapondisnies al paruudo qoe 88 niorma fdeson
dotermminddas de 18 suymeme mansra:

L]

Les maldos detallados en lop apariades 4) ¥ b) so provigionsn on su lotalicad

Los paldes detallagdes; gn el apartads o) soa provisionados intogramenic cuande teonon on
vencumicaie de 24 mosses

Lox saldos sobro los gme cxisten dudas razonables de su recuperabilidad. bien por la sitwscidn del
deldor o por las relzcicnias sciales don la Comnafiia, independientameante dal tHompo ranscursids
deide el vencimienio.

En ningdn éazo la Compafiia considera saldos de dudosg oobro:

.

Lo valores adeudados por antes plblinoe

Lze valores avalados por enboa piblicoa,

Loa garantizsdos con kipolecas, prendas, pacto de resasva de dominio o garaniss roales
aguivelentss, en cuanic a la pare garantizada, salve en Joa casos deo pérdida o envilsoimisnts da la
garanta, asi como los que hava sido alyjeto de renovacidn o prarmaega, ¥

Loa adeudados por smpresss del Grupa

Mevimienip o la proviadn por deieriors acumulado de deudoss comerciales:

A continuasién un resumen de lon mavimientas del desegoro scnmulade de devd srea semmareiales:

Movamenios. K131l de diciombradsl
: 2016 015
Silcio indelal TH5Y AA 488,72
IncTeler o 200, 42 254 80
Saldo final E=s 88407 (L
OTRAS CUENTAS POR COBRAR

A contimuacicn unrésumaen de las olss CuenlAs PO pagar;

Compoalekin de galdes . Al 31 de diciembrg del

d 201§ 2015
Anbcipos @ provoadores (1) - 45. 000,00
Crédio mbutario por IVA an compras 3.RE7 14 4,128,381
Credio timnano por retensicnas de [VA 41243 121278
Uotal ofrms CUCTES par cobELr 4 200,07 BULB4S 00

(1) Corresponde a anhicipes por el valor de USE45.000,08 que fusran eatregades para la eampra de un

futieble ubicade an la civdad de Mania - Pouadar. Bwios anticipos fnezon lguidadas Integramente
en el afto 2018 (Va1 comentatios adicianales en iz Hota 14).

——
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CORE BUSINESS ECURDOR CORE 365 ASESORES CIA. LYDA.
NOTAS EXPLICATIVAS 5 LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
[Expreaado en dalares estardounidenses)

ACTIVDS POR IMPDESTOS CORRIENTES

Al 31 de diiembrs del 2016, los estados Enancierss adjunios mucstran aciovas por inpuesios colTientes
par =l valor de (583, 81167 (2015 US54 282 86) que cogesponden a roicnciones on (2 foente ol impuesia
a la renis efectusdes por los clienics de la Compaiiz.

Mevimientos 4o los actives pop impusstog gorientes;

Loa mérrimeenios de los zctivos por Impueeio 3 1a renia corrienies so poaumen & conimiacda:

Meviruontos: ___B13]dediciembre del
2016 2015
Sakdo bucisl & 282,30 A lesaz
Incommenios chic
Hetencicnem sn 1n fusne 411,61 4,283 BB
Eulototal v.H84.83 i.431.68
Durimiciones pesr:
Cempeteaciin GOl paxirs Pl Sopaasion Samcics (4.ZR3.86) (3. 148,13)

Total me Hros ped ampsatos Sorpianies e 3.81147 4.3a2.58
ACTIVOS FIJOS
A contnuacian un reaumen da loa activos fijos:

Compogiccr de ok Kl 1] dé diciambre del

2016 2013

Ecdic oy 2530.834,00 LR 634,00
bhacklid y erEores 41.973 18 26.5%8.508
Equdpo de compusacisn BT 12157, 72
Vehicclo ¥ ecuinos de wamspone 44 74 T8 &0 20s TH
Bubsrexal 390,234 87 A3, 50E BT
() Dgpamoiacion asurrclada {48,031 445 (34,393 18)
Total propéedades, DAL y oqupo: o Az 159.199,71

Moyimienins del activg fjo:

Los movimicnios dal activa Rjo duranss [oa sfics 2016 y 2015 e resumen » contingacidn:

Mmanuerios: Al 31 do diedembre del L.
2015 2015

Saido el .B9.133.71 190.740,21

Adicitines A y {1y RS T 0 10.8:6,78

Deprariaciin zasl -14.6888,72 -18.087.258

Balkdo final Ja] 3z, 08 184 195,71

{1} Corresponde prircipalmente » la compra de un inmueble ubcado o Ia ciudad de Manta = Deuador
pos el valor de USS141.000.00. Exie valor fue financiado con recuiscs provenisnies de los socios da
In Compadiia. Ver iesumen do transacciones v saldos con paries relecionadas e la Nota 27,
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NOTAS EXPLICATIVAS K LOS EESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y E015
{Expresado cn dolires estad ouriclensas]

ACTIVOE POR IMPUESTOS DIFERIDOS

il 31 de diciembre del 2016, Jos ostedos financieros adjuntos mMuestan activos poar impuesios diferidos
de US$438,77 (2018: U5$236.26) que provienan da las dilerencias tempararias activas identificadas por la
Adminietracian de la Compafiia.

Movimienio de log actives por impucates difeligcs:

Los movimien:os del afo 201€ de loB activos por impucstos diferidos proveniontes de las diferencis
lemporaries activas se reguInen a confinuasidm

Difarensl il b s A ackimms - g

Allciccws Dilgunsmam BHes faldn Hral
lepreimiber. de el dos (kA i 42048 1.4594 A%
Trinl dlicisamin immpaiuslss emmrin = Tl 2040 = ETEL
Rt 35 s oproein® SFES o R I e o FE ] . —AETY
Toes. agves poe rrpagglus dfanidce R )
T previgeis de impriecis 4 bs sania N - Eabm

Los movimientos del afio 2015 do |oa actives por impucetos diferidoa provenientes do laa diercnciaa
[BMEPOIATias actiVas 58 Fesuinsn 4 continuacian:

Dotoyposlis t=rrpepariae notivgy, e

"~ Bnldoinioial Blicienes  Dinmmugiewe  GAldefing
Dot 120 da vk bmien [ ) - - 1.073, 06
il i i i LR S ICONO PR IR 20 i - BORE i - s (TR
A79re8 520 OLSICE GGG du WIMTRC T Thw - Z3E.M
Tasa puoenodia da e pregls & la st == —_BEns 7).

Las proyeccwnas financiatas slzborados por la Adminsstracitn de la Compafiia para log prégimos afion
determinan que (as diferensias tempozarias activas podrén sor comprneadas on laa declaracianes fotur e
dal implgatoa la penta.

OBLIGACIONES FINANCIERAS A CORTO PLAZO

fil 31 de diciembre del 3018, los estados inancsaros dunios mecsran obligacones inanceras a sons

plazn por €l valor de WS$34T1.74 (PO13: UBRTIZ 22 que corrapponden 4 schroqires bancavios que
devengan coslos Hnencieros a lasas similaTes en entidades del gistema financicro nacional

ECREEDORES COMERCIALES

A conbingacidn un pesunien de acroadores comercialos:

CLImp Rt Al 31 de dictembrs del

2018 2015
Presroedores relacknmdos [ocales [L) 1751925 35 50000
Proveedores no relcicnados loozles . 703,31 34.403.40
Total aoreedores aoenerciales an. 224 56 TR.003, 48

(1) Ver résumen dé transacciones ¥ saldos cun partes relacionadas an la Nota 27,
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CORE BUSINESS ECUEDOR CORE 365 ASESORES CIA, LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 3]l DE DICIEMERE DEL 2016 T 2015
(Frpredado en délales estadounicanses)

14. OTRES CUENTAS POR PAGEE

A continuaciin un refumen de [as otyas coenlas por pagar:

C ompemeion saldes: Al 31 de diclembra dal

2015 20§
Partes relacionadas {(n 8.807 03 8,877,171
lrepaagio al valar agregadn - venras 3.536.81 7.372.29
Retenciones en la fennte L1373 2.3
Tiplal cETRE CULNAN POT DAgAT 15,281,391 1A.893,33

(1) Ver resumen de maneacciones ¥ saldas con partes polzcionadas en la Nota £7.

15. OBLIGACIONES LABORALES

A cootinuacion un résamen de las obligaciones labaralae:

icicn - Al 3] de diciembre del
2015 2018
Aemmetécionos E.TH .28
Pensfizios legalen - E80.R0
Saridad secizl - AA37,00
Faricipacisn libora! %992 42 350455
Tuta! shiligaccmes labermles 2.593.88 13.306,6H

Al 31 de dicembre del 2016, la Administracion da la Compaftin infonrs que ne tiene empleados oo
relacién de dependencia

Liog mevimisnios da las obligaciones laborales durante los atlos 3016 y £018 s resumen a2 contnuacion:

Mervimiantes Al 31 de diciambre dol

2016 2ms
Balin macal 13.506.60 430187
Retruncraciones al personal 24632 89 43.351.47
Parvicipazidn laharn] (g )] 2E82.82 1.594 58
Subtotal - AnEEET — BLEITED
Lanureiciones por
Pragos de ngmma &l afio (24.543,11% [E4.430 p)
Fagoe ce participacidn labaoral (3.394.56) {3.580,24)
Tees: obligaciones laborzles o 2092 B3 1350068

(1} Gomrespande a A parheipacion de los empleades sobre laa wilidades del afio 2018 galsulada de
acuerdo con [ag politicas mencicnadas an la Nota 2.11.
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CORE BUSINESS ECUADOR CORE 365 ASESORES CIA, LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 3] DE DICIEMBRE DEL 2016 ¥ 2015
(Exprosado en dolares estndOUNLOeISRE)

16. PAEIVOS POR [MPUTESTOS CORBIENTES
i) Situacidn fiscal

Can base en la opinifén do so8 ssesores legales, la admunistracién o la Compaids oonesdera goe ha
eatialecho adecundament sus obligasiones estakiccidas por la legislacion tributaria vigente. Kate criteriu
podria eventualmente ser tahficado o ne por la adminigiracidn tributaria en una eveniyal revision fiscal

La mormative fibutaris wigenle establece gque la Administrecon Tribuistia puede fecalizar lawm
cperacioncs de les compafilas para lee 4ltimoa 3 efios (ponlados deede o focha de presentecion de tas
daplaraciones de impuegio a la renta) o 8 afiop [contados desds la fecha an qua debio praseiiarse la
dealsracicn dé bepucaio 4 la renta).

Per b janto, en caec da gque la Rdminietracion Tributaria 1o requiora, log afes 2013 o 2015 podrinn caiay
mijeted & poaiblés procedos de detenminagidin.

b) EBEmartiraciiés de pérdidas iributarias
De asuerdo con dizposisiones lagalés vigentes, Jas pérdidas tributasiss pugdin ser componsadis con las
afilidades gravables qua se obiengan dentzo de lox cineo (5 pariodos impoahvos Hogukenies SN Ggue
ewceds, on cads periods. del 25% de las uribdades gravables.

Al 3l de didembre del 2016 y Z01A, la Administracian de la Compaflia informa que no tena pérdidas
wibwutariaz pondientes de amortizar.

e) Pasives por impuestos corrienics
Al 31 de disiembre dol BOLE. Joa estados Orancietss adjunios No cmestran pasivos por IMpucscs
comanies por @l valer de UBS4.171.67 (2018: U834,500.60) que corseeponden al impuesto « 1a rents por
pagar que s& papera liquidar on abril del periodo sieniente al gue se mforma.

d) Movimlentos del pasivo por impuesin corrienie

Lo mevirnicntos de loa pasivos por impuesto comiente duranie Jos afios 2016 v 8018 so reswnen a

confinnanidn:
Bliremieners A1 3] de diciembre del e
2016 2015
Bald wheinl 4.500.60 &, 57 25
[ncreenenios o
Irfpusssic 2 & ranta corranle 4. 1TLET 4,500,860
Sbetal BET2 2T ILOET.B5
Dmigricames por
Compensacidn con Cilve por I ssies comiees [4.282 ER) 3148, 12y
Fages electusdog e ol afks (R34 (818, 13y
‘Tolal D3ENOs pot Enpracetos comeries 417LE7 4.500,60_

o) Caleulo del paslvo por impuesto corriento

A continuzcidn los cilcalos del impuesio a la remia a pager reconocido como pasive pol impuests
cornantE &n ol eslade de situacidn Hnanclera de les atos 2018 v 2015

(Var cuadto #n L pagins siquiening




COEE BUSINESS ECUADOR CORE 165 ASESORES CIA. LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
{Frpresado en dilares estadounidenses)

Comiaciones Dby farias refunacss Al 31 da diciembye del
2018 2013
Utlidad anies ded impussto o L rents 15,8932, 10 A3.883.72

{ - ) Partacspacion labeeal (2902 A=) (3584, 56)
Dgemoncia s temporarizs:

(+} [ncramertos de difuronoias temnoraree ecibras BEILAR -
Déercrcias HO ormporanias:

{#] Gastes no deducibles o kin rincios fsckins 1040 28 EB.11
Base innordble 15,982, 14 20,447,27
Lrpuesio & A mrta cormenic 4171 57 4.000.80
Impuwesio s & renta erimo 2,348,060 L HE,GL
Paslee pot ipFueo comeenis LT A ..
Tase promedio i impueets o la renta cordente 20 15,84

fi Cenciliacién antre el pasive por impuestos corrientss y el impueate & la renta del aflo

A contiauacifn se muestTs und conciliaciin entre el pasivo por Impuesios corrienies ¥ ¢ Impussto 2 1a
ronta del afio:

Ceonciliaeuin: Al 31 de diciemnbre dal

2016 2015
Impessio 8 14 renta SoTHCa 4.17L,087 4.500,80
Actnrog pott mpusalos diferslon - varacen (Wer Mota 11) e bl -
Impuesio a ta renta del atio = 1,868, 16 4.4900, G0

ey . e e i Lo

g] Estudie de precics de transferencia

El régiman de precios de Denwerengia imcluido en 1 Tey Orgémnics e Réginen Tribatario Interno foe
establecido con ol cbietive dé confirmiar =i las transaosioncs efecinadas con paries relacienadas [ueron
realizadas on condigiones gimileres & las trangacciones elootuadas antre partas independientes,  Los
cohfribuyenies aujsios al ragimen de precioa de Tansferencia debstin cumpliz con Jas swgubenies
obligaciones inbutaries:

a¥ Prescniws hasta @l oos e Junia un enexo da procioa de ransferercia 81 las Tansaccistas supatian los
UE$3,000, 300 00,

1) Prezentar hasia al mes de junic un Bdormae de prealos de transfercncia i lag (ransaoclones supsran
los USH15,000,000.00

) Fresenjar un infarme do precios de transferencia en el capo dé que ln Adminlstracian Tributaria 1o
TEqUista.

Con estos antecedontes. la Administracisn de la Compafila decidid no contratar un profesional
independienia pare elaboras wn aatud o de “preacios da iransferannia” que confirmo que lss transacciones
efgctoasdas oo partes relacionacss dursnie el ano 2018 eron rewlizadas on condiciones mmdlares » ==
izamaccionys eflectuadeas entie parics indepaadienics. En censecuencia, informamos que no fue poeibls
determinal los cfectos que podeiam existir an lus cstadus financimroe adjuniea deztvadoe de ia aplivasicn
del régimei de precics de tansferenols. Los estados financisras sdjuntos deben aer leidos consderands

Pagina 25




b)

1T1.

CORE BUSINESS ECUADOR CORE 365 ASESORES CIA. LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADO3 FINANCIERODS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresado an ddlares csradounidenses)

o ———— e

Reformas tributarias incluidas en la Ley Orgénica de Incendives a la Produccién y Prevencion del
Fraude Fiscal ¥ otras medificaciones postoriores:

Con fecha 29 de diciembre del 2014, s= promulgs la Ley Orgémcs deo Innlnni_ivu-! a !g Produccian v
Prevenoion del Fraude Fiscal, 1a misma que incluys, antre airos aspecios tributarios, loy siquisnbes:

Deduciilidad de gasios:

» No sera deduabls para el cilcule del impuesio a la renta, Ta depreciacion correspondiente & (2
ravaluacidn de actnms.

« %e gstablecen nuevis condiciones paza ls deduchilidad de las pardidzs por deteniozs do deudores
comerciales

= 3o eetebleciaron nucvos Umites para establecer la dedacibdidad de los gastos de regalias, servicios
téenicos, administtatives ¥ de congultoria mn genetal que s efectien con partes relasionadas.

# Se emtablecieron lmites para el reccnochnienio de unpuestos diforidos y 5o aclara quo las narmas
tributasias prevalecen scbie las notmas contables,

« Se ostzblecieron condiciones pars sonsiderar dividendos anticipados a log préstamos clectuados a
paries relacionadas

« Woee permile =1 deteriorn de actives intangibles con vida Ut no definida
Tarifa dedimpuenio 2 la renta;

* La tarifs general del impuesto a la renta os del 23%, sin embargo, esia tania se incromenta al 35%.
sobire 12 praporcién de la base imponible que comesponda a la participacidn directs o indizecta di
sodas, acoiciistas, benaficiariss o alnilared, gue S04 rasidenics en paraisos lscalos o regimenss de
menoy imposiciin. 5l dicha partcipacion oxcede dal 5555, Ja wrifa del mnpuesto a s renta aplicabic
serk del 26%,

» Los beneficiarios de ntlidades o drndendos quoe o paguen o acrediten &l extenior pagaran la tand
gengtal del impuesto = la renta prevista pars socwedades previa la deduccion de log ceeditos inlbutarics
a lon que tenga dorecha,

Bnticipa del impueeto 3 1a resn

= Fara vfectos del calculo del anficipa dol impuesto a ls ronta, no 5o debers inoluir oo la formula el vaior
da ls revaludcion de activos Qus se redlicen derivados de la aplicecién de las WIIF. lanio para o] Tubio
del active ¥ del patrimonio.

® Se owclmrdn del caloulo del anticipo dal Impaasto a ln Tewt Jos momies mefendos 4 gasios
méremontales por la generacion de noevas ampléeas, adqussiziin de nuewas activis deglinedoe a la
majore de la produotividad & innovacidn teonoldgica v aquellas inversiones nuavas v productivas y
gasios efeclivamenio realizados guec 8¢ relacionen con los bensficics ributanios parz <l pags dal
impueste a la zenia que reconece el Cadigoe de la Prosdaccidn,

DEUDAS CON PARTES RELACIONADAS & LARCO PLAZO

Al 31 de diciembee del 8016, o estados Anancisros adjuntos muestran deudas con partes rolacionadas a
large plazo por @] valar de USEE51.318.45 (2003: U508 524.35) gue cocresponden & préstamos necibadon
del principg] socio de la Compaiiia que dovengan uia tnsa de inmerds efocthra del 12% anual, Estos
créditor vencan el 31 de diglombre del 2028, Ver resurien de bansacciones v saldo: eon partos
relacionadas én la Moda 2T
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CORE BUSINESE ECUADOR CORE 365 ABFRORES CGIA. LTDR.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
{Expresads en dolares extadounidenses)

DEVDAS CON PRRTES NO RELACIONADAS & LARGO PLAZO
Al 3] de dicigmbre del 2010, o8 estados financieros adjonios mpesiren dendas con parios no relsconadas
a Jarge plazo por el valor do UFES48, 000,00 (R015: TES2E, 000,007 qua corresponden a fuéstamos récibicdos

de 1a sefiora Maria Augusta Villacis que no devengan costos fnanaieroe. Bstea orédilos vencon al 31 de
riayo del 3018,

CRPITAL SOCIAL
AlE] de dizjembye el 2016 v 8015, 1os catades linancieros de la Compaile muestran wn capilal spcial por

ol valor de US§ 1, 000.00 que o ancuentra dividido en | 000 pariicipaciones cuyo valor nominal és USE1.00
CREA ura,

RESEERVAE
Al 3] da diciessibre del 2018 ¥ 2015, loz egisdos financieros adjuntos mnesran reds: vas pamimotiiales por

el valor de USS500.00 que corrssponden a s rosorva legel calculada de conformdssd con la polibca
manconnda on la Nota 2.17.

RESULTADOS ACUMULADOS

A cominaacion un resomen da los resuladss acummuladon:

Conpesicion de sukiog: 2131 de dlciembre dal

2016 018
Uilidades acusnuladng 321228 18.243,65
Utiidacke cic] 280 12 500,12 16,888 58
Tatal resuliaden acurmulados o 46.20g, 37 Jg.alias

Dutani= los afaa 2018 7 2008 la Junia Genaral de Socios dacklio no repasir dividendos.

De acuerdo a la legislacion tributaria vigents en ol Ecaador, Jos dividendos distribuidos a fsvor de socios
que sen pereonas naturales regidentes en o] Ecuador y de seciedades domiciliadas mn parzizos fisosles, o
on jurisciccioned de mencr impasicidn, se enouantran gravados con el impoesto a la renta en el Feuador
Este bnpresto deberd sex retenids en la fucete por pare de la Compafia en ¢l mamenic del page o
créddito en cusnta de loz dividendes doclarados.

INGRESOR ORDINARIOE
A oonfinunacion gn fesumen de los inoresos ordinarios:

Coripesicion de saidea: E1 31 de diclembre del

2016 ans
Vela da bienes I57.11 1.353,.04
Servicios CLy B, 00, 36 150.743.58
Ingresns por amendsmoenios 2 4. 000,00 -
Total ingresos ordinerics 105, 762,10 183,112,798

{1} Cerresponde a iIngresos pod sesvicios profesionales de contabilidad § asesoria an NIF
(B] Comcsponds a ingresos por erencamients de inmueblos 3 compafizs relsciopadas. Vor retumen
de artzaccionss ¥ saldos oon paries relacionacdas an la Noia 27,

M;innﬁ
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CORE DUSINESS ECUADOR CORE 365 ASESORES CIA. LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBERE DEL 2014 Y 2015
[Exproaado en dolares cstadouniden iss)

CO5TOS DE OPERACION

A confinuacion un resumen de la composicidn de 168 costos da cperacién, establecido con base on la

natuzaleza d2) gasto:
Compedicom e faldoe: _A13ldediciembredel

2018 2013

Conauren de Imenlicoy 1642, 11 =
Rermuraraciones al personil n 28.3T5.41 $8.251,00
Honosarice prafpsicnales &.8400,00 BE.717,02
Cepisardscion c aclivos 14,658 72 L2 OuT 28
Detesiare fo aobvns 230 43 2054, 53
Dircm MENOes - §.E80.40
Toiu] nestos opurumicnales §1.747,12 132.008,70

(1) lacluye la participacidn de loa empleados scbre s wilidades dal aho 2018 caleulads do acuerds son

lan potiticas mencionadas en la Nota 2.1 1.
GAETOS ADMINISTRATIVOS

A coatinuasian an resumen de la composicion de los gestos sdministatives, esablecido con base en s

natursloza del gasta;

Camposicifn de sados: __ midldedictembrodel
4016 2015
Gaztos dic wizie 033,78 -
Arrerdarrienios operavos 1, 28518 B.076.,8%
Bumirdsros y matetiales 132,00 Bug,13
Manieniminnto § répazacian L1067, 38 22780
Begurcs ¥ redsegiros 288,64 288,04
Impusstos, ConEBUCIONES § ITDE 4,581,011 2. 159,48
Servigios pablicos 4,765,348 3.4B0,21
Oiros reencTes 2200 .58 4.240,18
Toral Acmimgrraresa 286811,12 £3 .f:i.'.'li]".l"!_-ﬂ_
MOVIMIENTC FINANCIERD

Al 3l da diciambee del 3018, los satados inansleres adiunios muesiran un mormienio finanoiers neto Hor
'Hl"f‘ﬂht do USE11 588 24 (2015 US%1 3 835 00) gue corpesponden & gasios Enanccros provenianies de los

prestaimas recibides del pancipal socip de la Compatia, Ver camoniarias on la Mo 17,

OTROS INGRESOS ¥ EGRESOS

Al 31 de diwciembre del 2006, los esledas fnancicros adjunios Mucstian otxos egeesns nelos da oo
ingreaca por o] valor de TI53386_14 (2015 USSH42 85) qua coczesponden a gastos ndincusiments no

siguificativos




CORE BUSINESS ECUADOR CORE 365 ASESORES CIA. LTDA,
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS E3TADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBEE DEL 2016 Y 2015
(Erpreeado en celares esladounidenses)

TRANSECCIONES Y SALDOS CON PERTES RELACIONADAS

H eiguicate &f i resemen di las principalés ransacciones realizadas ducante o] 2016 ¥ 2015, con partes
vincrladas, Ba conslders partes vincyladas el una Compafiis tisne sapacidad para oontrolas aatra o puede
ejoroer wna infliencia importante en la toma de sus deosisionss linencieras u oporativae. Sa mnohiee
también a loa sacios v adnminisiradores repraseniativos en la Companls.

Eosumon d& fransaciones elecinadas con paries relacionadas Al 31 de diglombre del

a016 2013
Azsiraa LTS, 00 -
Fusmag 15400524 38 6T 00
D ingreacs 51.000,00 -
Dic gasios 17974 68 Thalhe2
Tesaltrensacs con Iciackeradnn EB5. 504,50 08947 62

A comiinmacion un reswmen de las transacciones con paries relacionadas:

Hesnmen de tranaacciancs 0o partes relaclonadas — adlivas:

Resumgn de transaciones agtivas: . Al 3] de dicinmbre dal
Zole 2013
Compras de astmos;
BOG Business Consnlting Group del Ecoador Cia. Tieda. 10, 72500 &
Tatal operaciones activas — Ihs00 -

Repumen do trarsacciones con paries rolacionadas — pasivas:

Bgsumen de {zansaciopes pasivas: _ Al 3] de diciembre dsl
2016 2015
Frawamos recibados de
[rnffcrson Galarza Salucar 140,324 41 £.HA7,40
Corporacidi de Bducacion Virtual Ernadey Bdvirtual O, - L.00G, 00
Maria Fernanda Nazanjo 31.500,00 15.000,00
ECG Buamusy Consulting Gmoep def Ecvador Cla_ Ltda 1.893.1€ .
Fusiie=s Plus del Fruador Bpne-EC Asescres Cin. Ltda. THE,GE .
Tetal spersciones pasivas e 00, 7 2650700

Resemen de transsccicnes con paries rolacionsdas — de ingresos:

Hewumen de transacienes de ingreses: AN dediciembradel
1
Ergetaciin de servicios . o
RCG Busincss Cossulting Groop del Ecaados Cia. Lida. 24.000,00
Busmazs. Phas del Eccador Bphes-EC Asesores Cia. Tida, A4, 000,00
Carporaciy de Dducacion Virtual Ecuzdor Edviriual Cis, a.000,00 n
Tatal aperzciones de ingroase 5 L. 004, 0 =~ 4
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CORE BUSINESS ECUADOR CORE 385 ASESORES CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMEEE DEL 2016 Y 2015

(Exprosado en dolares estadoumicenses) o

d) Resuman de transaccionss con paites ralacionadas - de egrasss:

Resumen de irsasaciones de sgreaos: __ E13) dediciembre del
2014 2015

Servinied prestados

Jofloracn Galiwsa Salasar &.00U0,00 13.801,00

Jeary Galarsa Salazas - L4 206,02

Cerporacidn de Eduoaalin Virtual Ecuadas Edwmiuad Cia, - 5, 000, i

Businoss Phus @2l Ecnador Bphos- EC Rsesores Cla. Lids. - 24 000, 30
Inteniss Tmplcacs

Jalfwrson Galarea Salagar [1.674,63 |8 493,60
Totsl operacioms de egresns 11.814.60 T0.210,62

& continugclén un resumen de log saldoy pendienfos de cobro o pago g partes ralacionadas

&) [Inclusias en &l ebro deudores comerciales:

Ceatipeosician de anldos: Al 31 de diclombre del

FL 1013
PG Business Consoldng Growp dol Ecuader Cia, Tida, G, T20,00 -
Businmes Flus dal Ecusdor Bplus-oo Asesores Cia. Lida. £.770,00 =
Cerparacicon de Educacidn Vit Ecuader Edvistual Cla Leeda. L0 00 -
Total ofrns cuerias por cobwar 3 relisoradas N 14.800,00 -

b Incluidag =n 2] rubio acresdores comarciales:

Componicion do saidos: _ AL3]de diciembre dul

2016 aD1s
BCG Buginess Conscliing Croup del Ecuador Cla. Lida 1211825 29.400,00
Corporscion de Edecacidn Virtual Ecuador Edvirual Cia, Lida, - T.100,00
Jeliersen Crlarza Galayar B.400,00 B, 00000
Total acrrdores vomartiais 17.519.23 38 500,00

&) Inzhndas en ol rubro oirad cusnias por pagar:

Composicion de sakios: __ R131 4w diciemboe del

2016 Ep1S
Jefferson CGalarea Balasar T §.877,18
Total otris cncntay por pegar s misciosdas ) §.807,03 857711

d) Incluidas en el rubio deudat son parles relacionadas b relacicnades:

Com poy.cion de sadas: R3] de giciembre del
20186 ED1S

Aocanislas 350.318,28 afl.534 38

mmmw.ﬂm _ 25131848 f5 584,38

Na e han otorgads ni recibido garantias para 8l sumplindento de esas obligactoios. Durasis los afios
018 y 2015 me se han reconocido perdidas relaciassdas con suendas mcvbrables sobre low saldos
odeudadss por partss relacionadss,
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CORE BUSINESS ECUADOR CORE 365 ASESORES CIA. LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS & LOS ESTADOS FINAN CIERDS

AL 7 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Exprosads en dolares canaoon nir e

APROBACION DE LO% ESTADOS FINANCIEROS

Lot estados financwros del afin serminado el 21 de ddembre del 2016 har sido aprobados por la
Adminstraciin de la Compaifa =l 15 de marzo del 71T 7 postericimenie serdll presentesos & Le junts
Cénerkl de Somos para m apeobacsn defimisve. Er oginidn de la Adminigracion de la Compafia. los
estados Erancicros serdn aprabadas por Ta Junta General de 2ocios an mod ficaciones.




