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CHIEFS EXECTTIVES OFTICE ASESORES CHIFFSOFFICE CLA LTDA.

ESTADO DE SITUACTON FINANCIERA
AL 11 DE DICIEMERE DEL 2015 Y 2014
(Expresada en dolares éstadounidenses)

RCTIVOS
ACTIVOS CORRIFNTES
Efectivo ¥ aquivalentes
Peudores comerciales
Oras cuentas por cobrar
Activor por impuestos coTTientes
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES
ACTIVOE NO CORRIENTES
Propiedades, planta y aquipo
Activoa por impuestos diferidos
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES

TOTAL ACTIVO3

PASIVOR Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTE
Obligaciones fnancieras
Acreadores
Otras cuentas por pagar
Ohligaciones laborales
Pasivos por impuektos cormentes
TOTAL PASTVOSE CORRIENTER
PASIVOS NO CORRIENTES
Deudas con partes relacionadas
Deudas con partes no relacionadas
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES

TOTAL PASIVDS

PATRIMONIOQ {(Véase Estado Edjunta)

Capital social

REesarvas

Resultadoa acumulados
TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVOE Y PATRIMONIO

—

“——Sr-{wifereon Galarza Salazar

Eepreasntante lagal
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4131 de diclembre del:

2015 2014
25,858 41 14,753.68
50,944 .99 2,203.48

4,252.56 3,14%9.12
81,186.96 20,106.28
189.199.71 190,740.21
236.26 83626
185,4323.97 190,976.47
270,622 593 211.082.78
&l13] de digiembre del;
20135 2014
722.33 22,112.98
T72,903.49 10,396.74
18,693.33 46,766.98
13,506.68 +,391.87
4,800.80 4,067.28
110,226,323 87.735.82
B8,584.36 105.503.24
28,000.00 -
128,584.36 105,303.24
23691068 193,239.08
1,000.00 1,000.00
800.00 0004
32,212.29 18,543.89
33,712.25 17,843.69
210,622.93 211,082.7%
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CHIEF: EXECUTIVES OFFICE ASESORES CHIEFSOFFICE CIA. LTDX.

ESTADO DE RESULTADOS Y OTROS RESULTADOS INTEGRELES

POR LOS EN0OS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

{Expresado en délares estadonnidenses)

RESULTADOE
Ingresos ordinariog
Costos de venta

Ttilidad (érdida) bruta

Gastos Administrativos
Utlidad (pérdida) oparativo

Movirmaento fnanciero

Otros ingreass ¥ egrasok

Utilidad (pérdida) antes dal impuestos a la renta
Tmpuesio a la renta

Utilidad (Pérdida) neta integral toal

L i
&r. Jafferson Galarza Salazar
Representante legal

22
23

24

25
26

1&

X1 3 de diciembre del:
2015 Z014
234 292,03 131,626.00
(174,190,013 {83,017.37)
60, 103.02 68,608,565
(25,637,585} {34,447.44)
34 466.17 34,161.19
(13,896.00} £13,420.93)
(260.01) (263.88)
20,369.16 20,174.68
{4,500.80) £2,530.59}
15,8658 56

16,342.69

W{f

/CPJ‘;jénny Galdrad

Contadar general



18r3raR JopRIueD

g rpons ol v a5/

T

STTILEE

55 EME91 00" 005 0000 |
5 HAR'E 1 A5 EeE'E1
. - {BOENE"ST) EEEYER
(1 A SN EME'ST - O G G0D0e'1
BHERETSI BEEYE'R
(BeZog v BE LOE"[Y)
. MEEEE €2y o ]
- [EF ERBERI} EFERE'EN -
5 LOA"Ek ENERE'GL {se g2’ 10962 00005 00" 000" [
o TP TR ST L oMo ™ 0E
apmousyrymd W RN and 31iM v EHIEREREY (LI T mrden
meg wp uprodopy

LT R T

—_—

nremsgrapgraiga s )

H102 TIT TENETONT 3T 1E TY $DOTTE
NuLHur Ba nb opDued (9P MU ICEEINIRY

IDISIIY CYN (9P ESREWIINER] §9] S0 wnging
WG TII TEENIIDT IO [T TY FHTIYR

zouT 99 Ink cpoued (R BB IDPE ey

YN TF FIITIP IR AN SRCSEa0

spipied o uoarauadiios

JTHIBLN TN TAR ACEWNEEN S0[ O WMIngLiLng
#[02 "TId OMINT 3T [ TX §OTTFE

|SMEESPIUOADPTIES 14 MHPP NE opEsaadxg)

F10F L S00Z 1O THEOAALIIE 300 1§ T3 SOOFNIMRTLL nﬂﬂu‘ﬂﬂ.ﬂﬂn—ﬁ
OINGWNMLYS T33 NOTDATOAT IT CHIT LS

“THIAN YLD IO LLIOSITIHD STl 0328y T30 FAALLODINT RITIHD



CHIEFS EXECTUTIVES OFFICE ASFRORES CHIEF3OFFICE CIE. LTDA.
ESTADO DE FLUTO DE EFECTIVO

POR LOS ENOS TERMINEDOS EL 21 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresade en délares extadounidenses)

Flujo de efective de las actvidades da cperacidn:
Efectivo recibids de clientes
Efactivo racibido por dividendos
Efective pagado a proveadores
Efectivo pagads por obligaciones labgrales
Efactivo pagads por intereses
Efectivo pagado por impuaste 4 la renta
Electivo recibido (pagado) per otros ingresos ¥ egresos

Al 31 de diciembra dal:

Efactivo nato recibido (pagadoe) en las actividades de operacién

Fluj¢ de efective de las actividades da inversidn:
Electvo pagado an la compra de propiedades, planta ¥ aquipo

Efective nite recibido (pagado) en las actividades de inveraldén

Flojo de efectivo de las actividades de financlamisnto:
Efectiva recibide de ckligaciones financiaras
Efactive pagada para el page de obligaciones financieras
Efective pagado para ] pagoe de partes vinculadas
Efactive pagada en el pagoe de dividandos
Efectivo racibide de partes no vinculadas

Efactive neto racibido {pagado) en las actividades de financiamienio

Flujos dé efectivo y squivalantax de efectve netos del afio
Efectivo v equivalettus da efectivo al inicia del afie

Efective ¥ equivalantas de sfactvo al fin del afio

215 p4 L |
227,169.81 138,517.40
(35,000.00) 38,000.00

{134,524.50) {95,463.15)
(28,011.22) (28,532.91)
{13,836.00) (13,420.93)

(5,200.69) {8.010.00)
(260.01) (565.58)
§,537.39 28,525.83
(10,546.79) (1,00€.93)
(10,545.79) (1,008.93)
- 2711298
(21,390.76) -
{5,999.84) (6,838.09)
- (41,307.58)
28,000.00 .
609,40 (26,032.69)
0.00 (515.79)
- 515.79
.00 .60

o

“—-Sr-fetfersertatarza Salazar

Representante legal

PR Jenny Gdlafra Salazar

Contador general



CHIEFS EXECUTIVES OFFICE ASERQORES CHIEFSOFFICE CIA. LTDX.
ESTADO DE FLUJD DE EFECTIVO: CONCILIECION

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 BE DICIENMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresads en délaves axtadonnidenses)

Al 21 de diciembre del:
alls 2014

Flujo da efectivo de las actividadas de oparaciin:

Resultados del afio 15,868.58 16,342.6%
Misx (menos) cargos (créditos) a resultados qne no repraszentan

movimiento de efectivo:

Depresaciin de propiedades, plantza y equipos 12,087.29 10,BE8.T6

Detericro de deudores comerciales 264.53 152.42

Variacionos en el impuesio a la renta diferido - (238.26)

Ingrencs diferidos - {14,000.00)
Cambioa an activos ¥ pasivos:

Otras cuentas por cobrar (LL1,470.8E6) 18,347 .46

Actveos por impuestos corientes (48 741.51) 8.423.23

Inventarios (1,133.44) (3E0.28)

Acreesdoras comerciales 62,806.75 (39,2490

Otras cuentas por pagar (22 B0Z 5%) 28.788.15

Obligeciones laborajes 9.114.51 (B89.80)

Pasivos por impuestos cortientas 433.35 {1.582.83)
operaciin ' )

Wil
174
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Representante legal Contador general
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1.2

1.3

1.4

2.1

CHIEFS EXECUTIVES OFFICE ASESORES CHIEFSOFFICE CIK. LTDX,
NOTAS EXPLICATIVAS K OS5 ESTADOS FINANCIERDS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

(Expresado en dblares estadounidensas)

INFORMACION GENEREL

La Compaiiia fue constituida en la ciudad de Quito €1 19 de junio del 2013 ffecha de inscripeidn en &l
Registto Mercantil) con el nembre de Alexander Graham Bell Cia. Lida.

La 1ltima modificacidn de los estatutos de la Compafifa se efectud al 16 de enerc del 2008 con los
siguientes objetives relevantes: 1) incrementar el capital! social de la Compafila a la suma de
US$1,000.00, if) cambiar su depominacion social a "Chiefs Executive Office Asesores Chiefoffice Cia.
Lirda.”, y, iii) modificar su objeto social al mencionado en la Nota 1.2.

Objeto social,

El abjetivo social de la Compaiifa incluye la administracién de negocios y todo tipe de compaifiias en
las 4reas financieraz, contakles, econdmicas, administrativaz ¥ operativas, en general.
Adicionalmente la Companiia podrd manejar y prestar asesoria profesional de empresas sin limitacidn
alguna.

& la fecha de emisidn de los estados financieros adjuntos, la Compaiiia se dedica principalmente a
prestar servicios contables, asesorias en temas contables relacionados con las Normas Internacionales
de Informacidn Financiera ¥ prestar servicios de capacitacidn al piblico en genezal.

Domicilio principal.

La direccidn de la Compaiiia y sede de su domicilio principal as la calle Pedrs Ponee Carrasco E-B06
y Avenida Diego de Almagro, oficina 811 del Edificio Almaqgre Plaza ubicado en el norte de la ciudad
de Quitc — Ecuador. )

Entorne ecopbmico.

La Compania realiza sus operacicones en un entome econdmico que se ha deteriorade dasde al
gegunde semestre del afic 2015, Entre los principales factores cque contribuyeren al deterioro de la
€COTIOMmia ecuatoriana ae incluyen: i la calda de los precics del patrdleo y otras materias primas cuya
demanda se redujo significativaments en el mercado internacional derivado de la crisis econdmica
mundial gue afecta 3 muchos de los paises que importan productos ecuatoriannsg, i) ¢l fortalecimiento
del délar estadounidense que encarece significativamente los precios de los producios ecuatorianos
de exportacién, iil) la inestabilidad del marce legal ecuatoriano que desfavorsce a la inversidn
extranjera y lew:al, v, iv) la falta de fuentes de financiamiento ¢ los altos costos para conseguir IeCUTS0S.
=ocn eatos antecedentes, la Administracidn de la Compafida informa que ne es posible determinar los
impactos gque podrian existir sobre los estados financieros adjuntos derivado del deterioro de la
ecopomia ecuatoriana. Loa estados financierss adjuntos deben ser leidos considerando esta
circunstancia.

RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNEFICATIVAS.

A continuacidn se describen las principales politicas contakles adoptadas por la Administracicn de la
Compaiiia en la elaboracién de estos estados financieros.

D 16n mplim on l

Loa estados financierna de la Compafia comprenden los estados de sitnacién financiera al 31 de
diciembre del 2015 y 2014; meluyen ademas los estados de resultados y otros resultados integrales,
de cambios en el patrimonic y de flujos de efective por los afios terminades el 31 de diciembre del
2015 y 2014.

Pagina 1



2.2

2.3

a)

B)

CHIEYS EXECUTIVES OFFICE ASESORES CHIEFSOFFICE C1X. LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE RICIEMEBRE DEL 2015 Y 2014

{Expresado en délares estadounidenses)

Los estados financieros mencionados han sido elaborades de acnerdo con la versién completa de las
Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF, emitidas y traducidas oficialmente al idioma
castellanc por el LASB, de acuerde con las disposiciones emitidas por la Superintendencia de
Comparfiias del Ecuador. Los estades financiercs adjuntos muestran la adopeidn integral, explicita y
sin reservas de las referidas normas internacicnales y su aplicacién de manera uniforme a los pericdos
contables que se presentan.

La elaboracion de los estados financieros de acuerde con la tiltima version vigente de las NIIF requiere
que la Administracién: i) ajerza su juicic en el procesc de seleccién y aplicacién de las politicas
contables de la Compailia, y, ii) realice estimaciones importantes en la medicidon de los diferentes
rubros incluidos en dichos estados financiercs. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un
mayor grado de juicio o complejidad o las dreas donde los supuestos ¥ estimaciones son significativos
para la elaboracién de los estados financiercs adjuntos. Debido a la subjetividad inherente en sste
proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Lag partidas incluidas en los estados financieros adjuntos fueron redidas al costo o a su valor
razonable, tal como se describe en las politicas contables mencicnadas mas adaelante. El valor
razonable puede ser requeride ¢ permitide por una NIIF para la medicién de partidas y/o efectuar
revelacicnes en las notas de los eatados financieros.

El costo higtorico de una partida estd basado en el valor razonable de la contraprestacion pagada en
1a adequisicion de un active ¢ en el valor razonable de la contraprestacién recibida al asumir un pasive.
Por el contrario, el valer razonable es el precio que seria recibido por vender un activo ¢ pagade por
transferir un pasivo en una transaccién ordenada entre participantes del mercado en la fecha de
medicidn.

El valer razonable de una partida puede ser ohtenido de dates chservables o estimado utilizando otras
técnicaa de valoracion. Las técnicas para estimar el valor razonable utilizan “datos de entrada” que
ge clagifican en;

+ Datos de entrada de pivel 1: Sicorresponden a precios cotizados (sin ajustar} en mercados activos
para activos o pasivos idénticos en los que la entidad puede acceder a la fecha de madicidn,

s Datos de entrada de njvel 2: Si son distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 y
corresponden a datos observables para el activa o pasive, diresta o indirectamente.

= Datos de entrada de nivel 3: 5i corresponden a datos fue no son observables para el activo o
pasiveo.

La determinacion del valor razonable de una partida incluida en los estados financieros raquiere gue
la Administracién de la Compaifiia maximice el use de datos de entrada observables relevantes y
minjrniza &l use de datos de entrada no observables

No exmstiercn NIIF o CINIF aplicades por primera vez para el ejercicio financiero que inicié a partir
de 1 de enero de 2018 que hayan tenide un efecto significative scbre los estados financieros de la
Compafiia.

Nuevas normas. modificaciones & interpretaciones publicadas:

A continwacién un resumen de las nuevas normas, medificaciones e interpretaciones emitidas por e}
[ASE que no fueron adoptadas anticipadamente por la Administracion de la Compafiia en la emtsion
de los estados inancieros adjuntos.

Pagina 3



2.4

2.3

2.6

CHIEFS EXECUTIVES OFFICE ASFSORES CHIEFSOFFICE CIA. LTDA.
NOTAS EXPLICATIVEAS & LOS ESTADOS FINANCIERDS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

(Expresado en délares estadcounidenses)

Estas ncrmas seran de aplicacién obligatoria en la elaboracién de los estados financieros a partir de
las fechas indicadas a continuacién a menos que la Administracién de la Compafia decida aplicarlas
antcipadamente:

Kplicacion chligataria
Norma Tipg da cambio & parijr de:
NIIF-18  EArrendamientos (HIOF meva) 1 deenern del 2015
NITF-15 Ingremos de actividades ordinarias procedentes da contmatos con cliemes 1 de aner del 2018
[NIIF nueva)
NIF-14 Cuentas de diferimientos de actividades requladas (NTIF muava) 1 de enerc del 2016
NIOF-2  Instrurnentos financieros - Clasificaciin y medicidn de activos ¥ pasivos 1 de enero del 2018
financierss. Inchiye la contabiidad de coberturas (WIIF nueva)
NIUF-11 Modfficacion. Establece el ratamients cortable da adquisiciones de 1 de enern del 2016
PArticipaciones N operaciones Conuntas
NOF-10, Modficaciin Aclara que las entidades de fmrersian se encuemiian excanias 1 de anaro del 2016
NIF-12y de preparar estades inancierss consolidadaos, revelar informacion adicional
NIC-28 vy aphear ¢! método de paraticipacidn
NIF-10 Modifiracidn, Procedimisnte para @] regsitro de la pérdida de control de No definida
NIC-28  Modificacidn. Procedimiento pare ei ragistro de las ganancias o pérdidas Mo definida
proveniente de las ventas o aportaciones efectuadas poy 11 Bwersor 4 sus
BACCiadas o hegidion conjuntos
NIC-2T Moedificacién. Una entidad podrd aphicar el método de la participacidn en la 1 de anaro del 2014
elaboracion de sus estados fnanciaros separados,
NIC-41y Modificacitn. Tratamiento contable de plantas productoras (activos 1 de enero del 2016
NIC-16 bickipoos)
"NIC-38y Modificacién. Métodos aceplables para e calouo de Ia amertizagsn de 1 de anero del 2016
KNIC-16  activos intangibles v la depreciaciin de propiedades, planta y equipes y .
NIC-1  Modificacidn Cambios en la presentacion de setados fhancierce y sus l de enerc del 2016

wras.

Mejoras aruales del cicla 2012 - 2014 1 de ererre del 20018

Moneda funcional ¥y mnoneda de presentacidn

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del ambiente
econdmice primario donde opara la entidad (moneda funcional). La Administracién de ia Compafia
establecit que el délar estadounidense es la moneda funcional ¥ moneda de presentacidn de sus
agtados Gnanciercs.

A menos que 2o indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados Bnancieros adjuntos estin
expresadas en ddlares astadounidanses.

Efectivo y equivalentes

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aguelles activos financieros liquides, depositos o
inversiones inancieras, que se pusden transformar rdpidamente en efectivo en un plazo inferior a tres
meses y scbregiros bancarios no recurrentes.

Los sobregires bancarios recurrentes son presentados como pasives corrientes en el estado de
sitnacién Enanciera.

Actives financieros

Las activos financiercs son instrumentos financieros no derivados con pagos fijos ¢ determinables, que
no eotizan en un mercado activo,



a)

b)

<)

4}

CHIETS EXECUTIVES OFFICE ASESORES CHIEFSOFFICE CIA. LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS & L.O5 EESTADDS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMRBRE DEL 2015 Y 2014

{Expresado en délares estadounidenseas)

NoCimi - iImient

Tedos los activos financieros se reconccen y dan de baja en la fecha de neqociacién, es decir, cuande
se ohserve la presencia de una compra ¢ venta de nn active financiero bajo un contato cuyas
condiciones requieren la entrega del activo durante un periods que generalmente esta requlado por
el marcado correspondiente.

La Compailia da de baja un activa financiera dnicamenta cuando: i) expiren los derachos contractuales
sobre los flujos de efective del active financiero, y, ii) transfieran de manera sugtancial los riesgos v
ventajas inherentes a la propiedad del activo financiers.

Clasgi ithn d iv

La Compaiiia clasifica sus activos inancieros en laa siguientes categorfas: i} a valor razonable con
cambios en resultados, ii) activos financieros mantenidos hasta su vencimienta, iil} préstamos ¥
cuentas por cobrar, ¥, iv) activos financieros disponibles para la venta. La clasificacién depende del
propdsitc con el que se adquirieron log instrumentos financieros. La administracidn determina la
clasificacién de sus instrumentos financiercs en el momento del reconocimiento inicial.

A la fecha de los estados financiercs adjuntos, la Compafifa mantiene principalmente activos
financieras de la categoria préstamos y cuentas por cobrar ¢ue s& clagifican como activos corrientes.

icion inicial ori

Los activos financiaros son medidos inicialmente a su valor razonakle mas los costos relacionados con
su adquisicién, excepto ai el acuerdo constituye una transaccion financiada en cuyo caso la Compafia
mide el active financiers al valor presente de los flujos futuros esperadns descontades 3 una tasa de
interés de mercado. ;

Después del reconocimiento inicial, los préstamos ¥ cuentas por cokrar de la Compaiiia se miden al
coate amortizado utilizande el métodoe de la tasa de interés efectiva, menos cualgquier posible
deteriore, Los ingrescs por intereses (incluyendo los intereases implicitos) se reconocean y se calsulan
utilizando la tama de interés efectiva, excepto cvando el reconccumiento del interés resultare
inmaterial.

Loz actives financieros se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12
meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes

Pré iigs poT cobrar:

Son actives financiercs no derivados con pages fijoz o determinables, que no cotizan en un mercado
actjvo. Loa préstamos ¥ cuentas por cobrar incluyen:

() Efectivo y equivalentes de efectivo: Muestran el dinere dispoanible an efactivo y los depdsitos a

la vista efecmados en entidades del sistetna financiers ecatorianc.
(il Deudores comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adendados por clientes

provenientes de log servicios profesionales prestados. El pericdo de crédito promedio para el
cobro de las facturas de arrendamiento es de 30 a 30 dias plazo.

(iiiy Otras cuentas por cokral: Representadas por otras cuentas por cobrar menores.

Al final del perinde sobre el que se informa, los activos financierds gque se miden al ¢oste amertizado,
gon evaluados para determinar si existe evidencia chjetiva de deterioro. 8i existen evidencias, la

Pagina 4



2.7

a)

k)

CHIETFS EXECUTIVES OFFICE ASFSORER CHIEFSOFFICE Cl14. LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS B LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 11 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

(Expresado en délares estadounidenses)

Compafia determina el importe de cualquier pérdida por deteriors considerando si existe evidencia
chjetiva individual de deteriorc del valor para activos financiercs que sean individualments
significatives, e, individual ¥ colectivamente para activos financieres que no sean significatives.

Entre la evidencia objetiva de que los activos Anancieros medides al costo amortizade estén
detericrades ineluye: i} experiensia pasada de la Compafifa, it} dificultades financieras de jos clientes,
ni) un entorno econémico desfavorakle, iv) incrementos en el nimers de pagos atrasados, v), asi como
cambios observables en las condiciones econdmicas locales y nacionales que se relacionen con el
mcumplimients en los pagos.

Para los activos finaneieros regisirados al coste amertizade, el importe de 1a pérdida por deterioro de
valor s la diferencia entre el impeorte en libros ¥ el valor presente da los flujos futures estimades del
active, descontadeos a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

Baja en cuenta da los activos financieras

La Compafia da de baja activos financieros inicamente cuando: i) expiren los derechos contracmales
sobre los flujos da efective del active financiero, o, ii) se transfiera de manara sustanciat los rigsyos ¥
ventajas mhetentes a la propiedad del activo financiers a otra entidad,

Se transhere un activo financiero ai y $0lo si ha tranaferido los derechos centractuales a recibir los
flujoz de efective de un activo financiero, o, retiene los derechos contraciuales a recibir los flujos de
efectiva del activo financiero, pero asume la obligacion contractual de pagarios a uno ¢ mas
perceptores, dentre de un acuerdo que cumpla con las condiciones.

El imperte en libres de los activos financiercs se reduce directamente por cualquier pérdida por
deterioro, excepto para las cuentas por cobrar comerciales, dende el imparte en libros se reduce a
través de una cuenta de active denominada provisién por deterioro de dendores somerciales que se
conghtuye en funcién de un andlisis de la probabilidad de recuparacién de las cuentas por cobrar que
5= encueniran vencidas,

Cuando la Compaiiia considera que una tuenta por cobrar comercial no es recuperable, se da de baja
afectando la cuenta provigidn para cuentas incobrables,

PFasivos financiercs

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros ne derivados con pagos fijos o
determinables, que no cofizan en un mercado active; & coms patrimenic de conformidad con la
egencia del atnwardo contractual.

-Teconocimian

La Compaiiia reconoce sus pasivos financieros en ¢l estado de situacion financiera cuando, ¥ sdio
cuandes se convierta en parte obligada, seqgun las cliusulas contractuales del instrumento financiero.

La Compaia da de baja un pasivo financierc unicamente cuande: i) ezpiren los derechos
contractuales scbre los flujos de efectivo del pasivo financiero, i) son cangelades o cumplen las
obligaciones contractuales asumidas por la Compatiia, v, iii) se transfieran de manera sustancial los
riesgos ¥ ventajas inherentesa a la propiedad del pasivo financiero,

Clagificacion de pasivos financieros

La Compafiia clasifica sus pasivos financieros en las siguientes categorias: i) a valor razonakle con
cambios en resultades, v, i) medidos al costo amartizado. La clasificacion depende del propdaito con
el que se adouirieron los instrumentos financiercs, La Administracién determina la clasiticacidn de sus
instrumentos financiercs en el momento del reconocimiento inicial.
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A la facha de los estadoes financieros adjuntes, la Compafiia mantiene basicamente pasives medidos al
costo amaortizado que se clasifican como pasivos corrientes. La Compafifa no ha reportado pasives
Bnancieras medidos al valer razonable con cambios en resultados,

Medicidn inicial ¥ posterioy

Los pasivos financierss son medidos inicialmente al costo histérico, neto de los costos relacionados
con su adquisicicn, excepto si el acuerde constituye una transaccidn financiada en cuyo casc la
Compaiia mide el pasive financierc al valor presente de log flujos futuros que se espera cancelar
descontados a una tasa de interés de mercado.

Después del reconocimiento inirial, estoz actives se miden al costo amortizadeo utilizande =l método
de la tasa de interés afectiva. Los gasics por imtereses (incluyendo los intereses implicitos) se
reconocen y e ¢aleulan utilizande la tasa de interés efectiva, excepto cuando el raconccimiento del
interds resultare inmaterial.

Los pasivos financieros se clagifican en pasivos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12
meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que =e clasifican como pasives no corrientes

Pasi i idanti

Zon pasives financierca no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado
activo. Loa pasivos financieros incluyen:

(it Qbligaciones financieras a cortg_plaze: Corresponden a sobregires bancarios y préstamos

recibides de entidades del sistema financierc ecuatorianc que devengan ¢ostes financieros a
tasas similares a las vigentes en el mercada local.

(ii) Acreedores comerciales: Estas cuentas corresponden a montos adendados por la Compafifa por
la compra de bianes y servicics en el curse normal de sus cperacicnes. El periado de pago
promadio a sus acreedores comerciales es de 30 a 90 dias plazo.

(iii} Qizas cuyentas por pagar: Representadas principalments por préstamos recibidos de partes
relacionadas y otras cuentas por pagar menores

La Compafifa tieng implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que todas
las cuentas por pagar se paguen de conformidad con loz2 términos crediticios acordados.

Instrumentos de pairimonio

Un instrumento de patrimonio consiste an tualquier contrate que evidensie un interds residual en los
activos de la Compafiia luege de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio emitidos
por'la Compaiila se reconocen por log ingresos recibidos, neto de los costos de emisidn directos

Activos fijos
icién inici

Laz partidas de actrvos fijos 22 miden inicialmente por su costa. El coste de los actives fijos comprende
su precic de adguisicidn méds todos los costos directamente relacionados con la ubicacidn de los
activos, su puesta en condiciones de funcionamiento sequin lo previsto por la gerencia y la estimacidn
inicial de cualquier coato de desmantelamients y/o retito del elemento o de rehabilitacién de la
unbicacién de los activos.

Los costes por préstames directaments atribuibles a la ademisicion de actives aptos (aquellos que
requieren de un periode sustancial antes de estar listos para su uso o venta) son considerados como
parie del costo de dichos activos.
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i N L nicial

Después del reconcoimiento inicial, los activos fijos, se muestran al costc menos su depreciacidn
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor, en caso de existir. Los gastos
de raparacicnes y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo an que se producen.

C

El costo de los activos fijos se deprecia de acuerdo con sus vidas itiles estimadas mediante el método
de linea recta. La vida «itil estimada, valor residual ¥ método de depreciacidn son revisados al final
de cada afio, siende el efecto de cualquier cambic en el estimado registrade sokre una base
prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de activos fijos y las vidas iitiles usadas en &l
cileulo de la depreciacion.

Active Tasas
Edificios 2%
Muebles v enseres 10%
Equipc de computacian 33%
Vehiculos 1024

La Administracién estimd que ¢l valor residual de los activos fijosg no es significative ¥ por lo tanto no
fue incluido &n el cilculo de la depreciacion de dichos activos. Cuando el valor en libros de los actives
fijos excede a su monto recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Di icidn

La utilidad o pérdida que surja del retiro ¢ venta de una partida de activos fijos es reconocida en los
resultados del periodo que ae informa y es calculada come la diferencia entre el precio de venta y el
valor en libroz del active a la fecha de la transaccidn.

D dal f H

Al final de cada periodo sobre el gque se informa, la Compania evala informacidn interna ¥ extemna
del negocio con el fin de establecer lz existencia de indicios de deteriore de los valores en libros de
sus activos. Para los actives con indicics de deteriors se calcula el importe recuperable del active
evaluado con a fin de determinar lag posikles pérdidas por deterioro. Cuando no ez posible estimar
el importe recuperable de un activo individual, la Compafifa caleula el importe recuperable de la
uridad generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo.

El importe recuperable ez el mayor entre 2l valor razonable mencs los costos directaments
relacionados a su potencial venta ¥ el valor en uso. Al estimar el valor an use, los flujos de efective
futuras estimados son descontados utilizando una tasa de descusnto antes de impuesto que refleja las
valoraciones actuales del mercade respecto al valor temporal del dinero y los riesgos especificos para
el activo para los cuales no se han ajustados los estimados de flujo de efectivo futurcs. Se reconoce
una perdida por detericro en los resultadas del afto tuands el importe recuperable de un active o
unidad generadora de efective es mencr que su importe en libros al final de cada periodo sobra al
que se informa.

Laz pérdidas por deteriors reconocidas en el pasade pueden ser reversadas en caso de que mejore
el importe racuperakle en el futuro. En estoe cazos, laz reversiones de las pérdidas por deterioro
aumenta ¢! valer en libraz del activo de tal manera que nc exceda al imporie en libros que habria
tenido 81 no 2 hukieran registrado tales pérdidas en aftos anteriores. El reverso de una pérdida por
deterioro es reconocido en los resultades de! aifio.
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4L 3] DE DICIEMEBRE DEL 2015 Y 2014

Obligaciones lahorales

Los beneficios laborales comprenden todas las retribuciones que la Compafiia proporcicna a sus
empleados a cambio de sus gervicios. Los principales beneficios laborales proporcicnados por la
Compaiiia comprendern:

Beneficics a corto plaze

5cn beneficios a corto plaze agquellos que se liquidan en el térming de 12 meses siguientes al cierre
del pericdo en el gue los empleados prestaron sus servicios. Los beneficios camo plazo son
reconocidos en los resultados del afio en 1a medida en que se devengan.

La legislacién laboral vigente establece que los trabajadores Henen derecho a recibir el 15% de las
utilidades liquidaz o contables de la Compafifa. La participacion laboral se registra con cargo a los
resultados del ejercicio con base en lag sumas por pagar exigibles por los trabajadores y se clasifica
de atuerde con la funcién ¢que desempefia el parsonal que racibird este beneficio.

fici ]
Son beneficio post-emplec aquellos ¢que se liquidan deapués de que el emplaade ha concluido su

relacién laboral ton la Compaiiia, diferentes de los beneficios por terminacién. Los beneficios post-
empleo que pogeen los empleados de la Compafifa son:

cnsto de estos planes fuerc-n deterrnmadmmn baaeen la legmlamén lahora] wgente que
establece que los empieadeores deben aportar mensualmenta al IESS el 12.15% de las
remuneraciones percibidas por los empleados.

2. Planes de beneficios definidos (ng fondeados): La Compaiia tiene loa siguientes planes de

beneficics definides, normados y requeridos por la legislacién laboral ecuatoriana:

Desahycio: En los cascs de terminacién de la relacién laboral, el #mpleador benificars al
trabajador con el veinticineo por clento del equivalante 3 la dltima remuneracidn mensnal por
cada uno de los afics de servicios prestados a la misma empresa o empleador.

Jubilacién patronal: Los empleados gue por veinticince afics © mas hubieren prestada
servicios, continuada ¢ interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados par sus
empleadores. En el caso de los empleados que hubieren cumplido veinte afics, y menos de
veinticinco aiios de trabajo, tendran derecho a la jubilacién patronal proporcional de acuerds
con las disposiciones contenidas &n el Cadigo de Trabajo.

A la fecha de emisidn e los estados financieros adjuntos, la Compafia ne ha reconocide las
provigiones para jubilacidn patronal ¥ desahucio considerando que sus empleados no tienen mas
de 4 afica de antigiedad.

B . nacié

Son beneficios por terminacion aquellos que ge Hquidan cuando una de las partes da por terminado el
contrato de trabajo. Los beneficios por terminacidn son reconocidos en los resultades del periodo qua

e pag—uen.
Impuestos corrientes

Loz impuestca cormientes cormesponden a agquellos que la Compailia espera recuperar o pagar al
licuidar el impuests a la renta corriente del pericdo que se informa; estas partidas se muestran en el
estado de situacidn financiera como actives y pagsivos por impoestos corrientes.
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a) Activos poT impuestos cormentes

Los activos por impuestos cortientes incluyen las retenciones en la fuente que e han sido efectuadas
ala Compafiia y los pagos efectuados en calidad de anticipos minimos del impusste a la renta.

1) Retenciones enla fuente:

Las retenciones en la fuente que le han gide efectuadas a la Compafia durante el periodo que sa
mforma ¥ en periodos anteriores podran ser utilizadas para: i) el pago del impuesto a la renta
recenccido en loz resultados del periode gue se informa o en el pago del impuestc a la renta
recenccide en los resultados de loa préximos 2 afios, o, i) recuperado madiante reclamos de
Pago en exceso o pago indebido antes de que se cumplan 1os plazos de prescripcidn de ese
derecho legal, es decir, 3 afios contados desde la fecha de presentacian de la declaracion del
impuesto a la renta del afic correapondienta,

2) Anticipo minimo del impuesto 3 1a renta:

La lagisiacidn tributaria vigente establece que los contribnyentes deben pagar un anticipo minimo
del impuesto a {a renta determinado mediante la suma aritmética de los siguientes rubros:

El 0.4% del activo total, mencs ciertas deducriones

El 0.4% del total da ingresos gravables para el calculo del impuesta a la ranta

El 0.2% del patrimonio, sin incluir pérdidas del afic ¥ de afics anteriores,

El 0.2% del total de costos ¥y gastos deducibles para el cdleulo del impuesto a la renta,
incluyende las deducciones por incremento nete de empleados y pagos al personal
discapacitado.

El walor determinade come anticipe minimo del impuesto a la renta serd cancelado por los
contribuyentes de la siguiente manera:

Primera cuota: En julio del! afio siguiente, se pagard el equivalante al 80% de la diferencia
establecida entre &l valor determinade como anticipo minime del impuesto a la renta y la totalidad
de las retenciones en la fuente que la hayan sido efectuadas a la Compaiia en el afic anterior.

Segunda cuota: En septiembre del aflo siguiente, se pagard un valor igual al determinado en la
primera cuota.

Tercera cuota: En abril del afio subsiquiente, se pagar4 la diferencia establecida entre el valor
determinade como anticipo minime del impuesto a la renta y los pagos efectuados en la primera
¥ segunda cuotas. Este remanente podrd ser cancelado con retenciones en la fuente que le hayan
zide efectuadas a la Compaiia duzante el pericdoe que sa informa.

b} Pa&ivos por impueatos corrientes

El pasivo por impuesto corriente se calcula estableciendo el mayer valor entre el impuesto a la renta
cansads y &l anticipo minimo del impuests a la renta.

1) Impuestoalarenia causado:

El caleule del impuesto a la renta cansado se baso en las ganancias fiscales (base imponible del
impuesto} registradas durante el afio, es decir, scbre loa ingresos gravados del periodo fiscal
menos los gastos deducibles en eze mismo periodo. La utilidad contable difiere de la base
imponible por la existencia de: 1) Ingresos exentos, ingrescs no gravados ¢ ingresos que serén
gravables en el future, 2) Gastes no deducibles, gastos sin efectos fiscales o gastos que serén
daducibles en el futuro, 3) amertizaciones de pérdidas (ributarias que se hayan obtenido en los
dltimas § ejerciciog tributarios antericrez, y, 4) ctras partidas deducibles establecidas en la
legislacidn tributaria vigente.
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Para loz afios 2015 ¥ 2014, el impuesto a larenta causade fue caleulado con base en la tatifa vigente
del 22%; asta tarifs s& reduce en 10 puntos porcentuales para la hase imponible que se capitalice
hasta el 31 de diciembre del siguiente afio. Las pérdidas tributarias o bases imponibles negativas
atorgan al contribuyente el derecho de amcortizar esas pérdidas durante los § periodos fiscales
siguientes, sin que scbrepase en cada afic el 25% de las raspectivas bases imponibles.

) Calenlo del i I i

Cuando el impuesto causads sea superior al anticipo minimo del impuests a la renta, el
contribuyents deberd cancelar la diferencia utilizandoe las retencicnes en la fuente que le hayan
side efectuadas durante el pariodo fiscal que no hayan side previamente utilizadas para cancelar
la tercera cucta del pago del valor determinade comeo anticipe minimo del impuesto a la renta.

Cuando el valor determinade ¢omo anticipo minimo del impuesto a la renta sea superior al
impuesto a la renta causado, el contribuyente podréd solicitar a la Administracién fiacal la
devolucion del anticipe pagado, cuande por caso fortnite o fuerza mayor, se haya viato afectado
gravemente la actividad econdmica del sujete pasivo: esta opcién eatd disponible para los
contribuyentes cada trienic. En caso de que la Administracién de la Compafiia decida no solicitar
la devolucién del anticipo, este valor se constituird en un page definitive del impuesto a la renta

Fara los afios 2015 ¥ 2014, el impuesto reconocide come pasive por impuasts corriente fue establecido
con baze en el valor determinado como impuesto a la renta cansade

El impuesato diferide fue reconccido con bage en las diferencias temporarias antre el importe en libros

cde los activos ¥ pasivoa de la Compafila ¥ las bases {iscales correspondientes utilizadas para
determinar la ganancia fiscal, de la siguienta manera:

= Los pasivos por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las diferencias temporarias
imponibles

= Los activos por impueatos diferidos fueron reconocidos para todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida an que resulte probable que la entidad disponga de ganancias fiscales
uturas que perritan su utilizacidn.

La medicidn de los pasives por impuestes diferidos y los activos por impuestos diferidos reflejars las
congecuencias fiscales que se derivarin de la forma en que la entidad eapera, al final del periodo
schbre el que se informa, recuperar o licuidar el importe en lilros de sus activos y pasives. Los activos
¥ pasivos por impuastos diferidos se miden empleande las tasas del impuesto a la renta que se espera
sean ntlizadas en el periodo en que el active se realice v el pazivo se cancele,

El eastade de simacidn financiera de la Compafiia presenta sus activos y pasivos por impuestos
ciferides por separado, excepta cuando: i) exiate el derecho legal de compensar astas partidas ante
la misma autcridad fiscal, v, ii) se derivan de partidas con la misima autoridad fiscal v, iii) la Compafida
tiene la intencidn de ligquidar sus activos ¥ pasivos por impuestos diferidos como netos.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa del impuesto a la renta, la reastimacicn de
la recuperabhilidad de los actives por impuestes diferidos o en la forma esperada de recuperar el valer
en libros de un active, se reconcce en los resultados del periode que se informa, excepto enla medida
&en que 3e reladionen con partidas previamernte reccnocidas fuera de los resultadeos del pericdo que
se informa.
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Los impuestos corrientey y diferidos, fueron reconocidos como ingresoz o gastos e incluides en &l
estado de resultados del periodo que se informa, excepte en la medida en ¢que hayan surgido de una
trangaccion ¢ sucesos que se reconoce fuera de diche estado, ya sea en otro resultado integral o
directamente en el patrimonio, en cuyo caso al impuasts también se reconoce fuera del resultade.

Los ingresos se raconccen al valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, teniendo
en cuenta el importe esatimado de cualquier descuenta, honificaciéon o rebaja comercial que la
Compafiia preda otorgar. Los ingresos por servicios prestados son reconccidos en los resultados del
ailo a medida en que se devengan los sarvicios prestados. Dicho devengamiento se establece en base
a la estimacion de los costos incurridos ¥ por incurrir por el plazo estimado en que el servicic fue
prestado.

I ] 60 d cios:

Los ingresos por servicios prestados son reconocidos cuande se cumplen todas y cada una de las
siguientes cendiciones: i} El importe de los ingresocs ordinarios pude medirse con fiabilidad, ii) Ea
prcbable que la Compaiiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccién, iii) E] grado
de realizacisn de la fransaccién, al final del periodo sobre el gue ge informa, pueda zer medido con
fabilidad, y, i¥) Les costos ya incurridos en la prestacisn, as{ come los costos que quedan por incurrir
hasta completarla, puedan ser medidos con fiabilidad.

Costos y gastos

Los costes y gastos, incluyendo la depreciacién de los activos Hjos ¥y la amortizacién de activos
intangibles se reconocen en los resultados del afic en la medida en gue son incurridos,
independientemente de la fecha an que se haya realizado el pago,

Como norma general en los estados financieros no se compensan los ingrasos ¥ gastos, salvo aquellos
casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma ¥ esta presentacién
sea el reflejo de la esencia de la transaceidn.

Los ingresos y gastos con origen en iransacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la poskbilidad de compensacién ¥ la Compafiia tiene la intencidn de ligquidar por su
mmporte neto o de realizar 21 activo y proceder al page del pasive de forma simultinea, se presentan
netos en resultades.

BReserva legal
La f.ey de Compaiias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual sea apropiado como
reserva legal hasta que ésta comoe minimo alcance el 20% del capital social. Esta reserva no es

disponible para el paye de dividendos en efectivo pere puede ser capitalizada en su totalidad.
Resultados acumlados

Resultad ulados  libre disposicic

Los resultades acumulados a libre disposicién corresponden a los obtenidos por la Compafiia hasta el
21 de diciemnbre del 2011 de acuerdo con POGA previos més los resultados obtenidos a partir del 1
de enerc del 2012 de acuerdo con laz disposicicnes contenidas en laa NIIF,

La Junta General de Socios puede distribuir o disponer el desting de estos resultados.
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2.18

a)

b

Los resultades acumulados establecides en el procesc de adopcion de las NIIF por primera vez
incluyen los efectos que surgen del proceso de conversién de los estados financieros de la Compaiia
al 3] de diciembre del 2011 y 2010 de conformidad con lo mencionado en la “NIIF-1: Adopeidn de las
NIF por primera vegz'',

Con fecha 20 de diciembre del 2014, el saldo deundor de 12 cuenta patrimonial Adcpcién de las NIIF
o primera vez fue compensado con la ¢wenta patrimonial resultados acumulados.

Dividendos

La distribucién de dividendos a log accionistas de la Compafila disminuye el patrimenic ¥ se
reconocen come pasivos corrientes en los estados financiercs en el pericdo en el que los accionistas
resuelven en Junta General declarar y distribwir dividendos.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion da los presentes estades financieros en conformidad con NIIF recquiere que la
Administracién redlice ciertas estimaciones y establezea algqunos supuestos inharantes a la actividad
econdmica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacién y presentacidon de algqunas
partidas que forman parte de los estados financieros ¥ sus notas relacionadas. En opinidn de la
Administracién, tales estimaciones y supnestos astuvieron basados en la mejor utilizacion de la
informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales bajo
ciertas condiciones.

En la aplicacidén de las politicas contables de la Compaiiia, la Administracion debe hacer juicios,
estimados y presunciones qua inciden en la valuacién de determinados actives ¥ pasivos ¥ en la
determinacién de los rayultados, asi como en la revelacidn de activos y pasivos contingentes. Las
eztimadez ¥y presunciones asociades 2e basan en la experiencia histdrica y otros factores que se
consideran come relevantes, zin embarge, debido a la subjetividad en este procass contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién. Los estimades y
presunciones subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos de los cambios an las
eslimacicnes se reconocen de manera prospectiva, es decir, en el periodo de la revisién y en periodos
futuros.

A continuacién ge presentan lag estimacicnes y juicios contables criticos que la administracién de la
Compaiiia ha utilizads en 2] proceso de aplicacion de los criterios contables:

Provisién por deteriore de cuentas por cobrar:

La estimacién para cuentas incobrables es determinada por la Administracion de la Compafiia,
utilizande come base los reportes de antigiiedad de cartera generados por el departamento de crédito
¥ evaluando la probabilidad de recuperacidn de las cuantas por cobrar de cada cliente significative.

La provimidén para cuentas incobrables se carga a los resultados del afo v las 1ecuperaciones de
cuentas provisionadas 3¢ acreditan a otros ingresos.

Vi til de activos fijos:

Come se describe en la Motas 2.8, la Compafifla reviga ai final de cada periodo contable sus
eatimaciones de la vida 1itil ¥ el valor residual de sus activos fjos.

“on la misma pericdicidad la Compaiifa también revisa el método utilizade para el célculo de la
depraciacion de estos activos.,
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CHIETFS EXECUTIVES OFFICE ASESCRES CHIEFSOFTICE CLA. LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS X LOS E3STADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

{Exprasadeo en dilares estadounidenses)

Deterioro de actives no financieros:

El deterioro de los activos no financieros de 1la Compafifa se evalia al cierre de cada pericdo contable
con bage en las politicas ¥ lineamizntos mencionados en la Nota 2.10.

Impuestos diferidos:

La Administracion de la Compaiiia ha realizado la estimacidn de sus activos y pasives por impuestos
diferides considerando que todas las diferencias entre el valor en librog ¥ la base tributaria de los
aclives ¥ pasivos se reverlirdn en el future. Las proyecciones financieras de los proximos afios
determinan que las diferencias temporarias activas podrin ser compensadas en las declaraciones
futuras del impuesto a la renta.

INSTRUMENTOS FINANCIEROQS

A continuacidn un resumen de los instrumentos AnancieTos:

Composicién de saldos: Al 31 de diciembre del
2015 2014
Activos financieros corrientes:
Deudores comerciales 25,959.41 14,753.68
Total activos financieros 25,958.41 14,753.68

Pasrvos financiercs cormentes:

Obligaciones financieras a corto plazo 722.28 22,112.98

AcTteedores © T2.903.45 10,296.74

Ctras cuentas por pagar 8,577.71 1,658.67
Total pasivos financieros corrientes: B82,203.42 40,188.29
Pasivos financiercs no cormientas:

Partes relacionadas a largo plazo 08,584 .36 105, 503.24
Deudas con partes no relacionadas 28,000.00 -
Total pasivos financieros no corrientes 125,584 .36 105,503.24
T i inanciercs 208,787.78 145.671.63
Fosicidn neta positivg de instrumentos financieros -182.828.37 -130,917.95
Posicidn o instrumentos Snanet corto plazg -56,244.01 -25.414.71

Todos los activos ¥ pasives financieros incluidos 2n el cuadro anterior fueron medidos al costo o costo
amortizads

GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Como parte del gire normal de negocios, la Compafifa se encuenita expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera significativa la situacion financiera de la
Compafiia, el regultado de sus operaciones ¥ su capacidad para generar flujos en el future. Como
parte de sus funciones, la Administracidn de la Compafiia ha establecids procedimientos da
informacian para:

a) ldentificar riesgos financiercs a los cuales se encuentra expuesta.

by) Cuantificar la magnitud de los riesgos identificadoa.

€} Proponer alternativas para mitigar los riesgos financiercs.

d} Vernificar el cumplimiento de las medidas aprocbadas por la Administracidn, ¥
e} Controlar la efectividad de las medidas adoptadas.
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CHIEFS EXECUTIVEE OFFICE ESESORES CHIEFSOFFICE CIA. LTDX,
NOTAS EXPLICATIVAS & LOS ESTADOS FINANCIERDS

Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

(Expresado en délares estadounidemseas)

A continuacién presentamos un resumen de los principales riesgos financieros identificados por la
Compafiia, su cuantificacidn ¥ un resumen de las medidas de mitiqacidn gque actualmente estan en uso
per parte de la Compafifa:

Riezgo de mercada

Los rieagos de margado incluyen riesqos de cambio, riesgos de precic y riesgos por la tasa de interés.
A continuacidn los rieagos detectados:

Rieago de cambio: Debido al give normal de negocios, la Compafifa ests expuesta a cambios enla
cotizacion del délar estadounidense. Estos cambios pueden provocar modificaciones impartantes en
lca precios de los bienes ¥ sarvicics importadoa.

Riesgo de precio: Dearivade de politicas econdmicas gubemamentales que restringen  las
mportaciones, la Compafiia ¢sta expuesta a cambics en loa precios de reposicidn de sus activos
importades. La Administracién de la Compafiia estima que no existirén modificaciones importantes
en loa precics de compra de los bienes ¥ zervicios producidos localmente que seran consumidos
durante el desarrclle normal de sus operaciones. Los precios de los servicios prestados por la
compaifiiz se modifican fracuentemente en funcidn de los precios establecidos par el mercado para
productos o servicios con caracteristicas similares,

Rizsgo por tasa de interds: La Compaiiia estd expuesta a cambios no sigmificativos en lag tasas de
interés pactados en sus obligaciones financieras. La taza de interés establecida en sus obligacionas
financieras es similar a la vigente en el mercade financiero ecuatcrianc para este tipo da operaciones
hnancieras.

Riesgo de crédita

El rieego de créditc corresponde al riesge de tque una de las partea de un instrumenta financiero
mcumpla cen sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaiiia.

Debido al gire del negocio, la Compafifa presta sus servicios profesionales principalmente a clientes
corporativos. Los servicios prestados son facturados mensualmente o cuando se cumplen los
requisitos estahlecidos en los acuerdes comerciales establecidos con sus clientes y se recaudan en
plazos que oscilan entre 30 ¥ 60 dfas. La Administracién de la Compania evalia frecuantamente la
situacién Bnanciera de los clientes corporativos

Por otro lado, la Adminisiracién de la Compafiia mantiene come politica efectuar inversiones a corto
plazo dnicamente an entidades financieras cuyas calificaciones de riesgo independientes determinen
niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dindmica y respalde de las inversiones efectuadas.

Rlesgo de Hguidoz

El rigago de liquidez cotresponde al manejo adecuado de la liuidez de manera que la Administracién
pueda atender las requerimientos de financiamiento de la Compaiiia a cotto, mediana y largo plazo.

Al 3] de diciembre del 2015, los estades financiercs de la Compafila muestran pasivos financieros
superiores a sms activos financiercs por el valor de US$182,828.37 (2014: US%$130.917.95). Los
resultades del afic 2015, asi como ¢l apoye financiero recibide de los socics de la Compaiiia
contribiyeron smgmificativamente para mantener esta posicion financiera y cumplir oportunamente
con el pago de sus pasivos financiercs.

La Adminiatracidn informa que mieniras continde al apoyo financiero recibido de los socios de la
Compaiiia no espera tener proklemas de liquidez durante el afio 2016.
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CHIEFS EXECUTIVES OFFICE ESESORES CHIETSOFFICE CIA. LTDX.
NOTAS EXPLICATIVAS & L.OS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2015 Y 2014

{Expresado en dolares estadounidenses)

Loz excadentes de liguidez fuercn invertidos a corto plazo en entidades del sistema financiero
ecuatorianc en condiciones similares a las del resto del mercado financiero ecunatoriano, que ente
otras condiciones establecen el pago de intereses a tasaa fijas.

Rieago da capital

La Administracién gestiona su capital pera asegurar que la Compafia estard en capacidad de
continuar como empresa en marcha mientras que maximiza &l rendimiento a sus accionistas a fraves
de la optimizacidn de los gastos, denda y patrimonie,

La Administracién de la Compafiia financia sus actives principalmente con recurses propios, los
mismos que at 31 de diciembre del 2015 representan el 12.5% del activo total. El restante 87.5% de
los actives de la Compaiiia fueron financiades principalmente con:

1} Deudas con partes relacicnadas a largo plazo y obligaciones financieras a corto plazo recibidos
de entidades del sistema financiero ecuatorianc que devengan costos financieros a tasas similares
a las vigentes en el mercado financiers local.

2) Deudas con paries no relacionadas a large plazo, acreedores comearciales, obligaciones laborales
corrientes, pasivos por impuestos corrientes y otras cuentas por pagar (deudas con partes
relacionadas a corto plazo, cbligacienes tributarias no vencidas y otras cuentas per pagar) que
no devengan costos financieros.

Valor razonable de los Instrumantos financieros

La administracién considera que, debido a 2u naturaleza de corio plazo, log importes en libros de los
activos y pasivos financieros reconoeidos al costo amortizado en 1oz estados financieros se aproximan
a su valor razonahle. '

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 21 de diciembre del 2015 y 2014, los estados financieros adjuntos no muestran saldos en el rubro
efectivo y equivalentes de efective debido a que los sobregiros bancarios fueron reconocidos coma
obligacionas financieras a corto plazo (Ver Nota 12).

DEUDORES COMERCIALES

A continuaridn un resumen de los deudores comerciales:

Qomposicion de saldos: 4l 3] de diclembre dal
2015 2014
Cliantas no rélacionados locales 26,713.06 15,242.40
Subtctal 26.713.06 15,242 40
Deteriors acnmutado de deudores comerciales (TS52.65) (488.72)
Total deudores comerciales 25.959.4! 14,753.68
Det e los den

A continuacidn un resumen de los saldos de deuwdares comerciales por vensimientos:

(Ver cuadro en 1z pigina siquiente)
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CHIEFS EXECUTIVES OFFICE ASESDRES CHIEFSOTTICE CIA. LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS B 1+05 ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICTEMBRE DEL 2015 Y 2014

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Deudores comerciales por atigiiedad: Al 31 de diciambre del
2015 2014
Cartera vigente 2,530.00 1,925.00
De 0 a 80 dias 14,815.16 10,966.80
De 91 & 180 dias 2,860.00 1,910.80
De 181 a 380 dias 8,287.80 44000
Mas de 360 dias & incolrables 220.00 -
Salde de deudores comerciales por vencimientos 28,713.06 18,242.40

La Compafija realiza un andlisis individualizade de su cartera ¥ califica comeo incobrable tomands en
cuenta las siguientes consideraciones:

a) Cuanda el cliente o deudor esté en proceso de declaracién de quiebra, en suspensidn de pagos,
en concurse de acreedores o situaciones andlogas

b} Créditos reclamados judicialmente ¢ sobre los que al cliente ¢ dendor haya suscitado litigio de
cuya resolucion dependa, total o parcialmente, su cobro,

¢} Créditcs meroses, considerandose como tales aquellos para los que haya transcurrido, como
minimo, doce meses desde su vencimiento sin que se haya obtenido el cobro.

En ninguin casc tendrin la congideracion de saldos de dudoso cobro:

Los adevwdados por entes plblicos

*«  Loa que corresponden a operaciones avaladas por entes publicos
Los garantizados por hipoteca, prenda, pactc de reserva de dominio o garantlas reales
equivalentes, en cuanto a la parte garantizadas, salvo en los casos de péardida o envilecimiento
de la garantia, asi como los que haya side objete de renovacidn o prédrroga.

* Los adeudados por empresas del Gmapa.

Los principios para cbtener las correspondientes provisiones serin los siguientes:

Los saldes detallados en los apartados a) ¥ b) se provisionan en su totalidad
Los aaldos detallados en el apartade o) se provisionarin aplicande la siguiente tabla de

porcentajes:
Tiempo transcarrido Porcentaje a provisionar
desde el vencimiento sobre saldos
Mis de 24 meseas 100%

Adigionalmente, se provisiona especificamente aquellos saldos sobre los que existen dudas
razonables de su recuperabilidad, bien por la situacién del dendor o por las relaciones actuales con
la Compafiia, con independencia del tiempo transcurridn desde el vancimiants.

Movimiente de la provision por deterioro de deudores comerniajas:

& continuacidn un resumen de los movimientos del deterioro acumulado de dendores comerciales:

Movimienlos: K131 de diciembre del

2015 2014
Saldo inicial 488.T2 336,30
Incrementos £2564.93 152.42
Saldo final 753.65 488.T2

Pigina 16



14.

CHIEFS EXECUTIVES OFFICE ASESORES CHIEFSOFFICE CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

£ continuacién un resumen de las olras cuentas por cobrar:

Composicion de saldos:

Anticipos a proveedores
Crédito tributaric por IVA en compras
Crédite wibutario por retenciones de [VA

Total otras cuentas por cobrar

K131 de diciembra del
2015 24
45.000.00 _
4,125.3! 1.884.28
1,819.78 318.20
50,944.99 2,.202.48

(1) Comresponde a un anticipo de 15845,000.00 para la compra de un inmueble ubicads en la cindad

da Manta - Ecuador

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 21 de diciembre del 2015, loz astados finahcieres adjunios muestran activos por impuestos
corrientes por el valor de US$4,282.86 (2014: U5%3,14%.12} que corresponden a retencicnes en la
fuenta del impuesto a la renta efectuadas por los clientes de la Comparfiia.

Movimientos de | . : ) i

Loz movimientos de los actives por impuesto a la renta corrientes se resumen a continuacién:

Movimientos:

Saldo inicial
Incrementos de:
Retanciones en la fuents

Subtotal
Digrinuciones por;

Compensacién con pasivos por impuestos corrientes

Total activos por impmesios corrientes

ACTIVOS FTJOS

A continuacion vn resumen de Jos activos fjos:

Composicidn de galdos:

Edificios

Muehles v &nseres

Equipo de computacién
Vehlculos y equipes de tranaporte

Sultotal

{-] Depreciacion acumulada

Total propiedades, planta ¥ equipo:

Al 31 de diciembre del

1 b 2014
4,148,132 2,788.80
4,2R5.56 3,149.12
7,431.68 5,938.02
(3,145.12) (2,788.80)
4,282.56 3,148.12

Bl 31 de diclembre del

2015 2014
139,634.00 139,634.00
26,996.36 26,996.36
12,787.72 2,210.93
44,204.79 44,204.79
___223,592.87 213,046.08
(34,393.16) (22,808.87)
o 189,198.11  190.740.81
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AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

{Expresado en délaras estadounidensen}

Movimien el activo fijo:
Las movimientos del activo fijo durante los afics 2018 v 2014 se resumen a contintacion;
Mowimientas: A1 31 de diclemhra dal
2015 2014
Saldo inicial 190,740.21 200,600.04
Adiciones 10,546.79 1,008.83
Depreciacién anual -13,087.29 -10,868.76
Saldo final 189,199.71 190, 740.21

ACTIVOE POR IMPUESTOS DIFERIDOS

Al 31 de diciembre del 2015 y 20i4, los estados financieros adjuntos muestran activos por impuestos
diferidos de US$236.26 gue provienen de las diferencias temporarias activas identificadas por la
Administracién de la Compafiia,

Movimiento de log activos por impuestos diferidos:

Los movimientos del aiio 2015 de los activos por impuestos diferides provenientes de las diferencias
temporariag activas se resumen a continuacién:

Difsrenciss amporacies activas 2015

Ealdy inlcial Bdicionss Plxminurionss Salde fixal
Kctivos Gjoe: depreciasion da rehiculoa 1.073.91 - - 107391
Total diferenciag temporarias sclivas 107341 - - =T
Artivos por impusstos difericos detarminados 236,28 ST - 226.26
Tasa promedio de impresto & la renta T 2207 o 22 (%

Los movimientos del afio 2014 de los actives por impuestos diferidos provenientes de las diferencias
temporarias activas e rezumen a continzacidn:

Difereacins temmarias aciivay 2014
daprecacian de mmitoucs - 1073849 . 1,073,848
Subicial - 137383 - 1,073,868
Texal detiven pew rpnsesitos diferidon B J348.28 - 348,28
Taas promacis da mpassrs 3 boeos - oo . iy

Las proyecciones financieras elaborados por la Administracidn de la Compaiiia para los préximos
afios determinan que las diferencias temporarias activas podrén ser compensadas en las
declaracicnes futuras del impuesto a la renta.

OBLIGACIONES FINANCIERRS & CORTO PLAZO

A continuacién un resumen de las okligaciones financieras a corto plazo:

{Ver cnadro en la pigina sigquiente)
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CHIEFS EXECUTIVEE QFFICE ASESORES CHIEFSOFFICE CIX_ LYDX.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICTEMBRE DEL 2015 T 2014

(Expresado en dilares estadounidenses)

Compesicién de aaldos: Al 3] de diciembre del
2013 2014
Banceos locales:
Banco Pichincha 3 A, {13 - 21,039.20
Solmeqgiros bancarios T723.22 1.OT3.78
Total obligaciones financieras a corto plazo: T22.22 22,112.98

{1} Corresponde a un préstamo recibido del Bance del Pichincha Pagadera en cuctas menguales y
sujeto a la tasa de interds del 10,5% anual. Este crédite obtenido sobre firmas vencit en el afio
2015.

13. ACREEDORES COMERCIALES

A continvacidon un resumen de los acreedores comerciales:

Composicidn: Al 3] de diciemnbre del .
2015 2014
Proveednrea relacionados locales {11 38,500.00 -
Provaedores ne relacionados locales 34,403.45 10,396.74
Total acTesdores T2.903.45 10,296.74

{1} Ver resumen de transaccicnes y saldos con partes relacionadas en la Neta 27.

14, OTRAS CUENTAS POR PRGAR

A continuacién un resumen de las otras cuentas por pagar:

Compeosicién saldos: Al 31 da diciambre del

2015 2014
Partes relacionadas Y] a4,5771.71 7.658.67
Impueste al valor agregado - ventas T,3T2.20 1,78%.20
Betencicnes en la fuente 2,743.23 2.318.11
Dividendos por pagar - 35,000.00
Total ofras cuentas poY padgqar 12,882.33 46,766.498

(1) ¥er resumen de transacciones y saldos con paries relacionadas en la Nota 27.

15. OBLIGACIONES LARORXLFS

A continuacidn un resumen de las obligaciones laborales:

Composigion Al 31 de diciembrs del

2015 2014
Eemuneraciones 8,734.28 -
Beneficics legales B850.83 8550.83
Saeguridad social 627.00 280.80
Participacién laboral 3,594.56 3,560.24
Total ohligaciones labaorales 13,506.68 4,391.87
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Movimiente de las obligaciones laborales:

Loz movimientos de laz obligaciones laborales durante los aflos 2015 ¥ 3014 se resumen a
continacidn:

Movimienta: Al 3] de diciembre del

2015 2014
Saldg inici 4,351.27 5.381.67
Incrementos por.
Remuneraciones al personal 33,531.47 £3,982.87
Participacidn laboral n 3,594.36 3.560.24
Subiatal 41.517.90 32, 024.78
Disminuriones por:
Pagos de némina del afio (24,450.98% (24,000 40
Pago de participacidn laboral (3,560.24) {4,523.51)
Total obligaciones laborales 13,606 68 4391 87

{1} Corresponde a la participacidn de los empleados zobre las utilidades del aflo 2015 y 2014
calculada de acuerde con las politicas mencionadas an la Nota 2.11.

PASIVOS POR IMPUESTOR CORRIENTES
Situacién fiscal

Con base en la epinion de sus asesnres legalas, la administracidn de la Compafia considera que ha
satisfecho adecuadamente sus ohligaciones establecidas por la legislacién tributaria vigente. Egte
criterio podria eventualmente ser ratificado o no por la admimistracién tributaria en una eventual
revisién fiscal.

La ncrmativa fributaria wigente establece que la Administracion Tributaria puede fiscalizar las
operaciones de las compafiiaz para log filtimos 3 afios (contados desde la facha de presentacién de las
declaraciones de impuasta a la renta) ¢ 6 afios (contados desde 1a fecha en que debid preastitaraes la
declaracion de impuesto a la renta).

Por lo tanto, en caso de que la Administracidn Tributaria lo requiera, los afios 2012 a 2018 podrian
egtar sujetos a pesibles procesos de determinacion.

Amortizacién de pérdidas tributarias

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, las pérdidas tributarias pueden ser compensadas con
las utilidades gravables que se obtengan dentro de los cineo {§) pericdos impoesitivos siguientes sin
que excada, en cada perfodn, del 26% de las utilidades gravablas.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compaiia ne mantiena pérdidas tributarias pendientes de
amortizar.

Pasivos por impuestos corrientes
Al 3l de diciembre del 2015, los estados financieros adjuntos muestran pasives por impuestos

carrientes por el valor de US$4,500.60 (2014: 11584,067.28) que corresponden al impuesto a la renta
PO Bagar cue serd cancelado en abril del siguiente afic.
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) Movimientos del paxivo por impuesto corriente

Los movimientos de los pasivos por impuesto corriente durante los afios 2015 ¥ 2014 se resumen a

continuagidn:
Movimianos! Al 31 de diciembre del
2015 2014

Saldo inicial 4,087.25 5.849.78
Incrementos por:

Impuests ala renta corriente 4,500.60 4,067.25

Subiotal 8,567.85 9,717.03
Disminuciones por;

Caompensacién con activos por impuestos corrientes £3.149.12) {2,788.90)

Pagos efectuados en el afio (£18.13) {2,B60.88)
Total pasivos por impuestos corrientes 4 500.60 4,087.25

@) Cailcule del pasivo por Impuestc corriente

A continuacion los célculos del impuasts & la renta a pagar reconocido como pasivo por impussto
cornente en el estado de situacidn financiera de loz afins 2015 ¥ 2014

Conciliaciones tributarias rasnmidag Al 3] de diciembre del
2015 2014

Utlidad antez del impuesto a la renta . 23963.72 23,734.92

( - ) Participacién laboral (3.594.56] (3,560.24)
Diferencias temporariae:

(+) Incrementos de diferencias tamporarias activas - 1,073.91
Diferencias NO temporariaa;

{+} Gasto= no deducibles a sin efectos fiscales 8a.1i -

{-)Remuneraciones a discapacitados - 420,75
Base imponible 20,457.27 21,669,534
Impuastc a la renta corriente 4,500.60 4,067 .25
Impueatec a larenta minimao 1,546.01 1,599.45
Pasivo por impuesio corriente 4, 500.60 4.067.25
Tasa promedio del impuerto a la renta corriente 18,884 LT 1%

i Conciliacion entre el pasivo por isnpuestos corrientes y el impussto a la renta del afio

A continuacidn se muestra una cenciliacidn entre el pazive por impuestos corrientes ¥ el impuesto a la
renta del afic:

Conciliacién: Kl 31 de diclembre del

2015 2014
Impuesto a la renta corriente 4 500.60 4,087.25
Activos por impuastos diferidos - varacidn (Nota 11) - (236.26)
impuesto ala renta del afig 4 500,60 3.830.59
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NOTAS EXPLICATIVAS X LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMERE DEL 2015 T 2014

{Expresado en délares estadounidenses)

Estudio d« precios de transferencia

El régimen de precios de trangferencia incluide en laLey Orgianica de Régimen Tributario [nterno fue
esatablecido con el objetivo de confirmar si las transacciones efectnadas con partas relacionadas
fueron realizadas en condiciones similares a las transacciones efectuadas entre partes
independientes. Los contribuysntes sujetos al régimen de precios de transferencia deberin cumpliz
con las siguientes obligaciones tributarias:

a) Presentar hasta el mes de junio un anexo de precios da transferencia si las transaccionas Superan
los USE3,000,000.00.

b} Prezentar hasta & mes de junio un informe de pracies de transferencia si lag transacciones SU[ETAN
los US$15,000,000.00.

c} Presentar un informe de precios de transferencia en el casc de que la Administracién Tributaria 1o
recutiara.

Con estos antecedentes, la Administracién de la Compaiija decidié no contratar un profesional
independiente para elaborar un estudio de “pracics de transferencia™ qua confirme cue las
transacciones afactuadas con partes relacionadas durante el afic 2013 fueron realizadas en
condiciones similares a las transacciones efectuadas enire partes independientes; en consecuencia,
informamos que no fue posible determinar los efectos que podrian existir en los estados financiercs
adjuntcs derivados de la aplicacidn del régimen de precios de transferencia, Los estados financieras
adjuntos deben ser leidos considerando esta circunstancia,

Reformas tributarias incluidas en la Lay Orgénica de Incentivos a la Produccidn ¥ Prevencién
del Fraude Fiscal y otras modificaciones posteriores:

Con fecha 29 de diciembre del 2014, se promulgé la Ley Orgénica de Incentivos a la Produccisn ¥
Frevencidn del Fraude Fiscal, la misma que incluye, entre otras agpectos tributarios, los siguicntes:

Deducibilidad d :

* No serd deducible para el cilculo del impuesto a la renta, la depreciacién corregpondiente a la
revaluacién de activos,

» Be establecen nuevas condiciones para la deducibilidad de las pérdidas por deterioro de deudores
comerciales

+ Se establecieron nuevos limites para establecer la daducibilidad de los gastos de recalias,
servicios técnicos, administrativos y de consultorfa en general que se efectien con partes
relacionadas,

* Se establecieron limites para el reconccimiento de impuestos diferidos ¥ se aclara que las normas
tributarias prevalecen sobre las normas contables,

* &e establecieron condiciones para considerar dividendos anticipados a los préstamos efectuados
4 partes relacichacdas

* Nu se permite ¢l deterioro de activos intangibles con vide itil no definids

Tari i a ja}

+ La tarifa general del impuesto a la renta es del 22%, sin embargo, esta tarifa se incrementa al 25%
scbre la proporeidn de la base imponible que correspornda a la participacién directa o indirecta de
socios, accionistas, beneficiarios ¢ similares, que sean residentes en paraizos fiscales o regqimanes
de menor imposgicidn. 5i dicha participacidn excede del 50%, la tarifa del impuesto a la renta
aplicable aeri del £55%.

* Losbeneficiarios de utilidades ¢ dividendes que se paguen o acrediten al extericr pagarin la tarifs
genaral del impueste a la renta prevista para sociedades previa la deduccion de los créditos
tributaries a l¢s que tenga derecho.
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ueats a la :

» Para efectos del calculo del anticipe del impuesto a la renta, no se debera incluir en la formula el
valor de le revaluacién de activos que se realicen derivados de la aplicacién de las NIIF, tanto para
el rubro del activo ¥ del patrimonio.

« Be excluiran del calculo del anticipo del impuesto a la renta los montos referidos a gastos
incrementales por la generacion de nuevos emplecs, adquisicién de nuevos activos destinados a
la mejora de la productividad e inncvacién tecnolégica y aquellas invergiones nuevas y productivas
¥ gastos efectivamente realizados que se relacicnen con log beneficics tributarios para el pago del
impuesto a la renta que reconoce el Codigo de la Preduccion.

DEUDAS CON PARTES RELACIONEADEAS A LARGO PLAZD

Al 3] de diciembre del 2015, los estados financieros adjuntos muestran deudas con partes
relacienadas & largo plazo por el valar de US$98,884.36 (2014: US$105,503.24) que corresponden a
preéstamos recibidos de los socios que devengan una tasa de interés efectiva del 12% anual. Estos
créditas vencen el 31 de diciembre del 2022, Ver resumen de transaccicnes y saldos con partes
relacionadas en la Nota 27.

DEUDAS CON PARTESE NO RELECIONEADAS A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2018, los estados financieros adjuntos muestran deudas con partes no
relacionadas a iarge plazo por el valor de US$28,000.00 que cortesponden a préstamas recibidos de
la sefiora Maria Augusta Villacis que no devengan costos financiercs. Estos créditos vencen el 31 de
mayo del 2017,

CAPITAL 3OCIBL

Al 3] de diciembre del 2015 y 2014, los estades financieros de la Compaiiia muestran un capital social
por el valor de US$1,000.00 que s encuentra dividido en 1,000 participaciones eityo valor nominal es
%% 1.00 cada una.

RESERYTAS

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los estados financieros adjuntos muestran reservas patrimoniales
por el valor de U3$300.00 que corresponden a la reserva legal calculada de conformidad con la
politica mencionada en la Nota 2.16

RESULTADOS ACUMULADOS

A continuacion un resumen de los resultades acumulados:

Compoaicién de saldoa: Al 3] de diciembre dal

2015 204
Utlidades acumulados 16,343.69 -
Utilidades del afio 15,888.56 15,343.69
Teotal resultadns acpymulados 32,212.25 16,343.69

Durante el afia 2014, la Compaiia diatribuyé dividendos por el valor de U5$41,307.58

De acuerdeo a la legislacidn tributaria vigente en el Ecuador, los dividendes distribuides a favor de
accionistas que $Oon perscnas naturzles residentes en el Ecuador ¥ de sociedades domiciliadas en
paraisos fiscales, o en jurisdicciones de menor imposicién, se encuentran gravados con el impuesto a
la renta en el Ecuador. Este impuesto deberd ser retenido en la fuente por parte de la Compafiia en
el momento del page o ¢rédito en cuenta de los dividendos declarados.
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INGRESOS5 ORDINKRIOS

A continuacion un resumen de loa ingresos ordinarios:

Composjcion de saldog: K] 31 de diciembre del
£015 2014
Venta de bienes 43,548.35 -
Servicios 180.743.68 131,628.00)
Total ingresos ordinanics 234,292.03 131,626.00
COSTOS DE OPERACION

A contimuacidn un resumen de la composicion de loa costos de operacion, estable¢ido con base an la
naturaleza del gasto:

Composicién de saldos: Al 31 de diciembre del
2015 2014

Consumo de inventarios 43,180.31 1,070,985
Remuneraciones al personal (13 37,126.03 27.543.11
Honorarics profegiconales 63,717.02 20,450.00
Gantos de viaje 4,524.43 2,760.13
Depreciacidn de activos 12,087.29 10,868.76
Deteriors de actives 2684.93 152.42
Otres menores 12,290.00 172.00
Teotal costos aperacionales - 174,180.0] 63,017.27

(1) Incleye la participacion de ios empleados sobre las utlidades del afic 2018 ¥ 2014 caleulada de
acuerdo con las politicaz mencicnadas en la Hota 2.11.

GASTOS ADMINISTRATIVOS

A continuacién un resumen de la composicién de los gastos administrativos, establecido con base en
la naturaleza del gasto:

Composicidy de saldos: Bl 31 de diciembre del .
2015 2014
Armrendamientos operativos 5.076.03 8,618.12
Suministros ¥ materialea 98513 321.33
Mantenimiento y raparacién 8.421.20 11,2589.77
Segureos y reasequros 268,64 219.00
Impuestos, contribuciones ¥y otros 2.159.58 3,755.07
Servicios piiklicos 3,480.21 2.282.08
Oiroz mencres 424016 1,888.07
Total gastos administrativos 25,6837.85 3444744
MOVIMIENTO FINANCIERO

Al 3] de diciembre del 2015 loz astados financieros de la Compafifa muestran un movimiento
financiere por el valor de US513,836.00 (2014: US$13,420.93) que eorresponden principalmente a
gastos financieras pagados a socios de la Compaiia ¥ a! Banco del Pichincha {Ver comentarios
adicienales en las Notas 12y 1T)
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OTROS INGRESDS ¥ EGRESOS

Al 31 de diciembre del 2015 los estados financieros de la Compafifa muestran otros ingresos y egrezns
por el valor de US$260.01 (2014: US$565.58) que corresponden principalmente a gastos no deducibles

ingluidos en la conciliacion tributaria

TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

El siguiente @s un resumen de les principales transacciones realizadas durante al 2015 ¥ 2014, con
partes vinculadas. Se considera partes vinculadaes si una Compaiia tiene capacidad Ppara controlar a
otra o puede ejercer una influencia importante en la toma de sus decisiones financieras u operabivas,

Se incluye también a los sociog y administradores representatives en la Compaiiia.

Kl 31 de diciembra del

2015 2014
Pasivas 25,530.00 34 556.29
De ingreaps - 22,500.00
D& guatos 48,310.62 29,628.69
Total transaccionas gon relacionadas 11,840,623 87.395.08
a} Resumen de transacciones con partes relacionadas — pasivas:
Resumen de transaciones pasivas: Al 31 de diciambre del
. 2015 2014
Frestamos recibidos de:
jefferson Galarza Salazay 6.530.00 34.566.38
Corporacidn de Educacién Virtal Ecuador Edvirual 1,000.00 -
Maria Farnatda Naranjo Maldonado 18,000.00 -
Total operaciones pasivas 25,530.00 34,966,329
b} Resumen de transacciones con partes relacionadas — de ingresos:
Resumen de transaciones de ingresos: Al 31 de diciembre del
2013 014
Prestacidn de servicios
BegBusiness Conauiting Group del Eoyador Cla. Lida. - 22,800.00
T-Ptal operaciones de ingresos - 22,800.00
¢} Resumen de transacciones con partes relacionadas - de gastos:
Resumen de transaciones de egresos: A1 31 de diciembre dal
2015 2014
Servicios prestadns
Jefferson Galarza Salazar 13811.00 13,314.39
Jenny Galarza Salazar 14,206.02 3,000.00
Corperacién de Educasién Virtual Ecvador Edvirtual 6, 000.00 -
Otros eqresos
Jefferson Galarza Salazar 12,493.60 13,314.30
Total operaciones de eqresos 46,310.82 28,628.69
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Incivicdas en el Tubre acreedores comerciales:

Composzicion dos:

Al 31 de diciembra d=l

k)

<)

2013 <014
BogBusiness Conaulting Group del Ecuador Cla. Litda, 26,400.00 -
Corparacion de Educacion Virtual Ecuador Edvirtmal Cia. Ltda. 7,100.00 -
Jefferson Btalin Galarza Salazar 5,000.50 -
Total acreedares comergigles 38,500.00 -
Incluidas en ] rubro otras ¢uentas por cobrar:
Composicién de saldog: Al 31 de diciembre dal

2015 F{uL |
Jetterson Galarza Salazar 8,577.T1 7.658.87
Total cuenias por cobrar a relacionadas largo plazo 8,877.71 7,888.67

Incluidas en el rubro deudas con partes relacionadas a largo plazo:

Compogicidn 5: Kl M de diciembrs del

2015 2014
Jefferson Galarza Salazar 08.584.36 105,503.24
Total cuantas por cobrar a relacionadas larep plazo 92,584.36 105,503.24

Mo ge han otergacdo ni recibido garantias para el cumplimiento de estaa obligaciones. Durante los afios
2015 ¥ 2014 no se han reconocido pérdidaz relacionadas con cuentas incobrables sobre los saldos
adeudadoz por partes relacicnadas.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODC SOBRE EL QUE SE INFORMEA

Entre el 3l de diciembre del 2018 v la fecha de emisién de estos estados financieres (12 de marzo del
2D18) no ge produjeren eventos que, en la opinién de la Administracion de la Compaiifa pudieran tener
un efecto significativo scbre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los miamos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Log estados financieros del afic terminadoe el 31 de diciembre del 2015 han sido aprebados por la
Adminisiracién de la Compafifa &1 239 de abril del 3016 y postericrmente seran pregsentados a la Junta
General de Accicnistas para sm aprobacidn definitiva. En opinidén de la Administtacién de la
Compailia, los estados financiercs serin aprobados por la Junta General de Socice sin modificaciones.

/fy//'w%
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&1 Jefieraon-ChiTarza Salazar C#.A. jefiny Galsfza Salazar
Representante legal Contadera general
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