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CHIEFS EXECUTIVES OFFICE ASESORES CHIEFSOFFICE CIX LTDX
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 11 DE DICITEMBRE DEL 2014 Y 2013

(Exprezado an délaras extadounidenzsx)

ACTIVOS
ACTIVOR CORRIENTES
Efectivo y aquivalentes
Deandores comercialas
Olras cuentas por cobrar
Achvos por iImpuestos cormientas
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES
ACTIVOS NO CORRIENTES
Activos hjos
Activos por Impuestos ddendos
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTEY

TOTAL ACTIVOS

PESIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTE
Obligaciones financieras
Acreedores
OMras CUBNTAE BOL pagat
{Obligaciones laborales
Pagivos por impuestos corrientes
Ingrasos difarides
TOTAL PESIVOS CORRIENTES
PASIVOS NO CORRIENTES

Daudas con partes ralacionadas a largo plaze

TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES

TOTLL PASIVOS

PATRIMONIO {Viase Estade Kdjunte)

Capital social

Resorvas

Resultados acumulados
TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS T FATRIMONIO
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2014 2013
- §15.7%
14,753,668 33,293.56
2,203,468 10,626.71
a,149.12 2,786.90
20,106.25 47,224 .96
180, T40.21 200,800.04

236826 -

133,976.47 200,800.04

211,082.75 247 B25.00

Al 3] de dicjiembre def;

2014 2013
22,112,588 -
L0, 396.74 49,845.81
46,766.98 17,17B.28

4,391 57 5,381.87
4,087.25 5.648. 78

- 14,000.00

a7 73E.582 B1,856.52
105,503.24 L13,161.90
105,5043.24 113,161.90
153,238.06 2058,017.42
100000 1.000.00
S00.00 BOOOO
15,243.69 41,307.58
17.843.60 42,807.58
211,092.75 247 B2E.0

A

CPA fp{njr Galarzh Salazar
Contadora general



CHIEFS EXECUTIVES OFFICE ASESORES CHIEFSOFTICE C1E LTDA
ESTADO DE RESHLTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2413
{Exprazado sn dblarss astadonnidenxas)

2014 2013

Ingresos ordinacios 22 }391,828.00 127,755.00
Costos do venta 23 (62 B64.95) (67.5833T)
{rilidad {pérdida) bruta E8,761.08 60,201.583
Gastos Administrativos 24 {34 ,520.86) (28,720.18)
Utlidad (pérdida) cperative 34,161.19 d1,481 .45
Oiros ingresos 25 - B2E5.00
Orrox sgresos 26 (13,986.61) (6,373.24)
Dtilidad (perdida) antes del impuastos a la ranta 20,174 68 2563321
Impuesto a la renta 16 (3,830,989 (5,648.768)
Utilidad (pérdida) nata del afio 16,343,629 15,983.43
Jtlidad (Pérdida} neta integral total 18,343.89 | 18,983.43 |

4 //’1}
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: y 105 *XC.P.J{’J]&nnY Cdlafza Salazar
Representante legal Contadora ganeral
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CHIEFS EXECUTIVES OFFICE ASESORES CHIEFSOFFICE OIS LTDA
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

¥OR LOS KR0S TERMINADOS EL 31 DE DICIEMERE DEL 2014 Y 2013
{(Exprazado en délares estadounidenses)

Flu|a de sfectivo de lax acHvidades de opearaclin:
Efsctrve procadenie de cliantaa
Eective pagado a proveadores
Efmctive pagado pot obligacionss laborales
Efpctiva praviste de (pagado a) partey vineuladas, nets
Efactive racibido por dividandos
Efechva pagado por intaransas
Efectivo recibido por inleresss
Efschivo pagado por impussto a la ranta
Efectivo provisto (pagads) por oios Ingresna ¥ agrascs

Efactivo neto provisto (atilixado) par (en) las

Flujao de sfectino dw las actividades de inversion:
Efectivo utibzado para la compra de activos Bjos

Efectivo neto provisle (mtilizade) por (en) law actividades de inversidn
Fla]o da sfactivo de las acHvidades de Ananclamismnia:

Efsctve procedenie de obligacsiones fnancieras cp

Efectiro procedents de partes vinculadans

Elective utilizade para al pago de partas vinculadar

Efectiro utilizads an ol pago da dondendos

Efsctivo nelo provisto (utilizado) poy (an) las
Fhajos da sfaciivo netos del afo

Elactivo ¥ squivalentes de afectivoe al inicio dal afio

Eactivo v aquivalantes da afectivoe al fin del aflo

Rapcrmnlnnia legal

Al 3] da diciambzra del:

20)4 29r3
133,370.46 124,882 34
(93,315.31) (28,370.23)
(28,532.91) (23.212.14)

830 .57 B.832.10
35,000.00 -
(13,420.52) (6205 B3)
- 52500
(6,010.00) (3,209.2T)
(BE5.58) (187411
%7,348.40 7507458
(1,008.83) (183,838.70}
[1,002.93 (183,833, 78}
82,112.88 .
. 113.181.80
(7.658.66) )
(41,307.58) -
(26 853 28) 113,161.90
B16.70) 30T 67
515.78 112.12
0.00 515.19
.
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CHIEFS EXECTUTIVES OFFICE ASESORES CHIEFSOFFICE CIXA LTDA
ESTADC DE FLUJO DE EFECTIVO: CONCILIACION

POR LOS ENOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBEE DEL 2014 T 2013
{Expresado en ddlares extadonnidensax)

A131 de diciembre del:
2014 2013
Fliujo de efectivo da las actividadex de operacién:
Resultados del afic 18,3439 19,982,432
Miis {menca} cargaes (créditos) a raznltados qua na reprassnian
movimisolo de afactivae:
Depraciacidn de activoa Gjos 10,868.76 3.89¢.26
Variacionas an «1 impuesto a la renta diferida (238.28) -
Cambios sm activos y pasivas:
Documentos ReT gobrar 18.538.88 {20,158 56}
Citras cusntas por cobrar 8.423.23 [9,273.48)
Activos por impuestos cortlentes (360.22) (5212
Arreedores (3%,249.07) 42, 198.21
CHras cusntas por pagar 29 5BB.T2 15, 445.56
Obligaciohes laboralea (2899.80) 2,743.58
Pagivos por lmpuestos corrientas {1,882.53) 2,452.63
Efsctivo neto provisto mtilizade} por (en) las 27 34640 71.074.56

actvidadex da oparacidn

P

A fenny Galarah Salazar
Centadora general
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1.1

1.2

1.3
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CHIEFS EXECUTIVES OFFICE XSESORES CEIEFEOFFICE CIA LTDX
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS

KL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 T 2013

{(Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

La Compariia fue constituida en la ciudad de Quite 21 19 de junic del 2013 (fecha de inscripcidn en
el Regiatrc Mercantil) con el nombre de Alexander Graham Bell Cia. Lida.

La dltima modificacion de loa estatutos de la Compafifa se efectud el 16 de enero del 2008 con el
cbhjetivo principal de: i} incrementar el capital social de la Compafiia a la suma de [US$1,000.00,
ii) Cambiar su denominacidn social a " Chiefs Exacutive Office Asesores Chiefoffice Cia. Ltda.”, v,
iii) Modificar sn objate social al mencionado en la Neta 1.2,

Qbjeto socisl,

El cbjetive social de la Compaiiia incluye la adminiatracidn de necocics ¥ tods tipo de comparndas
an las areas financieras, contables, econdmicas, administrativas y operativaz, en general
Adicionalmente la Compafida podré manejar y presiar asesoria prefezional de empresas sin
limitacién alguna.

A la fecha de emision de los estados financierce adjuntos, la Compania se dedica principalmente
a prestar servicios contables, asesorlas en temas contables relacicnados con las Normas
Internacionale: de Informacién Financiera y prestar servicioz de capacitacidén al priblice en
general. :

Domicilfo principal.

La direccion da la Compaiiia ¥ sede de su domicilio principal es la calle Pedro Ponce Carraseo E-
BO6 y Avenida Diego de Almagre, oficina 811 del Edificic Almagre Plaza ubicado en el norte de
la ciudad de Quite — Ecuador,

Precios de transferencia

Elrégimen de precios de transferencia incluido en la Ley Orginica de Régimen Tributaric Internc
fue establecido con el objetive de rconfirmar si las trangacciones efectuadas con partes
relecicnadas fueron realizadas en condiciones similares a las transacciones efectuadas entre
partes independientes. Los contribuyentes sujetos al régimen de precios de transferencia
deheran cumplir con las siguientes abligaciones tributarias:

a) Presentar hasta el mes de junio un anexo de precics de transferencia si las tranzacciones
superan los US§3,000,000.00.

b) Presentar hasta el mes de junio un informe de precios de transferancia si las transacciones
superan los US$8,000,000.00.

o) Presentar un informe de precios de transferencia en el caso de que la Administracién
Tributaria lo requiera.

Pagina |



2.1

2.2

a)

CHIEFS EEECUTIVES OFFICE ASESORES CHIEFSOFFICE CIA LTDA
NOTAS EXPLICATIVAS X L'OS ESTADOS FINANCIEROS

4L 31 DE DICIEMEBRE DEL 2014 Y 2013
{Expresadc en ddlares estadounidenses)

Con estos antecedentes, la Administracién de la Compafiia decidid ng contratar un profesional
independiente pata elaborar un estudic de “precios de ransferencia” ¢onsiderandc que no se
encuentra obligada por la legislacion iributaria a realizar este estudio y que adicionalmenta
cuenta ¢on un andlisis internc que establece que transacciones efectuadaa con partes relacionadas
se realizarcn en condiciones similares a las ransacciones efectuadas son partes independientes,
Las Estados financiercs adjuntos deben ser leidos considerando esta circunstancia.

RESUMEN DE LAS POLITICES CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

A continuacién se deacriben las principales politicas contakles adoptadas por la Administracidn
de la Compaiiia en la elaboracidn de estos estados inanciercs.

Declaracién de cumplimiento cop laz NIIF

Los estados financierss de la Compaitla comprenden los estados de situacién financiera al 31 de
diciembre del 2014 ¥ 2013; incluyen ademds log estades de resultados ¥ otros resultades
integrales, de cambios en £l patrimcnic y de flujos de efective por los afios terminados el 31 da
diciembre del 2014 y 2013.

Lok estados financieros mencionados han side elaborados de acverds con la versidn completa de
las Normaa Intemacgionales de Informacion Financiera NIIF. emitidas y traducidas oficialmente al
idicma castellano por €l [ASBE, de acuerdo con las disposiciones emitidas por la Superintendencia
de Compaiias del Ecuador. Los estados financieros adjuntos muestran la adepeidn integral,
explicita y sin reservas de las referidas normas intarnacionales y su aplicacién de manera
uhiforme a los pariodos contables (que s& préasantan.

Los estades financierss se han preparado bajo €] criterio del costo histérico. La preparacién de
los estades financieros conforme a las NIIF requiers &l usc de estimaciones contables. También
exige a la Administracién que ejerza su juicio en el procesn de aplicacién de laz politicas
contables de la Compaiifa. En la Nota 3 s& revelan las dreas qua implican uh mayor grado de
micio o complejidad o lag areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la
elaboracidn de los estades financiercs. Debide a la subjetividad inherente en este proceso
contable, log resultados reales pueden diferir de log montos estimados por la Administracion

Mo existieron NIIF o CINIIF aplicados por primera vaz para el ejercicio financiero gue inicid a
partir de |1 de enero de 2014 que hayan tenido un efecto significative sobre 1os estados financieros
de la Compafifa.

Pagina 2



CHIEFS EXECUTIVES OFTICE ASESORES CHIEFSOFFICE CIALTDX
NOTAS EXPLICAYIVAS A LO5 ESTADOS FINANCIEROS

AL 21 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

{Expresado en délares estadounidenses)

2.3

A continuacién un resumen de lag nuevas normas, modificaciones e interprefacicnes emitidas por
2l [ASB ¥ que no fueron adoptadas anticipadamente per la Administracién de 1a Compafia en la
emision de log estacdos financieros adjuntos. Estas normas saran de aplicacién obligatoria en la

elaboracién de los estados financiaros a partir de las fechas indicadas a continnacién:

Afio 2014
Aplicacidn ohligatoria

HNormaa Tipo ds cambio apartirdm

NIC-18 Modificacion Aclaracionss da kos mistodos aceptables de depreciacién da I da enero del 2018
activea Iiog

NIC-16 Modificacién. Se incorparan al alcance de esta norma & las planian | de enero del 2016
productoras

MIC-2T Modificackin, Una entidad podrd aphicar & método de la participarian enla L de enero del 2016
elaboracidn de sus eslados financieros separados.

NIC-38 Modificarién Aclaraciones para la aplicacion del método de participacidn | de encro del 2016
cuando axisten ventas o apartacionss de achvos entre ur versor ¥ 515
asociadas o negocis conurnos

KIC-38 Modificacién. Aciaraciones de los métodos aceptables de amortizacidn de L e enero del 2016
activea intangibhes

HIC-41 Modificacidn Se excluyen del slcance de esta norma a Las planlas | de enero del 2016
productorms

NIOF-9  Inatrumesndes financiercs - Clasficacion y medicidn dw actives y pagives | e enero del 2018
fmanciercs. Inchuys Ia contabfidad da cobertiras

HIIF-10 Modificacidn Procedimientc peri la corzabilizacion de Ia péardida de control | da eners del 2016
de pubgidairiax,

HIIF-11  Maodificacion Estabicece el ratamianto contable de adquisiciones de | de emero del 2016
PATNCIpACGNSS S0 ORSIACIONeS conjuntas

NUF-14 Cuentas de diferamientos de actividades requladas | de enery del 3016

HIOF-15 Ingresce daactiidades ordinarzs precedentes de contratoa con clierdes L de enerc deal 2017
Mejoras anualss del cicle 2012 - 2014 | de ener: del 2016

La Administracién de la Compafiia estima que la adopcién de las nuevas normas, enmiendas,
mejoras e interpretaciones, no tendrin un impacte significativo en 1os estados financiercs en el
ejefricio de su aplicacidn inicfal.

Moneda funciopal y moneda de presentacién

Las partidas en log estades financieros de la Compafile se expresan en la moneda del ambiente
econémico primario donde opera la entidad {mecneda funcional). La Administracidn de la
Compaiifa establecid gue el ddlar estadounidense es la moneda funcional ¥y moneda de
presentacion da sus estados financieros.

Pagina 3



2.4

a}

b)

c}

CHIEFS FXECUTIVES OFFICE ASESORES CHIEFSOTTICE CIA LTDA
NOTAS EXPLICATIVES B L/OS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMERE DEL 2014 ¥ 2013

(Expresado en délares estadounidenses)

A menos que se indique lo contrarie, las cifras incluidas en los estados financieras adjuntns estin
expresadas en ddlares estadounidenzes.

Efective ¥ equivalontas

El efectivo ¥ equivalentes de efective incluye aquellos activos financieros liquidos, depésitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses ¥ dobregiros bancarios no recurrentes. Los sobragiros bancarios recurrentes
son presentados como pasivos corrientes en al egtado de sitnacidn Ananciera.

Eetivos financiaros

Los actives Ainancieros son instrumentor financiaros no derivados con pagos fijos o determinables,
fue noe cotizan en un marcado active.

R . Jos reconocimi

Todes los activos financieros se reconocen ¥ dan de baja en la facha de negociacidn, as dacir,
cuando se observe la presencia de una compra o venta de un activo financiero baje un contrato
cuyas condicionas requiaren la entrega del active durante un pericdo que generalmente esta
requlade por el mercade correspondiente.

La Compaifiia da de baja un active financierc linicamente cuando: i) axpiren los derechos
contractuales sabre los flujos de efectivo del activo financierc, y, i) transfieran dea manera
sustancial 108 riasgos ¥ ventajas inharentes a la propiedad del activo financiars.

i i i

Lia Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siquientes categoerias: i) a valecr razonable con
cambios en resultados, ii) activos financiercs mantenideos hasta su vencimiento, iii] préstamos y
cuentay por cobrar, ¥, iv) activod financiaroa dispenibles para la venta.

La clasificacién depende del propdsito con el que =e adquirieron log instrumentos financieros. La
administracion determina la clasificacion de sus insttumentos financiercs en &l momento del
reconacirientn inicial.

A 1a fecha de los estados financiercs adjuntos, la Compafiia mantiene bisicamente préstamos y
cuentas por cobrar, asi coma activos Anancieros mantenidos hasta el vencimients, Estog activos
financiercs fueron clasificados en los activos corrientes.

Los actives Enancieros son medidos iniclalmente a gu valer razonable mas los costes relacicnados
con su adquisicién, excepto si el acuerdo constituye una transaceidn financiada en cuye caso la
Compafifa mide el activo financiero al valor presente de los flujos futuros esperados degcontados
a una tasa de intaréds de mearcado.

Pagina 4



d)

CHIEFS EXECUTIVES OFFICE ASESORES CHIEFSOFFICE CIA LTDA
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMEBRE DEY, 2014 Y 2013

{Expresado en délares: egtadounidenses)

Después del reconcoimiento inicial, los activos financieros de la Compaiiia son medidns al costo
amortizado utilizando el métedo de 1a tasa de interéds efectiva, menos cualquier pogible daterioro.
Los ingresos por intereses {incluyendo los intereses implicitos) se reconocen y se calculan
utilizando la tasa de interés efectiva, exceptoc cuande el reconocimiento del interés resultare
inmaterial.

Los actives financiercs se clasifican en actives cormientes, excepto los vencimientos superiores a

12 meses desde la fecha del estado de sitnacidén financiera, gque se clasifican como activos no
corrientes

Préstamos y cuentas por cobrar:

Son activos financiercs no derivados con pagos fijos ¢ determinables, ¢ue no cotizan en un
maercado activo.  Los préstamos y cuentas por cobrar incluyen:

(i} [Efeciivoy equivalentes de efective; Muestra el dinerc disponible en efectivo y los depésitoa
a la vista efectuados en cuentas corrientes bancarias en entidades del sistema financiero
ecnatorianc,

(i) Deudores comerciales: Estas cuentas corresponden a los meontos adeudados por clientes

por la prestacién de servicios en el curse normal de log negocios. El periodo promedic de
cabro de los servicios prestados por la Compafiia es de 30 a 60 dias que se pueden extender
hasta 90 dias. '

(iii) Otras cuentas por cobrar: Reapresentadas principalmeante por otras cuentas por cobrar
[Menoras.

Al final del periocdo gobra al jua ga informa, log activos financieros que se miden al costo
amortizado, sen evaluados por deterioro. El importe en libros de los activos financieros se
reducen directamente por cualquier pérdida por deterioro, excepto para las cuentas por cobrar
comerciales, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de activo denominada
Pprovision para cuentas incobrables que se constituye en funcidn de un analisis de la probabilidad
de recuperacion de lag cuentas por cobrar que ge encuentran vencidas.

Cuando la Compaiiia considera que una cuenta por cobrar comercial no ea recuperable, se da de
baja afectando la cuenta provisicn para cuentas incohrables,

Pasz{vos financieros

Los instmumentos de denda son clazificades como pasivoz financieros no derivades con pagoa fijos

o determinables, que no cotizan en un mercado activo; & come patrimonio de conformmidad con la
esencia del acuerdo contractual.

Pigina 5



a)

b}

o)

d)

CHIETS EXECUTIVES OFFICE ASESORES CHIEFSOFFICE CIA LTDA
NOTES EXPLICATIVAS X LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 3} DE DICIEMERE DEL 2014 Y 2013

(Expresade en délares estadounidenses)

R - inicial v 4 -

La Compafiia reconoce sus pasivos financieros en el estado de situacidn financiera cuanda, y solo
cuandoc 3e convierta en parte cbligada, seqin las clausulag contractuales del instrumento
financiero.

La Compafiia da de baja un pasive financiero dnicamente cnande: i) expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efective del pasivo financiero, i) son cancelados ¢ cumplen las
abligaciones contractuales asurnidas por la Compafiia, y, iii) se transfieran de manera sustancial
los Tiesgos ¥ ventajas inherentes a la propiedad del pasive financiero.

Clasificacion d vos fnanci

La Compaifiia ¢lasifica sus pasivos financiercs en las siquientes categorias: i} a valor razonable con
cambios en resultados, v, ii) medidos &l costo amortizado. La clasificacitn depende del propésito
con el que se& adquirieron los instrumentos financieros. La Administracion determina la
clasificacion de sus ingtrumentos financieros en el momento del reconocimiente inicial.

A la fecha de los estados linancieroz adjuntcs, la Compaifiia mantiene basicamente pasivos
medidos al costo amortizado que se clasifican como pasivos corrientes. La Compafifa no ha
reportado pasivos financieros medidoes al valor razonable con camizios en resultades.

Medicién inicial .

Los pasivos financieros son medidos inicialmente al costo histdrico, neto de los costes
relacionados con su adquisicion, excepto 51 el acuerdo constituye una transaccion financiada en
cuye casc la Compafiia mide el pasivo financiero al valor presente de los flujos futurns que ze
espera cancelar descontados a una taza de interés de mercade.

Después del reconocimiento inicial, estos activos se miden al costo amortizade utilizando el
métode de la tasa de interés afectiva. Los gastos por intereses (incluyendo les intereses
implicitos) se reconocen y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepte cuande el
reconocimiento del interés regultare inmaterial.

Los pasivos financieros se clasifican en pasivos corrientes, excepto loa vencimientos superiores a

12 meses desde la fecha del estado de situacidn financiera, que se clasifican como pasivos no
Cormantas

Pasives financi identificadas:

Son pasivos financierss no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan an un
mercade active. Los pasivos financieros incluyan:
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(Expresado en délares estadounidenses)

fii Acreedorescomerciales: Estag cuentas corresponden a montes adeudados por la Compaiiia
por la compra de bienes y servicics en el curse normal de sus operaciones. El periodo de
pago promedio a sus acreedores comerciales e= de 30 a 60 dias que se puaden extender
hasta 90 dias.

@i} Otas cuentas por pagar Representadas principalmente préstamos recibides de partes
relacionadas y otras cuentas por pagar Menores

La Compafia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que
todaks las cuenias por pagar s& paguen de conformidad con los términos crediticios acordados.

Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de pattimonio consista en cualguier contrato gque evidencie un interds residual en
los activos da la Compaiiia lnego de deducir todos sus pasivos. Los inatrumentos de patrimonio

emitidos por la Compaiila se reconccen por los ingresos recibides, neto de los costos de emision
directoz

Activos fljos
.

Las partidas de actives fjos se miden inicialmente por su costo. E! coato de los activos fijos
comprende su precic de adquisicién més todos los costes directamente relacionados <on la
ubicarcidn de los activoe, su puesta an condicionea de fancionamiento segin lo praviste por la
gererncia ¥ la estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y/o retiro del elemento
o de rehabilitacidn de la ubicacidn de log activos.

Los costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisicién de activos aptos {aquellos que
recuieran de un pariodo sustancial antes de astar listos para su so o venta) son considerados
comeo parte del costo de diches activos.

igntg inigi

Después del reconocimiento inicial, los activos fijos, se muesiran al costo mencs su depraciacidn
acumutada y el importe acumulado de lag pérdidas de datariorg de valer, en caso da axigtir. Log
gastos de reparacicnes y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se
producen.

L i

El costo de los activos fijos se deprecia de acnerdo con sus vidas itilea estimadas mediante «l
método de linea recta. La vida 14til estimada, valor residual y métede de depreciacidn son
revisados al final de cada afio, giendo el efecto de cnalquier cambio en el estimado registrado
sobre una base prospectiva.
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A comtinuacién se presentan las principales partidas de activos fijos y las vidaz atiles usadas en el
calculo de la depreciacién:

Active Tasas
Edificioa 2%
Muebles y enseres 1044
Equipo de computacién 33%
Vehiculos L0%

La Administracién da la Compafija estimd que el valor residual de los activos fijos no es
significativo y por lo tanto ne fue incluide en el céloilo de la depreciacién de dichos activaos,

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediataments hasta sn valor recuparabila.

Disposicion de actives ki

La utilidad o pérdida gue surja del retire ¢ venta de una partida del activo fijo es reconocida en
los resultades del pericdo que se informa ¥ es caleulada come la diferencia entre el precio da
vanta y &l valor en libros del activo a la fecha de la transacecion.

Deterioro del valor de los activos no financieros

Al fnal de cada pariodo sobra el que se informa, la Compafifa evaltiia informacidn ierna y
erxterna del negocio con el fin de establecer la existencia de indicics de deterioro de los valores
en libros de sus activos. Para los activos con indicios de deterioro se calenla el importe
ecuperable del active evaluade con a fin de determinar las posibiles pérdidas por deterioro.
Cuande no ez posible estimar el imporie recuperable de un activo individual, la Compafita calcula
el imperte recuperable dea la unidad generadora de efactive a 1a que pertenece dicho active.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razenable menos los costes directamente
relacionadaos a su potencial venta y el valar en uso. Al eatimar el valor en uso, loa flujos de efectivo
futuros estimados son descontados utilizando una tasa de descuento antes de unpuesto que refleja
las valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinerc y los riesgos
especificos para el activo para log ¢uales no s& han ajustados los estimados de flujo de efactivo
futuros. Sa reconoce una péardida por deterioro en log resultades del afio cuando el importa
recuperable de un activo o unidad genaradora de efectivo es menor que su imperte en libros al
final de cada periodo gsobre el que se informa.

Las pérdidas por deteriore reconccidas en el pasado pueden ser reversadas en cazo de que
mejore el importe recuperable en el futuro. En estos casos, lay reversiones de las pérdidas por
deteriore anmenta el valer en libres del activo de tal manera que no exceda al importe en libros
que habria tenido =i no se hubietan registrado tales pérdidas en aftos anteriores. El reverso de
una pérdida por deterioro es reconccide en los resultados del afio.

P4gina 8



2.10

a}

b)

&)

CHIEFS EXECUTIVES OFFICE ASESORES CHIEFSOFFICE CIA LTDA
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMERE DEL 2014 Y 2013

(Expresado en délares estadounidenses)

Ohligaciones Jaberales

Loa beneaficios laberales comprenden todas las retribuciones que Jla Compafiia proporciona a sus
empleados a cambio de sus servicios. Los principales beneficios laborales proporcionadaos por
la Compaiiia comprenden:

Beneficios a corto plazo
Son beneficios a corte plaze aquellos que se liquidan en el términc de 12 meses siguientes al

cierre del periode en el que los empleados prestaron sua servicios. Los beneficios corto plazo son
reconccides en los resultadas del aflc en la medida en que se devengan,

La legislacidn laboral vigente establece que los trabajadores tienen derecho a racibir el 15% de
lag utilidades liquidas o contables de la Comgpafiia. La participacién laboral se registra con cargo
a los resvltades del ejercicio con base en las sumas por pagar exigibles por los trabajadores y se
clasifica de acnerdo con la funcidn que desempena el persanal que recibird este heneficio,

Ben i -

Son bensficics post-empleo aquelles que ze liquidan después de que el empleade ha concluida
gu relacidn laboral con la Compaida, diferentes de los beneficios por terminacidn, Los beneficios
post-empleo que poseen los empleados de 1a Compafiia son:

El cnstn de eﬁtns planesfuernn detexmmadns con hase en la leglslamén lnbural wgente q'ue
establece que los empleadores deben aportar mensualmente al IESS el 12.15% de las
remuneracicnes percibidas por los empleados.

- iC) ing 1og): La Compafila tiene un plan de beneficio
deﬁmr.lc- para Jubdamén patrunal nurrnaclu ¥ requendﬂ por la leqsiacién laboral ecuatoriana.
Adicionalmente, la legizlacion laboral establece que en los casos de terminacidn laberal por
desabucio golicitade por el empleador ¢ trabajador, el empleador bonificara al trabajador con
el veinticinco por ciento del equivalente a la altima remuneracicn mensual por cada une de
los afior de sarvicios prestadosa a la misma Compafila o empleador, este beneficic se
dencomina desahuecio.

A la fecha de emigién de los estados financieros adjuntos, 1la Compaiiia no ha reconocido las
provisiones para jubilacidén patronal ¥ desahucio considerandeo que sus empleados ne lighen
mis de 4 afios de antigiedad.

Benefici inacié

Son beneficios por terminacion aquellos que se liquidan cvando una de las panes da por
terminadc el contrate de trabajo. Los beneficics por terminacion son reconocidos en los
resultados del periodo que 3e pagan.
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Impuesios corrientes

Los impuesics corrientes cormesponden a aquellos que 1a Compaiia espera recuperar o pagar al
liguidar el impuests a la renta corriente del periods gue se informa; estas partidas se muesizan en
£l estado de sitvacitn financiera como activos ¥ pasivos por impuestos corrientes.

Aot . i

Los activos por impuestos corrientes incluyen las retenciones en la fuente gue le han sido
efectnadas a la Compafiifa ¥ lo2 pagaz efectuados en calidad de anticipos del irmpueste a la renta.

)

2}

Betepciones en la jusnte;

Las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a 1a Compafia durante al pericde gue
se informa y en periodos anteriores podrdn ser utilizadas para: i} &l pago del impuesto a la
renta reconacide en los resultados del periodo que se informa o en el pago del impuesto a la
renta reconocido en los resultados de loa préximes 3 afies, o, i) recuperado mediante
reclamos de pago en exceso o pago indekide antes de que s¢ cumplan los plazoa de
prescripcitn de ese derecho legal, es decir, 3 afios contados desde la facha de prasentacién
de la declaracién del impuesto a la renta del afio correspondients.

Antici inime deli | i

La legislacién tributaria vigenie establece que los coniribuyentes deben pagar un anticipo
minimo del impuesic a la renta que serd determinado mediante la suma aritmética de loa
giquientes rubros:

El 0.4% del activo total, menos ciertas deducciones

El 0.4% del total de ingresos gravables para el cdloule del impueste a la renta

El 0.2% del patrimenio, sin incluir pérdidas del afto ¥ de aflos anteriores.

El 2.2%% del total de costos ¥ gastos deducibles para el céleulo del impuesto a la renta,
incluyendo las deducciones por incremento neic de empleados y pages al perscnal
discapacitado.

El valor determinado como anticipc minime del impuestc & la renta zera canceladeo por los
coniribuyentes de la siquiente manera:

Primera cucta: En julic del afio siguients, se pagard el equivalente al 50% da la diferencia
establecida entre el valor determinado comao anticipo minimo del impueste a la renta y la
totalidad de lags retenciones en la fuente que le hayan sido efecmadas a la Compaiiia en 2l afio
anterior.

Segunda cucta: En septiembre del afto siquiente, se pagard un valor igual al determinado en
la primera cuota.
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Tercera cucta: En abril del afio subsigmiente, ge pagara la diferencia establecida entre el valor
determinade como anticipo minime del impaesto 2 la renta ¥ los pagos efectuados en la
primera ¥ sequnda cuotas. Este remanente podra ser cancelado con retenciones en la fuente
qu# le hayan sido efaciuadas a la Compafia durante el periodo que se informa.

Pagivos por impuestos corrientes

El pasivc por impuesto corriente se caleula astalbleciando el mayer valor entre el impuesto a la
renta causade ¥ e! anticipo minimo dal impuastc a la Tenta.

1))

2}

Impuesto 3 la renta caugado:

El célculo del impuesto a la renta causado se bazd en las ganancias fiscales (base impanible
del impuesto) registradas durante al afio, es decir, schre los ingresos gravados del pericdo
fiscal menos los gastos deducibles en ese mismo pericdo. La utilidad contakle difiere de la
base imponible por la existencia de: 1) Ingresos exentos, ingresos no gravados o ingresos
que serdn gravables en el futuro, 2} Gastos ne deducibles, gastos sin efectos fiscales o gastos
dque serdn deducibles en el futurc, 3) amortizacicnes de pérdidas tributarias que se hayan
chtenido en los dltimes § ejercicios tributariog antericres, y. 4) otras partidas deducibles
establecidas en la lagislacidn tributaria vigente,

Para losg afios 2014 y 2013, ¢l impuesto a la renta causado fue calculado con bage an la tazifa
vigente del 25%; esta tarifz se reduce en 10 puntos porcentuales para 1a base imponible que
se capitalice hasta el 31 de diciembre del gigquiente afio. Las pérdidas tributarias o bases
imponibles negativas otorgan al contribuyente ol derecho de amortizar esas pérdidas durante
loz 5 periodos fiscales sigquientes, sin que sobrepase en cada afic el 25% de las respectivas
bases imponibles.

Calculo del pasive por impueste coriente:

Cuando el impuesto cansado sea suparior al anticipo minimeo del impuesto a la renta, el
contribuyente deberd cancelar la diferencia utilizando las retencionez en la fuente que le
hayan sidc efectuadas durante el pericdo fiscal que no havan sido previamente utilizadas para
cancelar la tercera cuota del pago del valor determinado comeo anticipo minimo del impuesto
a la renta.

Cuando el valor determinade como anticipo minimo del impuesto a la renta sea superior al
impuesto a la renta causado, el contribuyente podrd solicitar a la Administracion fiscal la
devolucién del anticipo pagado, cuando por caso fortuite o fuerza mayor, se haya visto
afectadc gravemente la actividad econdSmica del sujete pasivo; sata opcidn astd disponible
para los contribuyentes cada trienio. En case de qua la Administracidn de la Compafia decida
no sclicitar la develucidn del anticipo, este valor se constituird en un pago definitive del
impuesto a la renta

Para los afics 2014 y 2013, el impuesto reconccide como pasivo por impuestc corriente fue
establecido con base en el valor determinado como impuesto a la renta cansado.
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Impuestos diferidos

El impuesto diferide fue reconocide con base en las diferencias temporarias entre el imperte en
libroa de los activos ¥ pasivos de la Compafiia ¥ las bases fiscales correspondientes utilizadas
para determinar la ganancia fiscal, de la siquiente manera:

¢ lo=z pasivos por impueates diferideos fueron reconocidos para todas las diferencias
temporarias imponibles

+ Loz activos por impuestos difaridas fueron reconacidos para todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable gue la entidad disponga de ganancias
fizscalea futuras que permitan su utilizacién.

La medicién de los pasives por impuestos diferidos y los activas por impuastos diferidos reflejard
las consecnencias fscales ¢ue se derivardn de la forma en que la entidad espera, al final del
periodo sobre £1 que se informa, recuperar o liquidar el importe en libroa de sus activos ¥ pasivos.
Loa actives ¥ pasivos por impuestoa diferidos se miden empleando laz tasas del impuesto a la renta
e se espera sean utilizadas en el periode enque el active se realice ¥ el pasivo 2 cancele,

El estado de situacién financiera de la Compaiila presenta sus activos y pasivos por impuestos
diferidos por separado, excepto cuando: 1} existe el derecho legal de compensar estas partidas
ante la misma autoridad fiscal, ¥, ii} se derivan de partidas con la misma autoridad fiscal v, i} la
Compaiia tiene la intencién de liquidar sus activos ¥ pagivos por impuestos diferidos como netos.

l.'l'."J.

El impuasto diferido, correspondisnte a cambios en la tasa del impuesto ala renta, la reestimacién
de la recuperakbilidad de les activos por impuestes diferidos o en la forma eaperada de recuperar
el valor en libras de un activo, se reconcce en los resultados del periodo que se informa, excepto
en la medida en que se relacionen con partidas previamente reconocidas fuera de los resultades
del perindo que se informa.

Recti e jog i ) jiferid

Lios impuestos corrientes y diferidos, fueron reconocidos come ingresoz o gastos e incluidos en el
agtado de resultados del periodo gque se informa, excepto en la medida en que hayan surgido de
una transaccion o sucesos Que s& reconoce fuera de dicho estado, va sea en otro resultado integral
o directamente en el patrimonic, en cuye caso el impuesto también se reconcce fuera del
resultado.

Los ingresos se reccnccen al valor razonable de la contraprestacidn recibida o por recibir,
teniendo en cuenta el importe estimade de cnalquier descuento, bonificacion o rebaja comercial
que la Compafiia pueda ctorgar. Los ingresos por servicios prestadas son reconocidos en los
regultados del afio a medida en que se devengan.
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Ingresog pox 13 prestacién de servicios:

Los ingresos por servicios prestadcos (servicios administrativos} son reconocidos cuando se
cumplen tedas ¥ cada una de las signientes condiciones: iy El importe de los ingresos ordinarios
pude medirse con fiabilidad, iy Bs prokable que la Compaiia reciba los beneficioa econdmicos
asociadeos con lg transaccidn, i) El grado de realizacidn de la transaccidn, al final del pericdo
sobre el que se informa, pueda ser medido con Habilidad, ¥, i¥) Loa costos ¥a incurridos en la
prestacion, asi como los costos gue quedan por incurrir hasta completarla, puedan ser medidos
con fabilidad.

Costos y gastos

Log costoz ¥ gastosg, ingluyends la depreciacién de los activos Ejons ¥ la amortizacidn de activos
intangiblez =e reconocen en loa resultades del afio en la medida en que son incurrides,
independientemente de Ja fecha en gque se haya realizado el pago.

Comec norma general en los estades financieros no se compensan loa ingrescs y gastos, salvo
aquellos casos en los que la compensacion sea raguerida o permitida por alguna norma y esta
presentacidn sea ¢l reflejo de la esencia de la transaccidén. Los ingrescs ¥y gastos con origen en
transacciones que, contracrualmente ¢ por una nerma legal, contemplan la posibilidad de
sompengacidn ¥ la Compaidila tiene la intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el
active y proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se presentan netos en resultados,

Los resultades acummnlados a libre disposicidn cortesponden a los obtenides por la Compaiia
hasta &] 31 de diciernbre del 2011 de acuerdo con PCGA previos mis los resultados obtenidos a
partir del 1 de enerc del 2012 de acuerde con las disposicicnes contenidas en las NIIF.  La Junta
General de Socios puede distribuir o dispener €] destino de estos resultados.

Los yesultadoa acumulados establecidos en el proceso de adopeidn de las RIF por primera vez
incluyen log efectos que surgen del proceso de conversién de los estados financieros de la
Compaifiia al 3] de diciembre del 2011 y 2010 de conformidad con lo mencionado en la “NIIT-1:
Adopcion de las NIIF por primera vez™,

El saldo acreedor de esta cuenta podra ser capitalizado en la parte que exceda al valer de las
pérdidas acumaladas ¥ las pérdidas del periodo gue 3¢ informa, asl come utilizads en absorber
pérdidas o devuelio en el casc de liquidacidn de la Compaiida. E! saldo deudor de esta cuenta
podra ser absorbido por las utilidades acumuladas y las utilidades del pericde que se informa.
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DRividendos

La distnibucién de dividendos a los accionistas de la Compafia disminuye el patrimonio ¥ se
reconocen como pasivos corrientes en los estados financiercs en el periodo en el que los
accicnistas resuelven en Junta General declarar y distribuir dividendos.

ESTIMACIONES ¥ CRITERIOS CONTARBLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de los pragsentes astados financiaros en conformidad con NIOF requiere gque la
Administracién realice ciartas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econdmica de la entidad, con el propadsito de determinar la valuacion y presentacidn de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros y sus notas relacionadas. Enopinidn
de 1a Administracidn, tales estimaciones y supuestos astuvieron basados en la major utilizacién de

la informacidén disponible al momento, los cuales proedrian legar a diferir de sus efectos finales
bajo ciertas condiciones.

En la aplicasidn de las peoliticas contablez de la Compadiia, la Administracién debe hacer juicios,
estimados y presunciones que inciden en la valuacidon de determinados actives y pasives y en la
determinacién de log resultades, asi como en la revelacién de activos ¥ pasivos cottingentes. Los
estimados ¥ presunciones asociados se basan en la expariancia histdrica y otros factores que se
consideran como relevantes, gin embargo, debido a la subjetividad en este process contable, los
regiltades raales pueden diferic de los montos eatimados por la Administracion. Los estimados y
presunciones subyacentes 3¢ revisan sobre una base regular. Los efectoa de los cambios en las
egtimaciones se reconocen de manera prospectiva, es decir, en el periodo de la ravision y en
pericdos futuros.

A continuacidn se presentan las estimaciones y juicios contables criticos gque la administzacion de
la Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacidn de los criterics contables:

Provisio TiQT en o :

La egtimacitn para citentas incobrables es determinada por la Administracién de la Compaiiia,
utilizando come base los reporiea de antigiiedad de cartera generados por el departamento de
crédito ¥ evaluandeo la probabilidad de recupsracién de las cuentas por cobrar de cada clisnte
gignificativa,

La provision para cuentas incobrables se carga a los resultados del afio y las recuperaciones de
cuentas provisionadas se acreditan a ofros ingrescs.

Vida 0til de propiedades de inversidn:

Como se describe en la Nota 2.8, la Compafifa revisa al final de cada pericdo contable sus
egtirnaciones de la vida 1t y el valor residual de sus activos fijos.

Con la misma pericdicidad la Compafiia tambien revisa el métcdo utilizado para el calcule de 1a
depraciacion de estos activos.
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El deterioro de los actives no financieros ¥ omos activos de la Compaiila se evahian al cierte de
cada periodo confable con base en las politicas y linearmientos mencionados en la Nota 2.9,

Impyestos diferidoa:

La Administracién de la Compafifa ha realizado la estimacién de sus activos y pasivos por
impuestor diferidos congiderando que todas laz diferenciag entre el valor en lihrosg y la base
tributaria de los activos ¥ pagivos se ravertivdn en el futurs.

Las proyecciones financieras de loa proximos aftes determinan gque las diferencias temporarias
activas podran ser compensadas en las declaracicnes futuras del impuesto a la renta.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

A continnazién nn resumen de los instrumentos financieros:

Compoaicion de saldos:

Al 31 de diclembre del
2014 2013

Activos fmancioros cormientas:

Efective ¥ equivalenies ’ - 815.79

Dreudores comercialea i4,753.68 33 853.58
Total activos financiercs 14,753.68 33 800.35
Pasivos [Nancierod cormenies:

Obligaciones flinancieras a corne plaze 22.112.58 -

Acreadores 10,396.74 48,845.81

Ctras cuenlas por pagar 1,688.87 §.838.10
Teal pasivos financiercs corrent es: 40, 168.38 86,483.81
Paariox financiaros no corrienies:

Partes relacionadas a large plaza 105,503.84 113,161.50
Total pasivos foancieros 145,671.83 169,545.81

Todas los activos ¥ pasivos financieros incluidoz en el cuadre anterier fueron medides al costo o
costg amortizado

GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Como parte del giro normal de negocios, la Compaiiia s& encuentra expuesta a distintes riesgos
de naturaleza financiera que puaden afectar de manera significativa la sitnacién financiera de la
Compafiia, el resultade de sus operaciones y su capacidad para generar flujos en &l futurn. Cotno
parte de sus funciones, la Administracidn de la Compania ha establecido procedimientos de
informacidn para:
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CHIEFS EXECUTIVES OFFICE ASESORES CHIEFSOFFICE CIA LTDA
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMERE DET, 2014 Y 2013

(Expresade en dolares estadonnidensas)

a) Identificar riesgos financieros a los cuales se encuentra expuesta.

L) Cuantificar la magnitud de los riesgos identificados.

c) Propener alternatrvas para mitigar los riesgos financieros.

d) Verificar el cumplimiento de las medidas aprobadas por la Administracién, y
€} Controlar ia efectividad de las medidas adoptadas.

A continuacion presantamos uh resumen de los principales riesgos financieros identificados por
la Compafiia, su cuantificacion y un resumen de las madidas de mitigacidn ¢que actualmente estan
en uso por parte de la Compaiiia:

Riesgo de mercado

Los riesgos de mercadeo incluyen riesgos de cambio, riesgos de precio y riesgos por la tasa de
interés. A continuacidn los riesgos detectades:

Riesgo de cambio: Debide al gire normal de negocios, la Compafiia estd expuesta a cambios en
la cotizacién del délar estadounidense. Estos cambios pueden provecar modificaciones
importantes en los precios de 1os bianes y servicios importados.

Riesgo de preclo: Derivade de politicas econdmicas qubernamentales que reatringen las
importaciones, la Compaiiia estd expuesta a cambios en los precios de reposicién de sus activos
importados. La Administracién de la Compaiiia estima que no existirdn modificaciones
importantes en los precioa de compra de 1ea bienes ¥ servicioa producides localimente qua saran
corsumidos durante el desarrollo normal de sus cperacienes. Los precios de los servicios
prestados per la Compaiiia se modifican frecuentemente en funcidn de los precios establecidos
por £l mercade para productss con caracteristicas similares

Riengo por tasa de interés: La Compaifiia esta expuesta a cambics no significatives en las tasas
de interés pactados en suz obliqaciones financieras. La tasa de interés establecida en sus

obligacicnes financiera= es simnilar a la vigente en el mercade Ananciara aclatoriano para este
tipo de operaciones financieras.

Riesgo de crédito

El ;:iesgo de créditc correspende al riesge de que una de las partes de un instrumento financiero
incumpla con sus obligaciones contraciuales resultando en una pérdida financiera para la
Compafiia.

Debidc al girc del negocio, la Compaiia presta sus servicios principalmente a clientes
corporatives.  Los servicios prestadeos son faciurados mensualmente o cuands se cumplan los
requisitcs establecidos en los acuerdos comerciales establecidos con sus clientes y se recavdan
en plazos que oscilan entre 30 7 60 dias. DLa Administracidn de la Compafifa evalda
frecuentarmente 1a gituacién financiera de los clientes corporativos
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CHIEFS EXECUTIVES OFFICE ESESORES CHIEFSOFFICE CIA LTDA
NOTAS EXPLICATIVAS X LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 3] DE DICIEMSRE DEL 2014 Y 2013

{Expresado en délares estadounidenseas)

Por otro lade, la Administracién de la Compafila mantiene como politica efecthiar inversiones a
corte plaze inicamente en entidades financieras cuyas caliicaciones de riesge independientes
determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad. dindmica y respaldo de las
inversiones efectuadas.

Riesgo de liquidez

El riesgc de liquidez corresponde al manejo adecuvads de la liguidez de manera que la
Administracion pueda atender los requenimientos de Ananciamiento de la Compafila a corto,
mediane ¥ large plazo.

Loz estados inancieros al 31 de diciembre del 2014 muestran pasivos financieros que superan los
activos financieros en USS130,917.95 (2013: USE135 836.46). Los resultados de los afics 2014 y
2013 contribuyeron significativamente para mejorar esta posicion financiera, lo que permitié el
Fage oportuna de sus pasivos financierocs.

Con estos antecedentes, la Adminigtracidn de la Compaiifa informa que no se eapera tener
problemas de liquidez durante €] aiic 2015,

Riesgo de capital

La Administracién gestiona su capital para asegurar que la Compaiiia estard en capacidad de
continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiente a sus accionistas a
través de la optimizacién de los gastoa, deuda y patrimonio,

La Administracién de la Compafiia financia sus activos principalmente con recursos propios, los
mismos que al 31 de diciembre del 2014 representan al 8.5% dal active total. El restante 81,5%
de los actvos totales provienan principalmente de las siquientes partidas:

* Scbregiros y préastameos bancarios inclunides en al mbro chligaciohes financieras que
devengan costes financieres a tasas similares a las vigentes en el sistermna financierc
acmatorianso

» Financiamiento recibide de acreedores comerciales que no devengan costos financieros y
tienen vencimientos entra 30 ¥ 90 dias plase,

s Préstamos revibidos de partes relacionadas reconccidos, dividendos por pagar ¥

obligaciones tributarias no venecidas que fueron incluides en el rubro otras cuentas por pagar.

[Obligacicnes laboralez a corto plazg gue no devengan costos financieros.

Pasivos por impuestos corrientes que se aspearan cancelar en abril del afio siguiente
Deudag con partes relacionadas a large plazo

EFECTIVO Y EQUIVALENTESL DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2013, los estados inancierss adjuntos muestran efectivo ¥ equivalentes de
efectivo de US$5 15,79 que corresponden a depdsitos a la vista en entidades del sistema Inanciero
acuatoriansc,
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CHIEFS EXECUTIVES OFFICE ASESORES CHIEFSOFFICE CIX LTDA
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

(Expresado en dolares estadounicenses)

DEUVDORES COMERCIALES

A continuacidn un resumen de los deudores cometciales:

Composiciin da saldos: Al 31 de diciembre del
2014 2013
Chantes (1] 15,242.40 H,629.85
Subrotal 16,242.40 33,629.86
Provimicn para cuantas incobrakbles (488.72) (338,30}
Total documentos por cobrar 14,763 68 33,283.58
= merci imien

Los saldes pendientes de cobro corresponden principalmente a cartera ne vencida.

Movimient ision o i (R

A continuacién un resumen de los movimientos de 1a provisién para cuentas incobrables:

Movimientos de la provisicn: Kl 31 da diclambre dal

2014 013
Saldo micial A36.30 -
Huevas provisones 152,42 33830
Total provisiin pare cuanias incobmblas 488.T2 A36.30

OTRAS CUENTAS FOR COBRAR

Al 3l de diciembre del 2014, los estados financieros adjuntos muestran otras cuentas por cobrar
por =1 valor de US%2,202.48 (2013: US$10,628.71) que cormesponden al crédito tributaric del
impueasto al valor agreqgado — IVA derivado de las compras efectuadas por la Compaiiia gravadas
con este Impuaats.

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre dal 2014, los astados financieros adjuntos muestran activos por impuestos
corrientes de USE3, 149,12 {2013: US$2,788.90) que corresponden a ratencicnes en la fuente del
impuestc a la renta efechiadas por 1os clientes de la Compaiiia.
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CHIEFS EXECUTIVES OFFICE ASESORES CHIEFSOFFICE CIA LTDA
NOTAS EXPLICATIVAS B LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

(Expresado en ddélares estadcunidenses)

ACTIVOS POR IMPUESTOES DIFERIDOS

Al 31 de diciembre del 2014, los estados financieros adjuntos muestian activos por impuestos
diferidos de US$236.26 que provienen de las diferenciag temporarias activas identificadas por la
Adminiatracién de la Compafifa.

Los movimientos del afc 2014 de los actives por impuestos diferidcos provenientes de las
difarencias temporarias activas se resumen a continuacién:

Difsrancias empararias activas 2014

Inldoinicial Adicicaas Donlonc ooss falda Boal
deprecinciln da vehkouion - 107388 - 1,023,849
Subweeal - 1,072 88 - 072 88
Toal actives por impuestos diferidos . 2. 28 . 26,28
Tama promadic ¢ Impusyt & o mts T e T @au%

Las proyecciones financieras elaborados por la Administracion de la Gompaiiia para loa proximoes
afics determinan que las diferencias temperarias activas podrin ser compensadas en las
declaracicnas futuras del impuesto a la renta.

OBLIGACIONES FINANCIERAS K CORTO PLAZO

A continuacidn un resumsen de lag obligaciones financieras a corto plazo:

Composicion de aaldos: Al 31 de didembre del
2014 2013
Bancos ocakes:
Bance del Pichincha 5.A. (13 21.039.20 -
Snbragiros bancarios 1.073.78 -
Sulrotal 22,112.88 -

{1) Corresponde a un préatamo recibido del Banco del Pichincha pagaders en cuotas mensuales
¥ sujeto a la tasa da interds del 10,5% anual. Este crédito vence substancialmente durante el
afio 2015 y fue obtenido scbre firmas.

Pagina 20



13.

14.

CHIEFS EXECUTIVES OFFICE ASESORES CHIEFSOFFICE CIA LTDX
NOTAS EXPLICATIVES A LOS ESTADOS FINANCIERDS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

(Exprezado en délares estadounidenses)

ACREEDORES COMERCIALES

A gontinuacidn un resumen de log acteedores comerciales:

Compoxicion: Kl 31 da dicismbre del

2014 2013
Proveadores bcales no relacionados 10,386.7T4 41,121.54
Proveedores locales relacionados {1y - 8,524.27
Tolal acreedores 10,398.74 45,645,581

{1) Ver resumen de transacciones y saldos con partes relacionadas en la Nota 27,

QOTRAS CUENTAS POR PAGAR

A continuacién un resumen de las ofras cuentas por pagar:

Lompeoainiin saldoa: Al 31 de diclembre dal

2014 2013
Partes vinculdas (N 7,068.67 6,838, 10
Divdendos por pagar (2 35,000.00 -
Retenciones en la fuente ‘2,418.11 5,807 96
Impuesia al vaker agregads - vantas 1,789.20 4 43220
Total otras cuentas por pagar 16,766.98 17.176.26

{13 Ver resumen de transacciones y saldos con partes relacionadas en la Nota 27,
{2} Corresponde a dividendos declarados durante el afio 2014 que se encuentran pendiantas de
cancelar a los socios de la Compafiia.

OBLIGACIONES LABORALES

A continuacién un rezumen de las obligaciones laborales:

Composiciin Al 31 da diciembys del

2014 2013
Remunaracioneas - 12.00
Beneficios legales §50.83 533.34
Seguridad social 2R0.80 312.82
Farticipacion lhboral 3,560,524 4 523 51
Total obligacwnes labormles 4,381.87 8,268} 87
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CHIEFS EXECUTIVES OFFICE ESESORES CHIEFSOFFICE CIE LTDE
NOTAS EXPLICATIVAS & L'OS ESTADOS FINENCIEROS

Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

{Expresado en dolares estadounidenses)

Loz movimientos de las cbligaciones laborales durante los afios 2014 y 3013 se resumen a
continuacion:

Movimiento: Al 31 de dicdembre del
2014 2013

Sakio inicial 5,251.87 2,538.08
Incrementos por:

Remunaracionss al parsonal 23,982.87 21.438.21

Panticipaciin labaral (L 3,560.24 4,523.51
Subtetal 32.924.78 28,5958.21
Drismimeiones por

Pagoa de némina del afic {24,008.40) (20,822 B4}

Pago da participacién laboral t4,523.51) {2,395.20)
Total chbgaciones hborales 4,331.8T7 5381.687

{17 Corresponda a la participacién de los trabajadores sobre log resultados del afie que fueron
determinades con base en la legislacién laboral vigente

PESITVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Situacidn Hscal

Con base en la opinidn de sus agesored lagales, la administracidn de la Compaiila considera guie
ha satiefechc adecuadamente sus chligacicnes establecidas por la lagislacion tributaria vigente,
Este criterio podria eventualmente ser ratificado o no por la administracidn tributaria en una
eventual revision fiscal.

La normativa tributaria vigente establece que la Administracion Tributaria puede fiscalizar las
operacioneas de las compafias para los altimos 3 afios (contados desde la fecha de presentacidn
de las declaraciones de impuesto a la renta} o & afics (contades desde la fecha en que debid
presentarse 1a declaracién de impuesto a la renta).  Por lo tanto, en caso de que la Administracidn

Tributaria lo requicra, los aflos 2011 a 2014 podiian estar sujetos a pogibles procesos de
determinacién.

Amortizacién de pérdidas tribuiarias

De acuerdo con disposiciones legales vigentas, las pérdidas tributarias pueden ser compensacdas
con las utilidades gravables que se cbtengan dentro de los cineo (8) pericdos impositivos
siguientes gin (que exceda, en cada periodeo, del 25% de las utilidaces gravables. Al 3l de
diciembre del 2014, la Compafiia NO mantiene pérdidas tributariaz pendientes de amortizar.
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CHIEFS EXECUTIVES OFFICE ASESORES CHIEFSOFFICE CLA LTDA
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

KL 31 DE DICIEMBRE DEL 20147 2013

(Expresado en délares estadounidenses)

Pasivos por impuastos carriantas

Al 31 de diciemkze del 2014, los estados financiercs adjunics muestran pasivos por impuestos
corrientes de US54, 067.28 (2013: US%5,645.T8) que corresponden al impuesta a la renta por pagar
que 3 espera liquidar en abril del siquiente periodo contable,

Movimientos del pasive por impuesto corriente

Los movimientos de los pasives por impuesto corriente durante los afics 2014 y 2013 3e resumen
a continuacién:

Movimeentos: Xl 1l de diclembre dal
al4 2013

Saldo nicial 5,648.75 3.157.15
Increamenios por:

Impuests a la renta cormienta 4,087.29 £,645.78

Subtotal 9.717.03 8,806.83
Dismimuciones por:

Compensacidon con actives por impuestos corentes (2,788.9 (2, 736.780)

FPagod efectuados on el afio (2,860.88) (420.37)
Total pasives pot impuestos cormontes -4,087.28 5,649.78

e} Cilcule del pasive por impuasto corriante

A continuacién los cilculos del impueste a la renta a pagar reconocido como pasivo por impuesto
corriente en el estado de situacidén financiera de los afics 2014 y 2013:

Congiliagiones tributarias rasumidas Al 31 do diclemhrs dal
24 2013
WUilidad amex dal impuasto a la renta 25,734.92 30,1568.72
(=) Famicipaciinlaboral (3.560.24) (4.583.51)

Diferenciaz tempomrag:
{+) Particas que incrementan la base fiscal

Gasten no deducibles an eate penodo facal 1,073.89 -
Diferensias no temperariag:

(+7" Gagics no daducihies o gastos sin afectes fiscales 420,76 47.60
Bass imponible 21,6689.33 28, 680.81
Impuesto a la renta coriante 4,087.23 §,845.75
Impuesto 4 la renta mnomoe L.890 45 1.123.50
Pasivg por impueslo corvenia 4,067 25 B.645. 78
Tasa promedio del impuesio a Ly renta Cooriants 17.1% 18.7%
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CHIEFS EXECUTIVES OFFICE ASESORES CHIEFSOFFICE CIRLTDA
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS

EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

{Expresado en délares estadcunidenses)

INGRESOS DIFERIDOS

Al 3] de diciembre del 20132, los estados financiercs adjuntos muestran ingrescs diferidos por el
valor de US$14,000.00 que correspondan a ingresos facturados no devengados hasta el cierre del
periode que se informa. Este valor fue reconceide como ingreso ordinario dal afio 2014,

DEUDASR CON PARTES RELECIONADAS X LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2014, los estados financieros adjuntos muestran deudas con partes
ralacionadas a largo plazo por el valor de US$105,503.24 (2013: U5$113,161.90) que correaponden
3 prégtameos recibides da les accionistas que devendan una tasa de interés efectiva dal 12% anual.
Egtor créditos vencen el 31 de diciambre del 2022,

CAPITAL ASIGNADO

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los estados financierss adjuntos mueatran un capital social
por el valor de US$1,000.00 que se encuenira dividide en 1,000 participaciones cuyo valor nominal
es UIS3$1.00 cada una.

RESERVAE

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los estados financieros adjuntos muestran reservas
patrimeoniales por el valor de US31,000.00 que corresponden a la reserva lagal caleulada de
conformidad con la politica mencionada en la Nota 2.14

RESULTADOS ACUMULADOE

A continuacién un resumen de los resultados acumulados:

Composicion de saldos: Al 11 da dicdernbra dal
24 013
Utihidades acumubados - 24.564¢.11
Adapcifn de lag NIIF par primara vez (n - (3.239.95)
Utitidadea del afto 16,243.69 i9,.883.43
Total rezsultadoa acumulados 16,343.69 41,307.58

{1} Ver comentarios adicionales en la Nota 2.18.

Durante el ato 2014, la Compaiia distribuyd dividendos por el valor de US%41,307.58. De acuerdo
a la legislacién tributazia vigente en al Ecuader, los dividendos distribuidos a favor de accionistas
cue son perscnas naturales residentes en el Ecuador ¥ de soviedadas domiciliadas en paraisos
fizcales, o en jurisdicciones de menar impogicidn, se encuentran gravados con el impuasto 4 la
renta en ] Ecuador. Este impuestc deberé ser retenido en la fuente por parte de la Compaiiia en
el moments del pago o erédito en cuenta de los dividendos declarados.
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AL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2014 Y 2012

(Expresade en délares estadonnidenses)

INGRES0OS3 ORDINARIDS

A continuacién un resumen de los otros ingresos:

Compogicidn de sakdos: Al 31 de dicliembre del
&n14 2013
Sarvicioa 119,626.00 L27,756.00
Ingresos por amendamientca §2.000.00 -
Total ngresos ordinarios 131,626.00 127, 755.00
COSTOS OPERACIONALES

A continuacidén un resumen de los costos operacionales:

Compoeicin de pakdos: Al 31 de A cisbre del
2014 2013

Hemuneraciones al parscnal 23,582 87 81,438.21
Participaciin boral (1} 3,950.24 4,523.51
Dapreciaciones 10,888.7¢ 3654 28
Honorarioa profesionales 20,460.00 3146723
Gastos de viaje 2,T80.13 3,381.B0
OHros menores 1,242.85 4,048.66
Tertal comios operacicnakes G2,864.55 87,593.37

{1} Corresponde a la participacién de los trabajadores sobre los resultados del afic que fuercn

determinados con base en ja leygislacién laboral vigente

GASTOS ADMINISTRATIVOS

A continiacidn un resumen de la compesicidn de los gastos de administrativos, eatablecido con

base en la naturaleza del gaste:

Composiciin de saklos; K131 de diciembre del
2014 2013

Arrendamientos cperalives Bal6. 12 12,858,208
Mantenimiemo ¥ reparacicnes 11,259,717 5,084 31
BAUIOS ¥ TRaseguros 219.00 T40.71
Gaslos de viaje - 3,424 .47
Sepvicios piblicos 2,282.08 3,115.45
Impussios contribugicnes ¥ aloos 3,755.07 13117
Detarioro da carera 182.42 236.30
Suminigizos ¥ materiakes A21.33 586.94
OHREOS MaroTes 7.888.07 2,148.45
Tuotal gastos adminisirativos 34,690,860 28,720.18
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{1} Corresponde a la participacién de los trabajadores sobre los resultados del afic que fuercn
determinados con base en la legislacidn laboral vigente

OTROS INGRESOS

BA13] de dicieambre del 2013, los estados finanecieros adjuntos muestran otros ingresos por el valor
de US$525.00 que corrasponden a ingresos individualmenta no gignificatives.

DTROS EGRESQS

A continuacidon un tesumen de los olros &grescs:

Composicidn de sakdos: Al 31 de diclembre del

2014 2013
Gastos por intereses 13.420.83 §,205.83
Crros gastos 565.53 167 41
Total otros egrescs 13.586.51 §,373.24

TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

Elsiguiente &5 un resurmen de las principales transacciones realizadai durante el 2014 ¥ 2013, con
partes vinculadas. S5e conaidera partes vinculadas si una Compaiiia tiene capacidad para
controlar a otra ¢ puede ejercer una influencia importante en la toma de us decisiones financieras
u operativas. S incluye también a los socios v adminisiradores representativos en la Companda.

Al 31 de diciembre del

2014 2013
Activas - 1,240,865
Prgivas 24,966.39 138,213.87
De ingresas 22,800.00 10, 800,00
D gastos 16,314,358 21,380.27
Total transacciones con relacicnadas T4,080.78 181,644.79

A contingacién un resumen de laz ranzaccionez de activos con partes relacicnadas:

Bezumen de transaciones activas: &l 31 de diciembre del
2014 £013
Préstamos efectuados a:
BegBusiness Consulting Group del Eenador Cia. Ltda, - 1.240.85
Total oparaciones activas - L,240.65
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AL 31 DE DICTEMERE DEL 2014 Y 2013
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A centinuacién un resumen de las transacciones de pasivos con partes relacionadas:

Besumen de transacicnes pasivan; Al 31 de diciembre del
204 2013
Anfiginos racibidos de:
Jeflerson Galarza Salazar 34 866,35 134,149.87
BegBusiness Consulting Group dal Eenador Cia. Litda, - 4,064.00
Total opemckines pasivas 34,566.39 138,213.87

A continuacion un resumen de las transacciones de ingresos con partes relacionadas:

Resumen de trapngaciones de fngresos: &l 11 de diciembre dal
2014 2013
Bcgﬂm&sﬂ- I Consultingg Group del Ecuadar Cla. Ltda. 22,800.00 13,800.00
Total operaciones de inqresos c2,800.00 10,800.00

A continnacién un resumen de las transacciones de gastos con partes relacicnadas:

R iz transaciones de egresos: AL 31 da dicismhre del
alild 2013
Gastos pagades a:
Jetteraon Galarea 13,314.38 12,000.04
Maria Fermanda Maranjo - 6,198.23
Likana Galarza - 4,232.04
Jenuy Galarza 3,000.00 3,000,00
Rernuneraciones al personal clave - £,000.00
Total operaciones de gastos 186,314.35 41,390.27

El sigmiente ¢5 un resumen de los saldes pendientes de cobre o pago con partes relacionadas al
21 de diciembre del 2014 y 2013:

Compesicidn de saldos: Al 31 de diclembre del

2014 2013
Maria Fermanda Naranjo - 6,035.07
Liiana Galarza - 2,480.20
Total acresdorss comearcialas relbcionados - 8,524.27
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Valores incluidos en el rubro oizas cuenias por pagar:

Compogickin de salkios: Al 31 de diclembre dal

2014 2013
Jefferacn Galarza T.688.67 6,828 10
Totnl otras cuentas por pagar a relacionadas 7,658.67 6,838.10

Composicitn da saldos: Al 21 da diciembre del

2014 293
Jefferson Galarza 105,503.24 113,161k
Cuentas por pagar @ relacionadas a largo plaze 108,503.24 113,181.80

No se han otorgade ni recibido garantias para el cumplimiento de eatas cbligaciones. Durante los
afios 2014 ¥ 2013 no se han reconocidc pérdidas relacionadas con cuentas incobrablies sobra los
saldos adeudados por partes relacionadas.

HECHOS OCTRRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBERE EL QUE 5E INFORMA

Entre £l 21 de diciembre del 2014 ¥ la fecha de emisién de estos estados financieros (30 de marzo
del 2015) no se produjeron eventos due, eh la opinién de la Administracidén de la Compadiia
pudieran tener un efecto significative socbre dichos estados financieros que no se hayan revelado
en loz mismos.

APROBECION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financierss del afio terminado el 31 de diciembre del 2014 han side aprobados per la
Administracién de la Compaiiia el 30 de marzo del 2015 y postericrmente serin presentados a la
Junta General de Accionistas para su aprobacién definitiva. En opinidn de la Administracién de la
Compafia, los estados financiercs serdn aprohados por la Junta General de Aceicnistas sin

modificaciones.
Jr it

M.E A Jefleraprecatirsa Balazar 7 CPA Jenny Galarza
Bpoderado general Contadora genearal
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