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CEIDES ETECTTTTVE OITICE TSESORES CEIEFOFFICE CI5,. LTDA.
ESIIDO DE ST'T'f,CION flNTNCIERA
IIJ 3T DE DICIEMENE DEI. 2OI2 Y 2OI I
(Epresado eo d6lares estadounidenses)

Nota:
ICTTYdS
TCTIYOS CORRIENTES

Efectivo y equivalentes
Deudores comerciales
Otras cuentas por cobrar
Activos por impuestos corrientes

TOTTI, T,CTIVOS CORRIENTES
ACTIVOS NO CORRIENTES

Activos fijos
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES

TOTAI,ACTIVOS

Nota:
PASIVOS Y PS,TRIMONIO
PtrSIVOS CORRIENTE

Acreedores comerciales
Otras cuentas por pagar
Obligaciones laborales
Pasivos por impuestos corrientes

TOTAIJ PASIVOS CORRIENTES
PASIVOS NO CORRIENTES
TOTAI, PASIVOS

PII,TRIMONIO (V6ise Estado Adjunto)
Capital social
Reservas

Resultados acumulados
TOTTI, PATRIMONIO

TOTAI, PASIVOS Y Pf,TRIMONIO

Srta. Jeanneth Galarza

Representante legal

2,736.78 I,065.60

Al 3l de diciembre del:
2012 20rl

l 18. r2

r3,135.00

I,354.25

1,728.99

9,280.00

r,734.76

u

7

8

9

l0

t2
l3
t4
l5

t6
L7

l8

17,344.15

20,455.51

13,809.35

30,264.23
20,455.51 30,264.23

Al 3l de diciembre del:
20t2 20tl

7,447.60

r,732.67

2,638.09

I1, r r2.36

r5,6 r8.96

4,492.48

44r.823, l5?. I5
14,975.51 31,665.62

r4,975.51 31,665.62

1,000.00 1,000.00

500.00 500.00
2r,324.t5 10.907.96

22,824.t5 I2,40?.96

37,799.66 44.0?3.58

C.P.A. fefferson Galarza

Gontador general
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CEIEFS EXECIITIVE OFFICE TSESORES CEIEFOTFICE CIA. I,TDA.
ESTADO DE RESI'IfTDOS Y OTROS NESULTADOS INTEGRAIES
POR I,OS TfrOS TERIuINTI'OS EI,3T DE DICIEMBRE DEIJ 2OI2Y 2OII
@rqlresado en d6lares estadounidenses)

Ingresos ordinarios
Costos de venta

Utilidad bruta

Gastos Administrativos

Utilidad operativa

Otros egresos

Utilidad antes de impuestos sobre las ganancias

Impuesto a la renta

Utilidad (P6rdida) Neta

Utilidad (P6rdida) neta integral total

Srta. Jeanneth Galarza

Representante legal

10,416.19 6,386.1l

C.P.A. Jefferson Galarza

Contador general

Al 3l de diciembre del:
20t2 20ll

I13,939.00

(79, r r r.83)

63,674.00
(36,838.08)

t9
20

22

l5

2t

34,82t.t7

(2r,0o4.44)

26,835.92

(r9,43r.68)

t3,822.73

(24e.3e)

7,404.24

(576.31)

13,573.34

(3,157. l5)

6,827.93

(44t.82)
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GTlED3 EIDCI'IrYE OTTICE ISESONES CHIEFOFFICE CIA. LTD5,.
EllrDo DE E;UJO DE ETECfTYO
x'T IIE IfiOS TTTMTNf,DOS EI, 3 I DE DICIEMBRE DEL 2OI2 Y 2OI I
(ntnceeo co ddleles cstadouridenses)

ffnio".dc efec-tiro de las actividades de operaci6n:
Efectivo procedente de clientes
Efectivo pagado a proveedores
Efectivo pagado por obligaciones laborales
Efectivo pagado por intereses
Efectivo pagado por impuesto a la renta
Efectivo provisto (pagado) por otros ingresos y egresos

Efestivo neto provisto (utilizado) por (en) las

Flujo de efectivo de las actividades de inversi6n:
Efectivo procedente de laventa de activos fijos
Efectivo utilizado para la compra de activos fijos

Efectivo neto provisto (utilizado) por (en) las actividades de inversi6n

flujos de efectivo netos del aflo

Efec-tivo y eguivalentes de efectivo al inicio del afro

Efectivo y equivalentes de efestivo al lin del aio

,Srta. Jeanneth Galarza
, Representante legal

Al 3l de diciembre del:
20t2 20ll

58,074.00 74,325.44

(44,28s.33) (s 1,887.37)
(r9, r 10.41) (t2,094.20)

(r 12.66) (417.25)
(2, il3.00) (1,94?.05)

(136.73) (1s9.06)

(7,684. r3)

6,073.26

7,820.51

(7,278.58)

6,073.26

(r,610.87)

1,728.99

(7,278.58)

541.93

t. r87.06

I 18. l2 I,?28.99

Contador general
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CIIIEFS EXECI'TIVE OFFICE TSESORES CHIEFOFFICE CIA. I,TDA.
ESTADO DE FLUIO DE EfECTM: GONCILIAGION
POR I,OS TSTOS TTNTUINADOS EI,3I DE DICIEMBRE DFiIJhOILY 2OI I
(Erpresado en drilares estadounidenses)

Fluio de efectivo de las actividades de operaci6n:
Resultados del aflo (antes de participaci6n laboral e impuesto a la renta)

Mis (menos) cargos (crriditos) a resultados que no representar
movimlento de efectivo :

Depreciaci6n de activos fijos

Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales
Otras cuentas por cobrar
Activos por impuestos corrientes
Cuentas por pagar comerciales
Otras cuentas por pagar
Obligaciones laborales
Pasivos por impuestos corrientes

Efectivo neto provisto (utilizado) por (en) las
actiwidades de ooeracirin

Srta- Jeanneth Galarza
Representante legal

Al 3l de diciembre del:
20t2 20lt

10,4 16. l9

3,735.46

(3,8ss.00)

380.5r
(1,671. r8)
(3,664.76)

(r3,886.29)
(1,8s4.3e)

2,7I5.33

6,386.1 r

3,58s.07

( l,261.00)

3,949. r8

(s2s.80)

(20,910.23)

14,633.80

2,942.81

(e7s.43)

(7,684. r3) 7,820.5r

Contador general



i

I

t

t
t:

i

n

CEIEFS EXECIITIVE OFf ICE T,SESORES CHIETOFFICE CIA. LTDtr.
NOTTS ETPLICTTIVAS .[, LOS ESTADOS FINANCIEROS
IL 3I DE DICIEMBRE DEI, 2OT2 Y 2OT I

t.

t.t

en d6lares estadounidenses)

INFORMACION GENEX.h,L

Establecimiento y rillirnas reformas irnportantes a su estatuto social.

La Compaflia fue constituida en la ciudad de Quito el lg de junio del 2013 (fecha de inscripci6n en
el Registro Mercantil) con el nombre de Alexander Graham Bell Cia. Ltda.

La fltima modificaci6n de los estatutos de la Compaflia se efectu6 el 16 de enero del 200g con el
objetivo principal de: i) Incrementar el capital social de la Compaflia a la suma de USgI,000.00,
ii) Cambiar su denominaci6n social a "Chiefs Exesutive Office Asesores Chiefolfice Cia. Ltda.", y,
iii) Modificar su objeto social al mencionado en la Nota 1.2.

Objeto social.

El objetivo social de la Compaflia incluye la administraci6n de negocios y todo tipo de compaflias
en las 6reas financieras, contables, econ6micas, administrativas y operativas, en general.
Adicionalmente la Compaflia podril manejar y prestar asesoria profesional de empresas sin
limitaci6n alguna.

A la fecha de emisi6n de los estados financieros adjuntos, la Compaflia se dedica principalmente
a prestar servicios contables, asesorias en temas contables relacionados con las Normas
Internacionales de Informaci6n Financiera y prestar servicios de capacitaci6n al priblico en
general.

Domicilio nrincioal-
I

ta direcci6n de la Compaffia y sede de su domicilio principal es la calle Francisco Salazar El0-3?
y calle Luis Tamayo, ubicada en el sector centro de la ciudad de euito - Ecuador.

Precios de transferencia

Ira Ley de R6gimen Tributario Interno vigente establece el r6gimen de "precios de transferencia"
cuyo objetivo principal consiste en regular con fines tributarios las transacciones efectuadas
entre partes relacionadas. Este r6gimen establece gue las transacciones realizadas entre partes
relacionadas, deben efectuarse en condiciones similares a las transacciones que se realizan entre
partes independientes. Con estos antecedentes informamos gue la Administraci6n de la
Compaflia se encuentra revisando los precios y dem6s condiciones pactados en las transacciones
efectuadas con partes relacionadas.

La Administraci6n de la Compafija no ha establecido los efectos gue podrian existir en los
estados financieros adjuntos derivados de la aplicaci6n det r6gimen de "precios de
transferencia". La Compaffia tampoco ha contratado profesionales independientes para la
elaboraci6n de un estudio y/o anexo de precios de transferencia tos estados financieros
adjuntos deben ser leidos considerando esta circunstancia.

RESUMEN DE ITAS POLiTICAS CONTABLES SIGNIfICATTVAS.

A continuaci6n se dessriben las principales politicas contables adoptadas por la Administraci6n
de la Compaffia en la elaboraci6n de estos estados financieros.

t.2

t.3

t.4

2.

Piigina I
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CEIEFS EXECI'TIVE OfFICE .trSESORES CHIEFOIFICE CIA. I,TDA.
NOTTS EXPLIC.trTIVT,S .E LOS ESTADOS FINANCIEROS
TL 3I DE DICIEMBRE DEL?OI? Y 2OTT

(Expresado en d6lares estadounidenses)

2.1 Declaraci6n de cumplimiento con las NIIF

Los estados financieros de la Compafiia comprenden los estados de situaci6n financiera al 3l de
diciembre del 2012 y 20ll; incluyen adem6s los estados de resultados y otros resultados
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los aflos terminados el 3l de
diciembre del 201 I y 201 l.

Los estados financieros mencionados han sido elaborados de acuerdo con la versi6n completa de
las Normas Internacionales de Informaci6n Financiera MIF, emitidas y traducidas oficialmente al
idioma castellano por el IA.SB, de acuerdo con las disposiciones emitidas por la Superintendencia
de Compaflias del Ecuador. tos estados financieros adjuntos muestran la adopci6n integral,
explicita y sin resewas de las referidas normas.internacionales y su aplicaci6n de manera
uniforme a los periodos contables que se presentan.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo hist6rico. La preparaci6n de
los estados financieros conforme a las MIF requiere el uso de estimaciones contables. Tambi6n
exige a la Administraci6n que ejerza su juicio en el proceso de aplicaci6n de las politicas
contables de la Compaffia. En la Nota 3 se revelan las 6reas que implican un mayor grado de
juicio o complejidad o las 6reas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la
elaboraci6n de los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso
contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administraci6n

2.2 Gambios en las politicas contables

No existieron MIF o CINIIF aplicados por primera vez para el ejercicio financiero que inici6 a
partir de I de enero de 2012 gue hayan tenido un efecto significativo sobre los estados
financieros de la Compaflia.

b) Nuevas normas. modificaciones e interpretaciones publicadas:

A continuaci6n un resumen de las nuevas normas, modificaciones e interpretaciones publicadas
por el IAfiB que ser6n de aplicaci6n obligatoria a partir del I de enero de 2013 y no han sido
adoptadas anticipadamente por la Compaflia:

(Ver crradro en la p6gina siguiente)

a)

Piigina 2
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CHIEFS EXECI'TIVE OFFICE ASESORES CHIEf OFFICE CIA. LTD.f, .

NOT.f,S EXPLICfi,TIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
T,L 3T DE DICIEMBRE DELaOI? Y 2OII

en d6lares estadounidenses)

Norrna Tipo de cambio

c5lculo de lcs costos financieros sobre una base neta
MC-27 Rewisi6n: Estados financieros separados - Disposici6n soUre tos estaaos I de enero del2013

financireros separados

consolidaci6n de negocios conjuntos y asociadas

compensaci5n de activos y pasivos financieros

pasivos financieros
MIF-IO E

de consolidaci6n de estados financieros
MIF- I I Principios para tra presentaci6n de cuando rma entidad tenga enero del 2013

de todo tipo de intereses en otras sociredad.es
MIF-13 de valor razonable - Precisa de valcr razonable. enero del 2Ol3

ta Administraci6n de la Compaflia estima gue la adopci6n de las mejoras y enmiendas a las NIIF y
las nuevas interpretaciones antes descritas, no tendren un impacto significativo en los estados
financieros en el periodo contable de su aplicaci6n inicial.

Las partidas en los estados financieros de la Compaflia se expresan en la moneda del ambiente
econ6mico primario donde opera la entidad (moneda funcional). La Administraci6n de la
Compafiia estableci6 que el d6lar estadounidense es la moneda funcional y moneda de
presentaci6n de sus estados financieros. A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas
en los estados financieros adjuntos esten expresadas en d6lares estadounidenses.

2.4 Efectivo y emrivalentes

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, dep6sitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar r6pidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses y sobregiros bancarios no recurrentes. Los sobregiros bancarios
recurrentes son presentados como pasivos corrientes en el estado de situaci6n financiera.

2.5 Astivoslinancieros

Los activos financieros son instrumentos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo.

a) Reconocimientoydes-reconocimiento

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja en la fecha de negociaci6n, es decir,
cuando se obsente la presencia de una compra o venta de un activo financiero bajo un contrato
cuyas condiciones reguieren la entrega del activo durante un periodo que generalmente estS
regulado por el mercado correspondiente.

.E,plicaci6n obligat oria
a oartir de:

2.3

particbaci6n en acuerdos controlados conjuntamente
MIF

fuentes de medici6n y divulgaciones requeridas

Pilgina 3
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GHIETS EIGCII'TIVE OFTICE ASESORES CHIEf OfFICE CIA. LTDA.
NOT.ES EXPTICATIVAS 5, LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 3I DE DICIEMBRE DEL 2OI2 Y 2OII
(Expresado en d6lares estadounidenses)

Ira Compaflia da de baja un activo financiero rinicamente cuando: i) expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y, ii) transfieran de manera
sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero.

Clasificaci6n de activos financieros

ta Compaflia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: i) a valor razonable con
cambios en resultados, ii) activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, iii) pr6stamos y
cuentas por cobrar, y, iv) activos financieros disponibles para la venta.

La clasificaci6n depende del prop6sito con el que se adquirieron los instrumentos financieros. 1a
administraci6n determina la clasificaci6n de sus instrumentos financieros en el momento del
reconocimiento inicial.

A la fecha de emisi6n de los estados financieros adjuntos, la Compaflia mantiene bisicamente
pr6stamos y cuentas por cobrar.

Medici5n inicial y posterior

Los activos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable m6.s los costos relacionados
con su adquisici6n, excepto si el acuerdo constituye una transacci6n financiada en cuyo caso la
Compafria mide el activo financiero al valor presente de los flujos futuros esperados delcontados
a una tasa de.inter6s de mercado.

I
Despu6s del reconocimiento inicial, los pr6stamos y cuentas por cobrar se miden al costo
amortizado utilizando el m6todo de la tasa de inter6s efectiva, menos cualguier posible deterioro.
Los ingresos por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconocen y se calculan
utilizando la tasa de inter6s efectiva, excepto cuando el reconocimiento del inter6s resultare
inmaterial.

Los activos financieros se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a
12 meses desde la fecha del estado de situaci6n financiera, que se clasifican como activos no
corrientes

Pr6stamos v cuentas Dor cobrar:

Son activos financieros no derivados con pa€los fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo. Los pr6stamos y cuentas por cobrar incluyen:

O Efectivo y equivalentes de efectivo: Muestra el efectivo disponible de la Compaffia.

CD Deudores comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por clientes
por los servicios prestados en el curso normal de los negocios. El periodo de cr6dito
promedio sobre los servicios prestados es de 30 a 90 dias.

CiD Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por otras cuentas por cobrar
menores,

c)

d)

Piigina 4
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CHIEFS EXECIITIVE OfFICE S,SESORES CHIEFOFfICE CIA. ITTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS.E tOS ESTADOS FINANCIEROS
trL 3I DE DICIEMBRE DEL 2OI2 Y 2OII

en d6lares

Deterioro de activos finaricieros al costo amortizado

AI final del periodo sobre el que se informa, los activos financieros que se miden al costo
amortizado, son evaluados por deterioro. El importe en libros de los activos financieros se
reducen directamente por cualguier p6rdida por deterioro, excepto para las cuentas por cobrar
comerciales, donde el importe en libros se reduce a trav6s de una cuenta de activo denominada
provisi6n para cuentas incobrables que se constituye en funci6n de un an6lisis de la probabilidad
de recuperaci6n de las cuentas por cobrar que se encuentran vencidas.

Cuando la Compaffia considera que una cuenta por cobrar comercial no es recuperable, se da de
baja afectando la cuenta provisi6n para cuentas incobrables.

Pasivos financieros

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo; 6 como patrimonio de conformidad
con la esencia del acuerdo contractual.

Reconocimiento inicial y des-reconocimiento

La Compaflia reconoce sus pasivos financieros en el estado de situaci6n financiera cuando, y s6lo
cuando se convierta en parte obligada, segrin las cl6usulas contractuales del instrumento
financiero. !I
La Compaflia da de baja un pasivo financiero rinicamente cuando: i) expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del pasivo financiero, ii) son cancelados o cumplen las
obligaciones contractuales asumidas por la Compaflia, y, iii) se transfieran d.e manera sustancial
los riesgos y ventajas inlerentes a la propiedad del pasivo financiero.

Clasificaci6n de pasivos financieros

La Compaflia clasifica sus pasivos financieros en las siguientes categorias: i) a valor razonable
con cambios en resultados, y, ii) medidos al costo amortizado. La clasificaci6n depende del
prop6sito con el gue se adquirieron los instrumentos financieros. La Administraci6n determina la
clasificaci6n de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

A la fecha de los estados financieros adjuntos, la Compafffa mantiene b6sicamente pasivos
medidos al costo amortizado que se clasifican como pasivos corrientes. La Compaffia no ha
reportado pasivos financieros medidos al valor raaonable con cambios en resultados.

Medici6n inicial y posterior de pasivos financieros medidos al costo

tos pasivos financieros son medidos inicialmente al costo hist6rico, neto de .los costos
relacionados con su adguisici6n, excepto si el acuerdo constituye una transacci6n financiada en
cuyo caso la Compaffia mide el pasivo financiero al valor presente de los flujos futuros que se
espera cancelar descontados a una tasa de inter6s de mercado.

2.6

a)

b)

c)

Piigina 5
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a

CHIEFS EXECITIVE OFFICE ASESORES CHIEf OFfICE CIA. I,TDA.
NOT.trS EXPLICATIVTS A LOS ESTT,DOS FINANCIEROS
.EL 3I DE DICIEMBRE DELaOI? Y 2OII
(E+presado en d6lares estadounidenses)

Despu6s del reconocimiento inicial, estos activos se miden aI costo amortizado utilizand.o el
m6todo de la tasa de inter6s efectiva. los gastos por intereses (incluyendo los intereses
implicitos) se reconocen y se calculan utilizando la tasa de inter6s efectiva, excepto cuando el
reconocimiento del inter6s resultare inmaterial.

Los pasivos financieros se clasifican en pasivos corrientes, excepto los vencimientos superiores a
12 meses desde la fecha del estado de situaci6n financiera, clue se clasifican como pasivos no
corrientes

Pasivos financieros identificados:

Son pasivos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo. Los pasivos financieros incluyen:

O Obligaciones financieras plazo: Corresponden a sobregiros bancarios y pr6stamos
obtenidos en entidades del sistema financiero ecuatoriano que devengan costos financieros
explicitos a tasas similares a las vigentes en el mercado.

(ij) Acreedores comerciales: Estas cuentas corresponden a montos adeudados por la
Compafiia por la compra de bienes y serwicios en el curso normal de sus operaciones. El
periodo de pago promedio a sus acreedores comerciales es de 30 a 60 dias que se pueden
extender hasta g0 dias.

GIU Otras cuentas por pagar: Representadas principalmente a cuentas por pagar con partes
relaciopadas y otras cuentas por pagar menores

t
La Compafria tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que
todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los t6rminos crediticios acordados.

Activos fijos

Medici6n inicial

Las partidas de activos fijos se miden inicialmente por su costo. El costo de los activos fijos
comprende su precio de adquisici6n m6s todos los costos directamente relacionados con la
ubicaci6n de los activos, su puesta en condiciones de funcionamiento segfn lo previsto por la
gerencia y Ia estimaci6n inicial de cualquier costo de desmantelamiento y./o retiro del elemento o
de rehabilitaci6n de la ubicaci6n de los activos.

Los costos por pr6stamos directamente atribuibles a la adquisici6n de activos aptos (aquellos gue
requieren de un periodo sustancial antes de estar listos para su uso o venta) son considerados
como parte del costo de dichos activos.

Medici6n posterior al reconocimiento inicial

Despu6s del reconocimiento inicial, los activos fijos, se muestran al costo menos su depreciaci6n
acumulada y el importe acumulado de las p6rdidas de deterioro de valor, en caso de existir. Los
gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se
producen.

2.2

a)

b)
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c) Depreciaci6n

El costo de los activos fijos se deprecia de acrrerdo con sus vidas ritiles estimadas mediante el
m6todo de linea recta. La vida ritil estimada, valor residual y m6todo de depreciaci6n son
revisados al final de cada aflo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado
sobre una base prospectiva. A continuaci6n se presentan las principales partidas de activos fijos
y las vidas ftiles usadas en el c6lculo de la depreciaci6n:

Ac-tivo

Equipo de computaci6n
Muebles y enseres

Tasas

33v,
t0%

La Administraci6n de la Compafiia estim6 que el valor residual de los activos fijos no es
significativo y por lo tanto no fue incluido en el c6lculo de la depreciaci6n de dichos activos.

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

d) Disposici6n de activos fijos

La utilidad o p6rdida que surja del retiro o venta de una partida del activo fijo es reconocida en
los resultados del periodo clue se informa y es calculada como la diferencia entre el precio de
venta y el valor en libros del activo a la fecha de Ia transacci6n.

i
2.8 Deterioro del valor de los activos no financieros

AI final de cada periodo sobre el que se informa, la Compaflfa evahia informaci5n interna y
externa del negocio con el fin de establecer la existencia de indicios de deterioro de los valores
en libros de sus activos. Para los activos con indicios de deterioro se calcula el importe
recuperable del activo evaluado con el fin de determinar las posibles p6rdidas por deterioro.
Cuando no es posible estimar el importe recuperable de un activo individual, la Compaffia
calcula el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho
activo.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costos directamente
relacionados a su potencial venta y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de
efectivo futuros estimados son descontados utilizando una tasa de descuento antes de impuesto
gue refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los
riesgos especificos para el activo para los ctrales no se han ajustados los estimados de flujo de
efectivo futuros. Se reconoce una p6rdida por deterioro en los resultados del aflo cuando el
imPorte recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es menor gue su importe en
libros al final de cada periodo sobre el que se informa.

Las p6rdidas por deterioro reconocidas en el pasado pueden ser reversadas en caso de gue
mejore el importe recuperable en el futuro. En estos casos, las reversiones de las p6rdidas por
deterioro aumenta el valor en libros del activo de tal manera gue no exceda al importe en libros
gue habria tenido si no se hubieran registrado tales p6rdidas en aflos anteriores. EI reverso de
una p6rdida por deterioro es reconocido en los resultados del aflo.
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2.9 Obligaciones labotales ''

Los beneficios laborales comprenden todas las retribuciones que la Compaffia proporciona a sus
empleados a cambio de sus servicios. Los principales beneficios proporcionados por la
Compafiia comprenden:

a) Beneficios a corto plazo

Son beneficios a corto plazo aquellos gue se liquidan en el t6rmino de 12 meses siguientes al
cierre del periodo en el gue los empleados prestaron sus senricios. los beneficios corto plazo son
reconocidos en los resultados del aflo en la medida en gue se devengan.

ta legislaci6n laboral vigente establece que los trabajadores tienen derecho a recibir el l5% de
las utilidades lfquidas o contables de la Compaflia. La participaci5n laboral se registra con cargo
a los resultados del ejercicio con base en las sumas por pagar exigibles por los trabajadores y se
clasifica de acuerdo con la funci6n que desempefla el personal que recibir6 este beneficio.

b) Beneficiospost-empleo

Son beneficios post-empleo aquellos que se liquidan despu6s de gue el empleado ha concluido
su relaci6n laboral con la Compafiia, diferentes de los beneficios por terminaci6n. Los beneficios
post-empleo gue poseen los empleados de la Compaflia son:

Planes de aportaciones definidas (aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS):

El costo Ae gltos planes fueron determinados con base en la legislaci6n laboral vigente, la cual
establece gue los empleadores deber6n pagar al IESS el l2.l\Yo de las remuneraciones
mensuales percibidas por los empleados durante el periodo gue se informa.

Planes de beneficios definidos:

La Compafiia no ha efectuado provisiones para cumplir con sus planes de beneficios definidos.

c) Beneficios por terminaci6n

Son beneficios por terminaci6n aquellos que se liquidan cuando una de las partes da por
terminado el contrato de trabajo. Los beneficios por terminaci6n son reconocidos en los
resultados del periodo gue se pagan.

2.10 Impuestos corrientes

Los impuestos corrientes corresponden a aquellos gue la Compafffa espera recuperar o pagar al
liquidar el impuesto a la renta corriente del periodo que se informa; estas partidas se muestran en
el estado de situaci6n financiera como activos y pasivos por impuestos corrientes.

a) Activos por impuestos corrientes

Los activos por impuestos corrientes incluyen las retenciones en la fuente que le han sido
efectuadas a la Compafiia y los pagos efectuados durante el aflo en calidad de anticipos del
impuesto a la renta.
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l) Retenciones en la fueirte:

Las retenciones en la fuente gue le han sido efectuadas a la Compaflia durante el periodo que
se informa y en periodos anteriores podrSn ser utilizadas para: i) el pago del impuesto a la
renta reconocido en los resultados del periodo que se informa o en el pago del impuesto a la
renta reconocido en los resultados de los pr6ximos 3 aflos, o, ii) recuperado mediante
reclamos de pago en exceso o pago indebido antes de que se crrmplan los plazos de
prescripci6n de ese derecho legal, es decir, 3 aflos contados desde la fecha de presentaci6n
de la declaraci6n del impuesto a la renta del aflo correspondiente.

2) Anticipo minimo del impuesto a la renta:

La legislaci6n tributaria vigente establece gue los contribuyentes deben pagar un anticipo
minimo del impuesto a la renta que ser6 determinado mediante la suma aritm6tica de los
siguientes rubros:

c El0-4%o del Activo total, menos ciertas deducciones

o El0.4Yo del total de ingresos gravables para el cdlculo del impuesto a la renta

c El0.ZYo del patrimonio, sin incluir p6rdidas del aflo y de aflos anteriores.

c El 0.2Yo del total de costos y gastos deducibles para el c6lculo del impuesto a la renta,
incluTendo las deducciones por incremento neto de empleados y pagos al personal
discipacitado.

El valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta ser6 cancelado por los
contribuyentes de la siguiente manera:

Primera cuota: En julio del aflo siguiente, se pagar6 el eqnivalente al 50% de Ia diferencia
establecida entre el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta y la
totalidad de las retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas a la Compafiia en el aflo
anterior.

Segunda cuota: En septiembre del aflo siguiente, se pagar6 un valor igual al determinado en
la primera cuota.

Tercera cuota: En abril del aflo subsiguiente, se pagar6 la diferencia establecida entre el
valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta y los pagos efectuados en la
primera y segunda cuotas. Este remanente podr6 ser cancelado con retenciones en la fuente
gue le hayan sido efectuadas a la Compafiia durante el periodo que se informa.

Pasivos por impuestos corrientes

El pasivo por impuesto corriente se calsula estableciendo el mayor valor entre el impuesto a la
renta causado y el anticipo minimo del impuesto a la renta.
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l) Impuesto a la renta causado:

El c6lculo del impuesto a la renta causado se bas6 en las ganancias fiscales (base imponible
del impuesto) registradas durante el aflo, es decir, sobre los ingresos gravados del periodo
fiscal menos los gastos deducibles en ese mismo periodo. La utilidad contable difiere de la
base imponible por la existencia de: l) Ingresos exentos, ingresos no gravados o ingresos
gue ser6n gravables en el futuro, 2) Gastos no deducibles, gastos sin efectos fiscales o gastos
que ser6n deducibles en el futuro, 3) amortizaciones de p6rdidas tributarias que se hayan
obtenido en los ultimos 5 ejercicios tributarios anteriores, y, 4) otras partidas deducibles
establecidas en la legislaci6n tributaria vigente.

Para los aflos 2012 y 201 I, el impuesto a la renta causado fue calculado con base en la tarifa
vigente del 23%o y 24Yo respectivamente; esta tarifa se reduce en l0 puntos porcentuales
para la base imponible que se capitalice hasta el 3l de diciembre del siguiente affo. Las
p6rdidas tributarias o bases imponibles negativas otorgan al contribuyente el derecho de
amortizar esas p6rdidas durante los 5 periodos fiscales siguientes, sin que sobrepase en cada
aflo el 25Yo de las respectivas bases imponibles.

2) Calculo del pasivo por impuesto corriente:

Cuando el impuesto causado sea superior al anticipo minimo del impuesto a la renta, el
contribuyente deber6 cancelar la diferencia utilizando las retenciones en la fuente que le
hayan sido efectuadas durante el periodo fiscal que no hayan sido previamente utilizadas
para cancelar la tercera cuota del pago del valor determinado como anticipo minimo del
impuesto,a la renta.

t
Cuando el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta sea superior al
impuesto a la renta causado, el contribuyente podr6 solicitar a la Administraci6n fiscal la
devoluci6n del anticipo pagado, cuando por caso fortuito o fuerza mayor, se haya visto
afectado gravemente la actividad econ6mica del sujeto pasivo; esta opci6n estii disponible
para los contribuyentes cada trienio. En caso de que la Administraci6n de la Compaffia
decida no solicitar la devoluci6n del anticipo, este valor se constituir6 en un pago definitivo
del impuesto a la renta

Para los aflos 2012 y 2011, el impuesto reconocido como pasivo por impuesto corriente fue
establecido con base en el valor determinado como impuesto a la renta causado

2.ll Impuestos diferidos

El impuesto diferido fue reconocido con base en las diferencias temporarias entre el importe en
libros de los activos y pasivos de la Compafiia y las bases fiscales correspondientes utilizadas
para determinar la ganancia fiscal, de la siguiente manera:

o Los pasivos por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las diferencias
temporarias imponibles

o Los activos por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la entidad disponga de ganancias
fiscales futuras que permitan su utilizaci6n.
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La medici6n de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos diferidos reflejar6
las consecuencias fiscales que se derivar6n de la forma en gue la entidad espera, al final del
periodo sobre el que se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y
pasivos. los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas del
impuesto a la renta gue se espera sean utilizadas en el periodo en clue el activo se realice y el
pasivo se cancele.

El estado de situaci6n financiera de la Compaflia presenta sus activos y pasivos por impuestos
diferidos por separado, excepto cuando: i) existe el derecho legal de compensar estas partidas
ante la misma autoridad fiscal, y, ii) se derivan de partidas con la misma autoridad fiscal y, iii) la
Compaffia tiene la intenci6n de liquidar sus activos y pasivos por impuestos diferidos como netos.

Ajustes por cambios en la tasa del impuesto a la renta y otros ajustes

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa del impuesto a la renta, la
reestimaci6n de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma esperada
de recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce en los resultados del period.o gue se
informa, excepto en la medida en gue se relacionen con partidas previamente reconocidas fuera
de los resultados del periodo que se informa.

Registro de los impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos, fueron reconocidos como ingresos o gastos e incluidos en el
estado de resultados del periodo gue se informa, excepto en la medida en que hayan surgido de
una transacci6n o sucesos que se reconoce fuera de dicho estador ya sea en otro resultado
integral o difectamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto tambi6n se reconoce fuera del
resultado.

2.12 Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias

Iros ingresos se reconocen al valor razonable de la contraprestaci6n recibida o por recibir,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificaci6n o rebaja comercial
que la Compaffia pueda otorgar. Los ingresos por servicios prestados son reconocidos en los
resultados del aflo a medida en gue se devengan.

Ingresos por la prestaci6n de servicios: los ingresos por servicios prestados (comisiones y otros)
son reconocidos cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones: i) El importe
de los ingresos ordinarios pude medirse con fiabilidad, ii) Es probable que la Compafiia reciba
los beneficios econ6micos asociados con la transacci6n, iii) El grado de realizaci6n de la
transacci6n, al final del periodo sobre el que se in-forma, pueda ser medido con fiabilidad, y, rg
Los costos ya incurridos en la prestaci6n, asf como los costos gue guedan por incurrir hasta
completarla, puedan ser medidos con fiabilidad.

2.13 Costos v crastos

Los costos y gastos, incluyendo la depreciaci6n de los activos fijos y la amortizaci6n de activos
intangibles se reconocen en los resultados del aflo en la medida en que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago.
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Como norma general en''los estados financieros no se compensan los ingresos y gastos, salvo
aguellos casos en los que la compensaci6n sea reguerida o permitida por alguna norma y esta
presentaci6n sea el reflejo de la esencia de la transacci6n. Los ingresos y gastos con origen en
transacciones que, contractualmente o por una norma legal, contemplan la posibilidad de
compensaci6n y la Compaflia tiene la intenci6n de liquidar por su importe neto o de realizar el
activo y proceder al pago del pasivo de forma simult6nea, se presentan netos en resultados.

2.14 Resersa legal

La Ley de Compafffas reguiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual sea apropiado como
reserya legal hasta que 6sta como minimo alcance el 25Yo del capitai social. Esta reserva no es
disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

2.15 Resultados acumulados

Los resultados acumulados al cierre del periodo que se informa incluyen:

a) Resultados acumulados a libre disposici6n

Los resultados acumulados a libre disposici6n corresponden a los obtenidos por la Compafiia
hasta el 3l de diciembre del 201I de acuerdo con PCGA previos m6s los resultados obtenidos a
partir del I de enero del 2012 de acuerdo con las disposiciones contenidas en las NIIF. La Junta
General de Socios puede distribuir o disponer el destino de estos resultados.

b) Resultados acJmulados establecidos en el proceso adopci6n de las MIF por primera vez
t

tos resultados acumulados establecidos en el proceso de adopci6n de las MIF por primera vez
incluyen los efectos que sutgen del proceso de conversi6n de los estados financieros de la
Compaflia al 3l de diciembre del 201I y 2010 de conformidad con lo mencionad.o en la "NIIF-I:
Adopci6n de las MIF por primera vez".

El saldo acreedor de esta cuenta podr6r ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las
p6rdidas acumuladas y las p6rdidas del periodo que se informa, asi como utilizado en absorber
p6rdidas o devuelto en el caso de liquidaci6n de la Compaflia. El saldo deudor de esta carenta
podrii ser absorbido por las utilidades acrrmuladas y tas utilidades del periodo que se informa.

2.16 Dividendos

La distribuci6n de dividendos a los accionistas de la Compaflia disminuye el patrimonio y se
reconocen como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los
accionistas resuelven enJunta General declarar y distribuir dividendos.

3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABIJES SIGNIFICATTVOS

La preparaci6n de los presentes estados financieros en conformidad con MIF requiere que la
Administraci6n realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econ6mica de la entidad, con el prop6sito de determinar la valuaci6n y presentaci6n de
algunas partidas gue forman parte de los estados financieros y sus notas relacionadas.
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En opini6n de la Administraci6n, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizaci6n de la informaci6n disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales bajo ciertas condiciones. En la aplicaci6n de las politicas contables de la
Compafiia, la Administraci6n debe hacer juicios, estimados y presunciones que inciden en la
valuaci6n de determinados activos y pasivos y en la determinaci6n de los resultados, asi como en
la revelaci6n de activos y pasivos contingentes.

Los estimados y presunciones asociados se basan en la experiencia hist6rica y otros factores gue
se consideran como relevantes, sin embargo, debido a la subjetividad en este proceso contable,
los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administraci6n. Los
estimados y presunciones subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos de los
cambios en las estimaciones se reconocen de manera prospectiva, es decir, en eI periodo de la
revisi6n y en periodos futuros. A continuaci6n se presentan las estimaciones y juicios contables
criticos gue la administraci6n de la Compafria ha utilizado en el proceso de aplicaci6n de los
criterios contables:

a) Vida ftil de activos fijos:

Como se describen en la Nota 2.7, la Compaflia revisa al final de cada periodo contable sus
estimaciones de la vida ritil y el valor residual de sus activos fijos.

Con la misma periodicidad Ia Compaffia tambi6n revisa el m6todo utilizado para el c6lculo de la
depreciaci6n de estos activos.

b) Deterioro de"activos no financieros y otros activos:
t

El deterioro de los activos no financieros de la Compafiia se evahian al cierre d.e cada periodo
contable con base en las politicas y lineamientos mencionados en la Nota 2.8.

c) Impuestosdiferidos:

ta Administraci6n de la Compaflia ha realizado la estimaci6n de sus activos y pasivos por
impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base
tributaria de los activos y pasivos se revertirSn en el futuro.

Las proyecciones financieras de los pr6ximos aflos determinan que las diferencias temporarias
activas podr6n ser comperuiadas en las declaraciones futuras del impuesto a la renta.

ADOPCION DE I.AS NIII POR PRIMERA VEZ

Resoluciones emitidas por la Sunerintendencia de Compaflias:

La Superintendencia de Compaflias del Ecuador estableci6 mediante Resoluci6n No.06.Q.ICL004
del 2l de agosto del 2006, Ia adopci6n de las MIF y su aplicaci6n obligatoria por parte de las
compaflias y entidades sujetas a su control y vigilancia, a partir del I de enero de 2009, la cual fue
ratificada con la Resoluci6n No. 06.Q.ICI.004 del 3 de julio del 2008. Adicionalmente, se
estableci6 el cumplimiento de un cronograma de aplicaci6n segrin lo dispuesto en la Resoluci6n
No. 08.G.DSC.0I0 del 20 de noviembre del 2008. La Compaflia est6 obligada a preparar sus
primeros estados financieros de acuerdo con NIIF al 3l de diciembre del 2012.

4.

4.t
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Mediante instructivo complementario No.SC.DS.G.09.006 emitido por la Superintendencia de
Compaflias el 23 de diciembre del 2009, se estableci6 que los estados financieros se prepararin
y registrar6n con sujeci6n a las MIF, utilizando la riltima versi6n vigente traducida oficialmente al
idioma castellano por el IASB (ver comentarios adicionales en la Nota 2.1).

4.2 Proceso de adopci6n de las NIIF por Drimera vez

Los estados Financieros de Ia Compaflia al 3l de diciembre del 20ll y 2010 fueron preparados
originalmente de conformidad con las NEC (PCGA previos). En cumplimiento de los
reguerimientos de las NIIF y para prop6sitos comparativos la Administraci6n de la Compaflia
procedi6 a preparar los siguientes estados financieros:

a) Estado de situaci6nfinanciera de apertura emitido el I de enero del 201 l:

El proceso de conversi6n de este estado financiero se realiz6 con base en los reguerimientos
establecidos en la "MIF-I: Adopci6n por Primera vez de las NIIF". Excepto por lo seflalado en los
p6rrafos 4.4 y 4.5, las politicas contables utilizadas en la preparaci6n del estado financiero de
apertura fueron las detalladas en la "Nota 2: Resumen de las politicas contables significativas"

b) Estados financieros comparativos emitidos al 3l de diciembre del 201l:

En la preparaci6n de estos estados financieros comparativos se utilizaron las politicas contables
seffaladas en la "Nota 2: Resumen de las politicas contables significativas"

,

4.3 Procedimientos efeqtuados durante el proceso de adopci6n de las NIIf por prirnera vez

a) Procedimientos generales:

Excepto por lo seflalado en los pirrafos 4.4 y 4.5, la "NIIF-I: Adopci6n por primera vez de las
NIIF", establece los siguientes procedimientos generales efectuados durante el proceso de
adopci6n por primera vez:

l) Se reconocieron todos los activos y pasivos cuyo reconocimiento fue reguerido por las MIF
2) No se reconocieron como activos o pasivos las partidas gue las NIIF no lo permitieron
3) Se reclasificaron las partidas de conformidad con una clasificaci6n establecida por las NIIF
4) Se aplic6 las NIIF al medir todos los activos y pasivos reconocidos

b) Principalesmodificaciones:

La adopci6n de las MIF por primera vez supone realizar las siguientes modificaciones en los
estados Financieros de la Gompaflia:

l) Cambios en la presentaci6n de los estados financieros, incluyendo el estado de resultados u
otros resultados integrales

2) Cambios en las politicas contables y criterios de medici6n
3) Correcci6n de errores contables en el caso de existir
4) Incremento significativo de revelaciones en las notas a los estados financieros
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Prohibiciones a la aplicici6n retroactiva

Estimaciones:

La MIF-I establece que las estimaciones de la Compaflia realizadas segrin las MIF, en Ia fecha de
transici6n, ser6n coherentes con las estimaciones hechas para la misma fecha segrin los PCGA
previos (despu6s de realizar los ajustes necesarios para reflejar cualquier diferencia en las
politicas contables), a menos que exista evidencia objetiva de gue estas estimaciones fueran
err6neas. Esta exenci6n tambi6n se aplicar6 a los periodos comparativos presentados en los
primeros estados Financieros segrin NIIF.

La Compaffia no ha modificado las estimaciones utilizadas segrin PCGA previos al momento de
prepararsusestadosfinancierosconbaseenlasMlFal 3l dediciembrey I deenerodel 2011.

Exenciones a la aplicaqi6n retroactiva

Ira Compaflia no ha utilizado ninguna de las exenciones opcionales a la aplicaci6n retroactiva de
las Normas Internacionales de Informaci6n Financiera.

Conciliaci6n del patrimonio

Las conciliaciones clue se presentan a continuaci6n muestran la cuantificaci6n del impacto de la
transici6n a lgs MIF sobre la situaci6n financiera previamente informados de la Compafiia:

t

4.5

4.6

Movimientos

Patrimonio inicial con PCGA prevircs:

l) Baja de deudores comerciales

Patrimonio inicial con MIF:

AI 3l de diclembrey I de enero del

20lt 20tt
r5,647.92 9,26 r.8 r

(3,239.96) (3,239.96)

I2,407.96 6,02 r.85

A continuaci6n incluimos las explicaciones de los ajustes reconocidos durante el proceso de
conversi6n a NIIF de los estados financieros de la Compaflia:

Baia de deudores comerciales

Los estados financieros elaborados al I de enero del 201 I con base en PCGA previos, incluyeron
deudores comerciales por un valor de US$3,239.96 que correspondia a cartera que la
Administraci6n de la Compaflia conocia que era incobrable.

Con estos antecedentes, los estados financieros de apertura, elaborados con base en las NIIF,
reconocen p6rdidas por cuentas incobrables de US$3,239.96 que fueron contabilizadas como un
menor valor de los deudores comerciales y de los resultados acumulados (en la subcuenta
adopci6n NIIF por primera Vez)

r)
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4.7 Conciliaci6n del resultado de resultados y otros resultados integrales.

La administraci6n de la Compaflia informa gue no existieron ajustes en el estado de resultados y
otros resultados integrales

4,8 Reclasificaciones efectuadas en los estados de situaci6n linanciera

La administraci6n de la Compaflia informa gue no existieron reclasificaciones en los estados de
situaci6n financiera

4.9 Reclasificaciones en el estado de resultados y otros resultados integrales

A continuaci6n las reclasificaciones efectuadas en los estados de resultados y otros resultados
integrales

Guenta Presentaci6n

baio NIIF
Presentaci6n

baio NIIf (nuenas)
Saldos al 3l de

diciembre del2Ol2

Participaci6n laboral Participaci6n laboral 3ostos de venta r,204.93

4.10 Conciliaci6n del estado de fluios de efectivo------

La administraci6n de la Compaffia informa que no existieron reclasificaciones en el estados de
flujos de efectivo

INSTRUMEI{TOS FINANCIEROS

A continuaci6n un resumen de los instrumentos financieros:

Composici6n de saldos: 51 3l de diciembre del

20t2
Activos financieros corrientes :

2013

Efectivo y eguivalentes

Deudores comerciales

Total activos financieros

118.12 1,728.99

13,135.00 1,919.96

13,253.12 3,648.95

Pasivos financieros corrientes:

Acreedores comerciales

Total pasivos finarrcieros

7,44t.60 ll,112.36
7,447.60 11.il2.36

Posici6n neta de instrumentos financieros 5,805.52 -7,463.41

Todos los activos y pasivos financieros incluidos en el cuadro anterior fueron medidos al costo o
costo amortizado
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GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Como parte del giro normal de negocios, la Compaflia se encuentra expuesta a distintos riesgos
de naturaleza financiera que pueden afectar de manera significativa la situaci6n financiera de la
Compaflia, el resultado de sus operaciones y su capacidad para generar flujos en el futuro. Como

Parte de sus funciones, la Administraci6n de la Compaflia ha establecido procedimientos de
informaci6n para:

o Identificar riesgos financieros a los cuales se encuentra expuesta.
o Cuantificar la magnitud de los riesgos identificados.
o Proponer alternativas para mitigar los riesgos financieros.
o Verificar el cumplimiento de las medidas aprobadas por la Administraci6n, y
o Controlar la efectividad de las medidas adoptadas.

A continuaci6n presentamos un resumen de los principales riesgos financieros identificados por
la Compafiia, su cuantificaci6n y un resumen de las medidas de mitigaci6n gue actualmente est6n
en uso por parte de la Compaffia:

Riesgo de mercado

Los riesgos de mercado incluyen riesgos de cambio, riesgos de precio y riesgos por la tasa de
inter6s. A continuaci6n los riesgos detectados:

Riesgo de cambio: Debido al giro normal de negocios, la Compaflia est6 expuesta a cambios no
significativoy en la cotizaci6n del d6lar estadounidense. Estos cambios pueden provocar
modificaciones en los precios de los bienes y servicios importados.

Riesgo de precio: Derivado de politicas econ6micas gubernamentales que restringen las
importaciones, la Compaffia est6 expuesta a cambios en los precios de reposici6n de sus activos
importados. La Administraci6n de la Compaffia estima que no existir6n modificaciones
importantes en los precios de los bienes y senricios producidos localmente que ser6n
consumibles durante el desarrollo normal de sus operaciones. Iros precios de los servicios
prestados por la Compaflia se modifican frecuentemente en funci6n de los precios establecidos
por el mercado para senricios con caracteristicas similares.

Riesgto por tasa de inter6s: La Compafiia esti expuesta a cambios no significativos en las tasas

de inter6s gue devengan sus obligaciones financieras. Ira tasa de inter6s establecida en sus
obligaciones financieras es similar a la vigente en el mercado financiero ecuatoriano para este
tipo de operaciones financieras.

Riesgo de cr5dito

El riesgo de cr6dito corresponde al riesgo de gue una de las partes de un instrumento financiero
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una p6rdida financiera para la
Compaflia.

La Compafria presta sus servicios a clientes no relacionados a los gue otorga un plazo de cr6dito
gue oscila entre 30 y 90 dias plazo que pueden extenderse hasta 120 dias. La Administraci6n de
la Compaffia evahia frecuentemente la situaci6n financiera de sus clientes para definir cupos y
plazos de cr6dito.

a)

b)
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Previo a la concesi6n del cr6dito a clientes corporativos, los clientes deben llenar solicitudes gue
son revisadas por el departamento de cr6dito, quienes establecen cupos, plazos y dem6s
condiciones de cr6dito. La situaci6n financiera de sus clientes es evaluada frecuentemente por la
Administraci6n de la Compaflia

Por otro lado, la Administraci6n de la Compaflia mantiene como politica efectuar inversiones a
corto plazo fnicamente en entidades financieras cuyas calificaciones de riesgo independientes
determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad, din6mica y respaldo de las
inversiones efectuadas.

c) Riesgo de Hquidez

El riesgo de liquidez corresponde al manejo adecuado de la liquidez de manera que la
Administraci6n pueda atender los requerimientos de financiamiento de la Compaflia a corto,
mediano y largo plazo.

Los estados financieros al 3l de diciembre del 2012 muestran activos financieros gue superan los
pasivos financieros en US$5,805 .52 (201l: pasivos financieros que superan los activos financieros
de US$7,463.41). Los resultados favorables de los aflos 2012 y 20lI contribuyeron
significativamente para obtener esta posici6n financiera. Durante el aflo 2012 la Compaflia
cumpli6 oportunamente con el pago de sus pasivos financieros. Con los antecedentes
expuestos, la Administraci6n informa que no espera tener problemas de liquidez durante el aflo
2013

Riesgo de capital

ta Administraci6n gestiona su capital para asegurar que la Compaflia estari en capacidad de
continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a
trav6s de la optimizaci6n de los gastos, deuda y patrimonio.

La Administraci6n de la Compaffia financia sus activos principalmente con recursos propios, los
mismos que al 3l de diciembre del 2013 representan el 60.4% del activo total. El restante 45.5yo
de los activos totales provienen principalmente de las siguientes partidas:

i) financiamiento recibido de acreedores comerciales que no devengan costos financieros y
tienenvencimientos entre 30 y g0 dias plazo,

ii) obligaciones tributarias no vencidas incluidas en el rubro otras cuentas por pagar que no
devengan costos financieros,

iii) obligaciones laborales corrientes gue no devengan costos financieros, y,
iv) pasivos por impuestos corrientes que no devengan costos financieros y que se espera que

sean cancelados en abril del siguiente affo.

ETECTM Y EQUMTENTES DE ETECTTVO

Al 3l de diciembre del 2012, los estados financieros adjuntos muestran efectivo y eguivalentes de
efectivo por el valor de US$ I 18. l2 (201 l: US$ I,728.99) que corresponden a dep6sitos a la vista en
entidades del sistema financiero ecuatoriano.

d)

7.
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DEUDORES COMERCIfi,LES

Al 3l de diciembre del 2012, Ios estados financieros adjuntos muestran deudores comerciales por
el valor de US$13,135.00 (201 l: US$9,280.00) que corresponden a cuentas pendientes de cobro a
clientes por la prestaci6n de senricios.

Detalle de los deudores comerciales por vencimientos:

Los saldos pendientes de cobro corresponden principdmente a cartera no vencida.

Movimiento de la provisi6n para cuentas incobrables:

Durante los aflos 2012 y 201l, la Compaffia no ha tenido movimientos en la cuenta provisi6n para
suentas incobrables.

OTRAS CITEITITAS POR COBRAR

Al 3l de diciembre del 20I2, los estados financieros adjuntos muestran otras cuentas por cobrar
por el valor de US$1,354.25 (2011: US$l,734.76) que corresponden principalrnente a cr6dito
tributario de IVA.

ACTTVOS p<in rUprnsros coRRTENTEs

Al 3l de diciembre del 2012, los estados financieros adjuntos muestran activos por impuestos
corrientes por el valor de US$2,736.78 (201 l: US$1,065.60) gue se esperan liquidar en abril del
sigruiente periodo contable, fecha en la que se presenta la declaraci6n del impuesto a la renta de
la Compaffia.

Movimientos de los activos por impuestos corrientes:

Los movimientos de los activos por impuesto a la renta corrientes se resumen a continuaci6n:

Movimientos: Al 3l de diciembre del

Saldo inicial
2012

r,065.60

2, r 13.00

201 I
535.80

1,06s.60

9.

10.

Incrementos de:

Retenciones en Ia fuente

Subtotal

Disminucircnes por:

Compensaci6n con pasivos por impuestos corrientes

Total activos por impuestos corrirentes

3,178.60

(44r.82)

I,601.40

(s35.80)

1,065.602,736.78
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rr. acTrvos rrlos

A continuaci6n un resumen de los activos fijos:

Composici6n de saldos:

Muebles y enrieres

Equipo de computaci6n

Subtotal

(-) Depreciacion acumul;ada

Total activos fijos:

Al 3l de diciembre del

20t2
26,996.36

r,202.00

201 I
35,658. r8

407.00

28, r98.36

(7,742.85)

20,455.51

Movimientos del activo fijo:

Los movimientos del activo fijo durante los aflos 2012y 201I se resumen a continuaci6n:

Movimientos: Al 3l de diciembre del

36,06s. l8

(s,800.9s)

30,264.23

Saldo iniciall
Adiciones

Ventas

Depreciaci6n del afio

Total activos fiios

ACREEDORES COMERCIALES

A continuaci6n un resumen de los acreedores comerciales:

Composici6n:

Proveedores locales no relacicnados

Proveedores locales relacircnados

Total acreedores comerciales

20L2

30,264.23

795.00

(6,868.26)

(3,73s.46)

201 t
26,570.72

7,278.58

(3,585.07)

20,455.51 30,264.23

12.

Al 3l de diciembre del

(1)

20t2
847.60

6,600.00

20t I
72.36

I I,040.00

7,447_60 t I,I12.36

( I ) Ver resumen de transacciones y saldos con partes relacionadas en la Nota 23.
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13. OTRAS CIIEI'IT.E S POR PAGAR

A continuaci5n un resumen de las otras cuentas por pagar:

Composici6n saldos:

Anticipos de clientes

Retenciones en }a fuente

Impuesto alvalcr agregado - ventas

Total otras cuentas por pagar

OBLIGACIONES I,ABORAIJES

A continuaci6n un resumen de las obligaciones laborales:

Composici6n

Remuneraciones

Beneficios legales

Segiuridad social

Partic ipaci6ri laboral

Total obligacircnes laborales

Movimiento de las obligaciones laborales:

Los movimientos de las obligaciones laborales durante
continuaci6n:

Movimiento:

Saldo inicial

krcrementos por:

Gastos de n6mina delaffo (l)

Subtotal

Disminucicnes por:

Pagos de n6mina del aflo

Pago departicipaci6nlaboral (l)

Total obligaciones laboratres

aflos 2012 y 20ll se resumen

Al 3l de diciembre del

trl 3l de diciembre del

(l)
922.67

8r0.00

20ll
10,600.00

2,798.96

2,220.O0

t,732.67

(l) Ver resumen de transacciones y saldos con partes relacionadas en la Nota 23.

r5,618.96

14.

AI 3l de diciqmbre del

20t2
(294. l9)
33r.66

205.32

2,39s.30

201 I
2,175.60

476.63

635.32

I,204.93

2,638.09 4,492.48

20L2

4,492.48

t7,256.02

201 I
I,549.67

t5,037.01

2t,748.50

(17,e05.48)

(1,204.93)

16,586.68

(10,764.50)

( r,329.70)

2,638.09 4,492.48

(I) Incluye la participaci6n de los empleados sobre las utilidades calculada de acuerdo con la
legislaci6n laboral ecuatoriana vigente
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PASTVOS POR IMPIIESTOS CORRIENTES

Situaci6n fiscal

Con base en Ia opini6n de sus asesores legales, la administraci6n de la Compafiia considera que
ha satisfecho adecuadamente sus obligaciones establecidas por la legislaci6n tributaria vigente.
Este criterio podria eventualmente ser ratificado o no por la administraci6n tributaria en una
eventual revisi6n fiscal.

La normativa tributaria vigente establece que la Administraci6n Tributaria puede fiscalizar las
operaciones de las compafiias para los riltimos 3 aflos (contados desde la fecha de presentaci6n
de las declaraciones de impuesto a la renta) o 6 aflos (contados desde la fecha en gue debi6
presentarse la declaraci6n de impuesto a la renta).

Por lo tanto, en caso de gue la Administraci6n Tributaria lo requiera, los aflos 20 I I a 2013 podrian
estar sujetos a posibles procesos de determinaci6n.

Amortizaci6n de p6rdidas tributarias

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, las p6rdidas tributarias pueden ser compensadas
con las utilidades gravables gue se obtengan dentro de los cinco (5) periodos impositivos
siguientes sin gue exceda, en cada periodo, del?5o/o de las utilidades gravables.

AI 3l de diciembre del 2012, la Compaffia no mantiene p6rdidas tributarias pendientes de
amortizar. ,t
Pasivos por impuestos corrientes

Al 3l de diciembre del 2012, los estados financieros adjuntos muestran pasivos por impuestos
corrientes de US$3,157.I5 (201l: US$441.82) que corresponden al impuesto a la renta por pagar
que se espera liguidar en abril del siguiente aflo.

Movimientos del pasivo por impuesto corriente

tos movimientos de los pasivos por impuesto corriente durante los affos 2OL2 y 201I se resumen
a continuaci6n:

Movimientos: Al 3l de diciembre del

b)

c)

d)

Saldo inicial

Incrementos por:

Impuesto a lia renta corriente

Subtotal

Disminucircnes por:

Compensaci6n con activos por impuestos corrientes

Pagos efectuados en el afio

Total pasivos por impuestos corrientes

20t2
44t.82

3,157. l5

20t I
t,4t7.25

44t.82

3,598.97

(44r.82)

1,859.07

(535.80)

(881.45)

44t.823,157. l5
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e) Gilculo del pasivo por impuesto corriente

A continuaci6n los c6lculos del impuesto a la renta a pagar reconocido como pasivo por impuesto
corriente en el estado de situaci6n financiera de los aflos 2012 y 201l:

Conciliaciones tributarias resumidas

[Jlilidsd antes delimpuesto a la renta
Participaci6n traboral

Diferencias temporarias:
Amortizaci6n de p6rdidas fiscales
Diferencias no temporarias:
Gastos no deducibles o gastos sin efectos fiscales
Incremento neto de empleados

Base imponibl,e

Impuesto a la renta corriente
Impuesto a la renta minimo

Pasivo por impuesto corriente

Tasa promedio delimpuesto a la renta corriente

Al 3l dedlciernbredel

G)

C)

(+)

C)

20t2
r5,968.64
(2,39s.30)

r53.40

201 I
8,032.86

(r,204.93)

(6 r3.64)

426.64
(4,800.00)

t3,726.74

3, I57, r5
534.48

r,840.93

441.42

410.69

3, r5?. r5 441.42

19.8o/o

Ll 3l de diciernbre del

5.5Y"

t6.

t7.

r8.

Conciliaci6n entre el impuesto a la renta corriente y el impuesto a la renta devengado

El impuesto q,la renta corriente no difiere del impuesto a la renta devengado durante el aflo.
I

CAPITAI. SOCIAL

El capital social de la Compafiia asciende a US$1,000.00 d6lares al 3l de diciembre del 2012y
201l. El capital social de la compaffia se encuentra dividido en 1000 participaciones cuyo valor
nominal es US$1.00 cada una.

RESERVA LEG.EI.

AI 3l de diciembre del 2012 y 2011, los estados financieros adjuntos muestran resenras
patrimoniales de US$500.00 gue corresponden a la reserya legal reconocida de conformidad con
la politica mencionada en la Nota 2.14.

RESI'LTADOS ACIIMUI.AD OS

A continuaci5n un resumen de los resultados acumulados:

Composici6n de saldos:

Utilidades acumuladas - dictribuibtres
Adopci6n de }as NtrF por primera vez
$tilid3d dgl3fis - rtiqtfi!fills5

Total resultados acrrmulados

(t)

2012
t4,147.92
(3,239.96)

10,416. r9

20t r
7,761.8r

6,386. l l

t4,t47.92

(l) Ver comentarios adicionales en la Nota 2.15

2t,324.t5
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La legislaci6n tributaria vilente establece que los dividendos distribuidos a favor de accionistas
que son personas naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos
fiscales, o en jurisdicciones de menor imposici6n, se encuentran gravados con el impuesto a la
renta en el Ecuador. Este impuesto deber5 ser retenido en la fuente por parte de la Compaffia en
el momento del pago o cr6dito en cuenta de los dividendos declarados.

19. INGRESOSORDINARIOS

A continuaci6n un resumen de los ingresos ordinarios:

Composici6nde saldos:

Venta de bienes

Prestaci5nde servicios

Total inqresos ordinarios

20. COSTOSDEVENTA

A continuaci6n un resumen de los costos de venta:

Composici6n de saldos:

Remrmeraciopes al personal

Participaci6dhboral (t)
Depreciaciones

Honorarios profesircnatres

Otros menores

Total costos operaciornles

A continuaci6n un resumen de los gastos administrativos:

Composici6nde saldos:

Mantenimiento y reparacircnes

Arrendamientos operativos

Telecomunicacircnes, energla y agrua potable

Impuestos contribucircnes y otros

Suministros y materiales

Otros menores

Total qastos administrativos

f,l 3l de diciembre del

20t2
r6,s39.00

97,400.00

201 I
10,394.00

s3,280.00

r 13,939.00 63,674.00

.El 3l de diciem,bre del

20t2
14,860.72

2,395.30

3,735.46

32,994.76

25, r25.59

201 I
13,832.08

1,204.93

3,585.07

7,822.00

10,394.00

79,I I 1.83 36,838.08

(l) Incluye la participaci6n de los empleados sobre las utilidades calculada de acuerdo con la
legislaci6n laboral ecuatoriana vigente

2I. GASTOSADMINISTRATIVOS

Al 3l de diciembre del

20t2
2,976.31

13,522.s6

4,169.39

237.98

66.00

32.20

201 I
r,283.36

13,390.82

4,346.87

307.28

?5.49

2t.86

19,431.682t,004.44
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OTROS GASTOS

Al 3l de diciembre del 2012, los estados financieros adjuntos muestran otros gastos de US$249.39
(2011: US$576.31) que corresponden principalmente a otros gastos individualmente no
significativos.

TRANSACCIONES Y SAI,DOS CON PARTES REI,ACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2012 y 2011,
con partes vinculadas. Se considera partes vinculadas si una Compafiia tiene capacidad para
controlar a otra o puede ejercer una inlluencia importante en la toma de sus decisiones
financieras u operativas. Se incluye tambi6n a los accionistas y administradores representativos
en Ia Compaflia.

23.

Resumen de transaciones efectuadas

con partes relacionadas:
Activas

Pasivas

De ingresos

De gastos

Total transacciones con reliacionadas 83,450. l7

a) A continuaciQn un resumen de las transacciones con partes relacionadas activas.
I

Resumen de transaciones actinas:

Pr6stamos efectuados a:

BcgBusiness Consulting Group delEcuador Cia.

F\rndaci6n Educativa Glcbalkids

Jefferson Galarza

Corporaci6n de Educaci6n Virtual Ecuador Edvirtual

Compras de activos fijos
BcgBrrsiness Coruulting Group del Ecuador Cia.

Total operaciones activas

20t2

Al 3l de diciembre del

20t2
3,189.00

21,605.00

10,800.00

47,856. l7

201 I
3 r,091.40

9,027.41

17,180.00

32,894.38

90, r93. l9

Al 3l de diciembre del

39.00

20ll

20,000.00

10,436.00

500.00

155.40

3,150.00

3,189.00

b) A continuaci6n un resumen de las transacciones con partes relacionadas pasivas.

3l,091.40

Resumen de transaciones pasirras :

Pr6stamos recibidos de:

Jefferson Galarza

BcgBusiness Consulting Group del Ecuador Cia.

Total operaciones pasivas

Al 3l de diciembre del

20t2

2 r,605.00

201 I

27.4t

9,000.00

9,027.4r21,605.00
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c) A continuaci6n un resumei de las transacciones con partes relacionadas de ingresos.

Resumen de transaciones de ingnesos:

lngresos porventas:

BcgBusiness Corsulting Group del Ecuador Cia.

Gorporaci6n de Educaci6n Virtual Ecuador Edvirtual

Total operaciones de ingresos

Resurnen de transaciones de egnesos:

Gastos pagados a:

Jemy Galaea

Jefferson Galiarza

Maria Femanda Naranjo

BcgBusiness Coruulting Group del Ecuador Cia.

Fundacion Educ ativa Globalkicls

Corporaci6n de Educaci6n Virtual Ecuador Edvirtual
Remuneraciones al personal clave

,
Total operac6nes de qastos

Composici6n de saldos:

Marh Fernanda Naranjo

BcgBusiness Consulting Group del Ecuador Cia. Ltda.

Total acreedores comerciales relacircnados

Al 3l de diciembre del

20t2

10,800.00

20ll

12,000.00

5, r80.00

10,800.00 t7,180.00

d) A continuaci6n un resumen de las transacciones con partes relacionadas de gastos.

Al 3l de diciembre del

2012

3,250.00

3s8.00

r3,292.81

6,000.00

4,000.00

8,000.00

12,955.36

20t I

3,000.00

I,43t.77
12,000.00

4,t77.48

re,zes. rs

47,856. l? 32,894.38

Resumen de saldos con partes relacionadas

a) A continuaci6n un resumen de las cuentas pendientes de pago a partes relacionadas incluidas en
el rubro acreedores comerciales:

.El 3l de diciernbre del

6,600.00

201 I
I1,040.00

6,600.00 l r,040.00

b) A continuaci6n un resumen de las cuentas pendientes de pago a partes relacionadas incluidas en
el rubro otras cuentas por pagar:

Composici6n de saldos:

BcgBusiness Consulting Group del Ecuador Cia. Ltda.

Total otras cuentas por pagar a relacionadas 10,600.00

Al 3l de diciembre del

2012 201 I
10,600.00
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No se han otorgado ni recibido garantias para el cumplimiento de estas obligaciones. Durante
los aflos 2012 y 201 I no se han reconocido p6rdidas relacionadas con cuentas incobrables sobre
los saldos adeudados por partes relacionadas.

HECHOS OCIIRRTDOS DESPIIES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 3l de diciembre del 2012y la fecha de emisi6n de estos estados financieros (25 de abril
del 2012) no se produjeron eventos que, en la opini6n de la Administraci6n de la Compaflia
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado
en los mismos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros del aflo terminado el 31 de diciembre del 2012 han sido aprobados por la
Administraci6n de la Compaffia el 25 de abril del 2012 y posteriormente ser6n presentados a la

Junta General de Accionistas para su aprobaci6n definitiva. En opini6n de la Administraci6n de la
Compaflia, los estados financieros ser6n aprobados por la Junta General de Accionistas sin
modificaciones.

Srta. Jeanneth Galarza
Representante legal

***

Contador general
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