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A continuacion se detalla mi informe de las principales actividades desarrolladas durante el afio
terminade el 31 de diciembre del 2014, Para una mayer comprension he resumido el presente
informe en las siguientes seccionas:

a) Ambiente economico

&) Cumplimiento de los objetivos previstos para el afic 2014

c) Cumplimiento de las disposiciones de la Junta General de Sccios

d) Informacién sobre hechos extraordinarios producidos durante el afio 2014, en el ambito
administrativo, laboral y legal

2} Situacidn financiera de la compafiia al cierre del afio 2014 y de los resultades anuales,
comparados con los del afie anterior

f) Propuesta sobre el destino de las utilidades obtenidas durante el 2014

g) Recomendacidn a la Junta General de Socios respecto de las politicas y estrategias para el
siguiente afio

AMBIENTE ECONOMICO

Durante el segunde semestre del afio 2014, la situacién econdmica del Ecuador reflejd una
disminucion significativa del PIE hasta alcanzar un indice del 3,8% anual (2013: PIE del 4,6%
anual). Los principales efectos que contribuyeron a la disminucion del PIB se mencionan a
continuacian

a) Durante el afic 2014, el precio del baril de petroleo disminuyd de manera significativa
durante el segundo semestre del ano,

bl Los niveles de endeudamiento externo (principalments con China) se han incrementado
significativamente, lo cual la ha permitido al Gobierno Ecuatoriane incrementar el gasto y la
inversion publica. Adicionalments se han obtenido nuevos créditos de entidades
internacionales con costos financierss elevados debido a la cesacién de pagos declarada
por el Ecuador en afios pasados.

¢) Larecaudacion tributaria sigue creciendo y se han emitido reformas tributarias importantes
para incrementar aun mas su recaudacién

d} Existe un alto nivel de gasto publico principalmente en pagos al personal.

e) Lasimverziones piblicas han disminuide levemente

f) Se emitieron reformas aduaneras que lograron estabilizar la Balanza Comercial

g) El délar estadounidense se ha revaluado respecto de las monas de sus paises vecinos. De
igual forma se ha revaluade el délar estadounidense con respecto de la moneda de los
principales clientes ecuatoriancs, lo cual no ha hecho perder competitividad a nivel

‘internacional

Todos estos aspectos han influenciado de manera directa en la demanda interna de bienes y
servicios reflejandose principalmente en el aumente de precios de productos importados y en
menor grado de los fabricados localmente. Durante el primer trimestre del afio 2015, el
desempefic de la economia ecuatoriana parece deteriorarse aln mas

Por otro lade, hay que mencionar que el consumo interno se ha desacelerado gracias a medidas
econdémicas relacionadas con las salvaguardas en productos importadoes y a que la poblacion ha
comprendidos que el pais podria iniciar un periede de crisis prolongado. Sin embargo, este tipo
de medidas no han sido suficientas para controlar la balanza comercial,



Con estos antecedentes, los expertos estiman que el afio 2015 serd un afio de crisis para =l
Ecuador debido a: i) la dependencia del petrélec que se estima comercializar a precios
inferiores a US$40.00 por barril, ii) altas a tasas de interés de los créditos obtenides por el
Ecuador, ii1} la revalorizacion del délar estadounidense y iv) problemas econdmicos de nuestras
fuentes de credite (p.e. China y Venezuela). Otro asunto relevante para finales del 2015 e
inucios del 2016 sera el inicio de la campafia electoral para captar la presidencia dela Republica.

En resumen, veremos que en el corto plazo la economia ecuatoriana deteriorada durante el
sequndo semestre del 2015 y con serios problemas a corto y mediano plazo. En este ambiente
econémico deberan sobrevivir las compariias competitivas, aquellas que trabajen con el sector
publico, las orientadas a cubrir necesidades basicas de la peblacion v aquellas que aprendan a
5eT mas productivas.

CUMPLIMIENTO DE LOS OBJETIVOS PREVISTOS PARA EL ANO 2014

A continuacién mis comentarios sobre el cumplimiento de los objetivos planteados para el afio
terminade el 31 de diciembre del 2014:

1) Incremento de los ingresos de la Compafiia en un 10%

Durante el afio 2014, la Compafia facturd ingresos por servicios prestados por un valor de
US$131,626.00 gque representan un incremento del 3% respecto de los ingresos del afio
2013. La Administracion de la Compafila informa que el objetivo planteado a inicie del afio
2014 no se pudo alcanzar debido a la crisis econdmica que atraviesa nuestro pais.

2} Obtener una utilidad neta de US$20,000.00

La utilidad neta obtenida durante el afio terminado el 31 de diciembre del 2014 ascendid a
US$16,343.69 que representa el 81,7% del objetivo planteado.

La Administracidn de la Compariia informa que el objetive planteado a inicio del afic 2014
no se pudo alcanzar debido a la crisis econdmica que atraviesa nuestro pais. Sin embargo,
para evitar una drastica caida de la utilidad neta del 2014, la Administracién de la
Compafiia disefio un plan de reduccién de costos vy gastos gue le permitic obtener la
utilidad neta antes mencicnada

3) Incrementar el capital social de la Compafiia a la suma de US%10,000.00
La Administracion informa que lastimosamente no se pudo incrementar el capital social de

la Compariia debido a que los socios decidieron no realizar aportes hasta que se conozcan
les efectos de la crisis econdmica por la que atraviesa nuestro pais

CUMPLIMIENTO DE LAS DISPOSICIONES DE LA JUNTA GENERAL DE 50CI0S

Durante al afie 2014, la Junta General de Socios se reunid el 3 de febrero, 16 de mayo, 17 de
noviembre y 20 de diciembre del 2014. Doy fe de que se dic cumplimiento a todas las
disposiciones adoptadas por la Junta General de Socios durante el afie 2014,

INFORMACION SOBRE LOS HECHOS EXTRAORDINARIOS PRODUCIDOS DURANTE EL
ENO 2014, EN EL AMBITO ADMINISTRATIVO, LABORAL Y LEGAL

Durante el afic 2014, no existieron hechos extraordinarios en el ambito administrativo, labaral vy
legal que pudieran afectar el normal desenvolvimiento de la compafiia



SITUACION FINANCIERA DE LA COMPANIA AL CIERRE DEL ANO 2014 Y DE LOS
RESULTADOS ANUALES, COMPARADOS CON LOS DEL ANO ANTERIOR

A continuacién un resurmen del contenide de los balances generales de la Compafiia al 31 de
diciembre del 2014 v 2013:

Activos: " %2014 2014 Variacion 2013 %2013

Efectiva v equivalentes 0.0% - [515.79) £15.79 0. 2%
Deudores comerciales F0% 14,753,608 (18,539 88) 33,253,568 13.4%
Otras cuentas por cobrar 1.0% 2,203.48 (8,423, 23) 10,626.71 4.3%
Activos por impuestos corrigntes 1.5% 3,149.12 360.22 2,788.90 1.1%
Activos fijos 90145 190,740.21 [9,859.83) 200,500,048 A0.9%
Impuestos diferidos 0.1% 236.26 236,26 - 0.0%

Total activos 211,082.75 | 247,825.00 |

Pasivos y patfimenio

Obligaciones financiaras 10.5% 22,112.98 22,112,958 0.0%
Acreedores camerciales 4.9% 10,396, 74 139,249.07) 49,645 81 20.0%
Otras cuentas por pagar 22.2% 46,7660,98 29.588.72 17,178.26 6,9%
Obligacionas laborales 2.1% 4,391.87 [985.80) 5381.67 22%
Pasivos por impuestos corrisntes 1.9% 4,067.25 {1,582.53) 564378 2.3%
Ingresos diferidos 0,04 - (14,000.00] 14,000.00 C.6%
Deudas con partes relacionadas S0.0% 105,503.24 {7.858.658) 113,161,590 45 7%
Jubilacion patronal 0.0% - - = 0.0%
Total pasivos 193,235.05 20501742 |

Patrimonio 85.5% 17.843.69 [24,963.89]'__ 42,807,558 17.3%
Total pasivos y patrimonio . 211082.75 | 24_}'.525:E:I_ZI_|

Los activos de la compafiia incluyen los siguientes rubros v variaciones significativas:

Al 3] de diciembre del 2014, los estados financieros adjuntos muestran un total de activos por el
valor de US3211,082.75 (2013: US$247,825.00) que corresponden principalmente a;

1) Deudores comerciales por el valor de US$14,753.68 (2013: US3$33,293.56) que corresponden
a servicios prestados por la Compafiia que se encuentran pendiente de cobro. Los deudores
comerciales representan el 7.0% respects al total de activos (2013: 13.4%). La disminucisn
de los valores por cobrar a deudores comerciales corresponde a mejoras en las politicas de
cobranza de las facturas emitidas por servicios prestados.

2) Actives fijos por el valor de US$190,740.21 (2013: US3200,600.04) que corresponde
principalmente a edificaciones, muebles v enseres, vehiculos y equipos de computacion. Las
aetivos fijos representan el 90.4% respecto al total de actives {2013: 80.9%4). La disminucisn
de los actives fijos corresponde principalmente al gasto por depreciacion del afio 2015

3) Ofras cuentas por cobrar por el valor de US$2,203.48 (2013: US510,626.71) que corresponde
principalmente al crédito tributario de [VA en compras v a las retenciones de [VA efectuadas

por clientes de la Compafiia. Las otras cuentas por cobrar representan el 1.0% respecto al
total de activos (2013: 4.3%).

4) Activos por impuestos corrientes por el valor de US$3,149.12 (2013: US$2,788.90) que
corresponde principalmente a retenciones en la fuente efectuadas por clientes de la
Compariia. Los activos por impuestos corrientes representan el 1.5% respecto al total de
activeos (2013: 1.1%:).



Los pasivos de la compafiia incluyen los siguientes rubros ¥ variaciones significativas:

Al 31 de diciembre del 2014, los estades financieros adjuntos muestran un tatal de pasivos por el
valor de US$193,239.06 (2013: US$205,017.42) que corresponden principalmente a:

1)

2)

3)

4)

)

8)

1)

Obligaciones financieras por el valor de US322,112.98 que corresponden a préstamos
recibidos de entidades del sistema financiero nacional. Las obligaciones financieras
representan el 10.5% del total de pasivos.,

Acreedores comerciales por el wvalor de US$I0.396.74 (2013 US349.645.81) que
corresponden a cuentas por pagar a proveederes de bienes v servicios gue seran
consumidos durante el desarrolle normal de sus operacicnes. Los acreedores comerciales
representan el 4.9% del total de pasivos (2013: 20.0%%),

Otras cuentas por pagar por el valor de US$46,766.38 (2013: US$17,178.28) que
corresponden principalmente a dividendos por pagar por el wvalor de US$35,000.00,
prestamos recibidos de partes vinculadas por el valor de US$7,658.67 y obligaciones
tributarias no vencidas por el valor de US$4,108.31. Las otras cuentas por cobrar representan
el 22.2% del total de pasives (2013: 5.9%).

Obligaciones laberales corrientes por el valor de US$4,391.87 (2013: US$5,381.67) que
corresponden principalmente a las remuneraciones pendientes de pago, participacion
laboral y otres beneficios a favor de los empleados de la Compafifa. Las obligaciones
laborales representan el 2,1% del total de pasivos (2013; 2.2%).

Impuesto a la renta por pagar por el valor de US$4,067.25 (2013: US$5,649.78) que
corresponden al impuesto a la renta causado durante el periodo que se informa. El impuesto
2 la renta por pagar representa el 1.9% del total de pasivos (2013: 2.3%,).

Ingrescs difenides por el valor de USS0.00 (2013: US$14,000.00) que corresponden a
ingresos por servicios facturados durante el afic 2013 que fueron prestados durante el afio
2014, Los ingTeses diferidos representaron el 5.6% del total de pasivos.

Deudas con partes relacichadas a largo plazo por el valor de US3$103,503.24 (2013
US%113,161.80) que corresponden a prestamos recibidos de partes relacionadas. Las deudas
con partes relacionadas a largo plazo representan el 50.0% del total de pasives (2013
45.7%).

El patrimonio de la compaifiia incluye los siguientes rubres vy variaciones significativas:

Al 3] de diciembre del 2014, los estados financieros adjuntos muestran un total de patrimonio
por €l valor de USE17,843.69 (2013: US%42 807.58) que corresponden principalmente a;

1)
2)

3)

Capital social por el valor de USE1.000.00 al cierre del 2014 y 23013
Reserva legal por el valor de US$500.00 al cierre del 2014 y 2013

Resullados acumulados por el valor de US$16,343.69 (2013: US$41,307.88). Los resultados
del afic 2014 ascendiercn a2 US316,343.689.

Durante el afio 2014, Ia Junta General de Socios decidid distribuir dividendos por el valor de
U5$41,207.58, de los cuales USF3E,000.00 guedaron pendientes de page al cierre de dicho afio.
Antes de la distribucion de dividendos, la Compafila compensd perdidas de USS3,239.96
incluidas en la cuenta patrimenial Adopeidn de las NIIF por primera vez.



A continunacién un resumen de los estados de resultados de la Compafia al 31 de

diciembre del 2014 v 2013:

2014 2013
Ingresos 131,6260.00 1,871.00 127.,755.00
Costos 45.1% [59,304.71} 3,725.15 _:{E3_.D2?.Eﬁl 49, 3%
Utilidad bruta I_'.'-‘_g_,__321.29 i G4,725.14
Gastos sdministratives 26.3% [34,5584.86) {5,879:68) 128,720.18) 22.5%
Qtros ingresos 0,0% - [525.00] 525.00 -0.4%
Otros egresos 10.6% (13,986.51} {7,613.27) i6,373.24} 5.0%
Utilidad neta antes de impuestos 23,734.92 30,156.72
Farticipacion laboral 2.70% 13,560.24} G63.27 [4.523.51) 31.5%
impuesto a la renta 2.91% {3,830.95) 1,818.75 I5.6449.78) A.4%
Utilidad neta | 16,343.6% 13,983.43

Los ingresos de la compafia incluyen los siguientes rubros v variaciones significativas:

1

Ingresos por servicios prestados por US$131,626.00 (2013: US$127,755.00), lo cual
representa un incremento de US$3,871.00 equivalentes al 3.0% de los ingresos del afio
anterior. El incremento de los ingresos proviene principalmente de nuevos clientes que
demandaron de servicios profesionales de contabilidad,

Los costos ¥y gastos de la compafiia incluven los siguientes rubros ¥ varaciones significativas:

)

2)

3)

4)

Costos relacionados con la prestacién de servicios por US$59,304.71 (2013: US$63,020.86)
que representa el 45.1% de los ingresos por servicios prestados (2013: 49.3%). Esto
representa un decremento de costos por el valor de US$4,688.42 relacionado principalmente
con la disminucién de honorarios profesionales.

Gastos administrativos por US334,589.86 (2013: US$28,720.18) que representa el 26,3% de
los ingresos por servicios prestades (2013: 22.5%). Esto representa un incremento de gastos
administrativos por el valor de 11535 879,68 relacionade principalmente con un aumento de
los servicios de mantenimiento y reparacion de activas,

Otros egresos de US$13,986.51 (US$6,373.24) que corresponden principalmente a gastos
financieros. Los otros egresos representan el 10.6% de los ingresos por servicios prestados
{2013: B.0%)

Participacion laboral de US83,560.24 (US$4.523.51) que reprezsenta el 2,7% de los ingresos
por servicios prestados (2013: 3.5%4)

El impuesto a la renta corriente de US$3,830.8% (2013: US$5,649.78) que representa el 2,9%
de los ingresos por servicios prestados (2013 4.4%)

PROPUESTA S5O0BRE EL DESTINO DE LAS UTILIDADES OBTENIDAS DURANTE EL 2014

La Administracién propone gue las utilidades cbtenidas durante &l afio 2014 no sean distribuidas
a los socios de la Compafia, sino que, se registre en la cuenta patrimonial resultados
acumulados por distribuir,

La Junta General de Bocios deberd resclver sobre la propuesta presentada por la
Administracion de la Comparifa



RECOMENDACION A LA JUNTA GENERAL DE SOCIOS RESPECTO DE LAS POLITICAS Y
ESTRATEGIAS PARA EL SIGUIENTE ANOQ

A continuacién un resumen de las recomendaciones a la Junta General de Socios respecto de

las politicas y estrategias que la Administracién de la Compafiia espera alcanzar durante el
afic 20135:

Ly Incrementar los ingresos de la compafda en un 10%: Fsie inciemenio se comseguiTa

mediante la obtencidn de nuevos clientes para la Compafiia gque requieran nuestros
servicios de contabilidad.

2) Obtener una utilidad neta de US$20.000: Este objetivo se conseguira siempre v cuando se
consiga mejorar el nivel de ventas de la compaiiia

3) Incrementar el capital social de la compafiia a la suma de US$4.000.00. El incremento de

capital sccial se realizaris con aportes de capital provenientes de los socios de la
Compafiia.

Sin mas por el momento ¥ no si antes agradecer a todas las personas que colaboraren con la
compaififa durante el afio 2014 me suscribo

Atentamente,

ST
T‘Erﬁfr __i;_lﬁfﬂmmaféa Salazar
Gerente general
Chiefs Executive Office Asesores Chiefoffice Cla. Lida,



