
  

CODLEMPAQUES DEL ECUA[ IDA. 

Notas a los Estados Financieros 
Por el año torminado el 31 de diciembre del 201 y 2015 

(Exprosadas en dólares de los Estados Undos de America) 

NOTA1 OPERACIONES 

CODI FMPAQUES DEL ECUADOR CÍA LTDA, fue consttuida el 27 do fobrero de 2003 e msenta en 
el Regis ro Mercanti el 23 de jun o de ol mismo año en la cudad de Quito provincia de Pichncha 
Republica del Ecuador El objeto piincipal de la Compañsa es la fabricacion comercialización, 
elaboracion venta mpartacion exporlacion, representación, distribución y promocion de productos 
tales como fundas plasticas, sacos de polipropileno cuerdas plesticas y productos plásticas y1o de 
polipropleno en general. La Compañia durará el plazo de encuenta años contadas a partr de la fecha 
de consttución defina 

  

APROBACIÓN DE ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros al 31 de diciembre do 2016 han sido emtvdos con la autor zación del Gerente 
Genera de la Compaña la acrmmistración preve que la Junta General de Sarios aprobara los 
esrados financioros s n mad ficeciones 
Por el año terminado al 31 de dicembre de 2016 (Expresado ón dolares de los Estados Unados 
ce América) 

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES. 

a) — Declaracion de cumplimento 

La Comyañis prepara sus estados financieras de acuerdo con las Normas Intemacionales de 
Información Fmanciera (NIF) 

La provaracion de los presentes estados firancieros en conformidad con NIF requere que le 
Adminisiracon “ealice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actidac 
economica de a entrad con el prupusio de determ nar la valuación y presentación de algunas 
paridas que Toman parle de los estados “nancieros — En opinion de la Acmmistración tales 
estimaciones y supuestos estuvieror basados en la mejor uti zación de la informacion disponible as 
mornento los cuales podrian lega" a diferr de sus efectos finales 

A continuación, so descnben las prnappales polvicas contables adoptadas en la preparacion de es3o5 
estados iriancieros_ Tal como o requiere la NIF 1 estas politicas han sido defisidas en funcior de 
las NIF vigentes al 31 de dcterróre del 2016, apladas de manera uniforme a todos los penodos que 
se presentan 

b) — Basesde preparación 
Los estados financieras de CODIENPAQUES DEL EGUADOR CIA LTDA Comprende los estados 
de situación fnanclesa, os es.ados de resul.ado integral ce camz1cs e” el patrimonio y de flujos de 
efectivo por los añas terminados el 31 de diciembre del 2015 Estos estados financieras har sida 
preparados de acuerde con Normas Interacionalas de Información Financiera (NIIF) 

e) Nuevos pronunciamientos contables 

A la fecha de emision de estos estados financieros se han audlicado enmiendas, mejorase 
interpretaciones a las normas existentes que "o han entrado en vigencis y que la Compan a ro 
ha adoptado con anticipacion 
Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacion ce los estacos tinanoieros de la Compañla 
a parti de las fechas indicadas a continuacion



CODI-EMPAQUES DEL ECUADOR CIA LIDA, 

Notas aos Estados Financieros 
Par el año terminado al 31 de diciembre del 2016 y 2015 

(Expresadas an dolares de los Estados Unidos de America) 

Aplicación 
obligatoria para 

ejercicios iniciados 
Norma Toma - apartir de 

Ne7 Las entidades deberán exp war los cambros er sus pasos —— 1 de enero 2017 
denvados de las actuidades de Inanciación 
Las enmiendas aclaran la contabilzacion del impuesto 1 de enero 2017 

NC 12 dfendo cuando un acto se mde a su valor razonable y ese 
valor razonable esté pur debajo de la baso ¡moo-lble del 
acto 

NIC 28 Enm endas con respecto a la medic or de una asoctaca a 1 de enero ¿018 
una empresa conjunta a valor razonable efecta 

NIC 40 Enmiendas roferentes a transferencias de propiedades de 1 da enero 2018 
inversion 
Enmiendas con respecto a la spres on de las exenciones 2 1 de enero 2018 

NAF A corio plazo pare los ariortamtes por pimera vez co” respecto 
ale NNF 7 la NIC 19 y la AIF 10 

NIe2 Las enmuendas actaran cómo contabilizar determnados tipos — 1 de enero 2018 
de operaciones de paro basadas en acciones 

NIF a Las onmiendas a la NIIF 4 "Contratos de seguros" relativos a — 1 deenero 2018 
da aplicacion de la NIF $ (1"Sirumentas finascteros) 

mE O Publicaun de la norma "Instrumentos financieros" verston —— 1 deenero 2018 
completa 

MIE 12 Entelendas con respecto a la carficación del alcance dela 1deenero 2017 
norma 

NIF 15 Publicacion de ls norma "Reconocimiento de las mgresos 1 de enera 2018 
pronedentes de los contratos con los clientes” 
Enmiendas relacionadas con tz contabilicad de los 1 de enero 2019 
arrendatanos y en el reconoc mierto de Las, todos las 

UF 16 arrendamientos en el balance general La norma etm na la 
istnción sctual entre los arrendamientos operatos y 
financieros 
Este IFRIC trata transecciones en moneda extranjera o 1 e cnero 2018 

¡ERIC 22 partes de transaccionos on las que existe una 
contraprestacion denominada o taseda en una manera 
extrarjera 

la Administración eslma que la adopcion de las enmiendas a las NIF y las muevas 
interpretaciones antes desentas 50 generará un impacto sigTificativo en los estados 
inancieros en el año de su aplicacion inicial 

9) — Registros contables y unidad monetaria 

Los estados financieros y los registras contab es de la Comsaña se presentan en Dolares de fos 
Estados Undos do Amorica la “noneda ofe al adoptada par la Republica del Teuador a part de 
riarzo de 2000 

e) — Efectivo y equivalentes del efectivo 

La Compañra sara propositos de presentación del estado de flujos de efectivo, considera como 
electwo y equvalenles del efecto z las saldos en caja y bancos y las inversiones de a ta liqudez 
con vencimiento ongnal de tres meses o menos que son inmediatamente convertibles Los 
sobreglros bancarios son presentados cono pasivos comentes en el estado de situacion fnancicra, 

to
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MPAQUES DEL ECUADOR CIA LTDA 

Notas a los Estados Fmancieros 
Por al año terminado 8l 34 de diciembre del 2016 y 2015 

¡Expresadas an dolares de los Estados Unidos de America)   

Instrumentos financieros 

Activos financieros 

Reconocimiento y medicion inicial 

Los ectivos hnencieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 
se casffican como aclwos financieros a valor razorable con varibios en resultados 
préstamos y cuentas por cobrar inversiones a ser mantenidas hasta su sencimiento, 
inversiones financseras disponiles para la venta o denvados designacos como instrumentos 
de cobertura La Compañía determina la clasificación de sus activos financieros despues ce 
su reconocimiento inlcia y, cuando es apropiado, revaluz esta detormrracion al firal de cada 
año 

Todos los actvas Fnancieros son reconocidos mexalmente a su valo" azonable mas los 
costos directos atnbuldos a la transacción exoento los activos Financieros a valor razonable 
con cambios en resultados cuyos coslos de Iransaccion se reconocen en resultados. 

Las compras o ventas de actos financieros que requieren la entrega de los ac vos dentro 
de un peslodo de tlampo establsc do por regulación o por convención en el mercado 
¡trassacciones convencionales) se reconocen en la fecha de ia negociacion es decir en la 
fecha en la que la Compara sc com oromete a comarar o vencer el active 

Los actwos financieros de ya Compañia incluyen efeciwo en caja y bancos, deudores 
comerciales cuentas por cobrar a partes re acionadas y ol as cuentas por cobrar 

Medición postenor 

-a medición postenor de los actwos “inancteros depende de cu clasficación, tel como se 
detalla a continuacion 

Actwos Inancieros el valor rezonable con cambios an resultados 

Los achvos financieros al valor razonable con camb os en resultados incluyen a los activos 
mantenidos para negociar y los actwis financieros designados al momento de su 
Teconcermento Tesi como a valor rezonable non cambios en resurados 

Los activos fmangieros se clasifican como manteridos para negociar 1 se aciquieren con el 
propósito de venderlos o recomprarios en un tuturo cercano Esta calegora incluye los 
inst umentos financieros derwados tomados par la Compañía que no se designan coma 
istramentos de cobertura en relarones de cobertura según se define en la Noma 
Internacional de Contabilidad (NIC) 39 Los denvados mdudos los denvados implcitos 
separados tammán se clasiican como mantenidos para negociar salvo que se designen 
coma uistrumentos ee cobertura eficaces 
Los aulwas fiñancieros al valor razonable con cambios en resul.ados se contabilizan an el 
estado de situación finanolera por su valor razonable y los canrb os en cicho valor razonable 
son seconacidas como ingresos o costos financicros en el estado de resultados intogralos. 

La Compañia no tiene activos financieros al zalor razonable con cambios en £ 
de diciembre de 2016 y 2015 

   ¡lados al 31 

Préstamos y cuentas por cobrar 
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CODI-EMPAQUES DEL ECUADOR CÍA, LTDA, 

Notas a los Estados Financieros 
Por el año terminado el 31 de diciembre del 2016 y 2015 

(Expresadas en dolares de los Estados Unidos de America) 

Los préstamos y cuentas por cobrar son act1vos financieros no derivados cuyos cobros son 
Tios o determunab.as que no se negacian en un mercado activo, por los que la entidad no 
tiene miencion de venderlos mmediatamente o en un futuro próximo y gue no tienen nesgos 
de recuperación diferentes a su detenora crediticio 

Después de su reconocimiento mial éstos activos financieras se m den al casta amortzado. 
mediante el uso del melodo de la tasa de interés efectva, menos cualquier detenora del valor 
El costo amortizado se calcula tamando en cuenta Cualquier descuento o prina en la 
adgusiaon y las comsiones o los costos que sur una parte integrante de la tasa de interés. 
sfectva La amortización de la tasa de mteres erectiva se reconoce como ingreso financiero. 
en el estado de resultados mtegrales Las pérdidas que resulten del detenoro del valor se 
reconocen er el es.ado de resu tados megrales como costos financicros 

La Compañsa tiene en esta estegoria las erguiertes cuentes eectwo en caja y bancos 
ceudores comerciales cuentas por cobra” a par es relacionadas y otras cuentas por enbrar 
las cuales son expresadas al valor de la tramsascon netas de una provisión para cuentas 
incobraoles cuando es aplicable 

Inversiones a ser manerndas hasta su vercimento 

Los activos financieros no dervados con pagos fyos o dotorminablas se clasifican como. 
mantenidos hasta su vencimiento cardo la Gor paña tlene la intención y capacidad ce 
mantenerlos hasta su voncimiento Despues de Su reconacimierta meial la Compañía mice 
las inversiones mantenidas hasta su vencirriento al costo amortzado ssando el metado de a 
tasa e meres efectiva menos cualquier detengro cel valor El costo ariortizado se calcula 
tomando en cuenta cualquier descuento o pra en la adquisicion y les comisonas o los 
costos que son una alle nte ante de la tasa de interes efectiva. La amortzacion de la tasa 
de interés e*ectiva se reconoce como moreso financiero en el es aco de resultados mtegrales. 
Las perdidas que resulten del deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados 
Integrales como costos financieros 

  

La Compañia no iene Inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento al 31 de diciembre 
de 2016 y 2015 

Actwos financieros disponibles para la vente: 

Los activos financie”os disponibles para le venta ncluycn fítulos de pa rimeria y de dcuda 
Las inversianos en patrimonio clasificadas coma disponibles para la vente son aquéllas que 
7 se clasifican m como mantenidas para negociar n. como al valo" razonable con cambios. 
en resultados Los ttulos de de.da en esta calegona son aquellos que se espera mantener 
or un tempo ndefinida_pero que se pueden vender ante una necesidad de lulcez o ante 
cambias en las condiciones del mercado 
Despues del reconocimiento inicial, los activos financieros disponibles para la venta se mitan 
or su valor razonable, y las ganancias o pércidas no realizadas se Tecorocen camo otro 
fesultado mtegral en la reserva por activos financieros dispombles para la venta hasta que la 
nversion se da de baa En ese momento la ganancia o pérdida acumulada se reconoce 
como una ganancia operaba o se considera corno un deterioro del valor de la inversion, on 
cuyo caso la pordida acumulada es reclasiicada al estado de resultados integrales en la mea 
de costos financieros y elmineds de la reserva respectva En el caso que no se pueda 
determurar ur salar razonable por falta de un mercado activo e de informacion relevante para 
su determinacion estos activos financieros se presentan al costo 

La Compañia na tene actwos. mancieros dispon bles para la venta al 31 de ciembre de 
26 y 2015 
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CODIEMPAQUES DEL EGUADOR ClA LTDA, 

Notas a los Estados Financieros 
Por el año terminado el 34 de diciombre dol 2016 y 2015 

(Expresadas an dolares de los Estados Unidos de America) 

Baja dé activos financieros 

Unactivo 'nanciero (o de corresponde” parte ce un activo financiero o parte de un grupo de 
aclwos fInanoieros similares se da do baja en cuenta cuardo 

a Exparer los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del acto 

b_ Setransfteran los derechos cor(rauluales sabre los fuyas de efectivo del activo a se asuma 
una ab gación de pagar a un tercero la totalidad de los (lujos de efectivo em una demora. 
significativa a traves de Un acuerde de transferanoia pass through arrangementy y (at 
se hayan transferdo suslancialmente todos los nesgos y beneficias merentes a la 
propiedad del actvo, (9) no Se hayan transfendo mu retenico sustansialrierte lodas las 
flesgos y berefcios inherentes a la propiedad del activo, pero se haya transferido el 
contro! del rmsmo. 

Cuando la Compañia haya transfendo sus derechos contractuales de recibir los Tujos de 
efectivo de un actwo o hayan celebrado un acuerdo de transferencia pero no hayan 
transferdo ni retenido sustancialmente todos los mesgos y benefcos inherentes a la 
propiedad de los activos, mi hayan transferido el control de los mismos los actos se 
contnuan reconociendo en fa meda de la implicación cantruaca de la Compañsa aobre ins 
activos En ese caso la Compaña también reconces los pasivos relacionados El activa 
transferido y el paso relacionado so miden de ¿na marera que refleyer los de-echos y las 
obligaciones que la Compañia ha reterido 

Uns implicación continuada que tome la forma de una garantía sobre el activo transferido se 
mide como el meno* miporie éntre el mporle onginal en libros del activo y és importe máximo 
de la contraprestacion que la Compañía sería requerida a devolver 

1 Deterioro de activos financieros 

La Compara ovalua en caca fecha eel estado de s tuación financiera si existe eudencia 
otxoluea de que ur actun financiera a Un grapa de astosos Gnancieros estan detestorados Un 
et vo financiero o un grupo de activos finacieros se consideran afectados sí y solo si extste 
evidencia objetiva de cezenoro como resultado de uno o "más eventos que han acudo 
despues del seconocrmento nick del activo ,un evento de “pérdida sufnda ) y si el evento de 
pérdida eno un impacto en los fujos de efectivo futuros estmados del actvo Fnanciero 0 
actvos financleros de la Compañía que pueden estarse de forma confiable 

Evidencia de deterioro puede ser Indicios de que los deudores a un grupo de deudores está 
experimentando dificultades financieras significatwas IMpagos 0 retrasos en pagos de 
intereses o principal la probabilidad ds que entren en quiebra u otra reorganización finarclera 
y cuando los datos observables indican que exite una disminucion mensurable en los fluyos 
de efecto fuuras tales como «rasos o cambios en conciclones económicas que 58 
correlacioran con valores predeterminados 

AL 31 de diciembre de 2010 y 2015 no se han determinado Indicios de detenoro do actos 
Fnaneros 

MI Pasivos financigros 

cal 

  

Reconocimiento y medición ii 

Los pasivos financieros dentro del alcance de la Norma Intemacional de Conta ildad (NIC 
39 se clasifican como pasivos Fnanrieros al valor razonable con cembios en resultados O   
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CODI-EMPAQUES DEL ECUADOR CIA. LIDA 

Notas a los Estados Finanoleros 
Par el año terminado el 31 de glcsmbra del 2015 y 2016 

(Expresadas en dólares de los Estados Unidos de América) 

prestamos y cuentas por pagar segun see perimeme La Comoafía determina la clasil cación 
de sus pasivos financieros en su reconocimiento Inlolal 

Todos los pasivos financieros se reconocen nieta monto por su valor razonable excepto los 
pasivas financieros al valor razonable con cambios en resultados cuyos costos de transaccion 
se reconocen en “osultacos 

Los pasos financieros de la Compañia wcluyen acreedores comerciales y vlras cuentas por 
Pagar y cuentas no. pegar a partes relacionadas. 

Los pasivos Imarcieros se reconocen cuando la Compañía es parte de los acuerdos 
contractuales del nstrumento Los pasos financieros son clasicacos coro obligaciones a 
corto plazo a menos que la Comoafta tenga el derecho irovocable para difenr el acuerda de 
las abigaciones por mas de doec meses desp.es de la fecha del estado de situación 
financiera Los costos do financiamierto se reconocen segur el criterio del devengado 
incluyendo las comisiones relacionadas con la adquisicion del inanciamento 
Medición posterior 

La medicion poste 10. de pastos financieros depende de su clasificación, tal como se detalla 
a contnuacion 

Pasivos financieros al valor razonable cor cambios en restilados 

Los pasivos finanaeros al valor razoratle con cambios en resultados incluyen pasivos 
financieros mantenidos para negociar y pasivos fianie-os designados en el momento de su 
reconocimiento mcial al valor “azonable con combos er resultados 

Los pastos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se contraen con el 
propósito de negociarlos en un futuro cercaro Esta categoria meluye los is rumentos 
financieros denvados tomados for la Comparsa que no se designan como instrumentos ce 
cobertura on relaciones de cobertura segun se defina en la Norma Intemacional de 
Contabilidad (NIC) 99 Los dervados imalictlos separados tambien se clasfican como 
“manten dos para negociar salvo que se designen como instrumentos de cobertura eficaces 
Las ganancias o perdidas po pasivos mamenidos para negociar se reconocen en el estado 
de resullados mtegrales 

La Corpañ a no tiene pasivos financleros al valor razonable con carrbios en resultados al 31 
de diciembre de 2016 y 2018 

Prostamos y cuentas por pegar 

La Coripañ a mantese en esta categoria acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 
y cuentas por pagar a partes relacionadas Después dal raconocimen:o Inicial los prestamos 
y las cuentas por pagar se mulen al costo amortzado. ullizanco el rrétodo de la tasa de 
interes efectva 

Las ganancas y perdidas ss reconocen en el estado de “esultados integrales cuando los 
pasivos se dan de bala así corro tambe a través dol proceso de amort zacion a traves del 
método de la tasa de Interés efcc va El costo emort zado se calcula tomando en cuenta 
culquier descuento o prima en la adquisición y las camisranes o los castas que son ura parte 
integrante de a tasa de interés efectwa Le amortización de la tasa de Interes efectiva se 
reconoce como costo financiero en el estado de resultados integrales 
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CODI-EMPAQUES DEL ECUADOR ClA, LTDA. 

Notas a los Estados Financieros 
Por el año terminado al 31 de diciembre del 2016 y 2015 

(Expresadas en dolares de los Estados Unidos de América) 

Baja de pasivos financieros 

Un pasivo Iuranciero es dado de baja cuando la ooligación espouificaca en el correspondiente 
ccnirato haya sido pagada o cancelada o “aya oxprado Cuando un pasivo financiero 
existente es reemplazado por otro proveniente Cel mismo prestamista bajo condiciones. 
sustancia mente diferentos, 0 si las condiciones de un pasivo exstere se madiican de 
manera sustanera_ tel permuta o medifisacion se trata como una baja del pasivo uriyia! y el 
reconocimiento de un nuevo pasivo y la diferencia en los importes respectwos en bros se 
reconocen en el estado de resultados 1 tegrales 

Compensación de mstrumentos financieros 

Los activos y pasivos financieros ss compensan y el monto noto sc presenta an el estado de 
s tuacion Ananciera cuando se tiene el derecho logal ce compe“sartos y la gerencia tiene la 
Intención de cancelarios sobre una base 2e.a y de realizar el actwo y carcelar el pasivo 
simuaneamente 

Valor razonable de los Instrumentos financieros 

La Compañía mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha dol estado 
de situacion financiera 

El valor razonable es el precio que se reciba por vender un activa o que se pagara al 
transferir un pasivo en una transacción ordenada entre partespantes de un mercado a la fecha 
de medicion 

El valor razonable de un activo o pasivo se mie ul Iizando fos supLestos que los participantes 
en el mercado vsanan al ponerle valor al acto o pasivo, asumiendo que los part cipantes en 
el mercado actas en su mejor mterés económico La Compañia utilza técricas de valuación 
que son apropacas en las circunstancias y por las cuales tlene suficionte informacion 
disponible para medir al va orrazonable maximizando ol uso de datos observables relevarles. 
y minimizando ebuso de datos no cbscrvebles 

  

“Todos lus actos y pasivas porles cualas se determnan o -evalan valares “azonables en los 
estados financieros san clasificados dentro de la jerarquia de Va or razonab e, Cescnle a 
contmuacion en sase al nivel mas bajo de los Jalos usados que sear significativos para la 
medicion al valor razonable vomo un todo, 

Vel 1. Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos 
idénticos 
Niel 2. Técnicas de valuación por las cuales el “we! mas bajo de información que es 
significativo para la med e ón al var razonable es directa o indhrectamente observable 

-Nivel Y Técnicas de vatiacias por les cuales el ruvel smas bajo de información que es 
signdicalvo para la medición al va or razonable no es observable 

Para los activos y pasivos que sor revunceidos al valor razonable en los estados “Inancieros 
sabre una base ceuurrente la Compañía determina sl se han producido transferenazs entre, 
los dilerentes nive es dentro de la Jerarquia meciante1a revisión de la categorización a final 
de cada periodo de reporte La gerencia cc la Compañía determina las politicas y 
procedimientos para meciciones al valor razonable recurrentes y no recurrentes A cada fecha 
de report la gerencia analiza os movmientos en los valores de los activos y pasivos que 
desor scr valonzados de acuerdo con las politicas contables 

Para propósitos de las revelaciones de valor razonabla la Compañía ha determinada las 
clases de activos y pasrvos sobre la hase de su na uraleza caracterstias y nesgos y el nivel 
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SODI-EMPAQUES DEL ECUADOR CIA, LIDA, 

Notas aos Estados Financieros 
Por el año terminado el 31 de diciembre del 2016 y 2015 

tExprasadas en dolares de los Estados Unidos de America] 

de la jerarquia de va or razo aLle lal como se explicó anteriormente 

Registros contables y unidad monetana 

Los estados financieros y las registras contables de la Comoañta se presentan en Dolares de 
los Estacos Unidos de Amena la moneda oficia adoptada por la Republica del [o.ator a 

part de msrzo de 2000 

Efectivo y equivalentes del efectivo 

La Compañia para propósitos de presentación del estado de fijos de efectvo considera 
como efec lo y equiva entes de efectivo a los saldos on caja y bancos y las insersres de 
alta iquidez con vencimiento origmal do tres meses O menos que son inmediatamente 
eorverubles Los sobrogros bancenos son presentados como pasivos comentes en el estado, 
de si uacion financiera 

Cuentas por cobrar. 

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son Actos financieros no 
denwados con cobras definicos y no cotizan en un mercado activo 

Las cuentas por cobrar clentes las cuales generalmente tenen 60 dias de plazo, son 
recungcidas al monto original de emisión de la factura — luego se miden al valor razonsble 
ullizando el costo amortzado mediante el metodo de la tasa de interes efectwa menos 
cualculer deterioro 

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provisión calculada en base a lo 
cetermnado >or el Servicio de Rertas Inlermas. 

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos 
comentes excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecra del estado de 
situacion financiera que 3e casrican como activos no comentes 

Inventarios 

Los  ventanos son presentados al costo de adquisición o valor neto realizable el menor y 
son valuados por el método promecio ponderado al cual no excade el valor neto reelizable 
Los inventanos en transito son registrados a sus costos de adecuación 

El valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todas los castos ce 
disinbución y comercialización necesarios para la venta 

El Invertano en transito se contabiliza sl valor de los costos incurdos. 

Propledad, maguinana y equipo 

Medición en es momento del regonocinuento 

Las partidas de propiedad maquinana y equipo se medirar mieralmente por su costo de 
adquisicion 

El costo de prepiedad. maquina y equipo comprende su preco de adquis cior mas todos 
os costos drectamente relacionados con el funcionarriento y la .b cación del activo 

  

Adicionalmente se considerará como costo de las prociedad maquinaria y ecupo los costos 
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por faro amiento directamente atriubles a la adquisicion e construceron de activos que 
requieran de un periodo de tempo suslaricial antes de estar Iistos para Su uso 

Medicior postear al reconcaimento, modelo des costo 

Después del reconocimiento me al la propiedad maquinana y equipo son registrados al costo 
menos fa depreciación acumulada y el mporte acumulado de las pérdidas por deter de su 
valor 

Los gestos por reparaciones y mantenimientos se regusirar en los resul.ados en el pertodo en 
que se producen 

Aetodo de depreutacon y vidas utiles 

El costo a valor revaluado de propiedad maquinaria y equipo se deprec a de acuerde con es 
método de unea recta 

A continuación se presentan las principales partidas de prop edades planta y equpo y las 
vidas utles usadas en el cálrulo de la depreciación 

lem Vida uti (en años, 

Maquinaria y equipo -0 
Vehiculos 5 
Muebles y ensoros “0 
Equipos de computacion y software 3 

Retro o venta 09 propredad, Maquinas y equipo 

La utilidad o pérdida que se origine del retro.o senta de una partida de proptodad maquinaria 
y equipo es calculada como a diferencis. ontro cl precio de venta y el valar en libros del actwo 
y reconocida en resultados 

Cuando se realice una vante o retro de propiedades reva uades el saldo de la reserva de 
revaluación es transferdo directamente a util dades relenidas 

Préstamos 

Corresponden 9 pasivos financieros que se reconocen ¡ncralmente a su va orrazonable 18.0 
de los costos de la Iransacción incumdos Estos préstamos se registran subsecuentemen'e 
a su costo amortizado cualquier diferencia entre los fondas recibidas (neto da los enstos de 
transaccion) y el valor de redención se reconoce en el estado de resultados durante el periodo 
cel prestamo usando el método de interes efertivo 

  

Cuentas por pagar proveedares y otras cuentas por pagar 

Las cuentas por pagar proveedores y otras cuentes por pagar so” pasivos financieros cuyos 
pacos se derivan de fcru ys o valores preestablecidos. 
Despues del reconocimiente Iriclal a valorrazonable se miden al costo amortizaco Utlizanco 
el metodo de la tasa de micros ofactva El gasto per mtereses (eluyendo los mtereses 
implctos) se reconoce como cotos fmanceros y se calculan ullizando la tasa de mterés 
oleciva 
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Notas alos Estados Financieros 
Por el año terminado el 34 de diciembre del 2018 y 2015 

(Expresadas en dólares de los Estadios Unidos de America) 

Las cueatas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos 
corrientes excepto los vencimientos supenores a 12 meses desde la fecha del estado de 
siluación financiera que se clasficar como pasivos no corrientes 

Impuestos 

Impuesto a la renta corriente 

Los aclivos y pasivos por mpuesto a la renta corr entes son medidos al monto que se estima 
recuperar de o pagar a las aulondades Libuianas Las asas de mpuss.o a la renta y 
regulaciones fiscales empleadas en el ca.culo de dichos portes son las que están vigentos 
ala fecha de cierre de cada año, 

La gerencra evalua periodiosmente la posicion asumida en [ss declaraciones del impuesto a 
la renta respecto de situaciones er las que las eyes tributarias son objeto de mie pretacion 

Impuesto a la renta diferido 

El mpueslo a la ren.a pa a las periodos futuros es reconocido usando el método del pasiwo 
sobre las diferencias lemporales entre la base Inutara y contable de los activos y pasivos 
er la fecha del eslado de situacion financiera 

Los pasivos por Impuesto diferido se reconocen para todos las diferencias temporales 
Imponbles 

Los actos por impuesto diferido se recanacen para todas las diferenuias tor porales 
deducibles y por la compensacion futura de credlos fiscales y perdidas tributarias 
amortizables enla med da en que sea probable la disponiblidad de la 1 dad tnbutaria futura 
contra las cuales mp.ar esos créditos fiscales o pérdidas "nbutanas amortizables. 

El mporte an ltros de los activos por mpuesto diferido se revisa er cada fecha del estado 
de stuacion fnmanciera y se reduce en la medida en que ya no ses probable que exsta 
sul cente ganancia mpesiive para perm tr que se utlice la tetalxad o Lna parte de dichos 
actos 

Los achvos sor mpuesto diendo no reconuLdos se reevaluan en cada fecha de estado de 
situacion financiera y se reconocen n la medida en que se tome probable que la utilidad 
tibatana futura permita recuperar dichos activos Los actwos y pasivos por impuesto diferida 
se miden a las tasas ur posifas que se espera sear de aplicacion en el periodo en el que el 
acto se realice o el pasivo se cancclo de contomidad con les disposiciones legales 
vigentes 

Los impuestos difendos relacionados con las paridas no reconocidas en el estado de 
situacion financiera se revaluán en cada fecha de cierre y se reconocen en la medida en que 
se orne probable que la lidad tributaria permila rec perar dichos activos Las partidas de 
impues'a diferido se recenecen en cor elacio” con la lrarsacuior subyacente, ya sea en el 
otro resultado" ntagral o directamente en el pals mono 

Los actas y paswos por impuesto diferido se compensan s. exite un dorcoro cgalmente 
exgible de compensar los activos imposivos cornentes contra los pasivos impostwos 
comentes y s los impuestos diferidos se relaciorar con la misma entidad sujeta al impuesto 
y la misiva sutor dad tributaria 
Impuesto sobre las ventas 
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(Expresadas an dofares de los Estados Unidos de America) 

Los ingresos de actdades ordinanas los gastos y los activos se reconocen excluyerdo el 
importe de cualquier mpuesto sobre las ventas (o] Impuesto al valor agregado) salvo 

Cuando el Impuesto sobre las ventas incurndo on ura adquisicion de sctwos o en una 
prestacion de servicios 10 resulte recuperable de la aulondad fiscal en cuyo caso ese 
impuesto se reconoce como parte de costo de adquisicion del activa a como parte del 
gasto segun comesporda 
Las cuertas por cobrar y por pagar que ya esten exoresadas incluyendo el importe de 
Impuestos sobre las vetas 

El importe reto del mpueslo subre las vertas que se espera reciperar de 0 que corresponda 
pagar a la autanda. fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuerta por pagar 
en el estado de s tuación financiera segu” corresponda 

Provisiones 

La compañia reconoce las provisiones cuando tiene una obugación presente (ya sea legal o 
implicita) como resul ada de un suceso pasado es probable que la Compañía terga que 
desprenderse de recursos que nvorporen beneficios económicos, para cancelar la obligacion 
y puede hacerse una estación table del Importe dela obligacion 

El importersconccido como provisión debe ser la mejor estimación del desembalso necesano 
para cancelar la obligación presente al final de caca pe 10d, temendio en cuenta las mesgos. 
y las mcertidumbres correspontientes Cuando se mide una provisión usando el flujo de 
efectiva estimado para cancelar la obligación presente su salor en libros reoresenta el valor 
presente de dicho fuja de afecto 

Ci ando se espera la recuperauior de slgunos o fodos los beneñiclos scanómicos requendos 
para caruelar una provision se recóroce una cuenta por cobrar como Un activo Si es 
vrtualmente cier:o que se reclbirá el desembolso y el valor de ls cuenta por cobrar puede sor 
medido con fiabilidad 

Beneficios a empleados 

Benaficios defimaos. Jubilación patronel y bonficación por desafuero 

E costo de los beneficios definidos (lubilación patronal y bonificación por desahucio) es 
Ceterminado utlizando et Motda de la Undad de Crédro Proyectada con saloraciones 
as uantalos realizadas al finel de cada periodo Las ganandas y pérdidas actuanales se 
reconocen utilizando el erfoque de la banda de fluctuacion (10% del valor presente de a 
cbligacion al inicio del penodo dhudido entre el numero promedio de años de trabajo que e 
resten a los empleados No se cors dera el 10% del valor razonable de los activos dei plan, 
en razon de que esla obligacion na esa fonceada) Los costos de los servclos pasados se 
reconocen med atamerte en la medida en que los beneficios ya han sido otorgados, ce lo 
sontrano son amontizados ulllzando el rietoco de lirea recta en el periodo promedoo hasta 
que dichos beneficios son otorgados 

Participación a trabajadores 

El Grupo reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los rahajadores en las 
utlicaces de la Compañia Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de as utilidades 
¡quidas ce acuerdo con disposiciones legales 

Reconacimientos de ingresos 
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Los mgresos se calculan al valor razona.le de la cortraprestación cobrada o por cobrar 
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento bonificación o rebaja 
comercial que a Gorr paña pueda olo-gar 

Venta de bienes 

Los ingresos ordinanos procedentes de la venta de bienes deben ser reconocidos cuando se 
«cumplen todas y cada una de las siguientes condimones. 

+ a Compañía ha transfer al comprador los mesgos y venta as de Kpo significativo 
dervados de la propiedad de los blenes 

- la Compañia no conserva para ss ninguna implicación en la gestión corrente de los 
>ienes verd dos cn el grado usualrrerte asociado con la propiedad mu retiene al 
central etect1vo sobre los mismos 

  

+ slimporte delos ingresas orrinanios pueda rrecirse con fistalidad 

+ sea probable que la Compañia reciba los beneficios económicos asociados con la 
ransaccion y 

- los costos íncurricos o por incurrir enrelsc ór con la transaccion puedon sor medidos 
con fiabilicac 

Costos y gastos 

Los costos y gastos se regsiran al costo husiónco Los costos y gastos se reconocen y 
extra que son incunicos indese rdientemente dela fecha e” que se haya realizado el pago, 
y Se reggstran sn el penodo mas cercano en el que se conoces 

Compensación de saldos y tránsacelones 

Como norma general en los estados financieros no se compensan los aetivos y pastos 
tempoco los mgresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensación sea 
requerde o permitda por alguna noma y esta presentación sex el reflejo de la esencia de la 
transición 

Los ingresos y gastos con onige” on transacciones que contraciualmerte o por una norma 
legal contemplan la posibilidad ce compensación y a Compañia tiene le intención de Iiquadar 
por au importe reto o de "ealizar el acto y proceder al pago del pasivo de forma simultanea 
se presen.an netos en resultados 

Reserva legal 

  

La Ley de Compañias de la Republica del Ecuador requiere que las compañlas Im tadas 
transfieran a reserva legal wa porcentaje no menor al 8% de las utlidadas anualas has.a 
igualar par lo menos el 20% del capital social de la compañía Esta reserva no puedo 
tistriburso a los scciomslas, excepto en caso de llquidación de la compañís sin embergo 
puede ser ullizada para aumentos de capital a porción cue excede al 50% o para cubrr 
pérdidas en las operaciones 

Eventos posteriores 

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen información adicional soore la 
stuación franeiera de la Compañsa a la fecha del estado de situacion financiera (eventos de 
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ajuste) son incluidos en los estados financieros Los eventos posteriores importantes que no 
01 evéntos de ajuste son expues as en notas a los estados financieros 

NOTA 4 - USO DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS 

La preparación do los estados financieros requiere que la gerencia realice estimac ones que afectan 
les ras reportadas de aclivos pasivas ingresos y gastos yla exposición de eventos sr calvos en 
las notas a los estados finanmxeros. Las eslimac ones y jultos son continuamente evaluados y están 
basados ena experlenara "stórica y otros factores noluyerdo la expectotwa do excrtos futuros que 
se cres son razonables bajo las actuales areunstancias Los resultados actuates podrian dienr de 
chas estaciones. 

  

La gerencia considera que las estimaciones inclurdas en los estados financieros se efectuaron sobre 
la base de su mejor sonocimierto de los hechos relevantes y ercunatan=ias ala fecha de preparacion 
delos rrismos su embargo, los resultados f nales podrán dfenr de las estmaciones ncluudas en los 
estados financieros 

La preparacion de los estados financieros incl.ye los siguientes onleros y eslrmaciones sn ficalvas 
uu lizadas por la gerenc   

Estimación para cuentas incobrables de deudores comerciales 

La estimación para 1.entas incobrables de deudores comerciales es determinada por la gerancia co 
la Compañía, én base a ura evaluacion de la antiguedad de los saldos por cobrar yla pos bilidad co 
recuperacion do os mismos 

Estimación para inventarios de lanto movimiento, en mal estado y obsoleto 

La estimación para inventarios de lentd movirueno er rral estado y ohsoleto és determinada por a 
¡gerencia en sase a un analisis de la antguedad de las partidas 

Vida úl de propledad, planta y equipo 

Los rruebles enseres y equisos de cómpulo se registran al costo y se daprecia er base al metodo de 
Iínea "ecta durante la vida tl estimada ce cichos activos Er aquellos casos en los que se puedan 
deterrina- que la vida Útil de los actves dobonia disminurse se deprecra el exceso entre el valor en 
libros neto y el valor de recuperacion estrnado de acuerdo a la vida uti restante revisada Factores 
feles camo los cambios en el uso planificaco de las disinlos «cwos podran hacer que la vida ubl e 
los aciwos se viera cismeinuida. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciores de uso 
f.turo de los activos 

Impuestos 

Esusten incenticumbres con respecto a la Interpretación de regulaciones tributarias complejas a los 
cambios en las normas tnbutanis y al rorto la aportunidad en que se genera el resutado gravable 
f.turo La Compañia calcula provisiones, sobre la bese de estimaciones razonables para las posibles 
úconsecuences denvadas de las inspecciones realizadas por parte de ta autordad Inbutaria El importe 
de esas provisiones se Lasa en vanos Taxtores _ales co no la expe ¡encia sn inspecciones trbutanas. 
antenores de existir y en las diferentes interpretaciones acerca de las regulaciones tnbutanas 
reelizades por la Companla y s.s asesores legales Esas diferencias de nterpretacion pueden surgr 
en una gran variedad de cuestones dependendo de las cams anc as y condiciones existentes en 
el lugar de domo de la Compañia. 
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Detado « que 'a Compañía considera remota la probabilidad de Itgios de carácter tnbutano y 
postenoros desembolscs como conscouenca de ello no se ha reconocido ningun pasivo contirgente 
sntfcatwo relacionado con impuestos, 

Obligaciones por beneficios a ampleados 

El valor presento do las obligaciones de planes de pensión y beneñcios por terminación de empleo se 
determina mediante valuaciones acluanales Las valuaniones act.ariales implicar vanas supose ones 
que podran dife 1 de los acorleamentos que efectivamente tendrán Iugar en el futuro Estas 
suposiciones incluyen la determinacion de la tasa de descuento los aumentos sa anales futuros, los. 
incices de mortalidad y los aumentos futuros ce las pensiones Debido a la complejidad de la 
valuación las suposiciones subyacen.es y su nat.raleza de largo plazo, las obligaciones porbeneficios. 
definidos son extremadamente sensibles a los cambos en estas eupasiciores Todas estas 
supos..anss so revigan a cada “echa ce cierre cel portado sobre el que se informa 

Para la delermmanin de la asa de descarto e pero se basó er os precios demas de cierres de 
bonos del Esado a actubre de 2018 publicados en la Bolsa de Valores Quito para la determinación 
de la tasa de descuento a ullizar se ha obsen.aco una curva de rendimiento con baso a Jos que se 
cotzan en el mercado ocualorano 
El ináice de morialdad se basa en las tablas hrometricas de experiencia scualo ¡ana publicadas por 
el Instituto Ecuatoriano de Segundad Social (IESS) seg.n Registro Ofiaal No 650 cel 28 de gesto 
de 2002 Los aumentos fuluros de salanos y pensiones se basan en los indices de nación futuros 
esperados para o pas 

Provisiones 

Dobido a las inceridumbres mherentes a las estmariares necesanas para deternmar el importe ce 
las provisiones. los desembolsos reales pueden difenr de los importes reconocidos onyralmente 
sobre la base de las osumac.ones realizadas 

La dererminac ón de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor est mación de los desembolsos 
que seran necesanos pagar por le correspond ente obligacion tomando en considerar on lada a 
información dispomibe a la fecha del periodo sobre el cual se informa, mcluyendo a Opinion de 
expertos indeper dientes talés como asesores legales y consultores 

NOTA 4 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA 

Los mstrumentos Ímancioros al 31 de diciemore de 2016 y 2015 se conformaban de la siguiente 
rrane a
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6 
Corriente Corriente 

Activos financieros medidos al valor nominal 
Efoctivo y equivalenes de afectivo 115,299 54789 

Actwos financieros medidos al costo amortizado 
Cuentas por cobrar comerciales 601294 521006 
Otras cuentas por cobrar. 747.376 610.005 

Total activos financieros 1353909 1180400 
Pasivos financieros medidos al costa amortizado 

Cuentas por pegar proveedores. 304 543 145273 
lras cuentas por pagar 74,452 05138 

Total pasivos financieros 378,995 

NOTA 5 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

AL/% de diciembre de 2018 y 2015 el efectivo y equivalente de efectivo se formaba de la siguiente 
manera. 

Diciembre 31 
2015 2015 

(en US dolares) 

Cae general . 52 
Caja Chica . 1a5 

Bancos 115.299 54 592 

Total 115.299 »4 189 

NOTA 6 - INVERSIONES TEMPORALES 

AL 31 de diciembre del 2016 las versiones temporales corresponden a ue pal'za de acumulacion 
del Banes Produbanco cuyo nte és anual ss de 1,75% y tiene un vencimiento al. de sepllembre 
del 2017



cal 

  

'MPAQUES DEL ECUADOR CIA_LTDA 

Notas a los Estados Financioras 
Por el aña terminado sl 31 de diciembre del 2016 y 2015 

(Expresadas en dolares de los Estados Unidos de America) 

NOTA 7 - CUENTAS POR COBRAR 

Un resumen de las cuentas por cobrar es como sigue 

Diciembre 31 
2016 ans 

(en US dólares) 
Cuemas por cobrar comerciales 

Clientes 810 507 530 806 
Prowsion cuantas incobrables (9.260) 9200) 

501 247 321 606 
Otas cuentas por cobrar 
Cusques en tesorena 115 542 88 9ce 
Empleados 600 290 
Garantias Cor tenedores - 1200 

Total 747 389 510 006 
  

NOTA 8 — INVENTARIOS 

Un resumen delos inventarios en como sig. 
Diciembre 31. 

E 2015 
(en US dólares) 

Matena prima 96102 104,509 
Productos elaborados 222199 137 683 
Producto comercializados 76.678 115911 

Total 394.979 358 103 
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MPAQUES DEL. CIA. LIDA 

Notas a los Estados Financieros 
Por el año terminado el 31 de diciambre del 2016 y 2015 

NOTA 10 - OBLIGACIONES FINANCIERAS 

U resumen de las obligaciones financieras cs ocmo sigue 

(Expresadas an dolaras de los Estados Unidos de Amenca) 

  

  

de merés Distembre 34, 
Instución Financiera Monto Vencimiento anual o Ea 

len US dólares) 
Financieras 

Banc de 4 Produsción Produbaneo 190000 mz 976% tamara 
Banc de la Produscion Produbanca, 80.402 ostia 975% 74074 . 
Banco de la Produecion Produbanes 200.000, dee 978% 190.080 290.00 
Banca del Pincha 32748 most mara, 15318 

Suma 341025 25916 
Monos 
oran argo plego ce los prestamos. 214.490 1420 

Total 120996 

NOTA 11 - CUENTAS POR PAGAR 

Un resumen de las cuentas por pagar es como sigue 

  

  

Diciembre 91, 
a 2015 

Proveedores 
Antupo clientes 
1ES5 
Cheques emitidos 
Otras cuentas por pagar 

Total 

ten US dólares) 

304.543 145 273 
52 239 52 996 
5430 6.354 

. 1122 
15782 4.663 

3rE30s 21000 

15516



  

MPAQUES DEL ECUADOR CIA LTDA 

Notas a los Estados Financieros 
Por el año terminado el 31 de diciembre del 2016 y 2015 

(Expresadas an dolares de los Estados Unidos de Amenca) 

NOTA 12 - BENEFICIOS A EMPLEADOS 

(2) Corta plazo 

Al 31 de diciembre de 2018 y 2015 los beneficios a empleados corto plazo se formahar de la 
sigulen e manera 

Diciembre 31, 
216 2015 

(en US dolares) 

Dacimo tercer sueldo 2207 2000 
Décimo cuarto suvido 5285 4305 
Parte pacion a trabajadores 30 452 55 268 

Total 31954 62 263 

  

(b) Obligaciones por beneficios definidos de post empleo y terminación de empleo 

Mediante resolución cublicsda en el Registro Oficial No 421 del 28 de enero de 1983, la Core 
Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecro a la Jubilación patronal 
meno rada en e Codigo det Trabajo sín peu o de la que los corresponda segun la Ley de 
Seguro Social Ob igatorio De conformidad con lo que menciona el Código del Trabajo los 
empleados que por Veticnoo años o más hubieron prestado servicios continuada O 
interrumpidamente, tendrán derccho a ser ¡.bilados por sus empleadores Aciciuna mente los 
emoleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido vente años y menos de venticinco 
años de trabajo continuo o mterrumpido tendrán derecha a la parte proporcional de dicha 
jublacion 

Asi tambien de acuerdo cor el Cóciyo del Trabajo a Compañsa tendra un pasivo por 
incemnuzacionies cor los empleados que se separen Esta provsión eubre los beneficios ce 
terminacion de la relacion labora por desahuelo selicitado por el empleador o por el trabajador 
el empleador bonifcará al trabajador con el vemticinoo por ciento del equivalente a la Ultra 
remuneracion mers yal por cada uno de los años de servicios prestados a la m sma empresa 0 
empleador 

AL31 de diciembre de 2018 y 2015 las ooligaciones por beneficios defindos de post empleo y 
temmnacion de empleo se lurmaban de la siguiante manara 

——— Dicembrest, 
O 

(en ÚS dólares) 

Provisión para jubilación patronal 50118 45.501 
Provision para desahuelo 15 398 -4 208 

Total 85514 59708 
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El movimiervo de esta resersa es como sigue 

Bonificación 
Jubilación por 
Patronal Desahucio Total 

Saldo al 31 de diciembre de 2014 39 332 12706 52.038 

Incrementos al gasto dol año 5189 1502 1641 

Saldo al 31 de diciembre de 2015 45501 14 208 59709 

Incrementos al gasto del año 4.617 1168 

  

Saldo al 31 de diciembre de 2016 50.118 

  

     15 396 

DO saldo ce la reserva para jubilacion patronal constituye la obligación que tene la Compañ a ce 
reconocer ma pension a todos aquellos empleados que cumplieren 25 a%os de servicio para ura 
n isma mstitución de conforenudad con la es.ablecido en el Código de Trabajo La Compañia acumura 
estos beneficios en base a estudios anuales elaborados por una frma de actuar os consultores 
Segun se indica en los estudlos actuanales el metodo actuanal utilzado es el de "prospectiva" y las 
provisiones del plan consideran la rem.1eración del emp ezdo y demas paramotros cstablecidos cn 
el Codigo de Tratiojo 

NOTA 13 — IMPUESTOS 

(a) Saldos de Impuestos por cobrar y pagar 

AL 31 de diciembre de 2016 y 2015 las cuentas por cobrar y por pagar por impuestos se 
formaban de la siguiente manera 

  Diciembre 31, 
2016 EE 

(65 US dólares) 
Impuestos acbvos corrientes 
Grodito tributano de IVA 63424 58 035 
Retenciones er la fuente del IR 55082 44 846 

Total 

  

Impuestos pasivos corrientes 
SRI por pagar 5.268 3089 
Impueto a la renta por pagar 41855 57.908 

Total 47129 61 697 
  

(a) Tasas de Impuesto a la renta 

La tasa del m puesto a la ren.a és de 22% No obslante, a peru del ejercico fiscal 2015, a 
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tanta Importna será del 23% en el caso de que la soríedad tenga acoonistas socios 
particioes constluyentes >enefcisnos o similares residentes o establecidos en paralsos 
fiscales o regimenes de meno Imposición, con Lna part c pac or directa o Indirecta 11d y dual 
o conjunta 1gual o superior al 50% cel capital social o de aquel que corresponda a ta ra uraleza 
de la sociedad 

Cuando la mencionada participacion de los accionistas domiciliados en pararsas ¡scales a 
regineres de menor mposicion sea menor al 50% la tarífa del 25% se aplicará sobre la 
preporción de la base imponible que comesponda a dicha pariespaciun 

Asimismo se aplicara la tanfa del 25% « toda la base mpoñtole a da sociedad que incumpla 
con el deber de informar a la Adminisiracó” Tributana la composicion de sus accionistas 
socios parlipes contrixyentes beneficiarios o similares 

En caso de que la Compañis remvierta sus utiidades en el pars en los zermnos y condiciones 
qe establece la Ley Orgánica do Regimen Tributar o Interro podra oblener una reduenion e. 
la tasa del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el rra-to remvertdo sempre 
y cuando sfectuen el correspondiente aumenvo de capital hasta el 31 de dicismore del s guiente 
año 

(b) Anticipo de impuesto a la renta 

El antiopo se determina soore la base de la declaracion dol impuesto a la renta del año 
inmediato antenor apicando ciertos porcentajes al valor del acto tntal (menos ciertos 
componentes), patrimonio total mgresos gravrbles y costos y gastos deduciles El anticipo 
sera compensado con el mpuesto a la renta causado y no es susceptible de devolucur_ sao 
casos de excepcion Cn caso de cue e mpuesto a la renta causauo fuere rrenor al anticipo 
determinado, el antpo se convierte en impuesto a la rerta rrÍnimo 

(c) Conciliación del resultado contable - tributario 

Las partas que conciían a ut dod contable y la utilidad inbutatle para el cáloulo de impuesto 
a la renta en el ano 2016 fucror las siguientes. 
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2 a 
(en UE diles) 

Utilidad antes de la partopaniór de los 
empleados y abajadores e impuesto ala reta 203.014 358.585 
Partapacon de los empleados y trabajadores 
sn las ullldades (vease nota 121 (30.453 (55.285) 
Utilidad antes de impuesto ala renta 172.582 15797 

Otras rentas excemtas, - (10402) 
Castas no deducibles en el pais neto de ngresos exentos, 26.838 10.963 
Partapacon a trabajadores atrurie a mgresos exentos 1560 
Deducciones adtesnales (6.951 (6747) 

Base tributana 190.249 308.671 

Uttidad a remuertr y captlaizar . 100.000 
Saldo utilidad gravable 190.249 208.071 

Impuesto a la renta del año 41855 57.908 
  

(6) Situacion tributaria 

Ds acuerdo con disposiciones legales, la autoridad butara tene ta facultad de rovisar las 
declaraciones del impuesto £ la renta ce la Compañia dentro del plazo de hasta tres años 
postenores contados a partr de la focha de presentación de la declaracion del mpues.o a fa renta, 
siempre y cuando haya cumplido oportunamente con sus obligaciones tnbutarias 

NOTA 14- PATRIMONIO 

AL 31 de diciembre de 2015 las participaciones ¡gua es acuriulatvas e Individuales son de 130 400 
partuipaciones de US$ 1 rada una para el año 2016 es de 13 400 partapasiones de US$ 1 cada 
una 

(a) Reserva legal 

La Ley requiere que ss lransfiera ala reserva legal por lo menos el 5% de la uhlidad neta anual 
haste que la reserva legue por lo menos al 20% del capital socal Dicha reserva no puece 
«istriburse como diuidendos en efectivo excepto en caso de liquidacion c+ la Compañía pero 
2uede utiizarse para cubrir pérdidas de opera.sones o para captalizarse 

(b) Reserva de primera adopción de las Normas Internacionales de Informacion 
Financiera (NIÍF) 

> acuerdo con la Resolución No SG ICI CPA IFRS G 11.007 de la Superintendencia de 
Compañias entda el 9 de septembre de 2411, ol saldo deudor pravenian e de los ajustes por 
adopción por primera vez de las Normas Intemacionales de Información Financiera ¡NIIF) solo 
podra ser absorbido por los resultados acumulados y laa del ultimo eercic economica 
concluido ss los hubiere 
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NOTA 16 - INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 

Darante los años 2016 y 2015 los Ingresos ordinarios se formaban de la siguiente manora 

Morcaco Local 
Exportacion de Zncho 
Fundas 
Mercador a de reventa 
Saram y Telas 
Materias Primas 

() Descuento y devoluc ones 

NOTA 16- COSTO DE VENTAS. 

Diciembre 34, 
2016 2013, 

den US dálaraas) 

2552898 2.263848 
453.802 474 008 
46.692 464 124 

20.596 10,245 
489 961 477994 

2.430 182 764 

18 050) (9.070) 

3,548 327 _ 3874813 
  

Durante los años 2018 y 2015 el costo de vertas se formaba de la sig ienta manera 

Zunchos en mercado local 
Exportaciones de zunchos 
Fundas 
Mercadenis de reverta 
Sara y tetas 
Outes 

Diciembre 31, 
2016 2015 

(en US dolares) 
1877720 1606.41 

21356 26.659 
29182 21977 
27140 32.055 

340 115 200 148 
132 698 144 830 

2 128.861 21887-0 
  

NOTA 17 - GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS 

Durante os años 2016 y 2015, los gastos de admmst acion y ventas se forn abar de la sguiere 
manera 

  

  

2018 2015 2016 2015 

Sueldos y Horas extras 128.821 1I7 514 176793 189 528 
Bonos 5.268, 7044 12044 4040 
eneficos Socialas 39738 38144 75273 770% 
tos 5797 25574 28129 

113,547 289.684 
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NOTA 18 - INFORMACION SOBRE EL VALOR RAZONABLE 

Las metodologias y supueslos empleados por la Compañía para determinar los valores es imados 
de mercado depenten de los términos y caracteristicas de riesgo de los diversos nstrumontos 
francieros Para aquellos mstrumen.os financieros que se llevan al costo amortizado y cuyo valar 
razonatle es simiar a su valor en liyos como son ol eteciivo en cafa y bancos los deudores 
comerciales y otras cuentas por cobrar las cuentas por cobrar y cuentas por pagar a "elacianadas 
y los sersedores comerciales y ctras cuentas por pagar na se eivulga la informacion de valor 
razonable segun lo requendo par las NUIF 

NOTA 19 - OBJETIVOS Y POLITICAS DE GESTIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS. 

Los prnapales pas vos Inancieros de la Compañra inoluyen as cuentas par pagar de acreedores 
comerciales y otras cuentas por pagar y cuentas por pagar a entidades relacionadas La finalidad 
pricipal de estos pasivos financieros es financiar las operaciones de la Compañia La Compaña 
venta con deudoros comerciales y otras cuentas por cobrar y efectwa que »ravienan directamente 
de sus operaciones 

Porla naturaleza de sus ac widades la Con ¡paña se encuentra expuesta a los riesgos de mercado 
de crecito y de hiquidez los cuales son manejados a través de un proceso de identificacion medicion 
y moniores continua _con su eción alos límites de nesgo y otros controles Este proceso de manejo 
de niesgo es critico para la rentabilidad cont nua de la Compañra 

E proceso independiente de control de riosgos no incluye nesgos ee negoc o ramo cambios en el 
medio ambiente tocnología e mdustra Estos son monitoreados a través del proceso de 
planificacion estrategusa de a Campaña 

Mitigación de riesgos 

Como parte del manejo tota: ce rissgos la Compañía evalua constantemente los diferentes 
escenarios e Identifica derentes estrategias para manejar las oxoosiaiones resultantes de cambios 
de los riesgos de capital y de cradito. La gerencia revisa y acuerda las politicas para la geston de 
cada uno do 05:08 riesgos las que se resumen en las secciones siguientes 

(a) Riesgo de mercado 

El riesgo de mercado doma vanos stesgos que tienen una característica común la posiblciad de 
que la Compañia sufra pérdidas como consecuencas de las vanaciones de mercado derivadas de 
les activos que elta poses Asi entro los mas comunes se encuentran 

Riesgo de cus las tasas de tores de sus irversiones o de das sufran variaciones a la baja o 
dl elza respectivamente 

- - Ríesga de que la pasición de mercada de la Compañra se detenore como consecuencia de la 
Operación propa a de terceros así corno delas condones aconomiras 

- Riesgo de q e las matenas primas (comodites) que afectan drectamente la opera.ian ce a 
Compara sufran vanaciones adversas en sue preons 

Dentro de los mecanismos mas usuales de miigacór de estos riesgos se ensuentra la 
diversificación de activos y pasivos 

Rlesgo de tasa de ntercs 
El riosgo de la tasa de nterés es el riesgo de fluctuacion de valor justo cel flujo de stectivo 
futuro de un imstruriento financiero debido a cambios en las tasas de nterés de mercada La 
exposicion de la Compeñ al “esgo de cambios e. las tasas de interas es minima ya que sus 
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obligaciones con acreecores no generan intereses 

- Riesgo de tpo de cambio 
El nesgo de tpo de cambia es el neesgo de que el valor razonable o flujos de efectivo futuros de 
un instrumento financiero fluctúen debido a cambres en los tipos de cambio 

Al 31 de dletembre de 2016 y de 2015 la Compañia realiza sus operaciones en Dólares de 
E UA, moneda de curso legal on el país poro tento no se presentar efectos por vanaciones 
de tipos do camb a en los estados finanereros. 

(b) Riesgo de credito 

Elnesgo de credito es el niesgo de que una contraparte ro pueda cumpii con sus obligaciones hajo 
un instrumento Fnanciero o contrato de cllente lo que lleva a una perdida financiera La Compara 
esta expuesta a riesgo crediticio por sus activicaces operacionales principalmente por cuontas por 
cobrar y por sus actvidades financieras incluyendo depósitos con barcos y otros instrurrentos 
financieros 

Riesgos creditcsos relac onados a < éditos ce cl entes es admmus'tado de acuerdo a las pal: cas 
procedimientos y controles establecidos por la Compañsa. relacionados a la administración del 
sesgo creditcia de clientes La calidad crediticia del cliente se evalua en torma permanente Los 
cobras pendientes de los chentes Son supervisados La maxma exposicion al riesgo crediticio a a 
fecha de presentacion del míorr e es el alor de cada clase de scuvos fnancisros 

(e), Rlasgo do liquidez 

El nosgo de liquidez es el nesgo de que a Compañia no pueda cumplr con sus rbligaciones ca 
pago relacionadas con pasivos financieros al vencimien o y reemplezar los fondos cuando sean 
retrados La consecuencia sena el moumplmerto en el pago de sus obligaciones frente a terceros. 

La kquidez se controla a través del calce ce las vencimientos de sus actos y pasivos del 
financiarmiento de la casa matriz y!o manteniendo los excedentes de liquidez lo cual le permite a la 
Compañia desarrollar sus ac tudades norma mente 

La acmisstracion dol riesgo de Iquidez implica mantener suficiente efectivo y disrionibiidad ce 
fnanciemiento a través de una adecuada cantidad de fuentes de crécilo comprometidas y a 
capacidad de liquidar transacciones principalmente de endeucamiento. A? respecto, la gerencia ce 
la Compañia oienta sus esfuerzos a manterer luénles de financiamiento a traves de a 
disponibilidad de Ineas de crédito 

NOTA 20 - EVENTOS SUBSECUENTES 

Enwe el 31 de diciembre del 2016 y la fecha ce emisión de estos estados fnancieros_ marzo 13 de 
2017 no se produjeron eventos que enla opmion de la Administracion de la Compañía pudieran 
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelada en los 
mismos o on sus notas 
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