CODIEMPAQUES DEL ECUADCR GIA. LTDA.

Notas aios Estados= Financieros
Par el afio tarminade el M de diciembre del 2016 y 2015
{Exprosadas en délaras de los Estados Unidos de fmérica)

NOTA.1 - OPERACIONES

CODI-FMPAQUES DEL ECUADOR CfA. LTDA,, fue constituida el 27 de fobrere de 2003 & nacnita n
el Regisre Mateantil ol 23 de jurco de ol misme afic en la cludad de Quite, provincia de Pichncha,
Repiblicy dod Eruador. Bl abjeto principal de la Companifa es |3 fabricacion, comercializacion,
glaboracian. venta, importaciin, exporlacion, represenlacién, distribuzlén ¥ promeocion de productos
tales come lundas plasticas, sacos de polipropilenc. cuerdss pléslicas y productos plésticns yio de
pollpropdeno en general. La Compania durard el plazo de cincuenta afios contados a parir de la fecha
e constitucion definitiva.

APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los esladoes inangerce al 31 de diclembra do” 2016 han sida emit. d 95 con la autori zackin del Gerente
Generg de |la Compafia, |a administracién prevs gue |3 Junta Gerneral de Socios aprobara 1os
egsadns fimancicros s n mad ficzoones.

Par &l afo terminado al 31 de diciembre dz 2016 {Exprasada en dolares de loe Eatadas Uredos
ce America)

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRIMGCIPALES POLITICAS COMTABLES
a} Declaracion de cumplimiento

La Comgafiiz pregara sus estades financieros de acuerds con las Mormas Internacionales de
Informacisn Finanziara (MIFF.

La proparacion de los presentes estados financieras en conformidad con NIF reguiere que Iz
Admimistracion realice ciertas astimaciones v establezea alunes supuestos inherentes 3 [a actividac
econdmica Jd& a entidad, con el proposito de determ:nar |a valuactin y presantacion de algunas
paridas que forman parle de |gs estados ‘nancleros.  En ogpinion de la Acministracion, tales
eslmi=c.ones ¥ SLUPUESTOS estuvleror pasados an la mejor util zackin de 1a informacidn disponible ai
mormenia, 108 cuales podrian | agars a diferir de sus efectas finales.

A continuatidn, sc deseriben las principales politicas contahles adoptadas en la preparacion de 2503
estados financierca. Tal eama o requiers la NIIF 1, estas paliticas han sido defi~idas en funcidr: de
las NIIF vigenles al 31 de dicierrbre del 2016, aplcadas de manara urifonme a todos los periodos que
BE prasantarn.

b) Bases de preparac|én

Los essladas financiams da COO-ENMPACLIES OFL ECLUADGR Cla, LTOA Comprande los estados
de siteacién financle-a, os es:ados de rosulado integral, ce camics e~ €l patrimaonio y de flujos de
afaclive par los ahag terminades el 31 de diciembre del 2016, Eslos estados financieras bar sida
preparades de acuerde con Normas Inter-acicnalos de Informasin Financiera (MIIF).

§

c) Nuevos pronvnciamientos contables

A la fecha de emisidn de estos eslades financieros, =e han pudlicado enmiendas, nejorase
intarpretacicnas a las normas axlstantes quc ~o han entrada &n vigenciz v g.e fa Compaih'a re
ha adoplada con anticipackan.

Estas son de aplicacion cbligatoria en |a preparacion ce los stados tinancieros de la Comganla
a partir de las fechas indicadas a eantinuaciin:

L



CODI-EMPAQUES DEL ECUADOR CiA. LTDA

Notas a los Eatados Financieros
Por el ano terminedo al 31 da diciembre del 2016 y 2045
{Expresadas an dalares de los Estados Unidos de Ameérica]

__Noma
MNIC 7
M 12
MIC 28
M 40
MF 1

NIIF 2
MNilF 4

MIIF &
MNIIF 12

MIIF 15

NEHUF 1

[FRIC 22

Tema

Apllcaelan
ahligatoria para

gjersleios Inlelados

g partir de:

Lag entidades deheran exp icar los cambios er sus pasivos
derivados de |as actividades de financiacian.

Las enmiandas aclaran la contabilizacian dal impuest
diferido cuando un activo s mide a su vaior razonable y gse
valor razonable esl? por debajo de fa hase imoonlble del
activa,

Enm endas con respecto a la medic'dr de una asociaca a
una emprasa conjunta a valor razonable efectiva

Enmiendas reforcntes a transferenciaz de propiedades de
imyersian.

Ermiendas con respacto a la supres on de las exenciones a
oot pYe2 pars o RUOTAaMaes por prrmers ver con respacio
alz NIF Y, la MIC A9 y la MIIF 10

Las enmiendas actaran céma cordabilizar detsrrminades tipos
de operaciones ds pane basadas en acciones

Las enmiendas a la NIIF 4 "Contratos de sequros” relativos a
la aplicacion de ia NIIF & (i-strumentas fina cieros!
Publicazin de la norma "Instramentos financiergs”, version
complela.

Enrr landas con respecto a la eardicacidn dol alcance de la
NOFa.

Pubihcacian de Iz norma "Reconacimiento de [0 ingresos
prosedentes de tes contratos con los clientes”

Ernmisndas relacionadas con 12 eontshilicad de [os
arrendataring ¢ en al reconoc mieato de casi todes los
amendamentos en gl balance general. La norma elin:na 12
istingian sctual entre los arrendamlentag operativos v
financieros

Este IFRIC Wrata tranezccionas en moneda extranjera o
partes de trangaccionss on las que axiste una
cantraprestiarian densmineds o taseds en uwna moneda
extrarjera.

1 de enero 2017

1 de enera 2017

1 de enero 2018
1 d= enern 2018

1 de enero 2018

1 de enero 2018
1 de enere 2018
1 de enero A18
1 de ensta 2017
1 de ensta 2018

1 de eneto 2014

1 de cnorg 2018

la Administracidn eslima que 12 adopcidn de las enmiendas a las NIF v las muevas
interpretaciones antes descrilas "o generard un impacto significative en los estados
“inancieros en el afe Jde su aplicacian inicial,

4 ]] Reglstros contables ¥ unidad monstaria

Las estados financieros v 108 registros contab as de 1a Comoafia se presentan en Dilares de s
Estados Uridos do América, la moneda of o al adoptada por la Repihlica del Couador & padie de

marzo da 2000,

a) Efactivo y equivaletntes del efectivo

La Compafiia nara propdsitos de presentacdr del eslado de flujos de efectivo, considera coma
efectivo y eauivalenles del efectivo = los sxzldos 80 caja v bancas v las inversiones de ata ligudez
con wencimienta priginal da fres meses o menos que son inmediatamente convertibles. Los
sabreqgiros bancarios son presentados oo o pasivas cotrienles en o estado de sitwacién financicra,
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CODI-EMPAQUES DEL ECUADOR CiA. LTDA.

Notas a los Estadoa Financiaros
Far sl aAc terminada &l 31 da diciembre del 2016 y 2015
{Expresadas an dolares de los Estados Unidos de América)

Instrumentos financieros

Actlvos flnancleras
Reconocimlento y madicion inicial

Los ectivos Financisros dentro del alcance de la Narma Intermacional de Contabilidad (HIC) 36
st casifican comoe aclivas financieros al valor razorable con caribios en resultades,
préstamas y cuentas por cobear, inversione: @ ser manienidas hasta su vencimiento,
inversiones financieras disponidles para I3 vanta o derivados designaces Como inatiumantos
de coberlura, La Companla determina la clazlificacidn de sus activos financieros despugs ce

sU reconocimbanto inléia ¥, cuando es apropiade, revalls esta determiracion al firal de cada
ana.

Todos los aclivas financieros son reconocidas inicialmende a su valn™ ~@7onable mas los
sostas directos atribuidas a la fransaceidn, excepto los aclives Minancieres a valor razonable
oan cambios en msulfados cuyos coslos de ransaccion se reconocen en resultados.

Las compras o yentas de.activos financleros qua reuieren la entrega de los aclivos dentro
de un peqdodo de Hermps establec do por requlacidn o por converdion en el mercade
{tra~sacciones convencionales) e reconocen en la feche do s negociacion. es decir, &n la
fechz en la qua la Compaiia s¢ comaromete a comarar o vancer el ackive.

Les actives financieros de la Compahia incluyen efective en caja ¥ bances, dewdores
comerciales, cuenias por cobrar @ partes re’acicnadas v ot-as cuenlas por cobrar,

Mediclin posteriar

La medlclan posterior de los activas ‘inanciercs depende de su dasificacking, tal como so
dotalla a continuacion: ’

Actvas linancleras e valor razonabila con cambios e razulfiados

Los aclivos fingncieros al valor razonable con camb os en resLltados incluyen a los activos
mantenidaos para megociar v s actives financieros  designades al momenla de s
TECOTGEMisMD P GO 8 YEDr TEz0NE0E Lon Cam'mos B resg Wios.

Los scthvos financieros se clasifican comg manteridos para negooar 51 $2 adguigran con él
propdsite de venderlos o recompratios en Jn fulure cercano. Esta calepora incluye |os
instrumendos financierns derivados tomadas par la CGompafiia que no S8 designan como
instramenlas de coberira en relaciones de cobertura segin se define en la Norma
Internacional de Contahilicdad {NIZ) 39, Los derivados, induidos los derbvados implicitos
separacdos, lambién se clasifican eomo mantenides para negociar salvo gue se desigoen
coma inslumentos de cobertura eficaces,

Los aclivie financieros & valor razenable con cambios en rasullados se contabillzan en et
sslade da situacidn fihanctera por su valor razonable v (s ¢arb'os en dicha valor razonable
son "ecohocidoe comd ingresos o costos financicras en of estado de resultados inlcgrales.

La Compadnia no tiens activos financieros al valor razonable con cambios en rezullades al 31
de diciembre de 2016 ¥ 2015,

Prasfames ¥ cuenias por cobrar
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CODI-EMPAQUES DEL ECUADOR GiA, LTDA

Motas a loa Extadoz Financisras
Por el ano terminads &l 31 de diciernbre del 2016 y 2015
(Exprazadas en délares de los Estadas Unidos de América)

Las prastamos y cuenlas por cobrar son activos financieros no detivados cuyos cabros son
fjos o detenninabies, que NG 52 Negaclan en un mercado aclivo, por o5 que 13 entidad né
tieng inencién de vendedos nmediatamente ¢ en un future proxime ¥ Que no tienen ricsgos
de recupetacién diferentes a su delerio*a credilicio,

Después de su reconocimiento inicial, &xtos activos financierns e m deh al casta amarizados
rediante &l uzo del mélodo de |a tasa de interds efectiva, menos coakuier deterioro del valor,
El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuenlo o prima en la
adruisicion y las comisiones a los coslos que sun ung pafte integrante de |a tasa de intarés
efectiva. La amorlizacion de la tasa de interés e'ectiva se reconaee comg ingrass finansiears
en el estado de resultados integrales. Lag pérdidas gue resulten del deterioro del valor se
reconocen er al as 840 de resutados ntegrafes como costos financicros.

La Compafiia bienc ©n esta calegotda lag siguierles cuentzs: efectivo en caja ¥ bancos,
ceudores comercial#s, ¢uentas por cobra- a pares relasianadas y ofras cuentas por cobrar,
las cuales son expresadas al valor de la transaccian, netas de una provision para cuenlas
incobrasles cuandn es aplicahle,

fnvarsiones a ser ranieridas hasia su vencimisnia

Los acluos financigroe no derivados con pagos fijes ¢ dotorminables se clasifican como
mantenidos hasta sU vensimiento cuando la Compania lisne a intencicn y capacidad re
ranteneras hasta su voncimiznm. Después de sr reconncimieriao inicial, la Compariia mice
las inveraiones mantenidas hasta su vencir iento al costa amortizads osande el méatode de'a
tasa de inerés efectiva, menes cualquier deterioro Cel valor., El costo amorlizado se calcula
tomands en cuenla cualquier descuento o prima en la adquisizian y las comisiones o los
costog que son Lna parle inlegranie de |2 tesa de interés efectiva. La amortizacion de |a tasa
de imlerés e'activa =& recenoce como ingreso financlero en el esars da résultados inkagrales,
Las perdidas que resulten del deteriord dal vator se reconocen en el estado de resultados
Integrales coma costos financieros.

La Comparia no liens inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento al 31 de dicienbrs
de 216 y 2045,

Activos financieras dispornbfes para fa venla

Los adtives Tnancieos deponivies para b8 venta nduyen fuios de parimenic ¥ de deuda.
Lag inversionos en patimonio clzsificadas coma disponibdes para la venta 20n aguéllas que
e 5 clasifican mi c0ma mantenidas para negeciar no como al valo+ razonable con cambios
en resultados. Los tiules de deuda en esta cateporia son aquellos que 58 espera mantaner
26 uh tiempa indefinida, pere que se usadan vender ante una necesidad de liguicez o ante
cambins en las condiciones del mercado.

Duzpués del reconocimiendo inicial, los actives financleros dispanibles para |3 vanta se midan
Jor su valor razonable, y a5 gananclas o pércidas no realizadas se recorocen cima org
resuliado integral en la reserva por activos financieros disponibles para la venta, hasta que la
nversion so da de baa. En ese momento, la ganancia 0 pérdida acumulads se recenoce
come una ganancla operativa o se considera como un detorioro del walor de Ja invarsion, an
suyo caso. |a pordida acumulada es reclasificada al estado de readltadas integralea enlalinea
de costos financieres ¥ 2liminads de la reservs respectiva. En el caso gue ng 58 paeda
determirar un valar razenable por falta de un mercade active ¢ de informacian relevante para
su determinacion, astos activos financieros se presentan al costo.

La Compafiia na tigne activos financiaros dispon bles para la vanta al 31 de diciembre de
Gy 204
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HI.

CORI-EMPAQUES DEL ECUADOR CiA. LTDA,

Metaz a los Estados Financieros
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016y 2015
(Expresadas an dalares de los Estados Unides de Amarica}

Baja de activos financieros

Uniactive Yinanclern (o, do correspondes, partc o un active financiers o parte de un grupe de
aclivos Anancigros similares ) 5 da do baja en cuenda cuardos:

8. Expirerlos derechos conlractuales sobre los flujos de efeclivo del activo;

b, Setransfieran lns darechos corlracluales sghre los fujos de efactive dal activa o se asuma
una ak igaciin de pagar @ un tercers la tolalidad de loe fujos de efectivo gin Ura demeora
significativa, a traves de un acuerde da transforencia [pass-through arrangement), y (a}
sex hayan transferido sustancialmente lodos los riosgos ¥ beneficios inhereptes a la
propiedad del activa, (h] no e hayan ransferido ni relenico sustancialmerte lodas los

Hestes v bereficios inhorentes a la prapiedsd del active, pero se heya transfedido el
caontrol del rmismo.

Cuando la Compafia haya transferido sus derechos contractuales de reciblr los Tujos de
efsctivo de un activo, o havan celebrado un acuerdo de transferencia, paro no hayan
transfardc ni retenido sustancialrenie todos los rissgos ¥ benefoos inherentes a la
propiecad de los activgs, ni hayan trangferido el control 82 198 mismos, los activos ae
contindan reconociendo en fa madida de L2 implicanan continuaca de ta Campaiia wobre los
activos. En ese caso, la Compania también roconcee Ine paskhvos relacicnados, El active
transferido v el pas.vo relacicnado s0 miden de una marera que reflejen los detechos v las
abligaciones que la Compania ha reterida.

Unz implicacion eontinuada que tome la forma de una yarantia sobre el activo transferido se
mide como &l mena* imparte antre &l mporle original en libros def actlvo, ¥ & fmpoarts maximo
de la contraprastacion que la Compaiiia serla requerlda a davolver.

Deterioro de actlvos financieros

La Cemparia cvalia en caca facha del estada dz s tuacidn financiera, si existe evidencis
ahiztiva de que ur. adtiva finaociar o un graps da zctivos financieres estan deterionados. Un
act ve financiaro o un grupe de activos fina cieros se consideran sfactados si, v s0lo si, existe
evidencia objetiva de dewerions comu resultady de uno o Mas eventos que han ocurnidd
después del reconocirmiento inicia! del activo {un evento de “péndida sulrida™) v si el evento de
pérdida tiens un impacto en los fujos de efective futures estimados del aotive f nansiero o
actives financleros de la Sompafia que pueden estimarse de forma confiable.

Evidencia de deterioro puede ser indicios de que los deudores o un grupo de deudores eslan
experimentande dificultades financieras significativas, impagos o relrases en pagos de
intereses o priacipal, la prebabilidad de que entren en quiebra u otra recrganizacién finarclera
v cuamndo los datns observahles indican gue axiste una disminucidn mensurzble 2n los fluos
de efectivo firurns. tales como atrasos o cambios en conclclones acondmicas que e
correlzcio-an con valores predeterminados.

Al 31 de diciémbre de 2016 y 2015, no sa han determinade Indlclos de deteriore de actives
f rancieros.

Pasivos financigros
Reconocimiante y medician inicial

Loz pasivos financieros dentro del alcance de la Morma Indernacional de Conlasilidad {NICT
39 sa clasifican como pasivos fnancieros al valor raconable con cambios en resultados o
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CODI-EMPAQUES DEL ECUADOCR Cis. LTDA.

Motas o log Estades Financleros
Far el 2f0 terminade el 21 de diciembra del 2046 y 2015
(Expresadas en délares de los Estados Unidos de América)

préstamos y cuantas por pagar, segan ses pertinence, La Com cafifa determ ina la clagif ¢acian
de sits pasivas financers en su reconocirmiento (el

Todos los pazives financiarcs se reconocen inisia mante por su valor razonable, exceplo los
pasivaz financiaros &l valor razonalle con cambios en resultados tuyos costos de ransaceién
S€ Feconocen en -gsultacos.

Los pasivos financieros de la Compania ircluyen screedores comerciales y ulras cuentas por
pagar, y coentas por pegar a parkes relacivradas.

Los pasivos linancieros se reconocen cuando la Compafia s parte de los acuerdos
contractuales del instramento. Los pazivos financieros son clasficacos ¢omo obligasioncs a
coto plazo & menae que la Comoaria tenga & derecha irevocable para diferir el acusrda de
las abligaciones por mas de docc moscs después de |a fecha def estado de situacian
financiera. Loz ¢ostos do financiamiesks s reconocen segir el critetio del devesgado,
incluyendo las comisiones relacionadas con |3 adquisicidn del finarciamiento.

Med|ion posterior

La medicidn poslesio de pasives finencieros dependea de su claslfieacidn, 15l ¢ome sa detalla
a continuacion:

Pasivos finsncieros & Waigr razonabfc con cambins 6n resulienos

Los pasivos financieres al valor razerakle con cambios en resultades incluyen pasivos
financieros mantenides para negociar v pasives financie-os designedes an &l momente da su
recanacimienta inicial al valor razonable con cambios e- resultados,

Los pasivos financieros se clasiiican ot mantanidos para negociar i se contraen con el
groposito da vegeclarles en un future cercaro. Esta categeria indluye 1oz insrumecttos
financiares derivados tomades gor la Comparia, que no se designan comeo inalrumentss ce
cobetura cn relaciones de cobertura zegin se define en la Horma Intemacional de
vontabil'dad (NIC) 38. Los darivados imalicios separados lambiér g clasifican como
manten dos para negociar, salvo que se designen camo instr. mentos de cobertura eficaces.
Las ganancias o pérdidas po- pasivas manenides para negoiar se reconocen en @l eslado
de resullados integiales,

La Compan'a no tiene pasivos financlerns al valor razenable con caprbios en resultados al 21
de diciembra de 2016 v 2015

Présiamns y cuamntas oor pedgs:

La Compart 'a mantia e en esta catagoris acreedoras comerciales y olras cuentas por pagar,
y cuentas por pagar a partes relacicnadas. Después del reconpcimisntg inicial, los préstamos
¥ las cuentas por pagar se miden al costo amottizado, utilizance el meétodo de |a tasa de
interés efectiva.

Lus ganancias y pordidae se reconocen en el estade de -esultades inlegrales cuands los
pasives se dan de bala, asl com o también & ravés dol procoso de amort zacian, 3 través del
método de |a tasa de Interés ofociiva, El costo emortzado s8 calcula tomandn en cuenta
cualiguier doscuento 0 prima en la adquisician y las camisionas o los costas que son ura parle
integrante de ‘a tasa de interds efectiva. Le ameortizacién de |a tasa ds irberés efectiva se
recandce como costo financiere en al estado de resullados intagralas.
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CODI-EMPAQUES DEL ECUADOR CiA, LTDA

MNotas a los Estadoz Financieros
For ef ano terminado al 31 de diciembre del 2016 y 2015
{Expresadas &n délares de los Estades Unidos de América)

Baja de pasivoes financiarps

tIn pasive finsncierg es dade de bala cuande la ooligacién espetificaca en el cor-espondients
cenlrate hava side pagada o cancelada, & Aoy cxpitada. Cuands un pasive financieroe
existente s reemnplazado por ofro provoniente cel mismo prestamists bajs condiciones
sugtanciamente diferentes, 0 silas condicigres de Jn pasivo existente se mnodfizan de
manera sustancias, tal permuta o medificacion se trata como una bajs del pasivo original y el
reconocimiente de un nueve pasivo, v la diferencia en los imporles respectivas en libros se
reconosen en o estado de résultadns i-begrales.

Compensacion da ingtrumentos financieres

Los aclivos v pasivos financieros &6 compansan y el monta nolo 5¢ presenta 2n el eatads de
s luacidn financiera, cuando =6 tiene &l derecha lcgal ce compe~sarles ¥ la gerencia tiene la
Intencidn de cancelarles sobre una base nes ¢ de realizar &l active ¥ ca eelar 2l pasivo
simukanezmeante,

Valor razonable de los instrumentos financleros

La Compadila inide suz insrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del cstado
de situecidn financiera.

£l valar rezonable s el pracio quc =6 recibiris por vender un activo 0 que se pagara al
transferir Un pasiva on una tranaaocion nrenada entre perticipantes de un mercada a la fecha
de medision.

El valor razoralbile de un active o pasivo se mice ul lizandao los suplestos que los parlcipantes
en el mercadn Lsarizn al poperle vatar al active o pasivo, asumienda que los part cipantes en
&l mercado actdan en su mejor interés econdmieo. La Compariia utiliza técricas de valuacidn
que son dpropacas en 138 clrcunstancias v por 1as cuales tiene suficente informacion
dispanible para medir 3| va grrazonable, maximizands ol uso de datos ahservables relevarles
¥ minimizando el ush de datos mo cheorvahlas,

Todes /o5 aciives ¥ pRSIvas por 1ok cuARs se delerm nan o «vslan valares razonables en los
estados financierns =non olasificades dentre de la jerarquia de vaior raézonab.e, descrils &
continuacikin, en sase &l nivel mas bajo de los Jatos usados gue sear significatives para la
rmedizian al valor razonzble come un todo;

- Mval 1 - Precing catizades fno ajustados] en mergados activos para activos o pasivos
idEntices,

- Mivel 2 - Téenizas de valuacior por las cuales el nival mas bajo de infornacion gque es
significalivo para la mead cin al vaar raronable es diceclks o indirectamente ohservahle,

= Mivel 3 - Téenicas de va vacidr por las cuales e nivel mas bajo de informacién que es
significative para la madicion &l va or razonable no 2s obsarvable.

Para los activos y pasivos gue sor recuncoidas al valor razonable en |os estados Anancieros
sabre una bade woureniz, 12 Connafia determing sl 2e han produeide ramsforoncics ene
los diferentes nive'es dentro de la |erarquia mediante 1a revision de [a categorizacion 2l final
de cads periodn de reperte. La geroncla oo la Compania determing las paliticas v
procedimientos para mediciones gl valor razonable recurrenles v No recurrentes, A& cada techa
de reporte, [a gergncia analiza 'os movimientos en loe valores de |05 aclivos y pasivos que
deoon sor valorizados de acguerdg oon las peliticas contables.

Mara propdzilos da las reyalaciones de valor razenabla, la Compania ha detenninada las
clases de activos y pasivos sobre |3 hase de sy taturaleze, caracterislicas y riesgos y el nivel
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h)
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k)

CODI-EMPAQUES DEL ECUADOR Cia, LTDA

MNates & Joa F2tados Financieros
Por el ano terminade al 31 de diciembre del 2016 y 2045
{Exprasadaz an ddlares de los Estados Unidos de América)

de la jerarquia de va or razo~atle Wl como se explicd anterlormente.

Ragistros contables ¥ unidad monetaria

Loz estados financieros y [as redistros contables de la Comoafiia 2& preséntan en Datares de
las Estacos Unidos de America, la moneda oficia adoptada por la Republica del Eouacdor a
partir de marzo de 2000,

Efectlve y equivalentes def efective

La Compaiiia para proposios de preseantacion del estado de flujos de efectivo, considera
como efective y aquiva enlas de efectivo 2 log $aldos on caja ¥ bancos v 185 inversiores de
alta iquidez con vencimients original de tres mesea o menos que son inmediatamenta
corvattides, Los sopregitos banearios acn presentados como pasives cormianles en e estadn
de siwacion financisra.

Cuantas por cohrar

| as cuoentas por cobrar comerciales v otras cuentas por eobrar som actives financieros ne
derivados con cobros definidos v no cotlzan en un mercado activo.

las cuenlas por cobrar ol entes, las cuales generalmente ligrnen 60 dias de plazo, son
recunaeidas al mento original de emislan de |a factura;  luego se miden al valor razonshle
uilizando el coste amatizado mediante al métode de 1a 1asa de interes efertiva, menns
cualzuier deterioro.

Laz coentas por cobrar camerciales incluyen una prowision calcufada e Dase a lo
ceterminada oor el Servicio de Rentas Inlernas,

Las cuentas por cobrar comerciales v otras cuentag por ¢obrar se dasifican en actives
corrientes, excepto 108 vencimicntes sJpericres a 12 mesea deade la fecha del ealado de
situacion financiera, que 3¢ ¢asifican como aclivos No corfigntes.

Inventarios

Los inventarios son presentades al costo de adquisiclen o valor neto reslizable, el menor v

son valuados por el matodo proracio ponde-ada, el cuah no excede el valor neto realizable.
Las inventarics an ransito son registrados a sus costoes de adalsician.

El valor neln realizzble representa gl precio de venta estimade menss todos los costos ca
distribucitn vy comerciallzacdn necesarlos para |a vaniz,

El Imveriario an traneite s contabiliza =l valor d2 [6g eoslos incurridos.,
Propledad, maguinaria y equipo

Meddicids en ¢l mamenty dat reconocimisnto

Las partidas de propiedad, maquinaria y ecuipn se medirar inicialmente por so coslo ce
adquisician.

El costo de propiedad, maguinsriz y equipo comprenda sy precio de adquistcidr mas todos
o= costos directamenta relaciorados con el funcionarriento v la .b caeldn del activo.

Adlclanalments, se consldarara cono costo da las prosiedad, maguinariz ¥ CuWpo, |08 Gostos
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por Tinarc.amiento directamente atribuibles a la adguisicion ¢ construccidn de activos que
requieren de un periodn de tiempo suslancial antes de estar listos para su uso.

Madicidn poalerwr gl reconosimianto. modeln el costo
Después dal réconocimiento inical, la propiedad, maguinaria v 2quipe san reqistrados al costo

meanoe [a depreciacidn acumulada vy el importe acumulade de |as pérdidas por deter ora de su
walor.

Lo gestos por reparaciones y mantenimientos sa regislean en los resulzados en al periodo en
que se producen.

Maiorc de denrecfacion v vidas ultes

El costo a valor revaluade de propiadad, maguinaria v equips se deprec a de acuerde eon &
metocdo de iinea recta.

A continuagidn, 22 presentan las principales partidas de propedades, plants y equipo ¥ las
vidas atiles usadas en & chloulo de [ depreciacianr:

ftam ' vida Uil {en ance)
Maquinaria y equlpo “0
Wehizulos z
Muebles y ensores B
Equipas de cemputackan y saftwars 2

Retra o vents de propfedad, maquineses v eguipe

La utilidad 0 pérdida qua ¢a Srigine dal retire o venta de ura partida de propiodad, magquinaria
¥ equipn et caloulada como -2 difersnciz ontre ol precie de venta y &l valor en libros del activo
y reconoeida en resultados,

Cuando s realice una want2 o retiro de prapiedades revaoadzs el saldo de la reserva de
revaluacion es transferids directamente g util dades relenidas.

Préstamos

Corresponden g pasivos financieros gue se reccnocen inicialments & su va‘or razonable, "en
di los costos de la rarmsancién in¢urridos  Estos préstamaos se regisiran subsacuertements
8 5U coato amolzade; oualguier diterencia endre Tos fondos recibidos {netn da los costos de
ransacciang v el valor de redencidn 52 reconnce en el astado de resultados durante el periodo
cel préstamo usands el metodn de irferés ofectivo.

Cuentas por pagar pravecdnres ¥ otras cuentas por pagar

Las ¢uentas por pagar proveedoras v ulras coentzs por pagar 500 pasives financieros cuyos
Pacos s derivan de faciures o valoree precstablecidos,

Despuras del reconccimients Iniclal, a velarrazenable, sc miden al costo amortizaco utlizenco
gl métxdn-de |2 tasa de ptorés ofactiva, Bl gaste per intereses {incluyands oe ntereses
imalicitos) se roconoce como coatea finanoierns ¥ g€ calculan ulilizando la lasa de interés
cfeativa.
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Las cJdertas por pagar proveedores v olras cuentas por pagar se clasifican en pasivos
corrientas, gxoepto los vencirmiendos superiores a8 12 meses desde la fecha del estade de
situacian financiera, que se clasificar come pasives no corrientes.

Impuestos
Impueste a la renta corriente

Las aclivos y pasivos por impuesto a la renta corr.entes son madidas al mento que se ezilima
recuperar de o pagas a [as auloridades bctarigs, Las wases de impussio 2 12 renta v
regulaciones fiscates emplesdas an gl caculo de dichos importes son las gue estan vigentos
& |a fecha e vierre de cada ano.

La gerencia evalia peri¢dicemente la posicion asumida en |ag declaraciones del inpuesta a
la renta respecto de situacioncs or l2s que las eyes tributarias son objeta de inle-pratacion,

Impuests ala renta diferido

El impugslo a la remca pa-a lns perigdos futuros es reconocide vsando el métode del pagivg
sobe las diferencias lemporales enlre la base Irioutaria y contabls de los activos ¥ pasivos
er 1a fecha del eslado de sieracion financlara.

Los pasivos por Impuesks diferido se reconccon para todss las diferencias temporales
Impaniles,

Los actives par impueste diferklo se recanoecen para todas las diferencias tam porales
dediucib'es v por la compensacian futura de cradilps fiseales vy perdidas Ulbutartas
amortizables, en la med da en que ssa probablz (a disponiblidad de 13 Liitidad tributaria futura
contre las couales impatar esos créditos flecales o pérdidas ributarias amortizabiles.

Bl importa &n libros de los activos por impucste diferido se reviaa er cada facha del estado
do stuacion financiera y s¢ reduce en la medida en qua ya no ses probable que exists
suf cente ganancia impesitive para perm tir qua sa utilice la tatalidad o vna parte de dichos
HTIWDS. ’

Los actives sor impuesto diferido no reconueidos we -sevaluan en cada fecha de' estado de
situacion finansiera y se recunocen en la medida en que se torhe probable gue la utilidad
tributaria lulura permita recuperar diches acllvoz. Los attives v pasives por impuesto diferidno
s& miden 3 las taeas irpositivas gue s& espara sean do aplicacion en el pariode en el que &l
activo se rzalice o el pasivo se canccfe, de conformidad ¢on lg2 dizposiciones legales
vigentes.

Los impusates diferdos relacionados con las paridas no reconaoidas en el eskado de
situacion financiera se revaldan en cada fecha de cierre v se reconocen en la medida en que
sg worna prabable qoe la tilidad tributaria permila receperar dichos activos, Les partidas de
impues diferido se recanocen en corelacidn con la fransaoeidn subyacente, ya sea en sl
atro reslfada indegral o dicectzmenls el palemonio,

Los activos v pasivos por impuesto difaride se compensan si existe un derceka cgalmente
exigible de compansar los aclives imposlives corfientcs contra 195 pasives impositivos
virigntes, ¥ &i los impuestns difesldos s relaciorar con la misma entidad sujeta al impuests
y la misrma gutor dad tribytaria.

Impuesto sobra las ventas
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a)

1]

o}

Los ingresos de actividades crdinarias, Ios gastos y los aclives se raconccen excluyerdo el
importe de cualguier impuesto sobre las ventas (9], Impuesto al valor agregads), salvo:

- Cuando el impusglo sobre 122 ventas ingurridy cn ura adquisicién de agtives o en una
prastacion de servizias a9 resultc recuperable de a2 autoridad fiscal, &n cuys caso ess
impuests $& reconoce como parte dé! costo de adquisicion det activa a como parte del
gasty, segin coreaporda;

- Las cue~tas por cobrar ¥ por pagar que ya estén exoresadas incluyendo el importe de
impuestos sobee las ve-das.

El imports reto del imypueslo sobre |8 ver i3s gue se espera reclLperar de, o gua comrasponda
pagar 8 la auloridad fiscal, s€ presanta como una cuenta por cobrar ¢ una cuerla por pagar
en el extado de s wacidn financiers, seagl- coresponda.

Provigiones

La comparla reconoce las provisiones euandn tiene una ahiigaciin presenle {ya sea lagal o
implicita) comp resulado de un suceso pasado, ex probable que la Compafia terga que
desprenderse de recursos qua incorppren beneficios eeondmices, para cancela- la obligacién,
¥ puede hacerye una estimacién fable dal Imparta de [a obligarion.

El importe ragonocide como provision debe ser 13 mojo- astimacitn del desembaolzo necessarnio
para cancelar 13 obligagidn presenta, al final de caca pe-indo, tAnignde en cuents los riesqos
¥ g incertidumbres comespondientes. Cuando e mide una provisiin usando el flujo de
efectiva estimada para cancelar la ebligacidn presents, su valor en libros reoresenlz el valor
prezente de dicho flujo de =fective.

Ci:andn =e espera la recuperacion da algunos o iodos [os beneficlos acandmlces requeridos
para canceldar ung prowisian, S8 recoroce Una cuanta por cobrar como un activo sioes
vitualmente cierso que ze reclbird 8l decembolso y &l valar de 2 cuenta por cobrar pucdc sor
medldo con fiabilid ad, i

Beneficios a empleadas

Benaficias definitos: Jubilscian patrons! y bonifcacicn por desafiuoie

E: cosle de los beneficios definidos [|ubllaclén patrenal v bonificacian por desahucio) a3
determinada utlllzande e Motedo de la Undad de Créditn Provestada, con valoraciones
aciuariales realizadas al fimgl de cada perindo.  Las ganancias v pérdidas actuarizles se
reconocen utilzanco el erfoque de |3 banda de fluctiacion (105 det valor presente de &
cbligacicn al inicio ded perindo dividida enire el ndrero promedio de afios de trabajo que e
resten a los ampleados. Mo se corsidera & 10% del valor razonable de los activos dei plan,
Bn razon de gue esla obligacion no estd fondeada), Loz costes de 108 serviclos pasados e
reconoeen inmadiatamerte en |8 medlda an que loe bangdicios ya han side otorgados; de lo
contrario, son amortizados Jtillzando & matode de lirea recta en el periodo promedio hasta
que dichos beneliving 2on otorgados,

\

Parficipacitn a irabajadoras

El Grupo reconace un pasive y un gasto por la paricipacion de los trabajadores en las
utilicaces de la Compaiija, Este bensficio se calcula a |a tasa dal 16% de as utilidades
‘quidas o acuerdo con disposiciones legalas

Raconacimientos de ingresos

14



&}

1)

u)

CODI-EMPAQUES DEL ECUADCR CiA. LTDA,

Notas a les Estados Financieroa
For el ano terminede al 31 da diciambra del 2016 y 2015
{Expresadss an dalares de los Estados Unidos de América)

Los ingresns se calculan al valor razonasle de la corfraprestacisn cobracda o por cobrar,
ianiendle en Cuenla e importe estimado de cualquler descuentd, bonificaciin o rebaja
comercial que a Corr paiia pueda olosgar.

Venia de blenes

Los ingresas ardinarios procedentas de la venta de bienes deben ser reconocidos cuando se
cumplen todas v cada una de las siguientes condicionss.

. a Compania ha franslerido al comprador los riesgos y venlaas, de tipo significative,
derivados de la propiedad de Ios hienes,

- Ia_ Compania no canserya para si ninguna implicacion en la gestion corrente de s
sienes venddes, on ol grade usuelrerte asociade con la propiedad, ni retiene el
control etactivo sobre las mismos:

. ol importe de los ingrasos ordinanos oueds medirse con fiskilidad;

. sed probable gue la Compafia reciba los beneficios econdmicns asoclados ean la
TENSBCCION; ¥

- 0% COstos Ncurricos, o por incurir, en relsc dr con la transacoién pucden scr medidos
can fiabilicas .

Costos y gastas

Los costos ¥ gastos se registran al costo histdrico,  Los custos y gastos se reconocen a
rmadifla gue son incuricos, inde e dientements de bz fecha en gue se havs realizado el pago,
y & regislran gn el perindo meas cercano en el que s2 canonean.

Compensacian de safdos y trangace|ones

Coma norma ganeral en Ins estadas financiercs no se compensan las activos v pasivos,
tampoco o8 ingresos v gastos, salvo aguellos casos &n Tos que |3 compensaciin sea
requer d= o permitida por alguna noma vy esta preseniacidn sews el reflleju de la esencis Jde la
transaceion.

Los ingresos v gaskas con origen ¢n transacciones que, tontractualMerte o por una norma
lcgal, contemplan |2 posibilidad de compensacidn v a Compafia tiene lz intengicn de liguidar
por au imparte rete o de ealizar € activo y proceder al pago del pasivo de fo-ma simultanea,
€ ESSN.AaN Netos an resultados.

Reserva legal

La Ley de Compaiiias de la Repoblica del Ecuador requisre que ias companlas lim ladas
transfieran a reserve legal ui porcenlaje no meno- al 5% de las utilidades anuales, has:a
igualar par & menos el 20% del capital social de la compaila, Esta reserva no puede
ciglribuirse a log accionislas, excepto &n caso de luidacidn de la compafils: sin embeargo,
puede ser Utllizada para aumentos de capltal a porgidn cus excade 3l 50% o para cubrir
pérdldas en las aperaclones

Evantos posteriores

Los eventos poslariores al cierre del efercicio gue proveen informacitn adicional soore la
situacitn franciera de la Compafia a la fecha del estado de situacian financiera (svenios de
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gflste) son incluidos en los estados financieros. Los eventos posteriores imporlames que no
son eventos de ajuste son expues'ox en notas a los estados financieros.

NOTA 3 - US0 DE ESTIMACIONES ¥ SUPUESTDS SIGNIFICATIVOS

La preparacion do los estados financieros reguiers que |a gerencia realice estimac ones que afectan
las cifras reportadas de activos, pasivas, ingreses v gastos v la exposiciin de eventos sigrilealivos an
las notas a los estados financisros, Las eslimac ones v juicios son cantinuamente evaluados ¥ &stEn
basados en la expearlancia -istdrica ¥ otros factores, ‘nduyerdo 13 expectativa do evertos fuluros gue
sa oree son razonables bajo las sctuales circunatancias, Loz resultados actuales podrian diferir de
diehas estimaciones,

La gerancia considara que las eslimaciones indluidas an los estados finansieros se efectuaran sobee
I3 base de su mejor conocimierto de los heches relevantes y circunstansias a Iz facha de preparacian
ds los rrismos; ain embargo, los resultadaes Frales podran dferr de lz= estimaciones ingl Jidas en los
estadas financieros.

La preparacion de los estados finaciares incluye fos siguientes criterios v eslimaciones sign fivalivas
wilizadas por la gerencia:

Estimacion para cuentas incobrables de deudoras comerciales

La estimacion para vLentss incobrables de dewdorss comerciales ae deterninada por 1a gerancla &8
la Compaiils, en bass a ura evaluacion de |3 antigiedad de Iog galdos por cobrar v 12 pos bilidad co
MU HEraCiSn do o5 mismos.

Estimacidn para inventarios da lante mevimiento, en mal estado y cbsoleto

La estimacién para inventarios de lentd movimiena, er wral estads y ahsoleto &5 deferminads por a
grrencia en dase a un anglisis de la antigiedad de las partidas.

Vida Gtfl de propledad, planta y agquipa

t ns rrusbles, ensenes v equises de computo se registran al costo v se daprecia er base dl método de
lInea recta durante la vida Uil estimada de dichos acthaos, Er agquallos casos en los gue 58 pusdsn
determings que la vida Otil de los actives debeoriz disminuitsa, se deprecia o exceseo entre al valor en
libree reste v el valor de racuperacktn estimado. de acuerdo a la vida Otil restante revisada. Factores
tzles oomo los canbios en el uso planificaco de los dislinbos actves podrian hacer que la vida Ot ce
los actives se viera cisminuida. Las estimaclones ze bzsan pringlpalmerte en las provecsior as de Leo
f.turg da los activos,

Impuastes

Existen incericumbres con respecto a la Interpretacion de regulaciones tributarias complejas, a los
camkios en ks normas tribatarizs v al rorte v la aperlunidad en gue se oeners ¢l resulado gravable
foro. La Gompania caloula provisiones, scbra la bass de estimaciones razonahles, para las posibles
consecuencias derivadas de las inspecciones realizadas por parte de 1a autoridad tributaria. El importe
de esas provisiones 52 basa en varos [avlores, alex cono la expariencia en inspecuiones tnbutarias
anteriores de exlzte, ¢ en laz diferentes interpretaciongs acorca de B3 rogulaciones tibutariae
realizadas por la Compania y a.s asesores legales, Esas diferencias de nterpretacicn pueden surgr
&n unz gran variedad de cuestiones, dependizndn de 1as circenganc as y condicionez axistentes en
el lupar de domicilio de la Compafia.
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Debido & qué A Compafia consldera rermota [@ probabilidad de litigios de cardeter tnbutario
poslEriones desembolsos como cornseoucncia de ello, no se ha recenocida ninglin pasivo conlir gente
significative relacionada con impuestos.

Obigaciones por beneficios a ampleados

Ef valor presente de las obligaciones de planes da pensisn y beneficios por terminacion de emplea, se
datermina mediante valuaciohes acluariales. Las valuaciones actuariales implicar varas suposc ones
rque podrian difedr de los svorlecimentos que efectivamente tendran lagar en el futuro. Estas
supesiciones incluyen la detarminacion da la Lasa de descuents, (o8 aumenlos saariales fuluros, los
indices de mortalided v 26 aumenlos futuros ce las pensiones. Debidn a la complejidad de la
valuation, las supnsicianas subyacemes y su naturaleza de fargo plazo, las obligaciones por eneficios
definidos son extremadamente sensibles 2 los cambog en eetas suposiciones. Todas eslas
supLEiziongs s revican a cada fecha ¢e ¢ierre del poriodo scbre el que se informa.

Pera o delerminacitn de (a8 wasa OF descaer o, g perlo se bash e ios precios disnas de cierres 0g
bonos del Estado a octebre de 2076 publicados en la Bolsa de Valores Gultg, para k: detgrminacion
de la tasa de descyenta a ulilizar, 56 ha absarvaco una curva de rendimienlo con bast a ks QuE s
cot zan en ¢ mercado ooualoriand.

El indice de moralidad se basa en las tablas hiométricas de experiencia ecualoiana publicadas por
el Instiuto Ecuatoriane de Seqaridad Socizal {|[ESS) segin Registro (icial Mo, 650 cel 28 de sgesto
de 2002, Los aumentos fuluros de salatios v pensiones se basan en los indices dg inflacidn futuros
esparados para o pais.

Provisiones

Dcbido a las incettidumbres inherentes a las estimaciores necasaras para deferminar el importe ce
las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los impo-es reconocidos origiralmenle
subre 13 base de las eetimac ones realizadas.

La determinag on de la cantidad & provisionar esla basada en la mejor est macitn de lo: desembolsos
que seran necesaros pagar por l2 correspond ente ohligacian, tom=nde en considerac on Inda a
infarmacian disponibie A & fecha del periodo sobre o cual se informa, incluyenda a opinion ce
expertos indeperdienles tales como asesores egales y consultores.

NOTA 4 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Las instrumentos financicros al 31 de diciemore de 2016 v 2015 se conformeban de la siguiente
rransa;
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2016 2015
Corrignta Corriente

Activos financlaros madidos al valor nominal

Efectivo ¥ enuivalenes da sfectiva 115.289 54 784
Activos financ|eras medidos al coste amortlzado

Cuentas po cobrar comersiales 601.234 521 606

Otras cuentas por cobrar 717376 §10.005
Total actives financieros 1.433.909 1.1B86.400
Paslvas financieros medidos al costo amortizado

Caentas por pegdr provesdores 304,543 145273

Otras cuentss por pagar T4.452 (5135
Total paslvos financieros 570.945 210,409

NOTA 5 - EFECTWC Y EQUIVALENTES DE EFECTIVD

Al 31 de digiembre de 2018 y 2015, &l efective v equivalente de afactiva sa formaba de |a siguiente

IManera.
Dlciemibre 31,
2015 2015
{en U.5. dolares)

Caje generzl i - ha
Caja Chica - 145
Bancos 115,205 54 502
Total 115,293 wd4.780

NOTA & — INVERSIONES TEMPORALES

Al 31 de diclembre del 2016 las inversiones temporales coresponiden d Lng pdliza de agumulacion
dal Sanco Produbaneo cuyo inde-®s anual ss de 1,75% y tiene un vencimientn al - de septlambre

del 2017,
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NOTA 7 - CUENTAS POR GOBRAR

Unresumen de las cuertas por cobrar es camo slgue:

Diciembre 31,
2016 201s
fan U5, délares)

Cuencas por cobrar comariales:

Cllenias 10507 a30. B66
Frodzion cuentas incobrables [9.260) {8 260)
601.247 S21.606
Otas cuentas par cobrar;
Cuequas an tesorern 115.542 BB QLY
Empleadns E00 290
Garantias Corlenedors - 1,200
Tatal 717.389 610005

MOTA & - INVENTARIOS

Un resumen dg 1og inventarios en como sig. s
Diciambre 31,
2B 2115
(an U.&. délares)

Mataria prima 96.102 04,508
Fraductos dlaborsdos y 222,189 137 BE3
Fraducts comercializacos TEETR 115911
Total 324,878 388,103
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CODI-EMPAQUES DEL ECUADOR CiA. LTDA.

Matas a loe Extados Financisos
Por el ano terminado &l 31 de diciembre del 2016 v 2015

{Expresadas an délares de los Estades Unidos de América)

NOTA 10 - BLIGACIONES FINANGIERAS

U~ resumen de l2s obligaciones financistas cs como sigue:

|ngtilucidn Flnancierg:

da interas Digicmbre 31,

Manilp Vencimisrta snuel MG

2015

Flhaneieras:
Bancg de .a Froducsida Produbanon
Eanca da la Preduesicn Produbanca
Bancs da la Proguecicn Produbanog
Tarza dr Fichinc s

Suma
Menas:

Frreian arge plezo ce lof préstamos:

Total

NOTA 11 - CUENTAS POR FAGAR

|en U5, ddlaros)

130,500 a2 376% 127.272 -
0,402 oat-14 3.76% 74074 -
2040, (0 dic-18 9. 76% 140080 290,300
12 Ta8 now-16 1,204, 15,214
341,428 215915
214,490 140,080
126.936 75,336

Un resuren de las cucntas por pagar e COmo sigue:

Proveed ores

Anticipo clientas

IESS

Chagques emitidos

Otras cuentas por pagar

Total

Diciambre 31,
2016 2015
{en U.8. délaras)

304.543 145.273
52,239 52 .09F
6.430 f.354

. 1,122

15.783 4 BE3
378.995 210408




CODI-EMPAQUES DEL ECUADOR CiA. LTDA,

Notas a los Estados Financieros
Por el ano terminade el 31 da diciembre del 2016 y 2015
(Expresadas an dalares de los Estados Unidos de América)

NOTA 12 ~ BENEFICIOS A EMPLEADOS
{a) Corta plazo:

Al 31 de diciembre de 2016 v 2015, los beneficios & empleados corto plazo sc formabar de la
slgulan:e manera;

Dlclambra 31,
216 L2015
fan LS. dilares)
Decima tercer suelds 2.7 FRLALY
Deécimo cuarts suclda .25 4845
Partic pacidn a trebajadores 20.452 55,263
Total JT.354 G2 283

{h} Obligaciones por beneficios definidos de post emples y terminacion de emplao:

Mediante resolucidn oublicada en el Regisiro dicizl No. 421 del 28 de enero dz 1883, la Core
Suprema de Justicia dispuso gue los trabajadores fisnen derecro a la jubilacién pawcnal
mencio ada en e Codigo det Trabajo, sin pesju ¢ o de k. que bes corresponda segun la Ley de
Segurn Social Obigatarla. Dé conformidad con 10 que menciona 2l Cédige del Trabajo, os
empleades que por veinticinee afos o mds hubicron prestado servicios continuada o
internrmpidaments, endean derccho a ser jubilados por sus empleadorss. Adiciana mente, los
emaleados gue a la fecha de su degpice huhiersn cumplido veinte afios, y menos de veinticinca
afios de trabajo continug o inferrumpide tendrdn derecha a la parte proporcicnz| de dicha
jubilacidn.

Asl tambign de acoerdo cor &l Cocigo del Trabajo, .a Compardiia tendria un pasivo por
incernnisaciones con los em Jleados gue se separen. Esta prov sion cubre 08 beneficios ce
termminacidn de |a relacion labora por desahuelo sclicitade por of empleader o par el trabajadar,
el empleador banificars al Irabajador con el veinticinee por cientg del equivalente a la Olira
remuneracion mersJal por cada uno de los afos de servicios prestados 4 la msma empresa o
snlonder,

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015. |as adligaciones por beneficios definidos de post empleo ¥
terminacion de enpleo s& lurrnaban de la siguisnte manera;

Diciambra 31,
iME 201%
fen U.S. dalaras)
Provision pura jubilaciﬁln patronal 50.118 45,501
Frovision para desahugio 15,396 “4 2R

Total 65.514 L9708
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CODI-EMPARQUES DEL ECUADOR Cid, LTDA.

Natas a los Estados Financieros
For gl afto terminado €l 21 de diciermbre del 2016 v 2015
{Expresadas en délares de los Estadoa Unidos de Amérlca)

Bl movimiem:o de esta reserva es coma sigue:

Banificacion
Jublackin poT
Patronal Desahucio Total
Zaldo al 31 de dicien bre de 2014 39,332 12,708 52038
Inerameantos 2l gasto dol afo 6164 1.502 7.6/
Saldn al 31 de diciembre de 2015 45 501 14.208 59704
Incrementos al gasto del afio 4.617 1,188 5.805
Saldg al 31 de diciembre de 2016 50,1138 15,306 05.514

Ll saldo ce |a reserva para jubilacian patranal constituye la obligacitn que lene la Compart’a ce
reconoeer Ina pension & todos 2quellos emplesdos gue cumplieren 25 a70s de servicio para ura
misma institucitn de conformidad con lo essablecido en el Codigo de Trabajo. La Companla acumuia
estus beneficios en base a estudios anuales elaborados por una frma da actuaros consuliores,
Segln se indica en los estudlos actuariales, 8l matedo acwarial utilizadn es el dz "prospectiva” y las
provigiones del plan consideran la remuanaragion del emp ezdo ¥ demas paramotros establesides o

el Codige de Trabaja,
NOTA 13 - IMPUESTOS

(a] Saldos de Impuaestos por cobrar y pagar

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, las cuentas por cobrar 1.f poOF pAGAr pOF impaestos se
forrnaban de la siquiente manera;

Diclembre 31,
2016 2015
fen LL.5. dolares)

Impuesios ectivos corrienies:

Cridito tribatario de LWV.A. 63424 56.0035
Retenciones er la fuente dal LR. 55052 44 fd6
Total 118,476 102 881

Impuesins pasivos corrfentes:

SRl por pagar . £.263 3.089
Impuato a la rents por pagar 41.855 57.008
Total 47123 61.6087

(a] Tasas d= Impuesto a fa renta

La tasa del impuesto a la remma es de 22%, No vbslanle, a partir del gjercic o iscal 2015, a
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COD-EMPAQUES DEL ECUADOR CiA. LTDA.

Motas a los Estados Financieros
Por ol afio tarminado el 31 de diciembre del 206 y 2045
[Expresadas en délares de |os Estados Unidos de América)

tarifa imooaive serd del 23% en ol caso de que la sockedad tenga accionistas, stdins,
participes, const luyentes, seneficiatios o similaes, residentes o establecides en paraisos
fiszales o regimenes da rmano:- iMposicitn; con Lna part'cpac ér directa o indirecla, ind v.dual
o confurida, igual o superior al 505G cel ¢apitzl social o de aquel que corrosponda a ba raturaleza
e la goriedzd,

Cusndo Ia mencignada paricipacion de les actionistas domiciliados en paraisos Siscales o
regireres de menct imposicion $8a menor 2l 50%, la tadfa del 25% se aplicard sobre la
propercidn de la base imponible que comesponda a dicha paelicipacion.

Asimismo, se aplicara la tarifa del 25% 2 todia ka base imponiole, a 12 gociedad qua incumela
corn &l deber de informar a [ Administracid- TAbutada |3 composicion de sus accionistas.
socios, parlivipes, contribL yentes, beneficiarios o similares.

En caso de quea la Compafiz reinvierta zus utilidades en el pais en los @rmiqos y condiciones
qua eclablece la Ley Orgénica do Régimen Tributar o |nierr o, podria oblener una reduccion en
Ia tasa del impucsto ala -enta de 10 puntos porcenfuales sobre el Moo=k reinvertido, siempra
y cuando efectien &l correspondiente aumeanta de capital hasta el 31 de diciembre del s:guignts
a%o.

(b} Anticipo de impuesto a la renta

El anticipo s2 delermina soore 1a base de la declaracion del impuastc A la renta del ano
inmediate anterior, aplicando ¢iertos porcentajes al valor ded active Fotal (menos ciertos
companentes), patrimonio total, ingrescs gravebles y costas v gastos deducisles. El znticipa
serd compenaads con el impiesta & |2 renta causado y no es susceptible de devalue e, sdiva
casos de excepcion. Cn casn de cue e impuesto a la renla causado fuere meangr al anticipo
determinade, & antizipo se convierte en impuesto a la rerta winime.

{c) Cenciliacion del resultade contabla - tributario

Lag partdas que conciifan 1a wtil dad contable v la utilidad tributakle para el calenln de’ imnpuasto
a la renta en el afo 20718 fucron |25 siguientes:
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CODI-EMPAQUES DEL ECUADCR Cia. LTDA,

Notaz 2 las Estados Flnancieros
Por &l afio terminads el 31 de diciembre del 2016 y 2015
{Expresadas en dblares de los Estados Unidos de Ameérica)

, Diciembre 31,
20148 15
{en U_S. dalares)

Lilidad antes do la partcipacior de los

empleados v kabajadores & impuesta a la renta 202.074 558585
Participagion de los empleados y trabajadares

an ias wlilidades (véage nota 12 {30.452) (55.288]
Utilidad antes da impuesto a la renta 172.5682 3130487
Otras ravas excantas - (10.402)
Castos no deducibles en & pais neto de ingrasos exenlos 26.838 10,963
Faticipacion a traba|adores atribuine a ingresos axentas - 1.660
Daducciones adicianalas {B.951} {6.747)
Base tributaria 180,240 05671
Uttilidad & reinvertr y capitalizar . 100.00C
Salde wilidad gravable 180,249 208,671
Impaste a la renta dal afie 41.855 67 608

{b} Situacion tributaria

Ce acverdo con disposiclenas legales, |a auteridsd ibLlasa tiene fa foclltad do -cvisar las
declaraciones del impuesto 2 la reata ce lo Compaiiia, dentro del plaze de hasty tres afos
pesteriores contados a partir do la focka de presentacidn de |a declaracion del impues:o ala renta,
siempre ¥ cuando haye cumplida opordunamente con sus obligacionas tributarias.

NOTA 14- PATRIMONIO

Al 31 de diciembre de 2015 las participacionas igua 5, acurulativas e Indlviduales son de 130400
participaciones de US55 1 sada una, para el ada 2014 as da 137,400 particinacienes de USE 1 cada
una.

{a) Heservalzgal

La Ley requiere que s iransfiera a la resersa fegal por lo menos al 5% de la utilidad neta anual,
hastz que la reserva Pegue por 1o menos al 20% del capital soc al. Dicha reserva no precs
cistribuirse come dividendos en efeclive, excepto en Caso de liguidaoikin ve la Compafia, pera
suede utilizarse para cubriv pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

(b} Resarva de primera adopclén de las Mormas Intarnaclonales de Informacion
Financiera {(NIIF}

2@ acuerds con la Resaluckin Mo, SCICILCRPA IFRS, G 11007 de la Supcrintendencia de
Compafiize emitida 2l 9 de sepliembre de 2611, ol saldo deudor provonisne de los ajustes por
edopoidn por primerg vez de las Mormas Internactonales de Informacion Financiera (NIIF), solo
podra sor absorbido por los fesultadss acumutades y las del Oltime e ercicio econdmicn
coneluido, si los hubiare.
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CODI-EMPAQUES DEL ECUADOR CiA. LTDA

Notas a les Estedos Financieras

Por el and tsrminado el 31 de diciambre del 2016 v 2015
{Expresadas en délarss de los Estados Unidos de América)

NOTA15 - INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Durante los afins 2018 y 2045, log ingresos ordinaries 2e farmaban de |2 siguiente manara:

torcaco Local
Ewpitacion de Zuncho
Fundas

Mercador a de reventa
Saram y Telas
Materias Primags

(-] Descoento v devoluc.ones

NOTA 16 - COSTO DE VENTAS

Diclembre 31,

2016 2015
{en US dalargas)

Dur_ante loe afos 3016 v 2015, e coste de vertas se formaba de la sig. ienks manesa;

Zanchos en mercado local
Exportacionss de zunshos -
Funidas

Mercaderiaz da reveqta

Sararm y telas

Ctros

2.552.896 2.263.846
433.802 474,006
46,692 464124
20.596 410,245
439,961 477.294
2.43D 182.764
{18. 050} {8.070)
3.548.527 3.874.813%
—_—
Diciembra 31,
2016 205
[en US dolaras)
1.577.720 1.606.441
21,356 J6.658
29192 21.977
27140 22035
AL TS 5. 748
132608 144 B0
2.128.8E1 2.1E88.770

NOTA 17 — GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Uurante os afog 2016 y 2015, los gaslos de administ-acian y ventas s foenrabae de la siguisne

Manars,;
2016 2015 2016 201%
Sueldos y Horas exlibs 128.821 117,514 176,793 184,528
Sonos 5,258 T.Bd4 12044 4,40
Seredic os Socialas 19,738 38,144 75273 FT.O78
CHros - B TO¥ 25574 28128
173847 TEY 99 2A9 8R4 208 F3E
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CODILEMPAGQUES DEL ECUADOR CiA. LTDA,

Motas a los Estados Financieras
Par el ado tarminado el 31 de diciambira del 2046 y 2015
(Expresadas en délares da los Estades Unidos de Amerlca)

NOTA 18 - INFORMACION SOBRE EL YALOR RAZONABLE

Las metodologias v supueslos empleades por |2 Compafila para determinar los valores estimados
tla mercado depencen de los términcs y caractaristicas de riesgo de los diversas .nstrumentos
firancieros, Parg aqueilos nstrumanios financieros gue a2 llevan al costo amortizado vy oy valar
razonatle es similar & su valor en libeas; come son, al efective en ¢8fa v bancas, los deudores
Lomerciales y ofras clentas por cobrar, 188 cuentas por cobrar v cuentas oy pagar a relacionadas
v 105 acreedores comergigles v olras cuentas por pagar no se divulga g informasion de valor
razanalle segin lo requerido par las MITF.

NOTA 19 - DBIETIVOS ¥ POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS FINANCIERCS

Lus pringipalas pasivos financieros de la Companiia, incluyen 'as cugntas por pagar de acreedorea
comerclales v olras cusntas por pagar y cugntas por pagar a enlidades relacionadas. La finalidad
principal de estos pasives financieros es finaneiar las operaciones de la Compafia. La Compafia
cuenta con deudaras cormneraiales ¥ olraz cuentas por cobrar, y efectiva que orovianan directamenta
g sus operaciohes.

Por la naturaleza de sus actividades, la Cormpsfia se ancugntra sxpussta a los riesgos de mercade,
de: credite v de liguidez, los cusles son manejados a través de un proceso e identificacian, redicion
y moniloreo continuo, con su ecién a los limitas da rigsgo v olres controles. Este process de mangd
de rimsgo es Critico para la rentabilidad cont.nua de 13 Comparia,

El proceso indapendiente ce ¢ontrol do riosgos no incluye riesgos de negoco como cambios en el
medio ambiente, tconologiz e industrra. Eatos son monitoreados a través del proceso de
planificacién estratégica de 'a Compafiia.

Mitigacion de riesgos

Como parle del manejo tolai ce rissges, la Compadis evalla constantemente |os diferentes
escenarlo: e ldentifica di‘erentes estrategias parn manejar las croonsicones resultantes de cambios
de loe riesgos de capital v de erdédito. La gerencia revisa y acuarda las paliticas para la gestian da
cads une de 0sos fiesgos, las que 2& resamen an las seccionas siguisntes:

(a] Riesgo de mercado

El riesgo de mercado domina varips riesges que tienan una caracter(stica comdn: la posb lidad de
que |z Comparifa sufra pardidas come consecusncia de (o5 variaciones de' mercado. derivadas de
lce activas que ella pozee. Asi, ontre los mas comunes se encuent-an:

- Riesgo de cug las tasas de interés de sus irversiones o deodas sufran variaciones a la baja o
al alza respectivamente.

-  Riasgn de gue la pasician de mercada de la Compaiiia se delerorg como consecesncis de la
pperacidn prapia a de tarcergs as/ como de las condiciones scondomicas.

- Riasgo de que las materias primas (cormodities] que afeclan directamente |a operaciin ce &
Crmpafia sufrdn vadaclones sdvarsas enosus precios. -

Bentra de los mecanismos mas Usuales de mitigacdr de estos rlesnos se gnsuentra la
diversificacion de activos y pasivos.

- Rlesga de taga de inlerds
El ricsgo de a tasa de ntevés &5 & riesgo de fluctuacicn de yalor justo cal flujo de atectivo
fulure de ur instrumenta financiero, debido a cambios en las tasas de nterés de mercada. La
ExXposicion de la Companiz al fiesga de cambios en las tasas de interes 2z minima, ya que sus
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CODI-EMPAQUES DEL ECUADOR ClA LTDA.

Notas 2 los Estados Flnanclaros
Faor al afip terminado el 31 de diciembre del 20106 v 2015
(Expresadag en dolares de los Estadas Unidos de América)

obllgagla 63 CON 80reecoras A generan intereses.

- Riesgo de tipe A2 cambin
El riesgn de t po de cambio es @l riesgo de que el valor razonable o lUj0s de afective futuros de
un instrurmenlo financiera fluctden debldo a cambics en los tipos de cambio.

Al 31 de diciembre de 2016 v de 2015, lg Compafdia realiza sus operaciones en Ddlares de
E.lLA., moneda de curse legal on el pais, por la tante no ze presentan: efectos por variaciones
de tipas do camb o en los estades financierns

(b} Riesgo de crédito

El riesga de crédita es el riesgo de que una contraparte ro puada cumglir ¢con sus obligaciones bajo
un instrurments: f nanciero o contrato de cllente, o gLe lldva a una pérdida financiera. La Companhia
esla expuasta a riesgo craditiclo por tus activicaces operacichales prindipalmente por cuontas por
cobrar v por sus actividades financieras. incluyendo depdsites con barcos v ofros insturenios
financhkeros.

Riesqos crediticios relac ohados a ¢edites ce o enfes es admimstrada de acuerdn a las politicas,
procedimientos v controfes astablecidos par la Compafiia, relacionacos a la adminstracidn del
riesga credincino de cientas. La calidad credificia del cliente se avalis en torma permanente. Los
cobros pendiantes de os clientes son supervisados. La maxima exposicion af riesgo crediticlo a2 a
fecha de presenlacion del informre es el valor de cada clage de activos f nancisros,

{¢] Rlasge de liquidez

El ricszo de liguidez &3 el riesgo de gue a Compafiia no pueda cumpl r con sus chligaciones ca
pago relacionadas con pasivos fitancierns al wencimienco y reemplazar los fondos cuando sesn
retiradas. La consecusncia sera el incLmpl mieto en el pagw de sus chligaciones frente a terceros,

La liuides se eontrola a Iravés def-calce ce las vencimigqtos da sus actives y pasives. del
financizmiento da 12 caza matrlz wio nanteniends 108 excedentes de liqudez, |0 cual l& permite a2
Compafla desamollar sus actividades norma mente.

La administracidn dal riesgo de liguidez implica mantener suficients efective y disponihilidad ce
financiemienta, a travds de una sdecuada cantidad de fuentes de crédilo comprometidas y &
capacidad de liguidar transaceiones principalmente de endeucamiento, Al respecto, la gerencia ce
la Compafiiz otienta sus esfuorzes a manlerer [uenles de fndncismiento a traves de 3
disponibilidad de lineas de crédilo,

NOTA 20 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 3t de diciemore dol 2016 ¥ la fecha ce emisidn de eelos estados fnancieres, marzo 13 de
2017 noe se produjeron eventea que, en la opinion de la Administracien de la Companla, pudieran
tencr un efecto significativa sobre dichos eatados financieras que no & hayan revelado en los
MISMos o g0 sus notas,
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