MEGOCIOS INTEGRADDS WANEGI CHe. LTDA.
Eetadas de Posfaidn Finanetera

IExpresado en USE ddélaras)

Al 31 de Distermine de

Motss 2019 2018
ACTIVOS
Agilvos Corrientes
Eferiive v Equivatentes al Efectiva iz 204 0% 200,00
Cuentas par Cobrar 13 326 581,58 863 403,75
henns: Deteriors da Cuentas por Cobrar 13 (60.090,52) {40.185,09)
Ohray Cuenkas por Cobear 13 15862 78 3.417.33
Irnrarkarlos 14 315,164 48 199,038 07
impuagtos Carnentos 15 3003208 205435 64
Total Active Correnie 1.186 850 88 1,085,438 70
Betives No Carrlfantes
Fropiedades, Plania y Equips 5,00 500
Tolal Propiedades, Planta y Equipo, Meto 1% a,00 500
Total Aciives lo Corrientes 5,00 6,00
TOTAL ACTIVG 1,186 855,64 T0468.444. 7
PASIO
Pasivos Cormmianles
Cuentas por Pagar 7 473.887.60 454 144 08
Cinlgacioney B rari=s 189 1254444, 70 22076872
Ubligaciones Labarales 12 15.447 57 12656 21
Cusntas por Pagar a Socios 281 825,72 224 828 08
Ciras Cuentas por Pagar 17 20.244 38 25.533.24
Ivipastos Corrientes 18.144 4% 13 043,67
Anticipe de Clientes 48,50 -
Total Pasive Cormrienta B45. 445 af T64.13%,08
TOTAL PASIVO 885 446,88 THL430 46
PATRIONID
Capflal 21 400,00 404,00
Feserva Legal 200,00 2004 406
Rasulfados Acemul. Implementacion MitFs (44,8924 140 [458.924 14)
Ferdldas Acumidadas (TE.8358,02) (T.535.02)
LHilldjasfes Anumuladas 417572 ,84 414 487,29
Resuftado del Efercleia a8 87 408548
TOTAL PATREIMONIO - 201 401,68 281.316,72
PASIVOS ¥ FATRIGAONIO TOT, LLS 1,185 B55 &1 1.058.444,70
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NEQOCIOS |NTEQRADOS VANES| CIA, LTOA,
Estariga de Flujos de EReclive
{Expresados en dolares americanos)

Finjon de efective en actividades operstivas

Efectrvn recihida de clientes

Ciras enhros releévos a la activicad

Menos:

Fagas a provesdores

Prgoa a remuneracicneas v bepeficios sockales

Otras pages 1elativos a 12 actividad

Efecto peto proveniente de actividedea de operacion

Fiujos de efectlvo en actividades de financlamiento
Odligaciones Financieras

Efectivo neto proventente {uando) en aclividades Jde finonciamiento
Aumnento [disminueién) Masa en Efactivo

Efectivia al Inicia del Afo
Efectiva al final del afio

Conuiliacion de las actividades opetetivas

Rasultzdo del Elarclclo

Alnsbes pere concitiar la utilided -on &l efectivo nato
provisho por iss ectividades ta operacion
Dupracizoian de propledades, planta y squlpos

Bula de cuentss Instohrablas

Provisitn Cuentes Incabrables

Fartlgipacién Utilldades Trabajudares

Irpupsin a |la Renta Coempaila

Cambing en activas y pasives operalivos
Variaciones en activos

[Aumento} Disminucién Ceentas par cobrar
(Aurmernte] {2isminecian Ctras Suenlas por Cobrar
[Aumente] Disminugian Invantaros

fAurmenta) Disminusion e Impussias Cerrisntes

Variaciones en pagivos

[Disminusian] Aumente de Cuentas por Pagar
[Disminucién] Aumente de Obligacicnes Laborales
[Qizgminucién) Aumente de Otras Cuertas per Pagar
{Digminucian) Aumenta de Impuestas Corrientes
{Cisminuciony Aurnento Anticipe de Cliengé‘s
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Al 31 de digiermbre

2013

2 (120,550,581
10 GE B

(4,675,142 4]
{158,010, 48)

2013

179214745
20547 31

[1.674. 904 689
(162, 184 &7

[26.726,29) [16. 745 T8}
{119.518,71) {32,342, 77}
Fi9.5158, 7% 2R.Qu989 83
T18.51%,71 25.099,63

0,Cd {4.242 14}
200,01 4.444 14
200,08 200,00
88,87 3.085 49
- 236,02
(1.237. 44} -
36142, 8T 17.80%,10
1.432 45 262507
140, 754, 23 11,871,06
§1.741 78 37.934.59
{23,177 .53} (RA.079,54d)
{17545, 45) 2 E23,6%
{118.1726,39} 11.851,78
(& 486, 7] [15. E5035)
{160.336,41 {31,836 ,58)
18.743,54 131,024 561
SE4,91 (4822 %)
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Estadoy de Besultzdos Integrales
Expresado en USE dolares

MNotas
Vertas 9
Menos: Costo de Wantas 18
UtilidadiPérdida Eruta
Menos: Gastos de Administracion 11
UtlitdagiPérdlda Operacional
OEtas Ingraans
UtilidadiPardida Antes da 15% Trabajadoras e
Impuesto o la Renta
Menos: Participacion de Trabajadares 20
Impussto a 1a Renta . 20
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Al 21 de Diclembre de

20149 2018

2.053,009,24 1.620.169,09
{1,766 696,63 {1.578.765,37)
286.402 61 241.402,72
(284.277,12) (252 450,56)
2.125,49 {11,047 84}

10.690.86 28647 31
12.916,35 17.599,47
(1.922 45} (2.639,92)
(10.794.,53) {11.674,06)

98 97 3,085,49
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NEGOQCIOS INTEGRADOS VANEG! CIALTDA,

Motas a ivs estados financiercs

31 de diciembre de 2019

Con cifras correspondientes por ef 2018
{Expresadas en dolares de EUA)

1.

Identificacion de la Compaiiia

La compaiiia, mediants escrilura pablica celebrada el 2 de Septiembre del 2002, anle ol
Notario Trigésimo Newveno del nantén Quito, Doctor Fernando Arregui Aguirre, legalmenie
inzcrita en el Registre Mercantil del cantdn Quito, et 31 de Marzo del 2003, se constifuyd fa
Compafia con sl nombrs de NEGOQCIOS INTEGRADOS VANEG] CIALTODA.

Gperaciones

Ef obisto social de la companfa segin escritura poblice, es la mportacién, exportacion,
comercializacion, representacion, distribucion y promocion de toda clase de productos,
maguinas, tecnologia, vehiculos, heramientas, insumas, surninistros y productos terminados
necesarios para la industria y entre ellas para |a industria textil, para la industria agropecuaria,
alimenticia, guimica, petroguitnica, autometriz, eléctrica, electrdnica, farmacéutica, del hierrg,
de |a construccion, de la madera, de acero, del papel, del petrolen y de kas telecomunicaciones.

Creclaracion de cumplimiento con las MilF

Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados de acuerdo a las Normas
imternacionates de Informacidn Financiera (NIIF) vipentes y traducidas 2l espafol de
las Normas Intemacionales de Informacién Financiera (IFRS por sus siglas eninglés)
¥ emiidas por el Consejo Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas
en inglés), las gus han sido adoptadas poria Superintendencia de Companlas, Valores
y Seguros dal Ecuador y representa la adopcion integral, explicita y sin reservas de las
referidas normas internacionales.

Las disposiciones emifidas por e Superintendencia de Companias, Valores y Seguros
difieren con lo establecido por las Normas Internacionales de Infermacion Financiera,
en que la Superintendencia de Compafias, Valores v Seguros mediante Oficio No.
SCVC-AINMV-2017-00060421-0C de 28 de diciembre de 2017 emitido por |a
Intendencia Nacional de Mercado de Valores, permite la wilizacion de la tasa de honos
corparativos de mas alta calidad emitidos en el Ecuador paraia determinacién del valor
actual def pasive por beneficios definidos & trabajadores, lo cual difiere de a tasa de
descuento reguerida en fa NIC 12 - Beneficios a los empleados.

Los estados financieros por el afio terminado e 31 de diciembre de 2019 serén
aprohados por la Junta General de Socios {uego de la emisidn del informe de
auditoria de acuerdo a fo requerido por la Ley de Compaiiias. Sin embargo, ia
gerencia estima gie no habréd cambios en los estados financieros adjuntos.

Cambios en politicas contables

a) Normmas nuevas y revisadas vigentes para periodos anuales a partir del 1 de
enero de 2019 y relevantes para la Campariia

A partir del tero. de enera 2019 existén normas nuevas y revisadas vigentes para el

pericdo anual comenzado en dicha fecha. Un detalle de ia informacian sohbre astas
normas se presenta a continuacion:

.



NEGOCIOS INTEGRADOS VANEG! CIALTDA.

- NIIF 16 - Arrendamientos
- Caracteristicas de cancelacion anficipada con compensacién  negativa

{modificaciones a la NIIF 8) (1)
- bModificacion, reduccion oiiguidacian del plan {(modificaciones a la NIC 19)
- Mejoras Anuales a las Normas NHF® Ciclo 2015-.2017 (1)
- CINIF 23 - La ingertidumbre frente a los tratamientos det impuesio a las ganancias

(1) Pronunciamientos que, porfa nefuraleza de fas operaciones da la Compafiia
¢ las polificas adoptadas, no han generado impacto sobre los estados
financierss adiurtos.

A continuacidn, un deialle de los pronunciamienios aprobadoes y vigentes para el aio
que comenzd el 1 de enero de 2018 y que han tenide etecto en los estados financieros

de |a Compaiiia fue como sigue:

- MHF 16 - Arrendamienfos

En enero de 2016, el IASB publico la NIiF 18 “Arrendamientos”, gue establece los
principios para el reconocimiento, medicidn, presentacion y revelacion de fos
arrendamientos. Esta norma aplica para fos ejercicios que comenzaron a partir del 1
de enero de 2019,

£l principat cambio gue incorpora esta norma es que una arrendataria debera
considerar todos fos contratos de arrendamiento {salvo limitadas excepcionss) dentro
del estado de situacién financiera de {a arrendataria. E:sto implicara que:

« en el reconocimiento inicial del contrato, la arrendataria:
reconocerd un activo por el derecho de uso del activo bajo arrendamianto {el

activo subyacente det arrendamiento); y,
—  reconocers una ohligacion por el valor descontado de las custas del

arrendamienio;

e &nmomentos posteriores, la arrendataria:
- reconocera €l gasto por amorizacion del activo; vy,
- reconoceréd el costo financiero del pasive.

Un arrendador continuard clasificando sus arrendamientos como arrendamientos
operatives o amendamisntos financieros, y contabilizande cada tipo de arrendamiento
de diferentes maneras. Se incorporan nuevos reguerimientos de informacion a ravalar
sobre las contratos de amendamisnto.

Al adoptar la NiIF 16, la Compafiia optd por la solucién practica en el caso de
arrendamientos gue inclulan otros componenies no separar los componentas que no
son arrendamiento de los componantes de arrendamiento, v, en su lugar, contabilizd
los componeniss de arrendamiento y cualguier componenie asociade que no fusra de
arrendamiento como si se tratase de un componente de arrendamiento Gnico,

En esta fecha, la Compafiia también ha elegido medir los activos por derecho de uso

par un manto igual al pasive por arrendamiento sjustado para cualguisr page de
arrendamienio prepage o scumubade qus existia en el facha de transicidn.

.



NEGOCIOS INTEGRADOS VANEG! CIALTDA.

La Compafia considerande que anteriormente registraba los contratos de
arrendamisnto como arrendamientos operativos ulilizé |ae sigutentes soluciones
practicas:

s De acuerdo a |o establecido en los literales (&) ¥ (b) del parrafe C8 de la NIIF 16-
Arrendamientos, la Compaiiia adopté el método de transicidn de actualizacion
acumulada, mediante la cual no generd impacto en Resultados Acumulados por
gt efecto de afos anteriores de [os confratos vigenies z |a fecha de conversion a
MNHF 16, sino que al 1 de enerc de 2019 come fecha de aplicacion iniciat registro
el active y el pasive al valor presente de |as cuotas de armendamiento restantes
descontadas a la tasa promedio de endeudamienta considerandoe para ello la tasa
activa referencial del Banco Central a |a fecha de aplicacion inicial gque fue del

8,33%.

s  Enlugar e realizar una revision de deteriore de los activos de derecho de uso en
la fecha iniciat aplicacion, [a Compania ha confiado en su evaluacion histérica
considerando que los coniratos de arrendamientos no eran  onerosos
inmediatamente antes de la fecha de aplicacion inicial de la NIF 16, canferme o
establecido an el literal (b} del parrafo £10 de |a norma.

o {Para los arrendamientos cuyo plazo finalizaba dentro de jos 12 meses desde la
fecha de aplicacion inicial {1 de enero de 2019) y para arrendamientos de activos
de bajo valor, la Compadia ha aplicado la opcion exénciones para no reconocer
lps activos por derecho de uso ni &l pasivo por arrendamiento, sinc para
contabilizar los gastos de arrendamiento en una base lineal sabre o plazo restante

del arrendamiento,

- Modificacion, reduccion ¢ liquidacién def plan {modificaciones a la MIC 19)

En febtero de 2018, el IASB aprobt el documente "Wodificacion, reduccion ¢
liguidacion del plen (modificaciones a fa NIC 19)". Una entidad aplicard esas
moedificaciones a lag maodificaciones, reducciones o liquidaciones del plan que tengan
lugar a pantir del primer periodo anual sobre el que se informa que comience deads el
1 de enero de 2519.

Fata modificacion requiere que una entidad use suposiciones actuariales actualizadas
para determinar &l cosio de los servicios del periodo presente v el interds neto para el
resto del periodo anual schre el gue se informa después de ta modificacion, reduccion
o Hoguidacion del plan cuando |a entidad mide nuevamente su pasivo (active) por
beneficios definides neto. Al hacerlo de esta forma, una entidad no considerars el
efecto det techo del aciivo. Lna entidad determinara entonces el efecto del techo del
active después de |a modificacion, reduccion o liquidacion del plan y reconocera los
cambios en ese efecto.

La aplicacion de esta modificacion se incluye en el estudio actuarial realizado por
periio en el afic 2019 para ka determinacidon del pasivo laboral del plan de jubitacion
patronal y desahucio.

- CINIE 23 La incertidumbre frente a los fratamienfos def impuesto a las ganancias

La CINIE 23 " g incarfidumbre frorite a los irgtamientos del impuesko 8 Ias Ganancias”
fue emitida por el IASE en junio de 2017, Esta interpretacion fue desarrollada por &l



NEGOCIOS INTEGRADOS VANEGI CIALTDA.

Comite de Inferpretaciones de las NIF (CINAF}. Una entidad aplicard esta
Interpretacion para los periodos anuales que comisncen a padir del 1 de enero de

2019,

Esta [merpretacidn aclara cémo aplicar los reguerimientos de reconocimignio y
medicidon de {a NIC 12 cuando existe incerdidumbre frente a los tratamientos del
impuesto a las ganancias. En esta circunstancia, una entidad reconocera y medira su
activo o pasivo por impuestos diferidos o commientes aplicendo los requerimientos de |a
NIC 12 sobre la base de la ganancia fiscal (pérdida fiscal), bases fiscales, perdidas
fiscales no ulilizadas, oreditos fiscales no wilizados v tasas fiscales determinadas

aplicando esta Intarpretacion.
Concretamente, esta Interpretacion aborda las siguientes cuesiiones:

o si una entidad congiderara por separado el tratamiento impositivo inciento;

« los supuestos que una entided resliza sobre {a revision de los tretamientios
impositvos por las awtonidades fiscales;

« como determinard una entidad la ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases
fiscales, pérdides fiscales no utilizadas, créditos fiscales no dlilizados y tasas

fiscales, v
« cOMo considerara una enfidad fas cambios &n hechas y circunstancias.

l.a administracién de ia Compafiia al 31 de diciembre de 2019 ha determinado que no
existen incerfidursbres frente al tratamiento para determinas el impuesto a la renta,
tanta para el impuesta a |a renta corriente como para el impuesto diferido.

k} Wormas, modificaciones e interpretaciones a las normas existentes que
aln no entran en vigor ¥ que no han sidoe adoptadas anticipadamente por la

Compariia

A la fecha de autcrizacion de estos estados financieros, &l |ASE ha publicade nusvas
narmas, modificaciones e interprefaciones realizadas a las normas ya existentes, las
cuafes aun no entran en vigor ¥ no han sido adoptadas anticipadamente par a
Compaiiia,

La Administracion anticipa que {odos los pronunciamientos perdinentes seran
adoptados en las paliticas contables de la Compafiia para el primer periodo que inicia
a partir de la fecha de vigencia de diche pronunciamiento.

Un listado de los pronunciamienios aprobados por el IASB que ain no entran en vigor,
y que la Compaitia no ha aplicade anticipadaments pars &l cisrre terminado el 31 de
diciembre de 2019, son los siguientes:

- Participaciones de targe plazo en asociadas v negocios conjuntos {modificacionas
ala NIC 28) {1).

- MIF 17 Contratos de seguros {1}

- Marco Conceptial para la Informacion Financiera.

- Definicion de un negocio {modificaciones a la NHF 3) {1).

- Definicion de "material” o "con importancia relativa® {modificaciones a laNtC 1y a8
la NIC 8).

- Reforma de la tasa de interds de referencia {modlificaciones alas NilF 9, NIC 38 y

NIF 7). (1)

.



NEGOGCHOS INTEGRADOS VANEGI CIALTDA.

- Venta o aportacion de un acfive enire un inversor y una asociada ¢ un negocio
conjunio (modificaciones a la NIIF 10 y a la NIC 28) {1) {2}

(1) Pronunciamiernios que, por fa naturaleza de las operaciones de la Compafifa o las
poffticas adapfadas, se estima no tendran impacto sobre los estados fnancieros.

{2} Apficacion pospuesta de manera indefinida por parte def IASB.

A continuaciton, un detalle de os pronuncismientos aprobados pero que todavia no
entran en vigor, que se estima tendran efecto en la Compafia pero gque no han sido
aplicados anticipadamente:

Marco Conceptus! para |a Informacidn Financlera

En marzo de 2018, & {ASE aprobd e "Marco Conceplual para fa informacian
Financiers”, que reemplazara al Marco Concepiual, revisadoe en 2010,

Una entidad uvsard e nueve Marco Conceptual {cuando resulte pertinenis) para
periodos iniciados €l 1 de enere de 2020, Se admite su aplicacidn anticipada. Sin
embargo, debe destacarse que:

= ol Marco Conceptual de 1888 y el Marco Conceptual de 2010 sefalaban gue el
Marco Concepfual no es una Norma v no anula a ninguna Norma concreta;
« gnel Marco Conceptual de 2018, el Consejo reconfirmd este estatus.

FPara & desarrollo del Marco Conceptual de 2018, el |IASE se basé en &l Marco
Conceptual de 2010— rellenando vacios, asi como aclarando y actualizandolo, pere
sin reconsiderar fundamentalmente {odos los aspecios del Marco Conceptual de 2010,

La Compafia considera que el cambio en el Marcoe Conceptual no pensrara efsctos
significativos en sus estados financieros y prevé aplicarlo en su fecha de adopcidn

okiigatora.

- Definicion de “materdal’ o “con importancia relafiva” imodificaciones afaNiC 1 v a

la MIC 8}

Er octubie e 2018, el 1ASE aprobd el documento “Definicion de 'material’ o ‘con
importancia relativa’ (medificacionss alaNIC 1 y a la NIC 8)°. Una entidad aplicara
esas modificaciones de forma prospectiva a los perodos anuales gus comisncen g
partir del 1 de engro de 2020, Se permite su aplicacidn anticipada. S una entidad
aplica esas modificaciones en un periodo que comience con anterioridad, revelard

este hecho.

La nueva definicion de “material” o “importancia relative”" delaNIC 1y delaNIC 8

determina que {a informacidn es material o tiens importancia relativa si su omisidn,
expresion inadecuada o ensombrecimiente podria esperarse razonablemente que

influya sobre las decisiones gue [os usuarios principales de los estados financieros
con propoésito general toman a partir de los estados financieros, gue proporcionan

infarmacion financiera sabire una entidad que infonma,

La Compaiia considera que la modificacion & la NIC 1 y la NIC 8 con relacion a |a

definicidén de un ‘material’ o “importancia relativa’ no generard efectos significativos
en sus estados financieros y prevé aplicado gn su fecha de adopcién obligatoria,

-5



NEGOCIOS INTEGRADQS VANEGH CIALTDA.

&, Peltlicas conidbles

A continuscion, se describen |as principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de los estados financieros, tal como o requisre la NIC 1 "Presentacion
de Estados Financieros”, Estas politicas han sido disefiadas en funcion de |as NiF
vigentas al 31 de diciembre de 2018 y se han aplicado de manera uniforme para
todos los afios presentados.

a) Basoes de medicidn

L.os estados financieros de la Compafia han sido preparados sobre |z base del costo
histérice, modificado por &f pasivo por beneficios post empleo de jubilacién patronad
y bonificacion por desahucio gue se encuentra registrado al valor presente de los
pagos fiures estimados de acuerdo con el estudio actuanal practicado por un perito
independiente.

) Moneda funcional y de presentacion

Las cifras presentadas en los estados financieres de 1a Compadia v sus notas
explicativas estan expresadas en dolares de los Estados Unidos de América (EEUA),

la cual es su moneda funcional.

El dolar de los EUA fus adoptado por el Ecuador como su moneda de circulacién
legal a partir de marzo del afio 2000, porio cual el dolar es wilizado desde esa fecha
para todas las transacciones realizadas en el pais v los registros contables de la
Compaiiia gue sirven de base para la preparacion de los estados financieros se
mantienen en dicha moneda. La economia ecuatoriana depende de |a capacidad del
pais para gbtener un flujo permanante de ddlares para parmitir 1a confinuacian del
esfuema monetano actual.

c) Uso de pstimacionss y juicios de los Administradores

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF) requiere gue la administracion realice juicios,
estimaciones vy supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables y los
montos de os actives, pasivos, ingreses y gastas informadas. Las estimaciones v
supuestos relevantes son revisados por la administracion de manera regular, sin
embarga, debide a ia subjetividad inherente en este proceso contatle, los resultados
reaies pueden diferir de los montos estimados por ia Administracion.

Cualguier gcontecimiento que puada ocurrir en el future v gue obligue a modificar
dichas estimaciones en préximos efercicios, se registra sobre una base prospectiva
en 8l momento de conocids la vanacion.

A confinuacion, se describen ios juicios vy estimaciones significativos de |a
Administracion en la aplicacidn de las politicas contables de la Compania, gue tienen
un efecto importante en los estados financigros:

- Eshimacion de g recuperabifidad de fos activos v pasivos porimpilestos diferidos v

El mento por el cua) un activo por impuesto diferido puede ser reconacido se basa en
iz evaluacion de la probabilidad de tener utilidades fiscales futuras poer las cuales los
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activos por impuestos diferidos de la Compafia se pusden ulitizar. En adicidn se
requiere juicio significativo el evaluar el impacto de ciertos limites legales o econdmicos
o incertidumbres existentes en el pais sobre |a legislacion tributaria vigente,

En la preparacion de los estados financieros se han utitizado estimacicnes tafes como:

- Deteroro de aclivas no financioros

Una pérdida por deterioro se recongce por la cantidad por la cual &l monto en libros
del activo exceds su monto recuperatile.

Los activos no financiercs como muebles v equipos sujetes a depreciacidon se
someten a pruebas de deterioro siempre que algfn suceso © cambio en las
circunstancias indigue que el valer en libros puede ne ser recuperable. Para revisar
si los actives han sufrido una pérdida por deteriore de valor, la Compafiia primero
analiza si los aclives sujetos a analisis de detzerioro prasentan indicios de detericro
para lo cual se establece tos siguientes pardmetros que deben considerarse:

a) Disminucion significativa del valor de mercado det activo;

b} Cambios significativos adversos para la empresa en e entorno tecnologico,
camercial, acondmico o legal en que cpera ¢ en el mercado al cual esta dirgido o
activo;

¢) Evidencia schre la obsolescencia o dafio fisice del activo;

d} Cambios significatives con efecto adverso en relacién con ¢l grado o con la forma
en gque ¢l aclivo se Usa 0 5& eSpera usar, y,

&) Evidencia, que indica que el rendimiento econdmico del activo es o serd psor que
o esperado.

Los resultados reaies pueden variar, y pusden causar ajustes significativos a los
activos de la Compafia dentro del siguiente ejercicio.

- Vida Gfif de fas muebies v equino v de fos intanagibles

La determinacion de |as vidas Gtiles de los companentes de vida util definida invalucra
juicios y supuestos que podrian ser afectados si cambian las circunsiancias. La
Administracion revisa estos supuestos en forma periodica ¥ los ajusta en base
prospectiva en el caso de identificarse algin cambio; sin embargo, los resuitados
reales pueden variar debido a obsolescencia técnica, en especial en lo que se refiere
a equipos de computo,

- Suposiciones & hipdtesis acluanales ilizadas an ef calowlo de los heneficias a

La estimacion de la Administracion para el calcule de la Obligacion por Beneficios
Definidos {OBD) se basa en un nimero de supuestos criticos tal como tasas de
inflacién, montalidad, tasa de descuento v la consideracion de incrermentos futurns an
salarios. Las varigciones de estos supuestos pueden impaciar &l monto de la GBD y
gl correspondiente gasto anual por beneficios definidos.
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La Administracion de la Compafiia estima los valores netos realizables de los
inventarios tomando an consideracion ia evidencia mas confiable que esta disponible
alafecha de reporte. La futura realizacion de estos inventarios puede verse afectada
pOF cambios de pracios de los insumos en &l mercade que pueden redudir los precios
de venta de los producins,

Estas estimaciones y juicios se realizaron en funcidn a la mejor informacion
disponible sobre los hechos analizados al 31 de diciembre de 2019 y 20718, cuslguier
acontecimiiento gque pueda oourrr an of flure v que obligue a modificar dichas
estimaciones en proximos ejercicios, se registraria en el momento de conocida la
variacion, reconociends los efectos de dichos cambios en los correspondientes
estados financieros en las cuentas de resultados o patrimonio segun sea el caso.

d) Negocio e marcha

4 la fecha de los presentes estados financieras no existen incertidumbres respecio a
sUcesos o condiciones gue pusdan generar dudss sobre {a posibilidad de que fa
Compaiiia siga cperando normalments como empresa en marcha.

&) [Ingreso por actividades ordinatias

Los ingresos de la Compania provienen principalmeants de la comercializacion de
fertilizantes, agroquimicos e insumos para la agricultura.

Para determinar si se deben reconocer los ingresos, ia Compafila sigue un proceso
de § pasos:

{dentificacion del contrato con un clienie.

Identificacién de las obligacionss de desempefio.

Creterminacion del precio de transaccion

Asignacién del precio de transaccidn a |as obligaciones de desempefio.
Reconocer [os ingresos cuando o conformes las obligaciones de desempefio se

cumplean.

L

El precio total de la transaccidn para un contrato se asigna enfre las distintas
gbligaciones de desempefic basedo en {os precics de venta relativamente

independientes.

La Campafiia a menudo realiza transacciones gue involucran una gama de sarvicios
cuyos senvicios se reconocen ¢ en un momento determinade o a lo largo del iempo
conforme la Compaiia cumple con ias obligaciones de desempefio al transferis los
servicios prometidos a sus clientes,

De manera similar, si la Compafia cumpte con una obligacion de desempefo antes
de recibir la contraprestacidn, reconoce un active de conirato o una cuenta por cobrar
en su estade de situacian financiera, dependiendo de si se requiere 2lgo mas gue £
pasa del tiempe anfes de (a fecha de vencimiento,

B



NEGOCIOS INTEGRADOS VANEG] CIALTDA.

1] Cosios y gasios

Los costos y gastos se registran at valor de ta contraprestacion recibida con [os cuales
a2 relacionan. Los costos y gastos operativos se imputan a la cuenia de resultados
en funcién del criterio del devengado, es decir, en la medida que sea probable que
ios beneficios econémicos fluyan hecia la Compaiita y puedan ser confiablemeante
medidos, con indepandencia del momeanto en que se produzca el pago derivado de
ello.

g} Instrumenios financleres
Reconocimieato y baja

|.os activos v pasivos financieros se reconocen cuando la Compafiia forma parte de
las provisiones contraciuales de un instrumento financigro.

{ os activos financieros se dan de baja cuando los derechos contractuales a los flujos
de efectivo de un activo financiero expiran, o cuando &l activo financiero y todos [os
riesgos y beneficios han sido transferidos sustanciaimente. Un pasivo tinanciero se da
de baja cuando se extingue, se descarga la abligacidn, s& cancela o vence.

Los activos y pasivos financieros son reconccides y dades de baja a la fecha en que
acurra ia fransaccion.

Clasificacion y medicién inicial de lus activos financieros

Los activos financieros se miden inicialmente al valor razonable ajustado por los costos
de |a transaccion {cuando corresponda), excepto de aquellas cuentas por cobrar -
comerciales que no contignen un componente significativa de financiamiento y son
medidos al precio de Ia transaccion de acuerde con |as disposiciones de (g NIIF 15,

Los activos financieros se clasifican en las siguientes categorias;
A cosio amortizado

- A valor razonable con cambio en resufiados
A valor razonatile con cambio en otros resuftados integrafes

En los pericdos presentados la Compafiia no tiene activos financieros clasificados a
valar razonable con cambios en resultados o en otros resuitados integrales,
respectivaments.

La clasificacién esta determinada por:

- El medelo de negocios de {a entidad para administrar ios activos financieros, v,
- Las caracteristicas contractusles de los flujos de efactivo.

L a administracion determina la clasiiicacion de sus activos financieros en el momento
del reconacimiento inicial.

Reconocimiente posterior de los activos financieros

Los activos financiaros se recohoceh como s& describe a continuacion:
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Activos financieros 8 cosio armoriizadn

tos activos financierss se miden al costo amortizado si los adlivos cumplen con las
siguientes condiciones (y no se designan como a valor razonable con cambio en

resultadosh:

= ag mantiensn dentro de un modelo de negocio cuyo objetive es maniener los
activas financieros y cobrar sus flujos de efectivo contraciuales; v,

« os terminos contractuales de los actives financieros dan lugar a fltjos de efective
que son tunicamente pagos de principal e intereses sobre el principat pendiente.

Después del recanocimiento inicial, estos se miden al costc amortizade wilizando el
métado de interés efectivo. Se omite el descuento cuande el efecio del descuento es
irrefevanie. Las cuentas por colirar - comerciales y fa mayoria de fas olras cuentas por
cobrar se incluyen en esta categoria de instrumentos financiercs.

Ceterioro de los activos financieros

Los requisitos de deterioro de [a NHF @ utiizan informacion prospectiva para reconocer
perdidas crediticias a través del modelo de pérdida crediticia esperada.

Los instrumentos dentre del alcance de los nuevos requisitos incluian cuentas por
cobrar — comeiciales, aclivos contractuales reconocidos y medidos segdn la NIIF 15,

Ef reconocimiento de pérdidas crediticias ya no depends de gque la Compafiia
identifique primers un evento de pérdida crediticia. En cambio, ia Compafia considera
una gama mas amplia de infermacion al evaluar & riesgo de credito y medir las
perdidas  crediticias esperadas, incluidos los eventos pasados, las condiciones
actuales, las condiciones razonables y previsiones soportables que afectan la
capacidad de cobio esperada de los flujos de efective futuros del instrumento,

Al aplicar este enfoque prospectivao, se hace una distincion entre:

- Activos financieros gue no se han deteriorado significativamente en ia calidad
crediticia desde el reconecimiento inicial © que tienen bajo riesgo de crédito (Etapa

1% ¥,

- Agtivos financieros que s& han deteriorads significativamente en ta calidad credilicia
desde &l reconpcimiento inicial. y cuyo riesgo de crédito no es bajo ("Etapa 2").

"Etapa 3" cubriria los activos financieros gue tienen evidencia objetiva de deterioro a
la fecha da reporte.

Se reconocen “pérdidas crediticias esperadas de 12 meses" para la primera categoria,
mienfras que las "pérdidas credificias esperadas a o large de |a vida del active” se
reconpcen para la segunda categoria.

La medicidén de las pérdidas crediticias esperadas durante & tiempo de vida aplica si
el riesgo de credito de un activo financiero a la fecha de presentacion ha aumentado
significativarments desde el reconocimiento inicial ¥ la medicién de las pérdidas
crediticias esperadas de 12 meses apiica si este riesgo no ha aumentade. La
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Compania determing que el riesgo de crédito de un activo financiere no ha aumentado
significativamente si &l activo tiene un riesgo de credito bajo a la fecha de presentacion.
No obstante, la Compafiia siempre efectlta una medicidn de las pérdidas crediticias
esperadas durante el tiempa de vida para las cuentas por cobrar — comerciales y o3
activos del contrato sin un componente de financiacidn significative,

El imparte en libras del aclivo se reduce a fravés del uso de una cuenta de estimacion
y el importe de la perdida se recenoce en &l estado de resultados integrales. 3i en un
giercicio posterior, el importe estimado de |a perdida por detferioro del valor sumenta o
disminuye debido 2 un evento que ocurre después de haberse reconocido el deterioro,
ia pérdida por detericro del valor reconocida anteriormante se aumenta o disminuye
ajustando la cuenta de estimacion.

Al 31 de diciembre de 2018, la Compafia aplict el madele de pérdidags crediticias
esperadas durants el tiempo de vida de las cuentas por cobrar — comerciales que no
fienan un components de financiacian significativo.

La provision estirna los déficits esperados en fos flyjos de efectivo contractuales,
considerando el potencial de incumplimiento en cualquier momento durante la vida det
instrurnento financiere. En el calculo, ta Compania utiliza su experiencia histérica,
indicadores externas & informacidn prospectiva para calcular las perdidas crediticias
esperadas utilizando una matriz de provisiones.

Clasiflicacian y medicion de fos pasivos financieros

Los pasivos financieros se miden inicialmente 8 sy valor razonable y, cuando
corresponde, s€ ajustan los costos asociados @ (@ transaccion, a menos que la
Compania haya designado un pasivo financiere a valor razonable con cambies an
resuitados.

Posteriormente, fos pasives financieros se miden al costo amoitizado wilizando el
métado de interés efectivo, excepto para derivados y pasivos financieros designados
a valor razonable con cambio en resultados, gue se contabilizan posteriormente a valor
razonable con cargo a pérdidas o ganancias reconocidas en resultados (gua no sean
instrumentos financieros derivados designados y sean efeclivos como instrumentos de

cobartura),

Todos ios cargos relacianados con infereses v, si corresponde, & cambios en &l valor
razonable de un instrumento que son reporiados en resultados se incluyen dentro de

fos costas yio ingresos financieros,

Al 31 de diciembre de 2019, los pasivos financieros de ia Compania representan
principalmente obligaciones de pago por compra de bisnes yfo servicios gue se han
adquirido de los proveedores, asi como obligaciones fiscales generadas en el curso
ordinziio de las operaciones y se mangjan en condiciones normales de crédito por lo
que no incluyen transacciones de financiamiento otorgados por los acreedores, y se
registran al vakor nominal de la contrapartida recibida y no se descuentan ya que san
figuidables en &f conto plazo,

Las provisiones por obligaciones acumuladas registran el importe estimado para cubrir

obligaciones presentes ya sean legales o implicitas como resultado de sucesos
pasados, por las cuales es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos

11 =



NEGOGCIOS INTEGRADOS VANEG] CIA.LTDA.

para liguidaras. Las provisiones son evaluadas pericdicamente vy se actualizan
teniendo en consideracion la mejor informacion dispenible & la fecha de cierre de los
estados financieros {incluye costo financiero si aplicare).

Compensacion de instrumentos financieres

Los activos financieros y |os pasivos financieros se compensan de manera gue se
informa el impore neto en el estado de situacidn financiera, solamente si exisis un
derecho actual legaimente sxigible de compensar ios imporntes reconocidos, y existe la
intencion de liquidarlos por el importe neto, o de realizar log activos y cancelar los
pasivos en forma simulténea.

h} tnventarios

Los inventarios se registran al costo o su valor neto realizable, el menor, Los costos
incluyen &l precio de compra de los inventarios mas los costos adicionales necesarios
para traer cada producto a su actual ubicacidn y condicidn, netos de descuentos
comerciales y otro tipo de rebajas. E! valor neto realizable &5 el precio de venta
eatimado en el transcurso ordinario del negocio, menos |0s costos estimados para
realizar la venta.

- Inventario de feriizantes, sgroguimicos g insurnos pars la agricultura

El costo de los inventarios en fertilizantes, agroquimicos e insumos para la
agricultura se determina utilizando el método del costo promedio,

L.a Compafiia establece conr carge a resultados una provision para perdidas
proveniertes de inventarios obsoletos o de aguellos que requieren ajuste por valor
heto de resiizacion la cual disminuye cuando os inventarios son vendidos o dados

de baja.
iy Muebles y eguipo, neto

Son reconocidos come muebles y equipos aguellos bienes que se usan an la
prestacion de los servicios o para propdsitos administrativos v para el desarroflo
normal del objeto al gue se dedica la Compafia y que fienen una vida mayor a un
periodo.

l.os muebles y equipo se registran inicialmente al costo de adquisicion {valor de la
factura) después de deducir cualguier descuenio o rebaja del precio, & incluir los
arancelas de importacion y los impuestos no recuperables, asi como cualquier costo
directaments atribuible a la ubicacion del active en &l lugar v en las condiciones
necesanas para gue pueda operar de la forma prevista por fa administracién.

Fosterior at reconocimiento inicial los musbles v equipo se contabilizan al costo de
adquisicién menas la depreciacion acumulada y menos las posibles pérdidas por
deterioro de su valor.

|_a depreciacion de los muehles y equipo es deferminadsa, aplicands el métode lineal,
sobwe el costo del active. La depreciacion 2a reqistra con cargo a los resuliados del
periodo y se calcula en funcion de los afics de |a vida util estimada de los diferentes
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benas, la cual se ha determinado en bsse al deferioro natural esperado, a
obsolescencia téonica o comerclal vio mejoras an los activos.

Las vidas Otiles estimadas san:

. . Widda Otil Walor
- . —
Tipg de activo afios) resicual
Vahiculos A afios 20%

La vida 0til estimada y el método de depreciacidn son revisados al final de cada
periodo, siendo el efecio de cualguier cambio en el estimado registrado sobre una
base prospectiva, siempre y cuando las expectativas difieran de las estimaciones
IHevias.

Cuando el valor en libros de un activo es mayor que su monto recuperable estimado,
dichg valor en libros es ajustado a su monto recuperabie. Las perdidas por deterioro
de ios activos se regisiran comeo gasto en los resuitados de las Compafia.

l.a utilidad o pérdida resultants de la vanta o baja de equipos, se caleula como la
diferencia entre ef precio de venta y el valor en libros del activo, y se reconoces &n |os

resultados det periodo.
i) Activos intangibles

De consideran activos intangibles agueflos activos no monetanios sin 2ustancia fisica
susceptibtes de ser identificados individualmeante, ya sea porgue son separables o bien
porgque provienan de un derecho legal o contractual,

Las licencias adguiridas de programas informaticos son capitalizadas, al valor de los
cosios incurnidos en su adquisicion y preparacion para su uso. Estos costos se
amattizan por el método de Hnea recta, durants sus vidas Otiles estimadas en 3 anos,
de scuerdo con ios parametros determinados de uso por pare de los técnicos y
aprobados por ta administracion, sin considerar valor residual,

Los gastos relacionados con ef desarralto o mantenimiento de programas informaticos
g& recanocen como gastos dentro del Estado del rezultade integral en el periodo en el

cual se incurren,
k) Activos por derecho de uso
Paolitica contable aplicake a partir del 1 de enero de 2018

- La Compafila como arrendataria

Para cualquier contrate nuevo calebrado o vigente a partir del 1 de enero de 2018,
i@ Companiia considera =i un contrato &3 o contiene un arrendamientn. Ln
arrendamiento se define como "un contrato, o parte de un contrato, que fransmite
et derecho a usar un activo (sl activo subyacente) por un periodo de tiempo &
cambio de una consideracion'.

Para aplicar esta definicion, la Compafiia evalia st el contrato cumple con tres
evaltaciones clave qus san:
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« e} contrato contiene un activo identificado, que se identifica explicitamente en
&l contrato o se especifica implicitamente al ser identificado en el memanto en
que el activo se pone a disposicion de la Compafiia.

« la Companfia tiene derecho a obiener sustancialmente todes |os bengficios
econdmicos del uso del activo identificado durante tedo el perinde de uso,
considerando sus derechos dentro def alcance definide del contrato,

« |a Gompafiia tiene derecho a dirigir el uso del activo identificade durante todo
el perindo de uso.

La Compafila eval(a si tiene derecho a dirigir "como y para qué propcsito” se
ufiliza el activo durante todo el periodo de uso.

Medicion y reconogimiento de arrendamientos como arcendatario

Activa par derecho de 150

En la fecha de incio del arendamiento, la Compafia reconoce un activo por
derecho de uso y un pasivo por arrendamiento en el balance general. El activo por
derecho de uso se mide at costo, que se compone de fa medicion inicial del pasivo
por arrendamiento, los costos directes iniciales incurridos por la Compaitia, una
estimacion de los costos para desmantetar y eliminar el activo al final del periodo.
arrendamiento y cualqier pago de anmendamiento realizado antes de |a fecha de
inicio del arrendamiento {neto de cualquier incentivo recibido),

La Compaiiia deprecia los activos por derecho de uso de forma lineal desde la
fecha de inicio del arrendamiento hasta el inicio def final de la vida Otil del active
por derecho de uso o al final del plazo del arrendamiento. La Compania tambien
evalla el activo por derecho de uso por deteriore cuando existen fales indicadores.

Pasivo por arrendamiento

En la fecha de inicio, la Compafiia mide el pasive por arrendamiento al valor
pmresente de los pegos de arendamiento no pagados en esa fecha, descontados
utilizande la tasa de endeudamiento incremental de la Compariia.

Los pagos de arrendamiento incluidos en la medicién def pasivo de arrendamiento
estén compuestos por pagos fijos {incluse en sustancia fifa), pages vanables
basados en un indice o tasa (si hubieran), mantos que e espara pagar bajo ung
garantia de valor residual {si hubieran) y pagos que surgen de opciones
razonablemente sequras de ser gercidas {si hubisran).

Después de la medicion inicial, el pasivo se reducira por los pagos realizades y
sumentara por los intereses. Se vuelve a medir para reflejar cualguier
reevaliacion o modificacion, o si hay cambios en pagos fijos en sustancia. Cuando
s@ vuelve a medir el pasivo por arrendamiento, el ajusie correspondiente se refleja
en &l activo par derecho de uso, o en ganancias y pérdidas si el activo por derecho
tde uso ya se reduce a cero.

l.La Compafiia ha elegide contabilizar arendamientos a coto plazo vy

arrendamientos de activos de bajo valor ullizando las exencionas practicas, por
lo que en lugar de reconocer un active por derecho de usoc y un pasivo por
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arrendamiento, l0s pagos en relacion con estos se reconocen como un gasto en
resultados de forma lineal durante el plazo del arrendamiento.

- LaCompafla come arrendador

La politica contable de la Compaiiia segin fa NIIF 16 no ha cambiado desde el
periodo comparative, Como arrendador, [a Compaidia clasifica sus arrendamientos
como arrendamientos operalivos o financieros.

Un arrendamiento se clasifica como amendamignio financiero si transfiere
sustanciaimenie (odos fos rlesgos v recampensas relacionadaos con la propiedad
def active subyacents, y se clasifica como arrendamignio aperativo si no o hace.

Amorizacion de los derechos de uszo

Lz Compafia ha determipado el plazo del arrendamientc como el periodo no
cancelable de cada contrato de arrendamiento, que incluye fas siguientes decisiones
esiratégicas y de negocio: a) los pericdos cubieritos porla opcidn de ampliar ef contrato
de arrendamiento si fuera el caso; y, by los periodos cubiertos por una opcidn para
terminar el arrendamiento antes de culminar et plazo del contrato de arrendamianto si
esa fuera fa decision de la administracion,

De acuerdo con o antes mencionado, los plazos esiimados porla administracion de |a
Compaiiia de los derechos de uso son los siguientes:

. . Plazo estimads gn
LEET QI ST
Tipo de activo aR0s

Locat Azcazubit:
Bodeaga Piincipal 1 afio

i} Deterioro de activas de larga duracién

Cuando existen acontecimientos o cambios econdmicos circunstanciales que indiguen
que &l valor de un active de farga duracion pueda no ser recuperaple, la Compaiiia a
la facha de cierre de os estados financieros analiza el valor de los activos sujetos 2
depreciacidn para determinar gue no existe ningin deteriore. Cuanda el valoren libros
del activo excede su imparie recuperable, se considera que el activo presenta detericro
y Be ajusta a dicho impane ¢ inmediatamente s& reconoce una pérdida por deteriomno
2n los resultados del periodo.

El importe recuperable estd definido como |a cifra mayor entre ef precio de venta neto
y su valor de uso. El precio de venia neto s el monto que se puede obiener en la
venta de unt activo en un mercado ldre, mientras que el valor de use es el valor
presente de los flujos futuros estimados del continuo del activo y de su disposicion al

final de su vida Gl

Para efectos de evaluar e detericro, los activos $e agrupan en ios niveles mas bajos
para los cuales existe un ingreso de efactivo adecuade independiente {unidades
generadoras de efective}. Como resultado, los importes recuperables se estiman para
cada activo, si no es posible, para unidad generadora de efective al menos una vez al

afto,
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fara determinar & valor de uso, la Administracicn estima los fiujos de efectivo futuros
asperados de cada unidad generadora de efectivo y determing una tasa de interés
adecuada para poder calcular el valor presente de dichos flujes de efeciivo.

t.os datos utilizados para los procedimientos de prueba por deterioro estén vincuiados
directarnente con el presupuesto mas reciente aprobado por la Compafiia, ajustado
sedln sea necesario para excluir los efectos de futuras mejoras de activos, Los
factores de descuents se determinan individualmenie para ¢ada unidad generadora de
efectivo y reflejan |a evaluacion actual de las condiciones del mercade sobre el valor
del dinero en el tiempo y factores de riesga especificos de los activos, El juicio de |a
gerencia es requerido para estimar los flujos descontados de caja futuros. Los flujos
de caja reales y los valores pueden vawiar significativamente de los flujos de caja
futuros proyectados y los valpres relacionados derivados usando fecnicas de

descusnto.

Los activos no financieros sujetos a depreciacion que sufran una desvalorizacion son
revisados para su posible reversion & cada perfodo de reporte. Un valor por deteriaro
se revierte con cargo a los resultados def periodo, cuando el valor recuperable de ta
uniclad generadora de efectivo exceda el valor registrado en ltbios.

Al 31 dle diciembre de 2012 y 2018, ningunc de ios actives de vida Otil prolongada con
vida otil definida, fusron testeados por desvalorizaciéon dade que no se identificaron
indicadores gue genararan indicios de deteriorg,

m) Impuesta a la redia

La Compaiiia registra el Impuesto a la Renta sobre la basea de ta renta liquida imponible
daterminada segin las normas establecidas en |a Ley de Régimen Tributario Interno
sy Reglamento, El gasto por impuesto a ia renta reconocido en 108 resultados del
periodo incluye la suma del impuesto diferido y el impuesto corriente, que no se ha
reconocido en otras partidas de utilidad integral o directamente en el patrimonio neto.

impuesto corriente

El impuesto a la renta corriente por pagar se calcula sobre fa utilidad gravable del ano.
La utilidad gravable difiere de la wilidad contable debido a que excluye rubios de
mgresc o gasto que son imponibies ¢ deducibles en otros anes o que nunca seran
imponibles o deducibles. El pasivo de ta Compafia por impuesto a la renta corriente
es calculado usando una tasa impositiva aprobada a la fecha de cierre del periodo

sobre el gue sg informa.
knpuesio diferido

El impuesto diferido se calcuta utilizando el método del halance que identifica las
diferencias temporarias que surgen entre los saldos reconcoidos a efectos de
informacion financiera y los saidos a efectos fiscales. Sin embargo, los impuestos
diferidos no se contabilizan si surgen del reconocimiento inicial de un active o pasivo
en una transaccion, distinta de una combinacidn de negocios, gue, en ¢l momento de
lar fransaccion, no afecta ni al resultado contable ni a la ganancia o pérdida fiscal,

El impuesio diferido se determinag usando tasas impasitivas (v leyes) aprabadas o a

punio de aprobarse en la fecha del balance y que se espara seran de aplicacion
cuando el comespondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por
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impuesto diferido se liguide. Los impuestos diferidos son recanacidas como gasto o
ingreso, & incluidos en iz determinacion de la ganancia o pérdida neta del gjercicio,
gxcepto si han surgido de una transaccion que se ha reconccida directaments en &l
patrimenio neto, en cuyo caso se registra inicialmenta con cargo o abono al pafrimonio.

Los activos porimpuestos diferidos se reconocen 50lo en la meadida en gjue es probable
gue vaya a disponerse de henaficios fiscales futures con tos gue se puede compensar:

a} las diferencias temporarias; y, b} pérdidas o créditos fiscales no utilizados, pero solo
en la medida en gue sea probable 1a disponibilidad de ganancias fiscales fuluras,
contra los cuales utilizar esas pérdidas o créditos fiscales no usados,

Los activos por impuesios diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se
compensan si, y solo si, existe un derecho legalmente reconocido de compensar los
activos por impuesto cormiente con |os pasives por impuesio corriente y cuando las
activos por impuestos diferidos y o8 pasivos por impuestos diferidos se derivan del
impuesto sobre |as ganancias correspondientes a la misma autoridad fiscal, que
recaen sobre la misma entidad o sujeto fiscel, o diferentes entidades o sujelos fiscales,
gue pretenden liguidar los activos y pasivos fiscales corientes por su importe neto.

Los acfivos v pasivos porimpuestos diferidos se reconocen en [os esiados financieros
cOmo activos v fasives no corientes, con independencia de su fecha esperada de

realizacion o liquidacian,
) Benedicios a los empleados
Beneficios a los empieacios a corto plazo

La Compafia otorga beneficios a coro plazo a sus empleados come parte de sus
poilticas de compensacion y retencion del persenal. Estan cantabilizados a una base
no descontada, puesto gque son cancelados antes de 12 mases y reconocidos como
gastos a medida que el servicio es recibido.

Gratificacionas - benadicios sociales

ia Compafita reconoce & gasio por gratificaciones por beneficios sociales y su
correspondiente pasivo sobre las bases de las respectivas disposiciones legales
vigentes en el Ecuador. Las gratificacionas corresponden & lo siguiente:

- Décimo lercer sueldo. - Es un beneficio que recihen los trabajadores bajo
relacidn de dependencia y comesponde 8 una remuneracion equivalente a la
doceava pare de las remuneraciones que huhieren percibido durante et afio
calendario. Los frabajadores tienen derecho a gue sus empleadores les paguen
mensualmente, |3 parte proporcional & la doceava parte de las remuneraciones
que perciban durante el afo calendario.

- Décime_cusrfo _sueldo. - Es un beneficio v lo debsan percibir todos ios
trabajadores hajo relacién de dependencia, indistintamente de su cargo o
remuneracion.
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- Fondo de reserva, - Beneficio para gl trabajador que preste servicios pos mas de
un afic que correspande al suelde mensual o salario por cada afo completo
posterir al frimero de sus senvicios.

- Aporte patrongl 5l [ESE. - es el valor mensual que el empleador debe cumplir por
sus trabajadores afiliados al IESS, que corresponde al 12,15% del sueldo recibida
en el mes.

Beneficios post - empleo y por terminacion

ta Compafiia proporciona bengficios posteriores al empleo medianie planes de
heneficios definidos estahlecidos de acuerdo con las leyes laborales del Ecuador. La
ohligacién legal de los hencficios permansce con la Compahia.

|.a Compahia tieng [os siguientes planes por henaficios definidos:

Pianes de beneficios definidos - jubitacion patranal ¥ honificacion par desahucio

Enn los planes de prestacidn definida de la Compsfiia, el importe de la pension que
recibira un empleads al jubilarse se define por refarencia a factores como: indice de
expectativa de vida, el tiempe tle servicio del empleado y el salario, considerando gue
el beneficio se entrega a los trabajadores gue hayan lahorado entre veinte o veinticinco
aflos 0 mas afios dentro de la Compania de manera continuada o ininterrumpida, de
conformidad can las disposicianes del Cédigo de Trabajo

Ademas, el Codigo del Trabajo también establece que, en fos casos de terminacién de
la relacion laboral por desahucio, la Compania bonificard al trabajador con el
veinticineo por ciento del equivalente a fa tiima remuneracién mensual por cada uno
de los afos de servicio prestados a la misma empresa o empleader. Igual bonificacion
se pagara en |08 casos en que la relacion laboral termine por acuerdo entre las partes.

El pasivo por jubilacian patronal y bonificacidn por desahucio reconocide en el estado
¢de situacion financiera es el valor presente de ias obligaciones por beneficios definidos
(OBD) en ta fecha de reporte sin considerar el valor razonable de los activos del plan,
ya que la Compafia no mantiens activos relacionados con el plan exisiente.

La administracion de |z Compsfila sstima la OBD anualmente con la ayuda de
actuarios independientes debidamente calificados en ef BEcuador para el efecto, los
cuales sa basan en las tasas estandar de inflacion, las tasas de rotacion del persons|,
la tasa de crecimiento de os salarios y la mornalidad. Los factores de descuento se
determinan a! cierre del afio con referencia a & tasa de rendimiento para fos bonos
corporativos de alta calidad emilidos en el Ecuador, considerando ques 12 moneda v &l
plazo estimado de pago de las obiigaciones por beneficios post- empleo gue mantiene
la Compafila, asi como con las disposiciones vigentes de la Superintendencia de
Compafiias, Valores y Seguros.

Ei efecto de las nuevas mediciones {incluyendo |85 ganancias y pérdidas actuariales)
que surgen en el periodo se reconocsn en el patrimonia - otio resultads integral y no
son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo, El efecio det costo laboral ded
servicio actual por beneficios definidos se incluye en gastos de personal, mientras que
el gasto financiero neto en el pasive por beneficios definidos se incluye dentro de los
gastos financieros,
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Benaficios por ferminacidn

5on los heneficios a los empleados & pagar como consecusncia de |a decision de s
Compaftia de disolver &l contrato de un empleado antes de |a fecha nermal de retiro,
De acuerdo con la legistacion laboral, ef beneficio por terminacidn que la Compaiia
paga cuando da porterminada unilateraimente 1a relacion latoral con un empleado, es
el despido intempestivo.

La Compafila reconace los beneficios por ferminacidn come un pasivo y como uni gasto
cuando, ¥ s6lo cuando, se encuentre comprometida de forma demostrable a rescindiy
el vinculo gue le une con un empleado o grupo de eémpleados antes de la fecha normal
de retiro.

¢} Proviciones, aciives contingentes y pasives contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando existén obligaciones presenfes como
resultado de un evaento pasado y probablemente Heven a una salida de recursos
scondmicos por pare de la Compaiia y los montos se pueden estimar con cieria
flahilidad. & temga o of monto ds esa salids pueden aun ser inciertos. Mo se
reconocen provisiones por pérdidas de operaciones futuras. Las obligaciones
contingentes se revelan cuando su existencia solo s& confirmara por eventos futuros o

su monto no s& pugde medir confiablemente,

Las provisiones s& midan con base en &l gasto estimado requerido para liguidar la
abligacion presente, a la luz de fa evidencia mas confiable disponible a |a fecha de
reponie, incluyendo los riesgos e incettidumbres asaciados con la obligacion actual.

Las provisiones son descontadas al valor preserie s se estima que el efecio del
descuento es significative. Todas las provisionss se revisan en cada fecha de repore
y 52 ajustan para refigjar ef mejor estimado actuat.

Cualguier reembolso que la Compaiiia considere que se va a cobrar de un tercero con
respecto a una obligacidn, se reconoce como un activo por separado. Sin ermbargo,
aste activo no puede exceder el monto de {a provision relstiva.

En aguellos cases en |os que se considere poco probable o remota una posible salida
de recursos econdmicos coma rasuitado de las oblipacionss presentes, no se

reconoce Nningln pasivo, estas situaciones se revelan como pasivos contingentes a
menos que la salida de recursos sea remota.

La posible entrada de beneficios econdmicos a la Compaiita que aun no cumpla con
los critevios de reconocimiento de un activo se considera como activo contingente.

p} Capital social, otro resultado integral acumulado vy resultados acumulzdos

1 estado de cambios en el patrimanio incluye: el capital social, el otro resultado integral
y los resultados acumulados.

El capital social constituye |as aporiaciones de los socios y representadas en
aportaciones.

Los otros componentes de patrimonio de o8 socios inchuyen | siguients:

L.
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Otre reswltade integral acumulado:

Ganancias {pérdidas) actuariales por remediciones del pasivo por beneficios definidos:

(Gue comprende les pérdidas y/o ganancias actuarales por cambios &n |os supuesios
demograficos y financieros de los beneficios definidos.

Resuitados acumilades

De acuerdo con la Ley de Compaitias de los beneficios liquidos anuales se debera
asignar por lo menos un cincuenta por ciemo para dividendos en favor de los
accionistas, salvo resolucion unanime en contraro de ta junta general. Conforme la
legislacion vigente las Compafiias deberan considerar que todo el remanente de las
utilidades liguidas y realizadas que se obtuvieren en o8 ejercicios econdmicos, y que
no se hubiere repartido o destinado a la constitucion de reservas legales y facultativas,
deberd ser capitalizado.

q) Estado de flujos de efectivo

Para efectos de preparacion del estado de flujos de efective, la Compaiiia utiliza el
método directo para la presentacion de los flujos de efectivo de las actividades de
operacion, ademas ha definido las siguienies consideraciones:

Efectivo en caja ¥y bancos: [l efectivo en caja bancos estd compuesto por las
disponibilidades en caja y efeclivo que s& mantiene en bancos, v se registran al costo
histdrico que se aproxima a su valor razonable.

Para propositos det estado de flujos de efeclivo, & efectivo en caja y bancos es
nresentado por la Compafia neto de sobregiros hancarios, siios hubiese,

Actividades de operacion: son las actividades que constituyen la principal fuente de
ingresos ordinarios de la Compaiia, asi como otras actividades que no puedan ser
calificadas como de inversidn ¢ fingnciamiento.

Actividades de inversion: corresponden a aclividades de adquisicion, enajenacidon o
disposicion por otros medios de activos na corrientes y otras inversionas no incluidas
&h el efectivo.

Actividades de financizmiento: actividades que producen cambios en el tamaiio v
composicion del patimonio neto y de los pasivos de carjcter financiero.

f}  Clasificacion de saldos en corriente v /o corrienis

En el estado de situacion financiera adjunto, los saldos se clasifican como corrientes y
no corriemes,

La Companta clasifica y presenia a un activo como corriente cuando satisface alguno
de los siguientes criterios:

i} se espera consumir, en el transcurso del ciclo normal de la operacidn de la
compafia;
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i) se mantiens fundasmentalmente con fines de negociacion;
i} se espera realizar dentro del periodo de [os doce meses posteriores a la fecha de

batance; o
iv) ee trata de efectivo y ofro medio equivalente al efective (tal camo se define en la

NIC 7)), cuya utilizacion no estaba restringida, para ser intercambiado o usado para
cancelar un pasive, al menos denfro de [os doce meses siguientes & |a fecha de

balance.
Todos los demas sclivos se dasifican como no comientes,

Adicionaimente, 08 pasivos se clasifican ¥ presentan como comientss, cuando
satisfacen alguno de los siguientes criterios:

f} =8 esperan liquidar en & ciclo normal de la operacion de la Compafiia;

iy se mantienen fundamertalmente para negociacion,

i) deben liquidarse dentro del periode de doce meses desde la fecha de balance; o

tv}a Compania no tiene un derecho incondicional para aplazar fa cancelacion del
pasivo durante, & menos, los doce meses siguientes a ia fecha de los estados
financieros,

Todos los deméas pasivos se clasitican como no cornigntes,

De gouerdo con lo establecido en la NIC 1, & ciclo normal de la operacidn de una
entidad es el pericdo de tiempo que transcurre entre la adquisicion de los activos
materiales, que entran en el proceso comercial, y la realizacion de los inventarios en
forma de efeclive o eguivalentes at efectivo. En ef case de la Compaitia se ha
considerado un ciclo oparativo de 12 meses.

s} Estedo de resultado integral

El estado dei resultado integral del periodo fue preparado preseniando fodas las
partidas de ingreses, gastos y otro resultado intégral, en un lnico estado financiero.

La NIC 1 requiere que las partidas del ofro resulfado irtegral sean agrupadas en dos
categorias: {a) las partidas que no seran reclasificados posteriormente al resultado del
gjercicio; y, (b} las partidas que pueden ser reclasificadas en el futuro al resuliado del
periodo cuando s& cumplan determinadas condiciones,

Se presenta por separado ios ingresos operacionales de los otros ingresos del pericdo.
i as paridas de gastos han sido expuestas lemendo en cuenta su funcidn,

Riesgo de instrumentos financieras
a) Ohbjetivos y politicas de administracion del riesgo

La Compania estd expuesia a varios riesgos ielacionados con instrumentos
financieros, Los activos y pasivos financieros de |a Compafia por categoriz se
resumen en la nota 7. Los principales tipos de riesgos son riesgo de mearcado, riesgo
crediticio y riesgo de liaukdez.

La Gerencia es |a responsable de monitorear constantemente los factores de riesgo
méas relevantes para la Compafia, en base a una metadologia de evaluacion continua,
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ia Compariia adminisira una serie de procedimientos y politicas desarroftadas para
disminuir su exposician i rigsge frente a variaciones de inflacion.

La Compafiia no se involucra activamente en la comearcializacion de activos financieres
para fines especulativos y tampoco suscribe opciones. L.os riesgos financieros mas
significativos a los cuales se expone la Compaiia se describen mas adelante. Las
politicas de administracion de riesgo son aprabadas y revisadas pertodicaments par
su Administracién.

h) Anilisis de riesgo de mercado
Fi riesgo de mercado es ol riesgo que los cambios de precio de mercade, come las

tasas de interés, precios de ios servicios ¢ bienes usados para |a prestacion del
servicio afacten los ingiesos de la Compania o el valor de sus activos financieros.

Riesto de precios

La adminisiracion de este riesgo la realiza « personal clave vy directono de la
Compafiia, guien define estrategias especificas en funcion de |os anélisis periddicos
de fendencias encaminadas a obtener precios competitivos.

c) Andlisis de riesgos de crédito

Ef riesgo crediticio es ¢l riesgo de que una contraparie falie en liberar una chligacion a
la Compariia.

La Compafita esta expuesta al riesgo crediticio de los activos financieros, incluyendo
efectivo mantenidos en bancos, cuertas por cobrar comerciales y ofras cuentas a
cobrar. La méxima exposicion de riesgo crediticio por parte de fa Compaiiia se limiia a
urt monto registrado de los activos financieros reconocides a te fecha de reporie, como
se resume a continuacian:

2019 2018
Efactive en caja y bancos (nofa 123 200 200
Cuentas por cobrar comerciales ¥ otras cuentas por §33.453,84 826.655,99

cobrar {nota 13)

El riesgo de crédite se gestiona de forma grupal segun las politicas y los
procedimientos de gestién de riesgo de credito de la Compadia.

Efectivo en banons

El rigsgo de credito con respecto a los sakdos en efectivo mantenides en bancos y
depdsitos en hancos se gestiona a través de fa diversificacidn de los depositos
bancanos, y solo con las principales instituciones financieras acreditadas. £l riesgo
crediticio pars efeclive bancos se considera como insignificanie, ya que las
contrapartes son instituciones financieras locales de reputacion en ef mercado y con
altas cafificaciones por parte de empresas calificadoras independientas como se
detalia a continuacion:

Banae Infernacional AAS-TAAS  AMSFARA

L .



NEGOCIOS INTEGRADOS VANEGI CIALLTDA.

Calificacion de rigsgos emitida por Bank Waitch Rating 5.A. vy Class International
Rating.

Cuentas por cobrar comerciales

La Compania supervisa continuamente la calidad crediticia de los clientes en funcion
¢de un seguimiento del nivet de cobranzas, 1a politica de la Compariia es tratar solo con
contraparies capaces de liguidar los créditos. Los plazos de crédito se encuentran
entre tos 30 g 180 dias. Los términos de crédito para {os clientes astan sujstos a un
proceso de aprobacidn interng que cansidera fa revision por parte de! depariamento
de crédito ¥ det Gerente General de la Compaiila, de acuerdo con los montos
asignadoes a cada uno de los clientes. Ef riesgo crediticic en curso se administra &
través de la revisién penddica del analisis de antigledad, junto con los limites de
crédito por clients,

Las cusntas por cobrar comerciales s componan de un gran nimern de clientes en el
sector agricola y en varias areas geograficas,

La Compaiiia aplica el modeio simplificado de la NHF @ para el reconocimiento de las
pérdidas crediticias esperadas durante el periode de vida de las cuentas por cobrar
comerciaies (aguellas provenientes de la NilF 15), puesio due estas paridas no tienen
un componente de financiamients significativo.

Al medir las pérdidas credificias esperadas, las cuentas por cobrar comerciales se han
evaluado sobre una hase colectiva ya que poseen caracteristicas de riesgo crediticio
similar vy se han agrupado segun los dias vencidos y también segun la ubicacion
gecgrafica de los clientes, Las tasas de pérdida esperadas se basan en el peril de
pago de las vertas durante los ultimeas 12 meses anteniores al 31 de diciembre de
2019, Las tasas historicas se ajustan para reflejar los factores macroecondomicos
actuales y futuros que afectan la capacidad def cliente paraliguidar gl monto pendienta.
Sin embargo, dado el corto periodo expuesto al riesgo de crédito, el impacto de estos
factores macroscondmicos no se ha considerade significative dentro del perioda
reportado.

Los craditos comerciales se dan de baja cuando no existé una expeciativa razonable
de recuperacion. La falta de page dentro desde el primer dia a partir de 1a fecha de
vencimiento de la factura v {3 falta de compromise con la Compafifa en acuerdos de
pago alternativos, enire otros, se considera indicadores de una expectativa no
razonable de recuperacién.

d) Analisis del riesgo de licuidez

El riesgo de liguidez consiste en que la Compafiia pueda no ser capaz de cumphir con
sus obligacicnss, La Compaiiia gestiona sus necesidades de liguidez al monitorear los
pagos de servicia de deuda programades para pasives financieros a corto plazo con
sus principales proveedores no relacionadas, con lo cual busca pronosticar entradas y
setidas de efectivo en 2l negocic dia a dia con el fin d& estimar el cumplimiento
oportuno de sus obligaciocnes. Las necesidades de liquidez se monitorean en distintos
rangos de tiempo, en una base de proyeccion anual la cual es ajustada mensualmente,
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Los requenimientes de efectivo neto $e comparan can i efectivo disponible parg poder
determinar el aicance maximo o cualquier déficit, lo cual muesira que la administracion
espera tener los recursos suficientes durante todo ¢ periade analizado.

l.a Compafiia considerz los flujos de efectiva esperados de los activas financieros &l
evaluar y administrar ef resgo de ligquidez, en particular sus recursos de efectivo
genarados por sus ventss en efectivo v |a recuperacion de cuantas por cobrar. Los
recursos de la Compaiita mantenidos en efectivo o en depdsitos en bancos, asi como
las cuentas por cabrar e inventarios exceden significativamente los requerimientos de
flujo de efectivo actuales, Los flujos de efectivo de clientes y otras cuentas por cobrar,
&n su mayoria vencen en los primeros 30 dias,

Al 31 de diciembre de 2012 y 2018, los pasivos financieros no dervados de la
Cornpania tienen vencimientos tal y como se resume a cortinuacion:

2018
Hasta 3 messs Hasta 3212 Mas 99 “n Totaf
MEsAN And
Cuentas por pagsr comerciales y otras 40421 08 . . 40417168
. tuenlas por pagar (noka 17) ! T
Tota} 484.131,98 - - 484.131,98
2018
Hasta 3 Tatal
Mazes
Cuenlas par pagar comeTciales y oiras cuentas por pagar 49067050 480 578 30

ol s}

Analisis de riesgo aperaclonal

£l riesgo operacional comprends |a posibilidad de incurrir en perdidas por deficiencias
o fallas o inadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de desgos:

- Recurso iHumane, que es &l personal vinculado directa o indirectamente con |a
glecucian de los procesos de la Compafia,
- Procesos, gue son fas acciones que interactian durante la prestacidn de los

servicios,
-  Tecnologia, gue es el conjunic de herramientas de hardware, software vy
comunicaciones, que soportan los procesoes de la Compaiiia.

La Compania tiene definidos procedimientos tendientes & que se adminsiie
efectivamente su riesgo operalive en concordancia con los Hneamientos de los
organismos de control ¥ del directorio, basados en sistemas de reportes internas vy
axternos.

Mediciones a valor razonabfe
lnsinnmentios financieros por categoria

Las politicas contables para instrumentos financieros han sido aplicadas a los
siguientes items.
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Valor razonable

Medicidn & valor razonable de las instrumentos financieros

. . Costo
Al 31 de diciembira de 2019 GO Cameios en - Total
resuitados smertizade - .
Actives segun estada de situzecidén
Ananciera:
Efecliva en cgja ¥ bancos 200 - 2000
Cuentas por eohrar comersigles y otfas cusnlas
por cobrar - #33.463 84 833,453, 84
Total 200 833.453,84 B23.683,84
Pagivos segln estado de situacién
financkara:
Cuentas por pagar comerciales y olras cuentas .
R pagar 494‘131'9.?...... 49413195
Total - 494,131,898 A84. 131,98
- Vafor razonable Costo
Al 31 de diciembre de 2013 con cambios en Total
i amortizado
e e s e s o, TESUN G O
Actives segin estado de situaclén
financiera;:
Efective an cafa v bancos 208 - 200
Cuenlas par cobrar comerciales A826.655,90 B26.655,99
Total 200 82660, 8%  §26.855,99
Pasivos seqin estade de situasion
flnanclera:
Cuentas poer pagar comarciales y otras _
... .cuentas por pagar i} 490.679,30 430,679,410
Total 480,679,300 49067930

La Compadfiia mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha que
se genera €l estado de situacion financiera para su revelacion en notas,

El valor razonable &s el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria
al transferr un pasivo en una transaccion acordada entre pardicipantes de un mercado

g |a fecha de medician.

El valor razonable de un active o pasivo se mide utilizando los supuestos que los
participantes en el mercsdo usarian al ponerle valor al activo o pasive, asumiendo gue
los paricipantes en &l mercado actian en su major interés econdmico.  La Compafiia
utiliza tecnicas de vaiuacion gue son apropiadas en |28 circunstancias y por las cuales
tiene suficiente informacién disponible para medir af valor razonable, maximizando el
uso de datos observables relevantes y minimizando el uso de datos no observables.
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Todos los aclivos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonabies
en jos esiados financieros son clasificados dentro de fa jerarguia de valor razonable,
descritas a continuacion, en base al nive! mas hajo de los datos usados que sean
significativos para {a medicion af valor razonable como un todo:

a) Nivel 1 - Pracios cotizados {no ajustades) en mercados activos para actives o

pasivos idénticos.
by Nivel 2-- Panidas distintas a 1os precios cotizados incluidos en e] nivel 1 que sean

ohservalies para & active o pasivo, ya sea directa o indirectamente.
¢}  Nivel 3 - Partidas no cbservables para el active o pasivo.

Para propdsitos de tes revelaciones de valor razonable, la Compafifa ha determinado
las clases de activos y pasivos sabre ta base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos
y el nivel de la jerarquia de valor razonable tal como se explicd anterformenta.

En los afios terminados al 31 de diciembre de 2019 y 2018 no se han realizado
transferencias entre =l Nivel 1 v al Nivel 2.

Estimactaon del valor razpmable

Los activos y pasivos financieros clasificados como activos al valor razonable con
impacto en resuliados son medidos bajo €l marco establecido por los lineamientos
confables del JASE para mediciones de valores razonables y exposiciones.

Fara fines de estimar el valor razonable def efectivo en caja y bancos, la Compafiia
usualmenie elige usar el costo historico porque el valor en librog de los activos o

pasivos financieros con vencimientes de menos de noventa dias se aproxima a su
valor razonable.

La Compafiia considera que ios valares razonsbles de las cuentas por cobrar -
comerciales y cuentas por pagar — comerciales corrasponden a fos mismos valores

comerciales reflejados contablemente en sus estados financioros, debido a que los
ptazes de crédifo se enmarcan en |a definicion de condiciones normales de negocio.

nstrumentos financieros derivados

La Companiza no ha efectuado transacciones que den origen a instrumentos
financieros derivados.

Valor razonable de activos no financieros

La Companfiia no posee actives ho financieros medidos al valor razonable, ya que os
mismos se miden al costo.

Peliticas y procedimientos de administracidn de capital
L.os objetivos sobre ta administracian de capital de Ia Compafiis son:

- garantizar |a habilidad de {a Compafiia para continuar como negocio an marcha
- proporcionar un retorno adecuado 2 sus accionistas

.



NEGOCIOS INTEGR

0.

11.

ADOS VANEGH CIALLTDA.

Esto o readliza a través de fijar precios a sus servicios de manera conmensurada con
&l nivel de riesgo.

El objetive de [a Compaiita en la adminisiracion de capital es mantener una propoicion
financisra de capital & financiamiente adecuada para sus operacionas.

La Compadfila en el afiv 2019 determina sus requerimientos de capital con & fin de
mantener una estructura general de financiamiento eficiente con apalancamiento en el
financiamiento obtenido con provesdores locales.

Ingresos por actividades ordinarias
£l detalle de ios ingresos de actividades ordinarias netos de mpuesto & las ventas vy

devoluciones por el afio terminado al 31 de diciembre de 2019, desglosados por
patrén de reconooimients de ingresos, fue como sigue;

2019
..fenta de Fedilzanies, agroquimicos & insymos para agricuitura 2.053.069,24
Total 2.053.029,24

Costo de vesta

El detalle de: la composicién de los costos de ventas poria linea de productos por ¢
afto terminado al 31 de diciembre del 2019, fue como sigue:

2019
Fertilzantes, agrofuimicos & insumos parg (3 agriculivra 1.766.696,53
Total 1. 766,636 63

{zastos de vanta, administracion y financisros

LIr resumen de los gastos de administracion, venta y financiesos de acuerdo con sU
naturaleza por [os afios terminados et 31 de diciembre de 2018 y 2018 fue como

sigue:

Deatalle 2019 2013

Sueldes y Beneficios Socieles us 4 15957033 157372 6%
Combustibles v Lubricanies 5,736,893 360211
hantenimisnto Vahiculos 871625 593101
Honorarios Profesionates 2042263 F{.162.40
Servicios Basicos GB4.80 45182
Otros Gastos da administracion 859,137 .01 7482343

Us§ 28427712 262460 BR

. -




NEGOCIOS INTEGRADODS VANEGH CIALLTDA,

12, Efectivo e caja y bancos

Al 31 de diciembrre de 2019 v 2018, &l saldo del efectivo en caja y bancos fue &

siguients:
2019 2018
Caja 200 200
Totul 200 200

Al 31 de diciembre de 2019 v 2018, ¢l efective en caja y bancos no mantenia
restiiccionss para sU USD.

i3, Cueatas por cobrar comercialas y otras ceentas por cobrag

Un resumen del saldo de cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas por cobrar
al 31 de diciembre de 2019y 2018 fue &l siguiente;

2018 2018

Cusntas por cobrar comersiales {£):

Cligntes locales 286, 581,68 063 403,70

Provisidn Cuentas Incobrables -58 09052 40 165,09
Otras cuantas por cobrar

Garantias enlregadas 5.500,00 1.000,00

oircs 10,462 78 241733
Total 833.453.84 826.655,08

(1) Las cuentas por cobrar comerciaies clientes corresponden a los saidos pendientes
de cobro por ventas, siendo la polifica de 180 dias con las entidades que financian
alos clizntes y para la venta de sus productos,

Las cuentas por cobrar comerciales no tisnen concentracian ya que suU riesgo 5a
encuentra diversificado.

Transacciones con personal clave de |a Compadia

l.a Gerencia clave de |a Compania esta constituida por los siguientes cargos:

- Gerencia General
- Gerencia Financiera

Purante al ano terminado ef 21 de dictembre de 2018, la Compafiia ha generado
gastos por sueldo y ofros gastos con parsonal clave por USE112.800.
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14.

18.

16.

Inventarics

Un resumen de los inventarios al 31 de diciembre de 2019, fue came sigue:

2019
Fertilizantes, agroquimicos & insurmas para la agricultura 315.164.,46
Total 315,164,458

Los inventarios s& valoran a s costo o 3 su valor neto realizable, & menor de fos dos
gl cierre de cada ejercicio, para la medicion de los inventarios al cierre, la Companfia
no identifict un ajuste por valor neto de realizacion.

Actives por impuestos corrientes

Al 31 de diciembre de 2012 y 2018, ios activos pdr impuestns corientes se
componen del crédito tibuiario en VA por US338.632 .38 vy USE2D 545,64,
respectivamente,

Mueblas vy equipo, neto

El detalle de los muebles y eguipo, neto al y por los afos terminados el 31 de
diciembre de 2019 y 2018, fue el siguiente:

-
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2019 ——m—a e ———— e —————
Satdos al Saldos al
1202018 Adiciones Activeciones 2171212019
Depreciabbes:
 Vehiculos .00 - - 3,00
Total 8,00 - - 5,00

17. Cuentas por pagar comerciales v ofras cuentas por pagar

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los saldos de las cusntas por pagar comerciales
y otras cuantas por pagar son como sigue;

Cuentas por pagar provesdores:
Provesdores locales A7 88780 434141 06
47388760 454144 08

Otras cuenlas por pagar

Municipio de Cayambe 8.706,14 2500000
Otras cuendas por pagar 11.538 24 11.538,24

20,244,338 45,538, 24

Twtal 454,131,858 480,678, 30

(1} Corresponde a anticipos recibidos por parte de clienies al momento de realizar
una vemnta de vehiculos y repuestos,

18, Beneficios a empleados a corio plazo

El rubro de los heneficios a empleados a corta plazo &l 31 de diciembre de 2019 ¢
2018 se detalla a continuacion:

2019 2618
Sualdos por Pagar 3.400,38 218582
Chbligacianes con el IESS 2,449,834 25342
Beneficine sociales 7.404 90 F.571,25
15% Particlpacion Trabajadores 182245  2.83%92

Total  15.14757 4265621

T -
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19. Obligaciones Bancarias

20,

£1 rubro de las obligaciones bancarias a canto plazo al 31 de diciembre de 2019 y
2018 se detalla @ continuacién:

2019 2018
Bance Inlarmnacional Sohregiro 120.592,18  13.685.00
Visa Corporativa £ 852 81 684703

Pacificard o 0,00 228378

Tolal 12544479  22.928,72

hripuesio a {a renta
a) Coanciltacion tributaria

De conformidad con las disposiciones fributarias vigentes, la provisién para
impuesto a la renta se cefoula en base a la tarifa impositiva del 25% para el 2013
¥ 2018 respectivamente aplicable a las utifidades gravables. Un detalle de la
conciliacion tributeria por los afios terminados el 31 de diciembre del 2019 y 2018

fue:

2018 2048
Resuado antes de impueesto a |a renta 12 818,35 17.888 47
Menos: 15% Participacion Trabajadoras -1.822 45 -2 639 22
Mis : Gastos no deducibles 22BEBT 17.584,77

42179,71  32.542,32
10.784,93  11.874,06

tidad éributaria
Impuasto z la Renia

Las sociedades residentes y los establecimientos permanentes en el Ecuador estan
obligados a informar periodicamente al Servicio de Rentas internas sobre |a totalidad
de su composicidn societaria, a fin de poder aplicar |a tarifa impositiva de impuesto a
1a renta det 25% (caso contrario deberd aplicar la tasa del 28%). Alafecha de emisidn
de los estados financieros, le Compania ha cumplido con esta disposicion legal.

De conformidad con las disposiciones tributarias vigentes, las pérdidas tributarias
puaden ser compensadas con las utiidades obtenidas en [os cinco perlodos
impositivos siguientes a razon entre el 20% y 25% de |as ulilidades gravables, Al 31
de diciembre de 2019 vy 2018, |la Compafila mantiene perdidas tributarias trasiadables
a periodos futuros por UB%76.938,02 vy US$76.938,02, respectivamenta, En opinion de
fa gerencia; no se ha reconocido activos por impuestos diferidos por este concepto, en
vitud de gue {a recuperacion de dichas pérdidas es incierta, tal como o establece la
NIC 12 “trpuesio a las Ganancias”.

b) Precios de transferencia

De conformidat can las normas fributarias vigentes los contribuyentes que efectien
operaciocnes con partes relacionadas locales o domiciliadas en sl exterior, estan
obligados a determinar sus ingresos, costos y deducciones aplicando la metodologia
astinulads an la Ley da Régimean Trbutaria ntarno v tomando como refarencia &l

-
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principio de pleng competencia. Cualquier efecio resulfante se inciuird como una
partida gravable en la determinacion de! impueste a la renta corrignte.

Los suetos pasivos del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operacianes con
partes relacionadas iocales yio domiciliadas en & exterior, dentre de un mismo periodo
fiscad en un monto acumulado superor a US$ 3.000.000, deberan presentar al SR el
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, asi como establecié gue jos sujetos
pasivos que hayan efectuado operaciohes con partes relacionadss locales ylo
domiciliadas en el exteror, dentio del mismo periodo fiscal, en un monto acumulada
superior a los UIS$ 15.000.000 deberan presentar adicionalmente al Anexo, af Informe
Imegral de Precios de Transfersncia. Dicha informacion deberd ser presentada enun
plazo no mayor a 80 dias posterior a |a fecha de presentacion de la declaracidn dal
impuesto a la renta contados a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracion def

Impuesto & ia Renta.
¢) Posiciones tributarias incierias

Tal conta se detalla en ta nata 4 {a} a pantir del 1 de enerc de 2019 la Compafiia apiica
fa CINIIF 23 "La incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las ganancias™.

A |a fecha |la administracion de la Compafia considera que no existen posiciones
tomadas en la determinacion del impuesto a la renta que gensren incertidumbre sobre
sU aceptacion de acuerdo con la legislacion fiscal vigente.

d) Reforma tributaria

Medianie Registro Oficial No. 111 de 31 de diciembre de 2019, 22 emitid 1a "Ley
Organica de Simplificacién y Progresividad Tributaria” mediante la cual s& generaron
entre obras las siguientes reformas tributarias vigentes a partir del afo 2020 y que por
a1l naturaleza podiian aplicar ala Compania:

Dividendos

- Los dividendos pagados al exterior a sociedades vy personas naturales extranjeras
estardn gravadas con el impuesto a la renta y sujetos a la retencion en la fuenie
del 10% (14% cuando sean paraisos fiscales).

- |losdividendos distribuidos a personas naturales residentes en el Ecuador estardn
gravados en el 40% y estaran sujetos a retencion en |a fuente de asta el 25%
conforme rasolucién que emita el SIR1

- Se elimina el crédito tibutario por dividendos pagados a personas naturales
residentes en ef Fcuador que son accionisias o beneficiarios efectivos de

compafias ecuatornanas.

- Loz dividendos distribuidos a sociedades nacionales estaran exentos det impuesto
a la renta,

- Cuando una Sociedad incumpla &l deber de informar scbre su composician
accionaria, se procedera a la retencion del impuesto a fa renta sobre los
dividendos que correspandan a dicho incumplimiento con la maxima tarifa de
impuesto a |2 renta aplicable a personas natwales.

Ao
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- La capitalizacion de utifidades no sera considerada como distitbucion de
dividendos,

Ingresos exentas

- Los pagos parciales por rendimdentos financicros en un periodo menor a 360 diss
seran considerados exentos, siempre gue la inversion haya cumplide con todos
los requisitos legales para su exencion.

- Serdn ingresos exentos aguellos dervados directa y exclusivamente de |z
ajecucion de proyectos financieros gn su otalidad con créditos o fondos, ambos
con cardcter no reembolsabia de gobierno & gobierno, percibidos por empresas
extranjeras de nacionalidad del pais donante.

Jubilasién patranal y desahucio

A partir def efercicio fiscal 2021 seran deducibles las provisiones por desahucio y
jubilacién patronsl actuarialmente formuladss, cuando cumplan con fas siguientes

condiciones:

+  Se refieran a parsonzl que haya cumplidgo por lo menos 10 anos de trabajoen la
misma empresa, v,

« Los apores en siectivo de estas provisiones sean administrados por empresas
especializadas en administracion de fondos autorizadas por la Ley de Mercado de

Valores,

Deducciones on gasios financieres

- Paraias otras sociedades ¢ personas naturaies, &l monio total del interds neto en
operaciones efectuadas con partes relacionadas no podra ser superior al 20% de
{a utilidad antes de paricipacion laboral, més intersses, depreciaciones v
amortizaciones.

- No seran deducibles los intereses pagados a parlir de enero de 2020 cuya tasa
exceda la permitida por ef Banco Central del Ecuador, por créditos otargados entre
septiemire y dictembire de 2018 por IFIS nacionales o internacionaies o entidades
financieras calificadas por los entes de control en Ecuader, cuyo capital haya sido
destinado para & pago de dividendos hasta ef 31 de diciembre de 2019,

Anticipo de impuesto a la renta

Se elimina |a obligacian ded pago del anticipo de impuesto a la renta; pudiendo
anticiparse de forma voluniaria el impuesto eguivatente al 50% del impuesto & |a renta
cauzado en el afic anterior menos retenciones en la fuente efectuadas en ef ejercicio

fiscal anterior,

Deducciones adicionales

- Be deduciran con &l 50% adicional los seguros de credito contratados para la
gxportacion, de acuerdo con lo previsto en &l replamento de esta ley.

1 .
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21,

- Se deduciran ei 100% adicional los gastos de puidicidad y patrocinio realizados a
favor de depordistas, programas y proyectos deportivos praviamente calificados
poria entidad rectora o competents en la materia,

Retenciones en la fuente

Seran agentes de retencion los contribtiyentes que cumplan con los requisitos que
emitira el SRl mediante resolucion,

Imprestio @ lg salida de divisas

- 5e rebaja el requisito del plazo de crédita a 180 dias para aue los créditos al
exterior, mversiones y rendimienios financieros esten exonerados de IS0

- Los pages de dividendos a sociedades exiranjeras o personas naturales no
residentes an e exteriar cuando estén domiciliados en paraiscs fiscales estaran
exonerados del pago del ISD, no aplicable cuando dichas contribuyentes sean
accionistas dentro de la cadens de propiedad de la compafifa que reparte

dividandos.
&} Revisidn fiscal

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, la awtoridad tibutaria tiens la
facuitad de revisar {as declaraciones del impuesto a la renta de ta Compania, dentro
del plazo de hasta tres afos posteriores contados a partir de la fecha de presentacidn
de la declaracitn del impueste a |la renta, siempre y cuando haya cumplido
cporfunamente con sus obligaciones tributarias.

A la fecha de emision de los estados financierns, & Servicio de Rentas Intemas tigne
la facultad de revisar las declaraciones de impuesto a la renta de los afins 2018 al
2019,

Patrimonio de los socios

Capital social

Al 31 de diciemizre de 2019 y 2018, el capital social estaba representado por US$ 400
y 400 participaciones respectivamente, con un vakar nominal de USE 1 cads una, las
cuales otorgan un voio por padicipacion y un derecho a los dividendos,

respectivaments,

Un detalle de la compaosicion accionarie al 31 de diciembre de 2018 y 2018 era el
siguiente:

20149 2618
. Parcentaje . Porcantaje
Accionistas MNacionalidad C;p:;i de G:P;T;; de

pag participacidn bag participacion
Castellanas Bodriguaz Kalya
e T— Ecuadar 201 50.25% 201 50.25%
Mifiez Garcia Alvarg Femands Scuadar e 45 75% 195 40 75
Total 408 100%

400 100, 00%

Y.
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22,

23.

Eveninsg subsecusnies

Desde el 31 de diciembre de 2014, ta propagacion de! virus COVID 19 ha impactado
geveraments a muchas acanomias locales alrededor del mundo, En muchos paises,
incluidos el Ecuador, los negocicas han sido forzades a cerrar ko fimitar sus operaciones
por largos o indafinidos perfodos de fiempo. Las medidas tornadas para contaner &l
virus incluyen restriccion de viajes, cuarentenas, distanciamiento social y cierre de
servicios no esenciales, lo gue ha ocasicnado una paralizacion de los negocios a nivel
mundial, reswuitando en una desacsleracidn de la econemia. El Gabierno del Ecuador
ha tomado medidas fiscales y monetarias para estabilizar las condiciones econdmicas

del pais.

La Compafiia ha determinado que esta situacion conslituye un evento subsecuente
que no requiere ajustes, consecuentemants la posicion financiera y los resultados de
sus operaciones al y por ef afio terminado al 31 de diciembre de 2019 na reflejan sy
impacto. La duracion y elimpacto de {a pandemia de COVID 19, asf come la efectividad
de {as medidas del Gobierng, ng pueden ser esiablecidas confiablemente a la fecha
gde este informe. Por 1o que no es posible estimar la duracion v |a magnitud de tas
consecuencias, asi como el impacto de estas en la posicidn financiera y os resuliados
de la Compafia para peticdos futures.

Auvtorizacion de los asfados financieros

Los estados financieros de Megocios Integrados Vanegi Gla, Ltda. por &l afio
terminado el 31 de diciembre de 2012 han side auterizados para su publicacién por la
Administracion el 30 de abril de 2020; ¥, en su opinidn seran aprobados de manera
definitiva sin modificaciones por la Junta General de Socios de acuerdo con o
dispuesio por |a Superintendencia de Companias, Valores y Seguros dei Ecuador.
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