INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A Loy Seriores Socios de
NEGOCIOS INTEGRADOS VANEGT CFA, LT,

Opiniin

He auditadn lox estados finuncierns de NEGOCIOS INTEGRADOS VANEGI
CIA.LTDA. gue comprenden lox estados de sitwaciion financiera al 31 de diciembre de
2019, el extado de vesultados integrales, el estado de cambios en el patrimonio neto y el
extado de flujos de efective correspondiente al ejercicio terminado en dicha fecha, asi
coma las notas explicativay de los estades financieros que incluyen un resumen de lus
paliticas comtables sipnificativas,

En mi opinicn, los extados financieros antes indicados presentan razonablemente, en
todos sus aspectos significativos, la situdgcidn financtera de NEGOCIOS INTEGRADOS
VANEGI CIA.LTDA. al 31 de diciembre de 2019, el correxpondiente estado de
resultados integrales, de cambios en el patrimonio neto y de flujos de efectivo por el ario
terminadn en exa fecha, de conformidad con las Nermas Internacionales de Informacidn
Financiera (NITF).

Fundumento de la apinidn

fle Mevada @ cabo mi wuditoria de conformidad con fas Normas Imternacionales de
Auditoria, Mis responsabilidudes de acuerdo con dichas novmas se deseriben muds
adelante en la secciion Responsabilidades del Auditor en relacion con la auditoria de los
estados financieros de niestro informe.

Soy independiente de NEGOCIOS INTEGRADOS VANEGT CIALIDA. de
conformiduad con los requerimientos de ética aplicables a mi anditoria de los estados
financieros en el Fcuador y he cumplido las demds rvesponsabilidades de ética de
comfarmidad con esos requerimienios.

Conxidern que la evidencia de andiioria gue he abtentdo proparciana una base suficiente
v atleewada para mi opiniin.

Sin afectacion a nwesira opinidn consideranios que a parliv de marzo 16 de 2020 se
declaro en nuestro pais el estado de excepcion como resultado de la pandemia mundial
de COVIC 1% gue ha dejade hasta el cierre de este informe como resultado una
paralizacion economica tantn en ECUADOR como en el resto de paises del mundo y que
en wif opinidn dejare wn impacto econdmico negativo al menos de 6 a Y meses, la
administracion de la empresa se verd en la necesidad de buscar estraterias econdmicas y
adminivirofivas para no caer en recexion, guichra o pewr todavia determinar gue fa
eirtieladd ne extarin en narela.

relacidn con los estados financieros
La dirveccion es responsuble de la preparacion y presentacion fiel de lox estados
financieros adjuntas de conformidad con las NUF, y del control interno que la direccion



.

11

considere necevario pare pernitic o preparacion de estados financieray lhrey de
incorveecion malferied, debido o fraude o ervor,

fr fn preparacion de los eslados financieros, la diveccion es responsable de la
valoracion de la copocidad de la Sovciedud de comtinuar como empresa en
funcionamiento, vevelando, segin corvesponda, fas cnestiones relacionadgs con o
Empresa en funcionamiento v wtilizando o principio contable de empresa en
funcionamiente excepto sila diveccion ilene infenciin de figuidar la sociedad o de cesar
sus operdoiones, o blen no exista ofra alfernativa realista.

Lox responsables del gobierno de la entidad son responsables de lo supervision def
praceso de iiformacion financiera de fa Socledad,

Responsabilidades del auditor en velucidn con la anditoria de los estados financieros

Mi pbjettvo es oblener wn sepuridead ruzonulde de gue los estodos financieros en su
conjrnta estan libres de ineorveceidn materiol, debide o fraude o ervor, ¥ awniffr un
informe de auditorfa que contivne mi apinidn, Seguridad razonable es un alto grado de
seguridad pero no garaniiza que una auditoria realizada de conformidad con las NiA
siempre detecte una mcorveccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden
defrerse a fraude o ervor v se considevan matericles &1, individuatnente o de forma
apregada, prede preverse razonablemente gue inflovan en lus decisiones econibmicas gue
fow msnarios taman basandose en los estados financieros,

Informe sabre otrox Reguerimiening Legales y Reglamentarios

M1 informe adiciondd, establecido en la Resolucion No. NAC-DGERCGCIS-00003218
del Servicio de Rentay Tniernas sobre ef cumplimiento de obligaciones ribitarias de
NEGOCIOS INTEGRADOS VANEGT CIA.LTDA., par el gjercicio terminado al 31 de
dictembre de 2009, se emite por separidi.

Cuiito - Ecuador, abril 30 de 2024

Alentcinerie,
.'"
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Silviar Lepez Merino
HNAFE No 111



MEGOCIOS INTEGRADOS VANEQI CIA. LTDA.
Estados de Posicidn Financiera
(Expresado an USS ddlares)

ACTIVOS

Activos Corrientes

Efecativa y Equivalentes al Efectiva
Cuentas por Cobrar

Menos: Deterioro de Cuenlas por Cobrar
Otras Cuentas por Cobrar

Irventaros

Impuestos Cornentes

Total Active Corriente

Actives No Corriantos
Propiedades, Planta y Equipo
Total Propiedades, Planta y Equipo, Neto

Total Activos No Corrientes
TOTAL ACTIVO

PASINO

Pasivos Corrienfos
Cuentas por Pagar
Qbligaciones Bancdilas
Cligaciones Laborales
Cuentas por Fagar a Socios
Ofras Cuentas por Pagar
Impuestos Cornlanies
Anficipo de Clientes

Total Pasivo Corriente
TOTAL PASIVO

PATRIMONIO

Capital

Resarva Legal

Resultados Acumul. implementacion NIlFs
Pérdidas Acumuladas

Ulitidades Acumuladas

Resultado del Ejercicio

TOTAL PATRIMOMNIO

PASIVOS ¥ PATRIMOMIO TOTALE

%

Las notas que se de

MNotas

T2
13
13
13
14
15

17
18
18

17

Al 31 de Diciembre de

2019 2016
200,00 200,00
BaG 501,58 BE3 403,75
(B8 000 52) (40.165,08)
15,962, 78 141733
ME. 164 46 199.038,07
a8.032.30 20.545,64
119685088 ___1.056495,70
5.00 5,00
EE 5,00
=A m
1.186.855,68 1.055.444 70
473,087 60 454 141,06
126.444,79 22.926 72
16,147 57 12.656,21
241.828,72 22482808
20244308 36.6538,24
18,144 43 13.043 67
748,50 -
09544550 764.133,98
B95.446,99 T64.133,88
400,00 400,00
200,00 200,00
(49.924,14) {49.924,14)
(76.938,02) (76.538,02)
417,572,828 414 48739
8897 308549
291.409 69 291.310,72

Jonny Yépez
CONTADOR GEMERAL
NEGOCIOS INTEGRANDS VANEG CIA. LTDA.



MESOCIOS INTEGRADOS VANEGI GlA, LTDA.
Ezstados da Flufos de Efectivo
[Expresados en délares amerlcanos)

Flujos de efectivo an actividades operativas

Efective reclbida de clientas

Olros cobras relativos a la actividad

Menos:

Fagos a provesdores

Pagos a remuneracionas y benelicios socialas

Otros pagoes relalivos a la actividad

Efecto neta provenlente de actividades de operacién

Flujos de efectivo en actividades de financiamiento
Oblipaciones Financieras

Efective nato proveniente (usado) aen actividades de financiamiento
Aumento {disminucicn) Meta en Efective

Efeciivo-al Inicia del Afc
Efectiva al linal dal afio

Conciliaclén de [as actividades operativas

Resultado del Ejercicio

Ajustes para conciliar la utilidad con el efective neto
provisto por las actividades de operacién
Crepreciacidn de propiedades, planta y equipos

Baja de cuentas incobrables

Provisién Cuentas Inccbrables

Participacién Ltilidades Trabajadoras

Impuesto a la Renta Compafila

Camblos en actlvos y paslvos operativos
Varlaciohes an actlvos

{Aumento) Disminucidn Cusntas por cobrar
{Aumento) Distninueidn Otras Cuentas por Cobrar
(Aumento} Distalnucidn Inventarios

{Aumenta] Disminucién de Impuestos Corrientes

Varieciones 8n peSIvVOSE

{Disminucian) Aumanta de Cuenlas por Pagar
{Msminuoian} Aumanto de Chilgaciones Laboralas
{Disminucian) Aumento de Clras Cuentas por Pagar
(Risminucion) Aumeante de impuestos Corpentas
(Disminuesion) Auments Anficipo de Cllantgs

Efecto neto pravenientd da ctll.:l;iad % o ;uporaciﬁn

Al 31 de digiembre

20t

2.030.5649,91
1M GED, EE

(1.575.142,54)

208

1,782,147 .45
25.647,31

(1.674.154,58)

(150,010,458 {162,184, 87)
(26,728,36) {18.748,78)
(119.518,71) {32,343,77)
118.518,71 28.080,63
119.518,71 26.090,63

0.00 {4244 14)
200,00 4,444 14
200,00 200,00
o887 3.085 49
= 2.536,02

01,227 44} =
3015287 17.809,10
1,822 45 2 539,82
10.704,93 11,874,068
A1.741,78 37.934,59
(23,977,83) {28,021,64)
(12,545 45) 2,423,865
(116.128,39) 11.851,78
(8.488,74) (18.140,38)
{160.338,41) (31,836,58)
19.746,54 (31.024,59)
568,51 {4.822 18)
(16,203,85) (712,493
(5.684,17) (582,07}

748,50 5
{924,08) {38.441,77)
(119.518.71) {32.243.77)

-

o
%

Jonny Yeépez
CONTADDR GENERAL

KEGOCIDS INTEGRADOS WANEGE ClALTDA.



MEGOCIOS INTEGRADOS VAMNEG] CIA,

Estades de Resultados Integrales
Exprasado en USS ddlares

LTDA.

Al 31 de Diclembre de

Motas 2019 2018
Ventas 9 2.053.009,24 1.820.168,09
Menos: Costo de Venias 10 (1.766.696.63) {1.678.76627)
Utilidad/Pérdida Bruta 286,402,681 241.402,72
Menos: Gastos de Administracidn ik {284 27712 {262.460,56)
Utilidad/Pérdida Operacional 2125448 (11.047,84)
Otros ingresos 10.690,66 28,647,831
Utllidad/Pérdida Antes de 15% Trabajadores a
Impuasto a la Renta 12.816,35 17.590.47
hienos: Pardicipacion de Trabajadores 20 §1.922 45) (2.838.82)
Impuesto a |a Renla 20 {10.784,93) (11.874,06)
Utitidad ! Pérdida Meta del 98,97 3.085,49
Las notaz que %a i snn)mrte integrante de los estados financieros
,.f \gi' _
| o

ZEML
WEGDICICS | AMEGI CIALTDA,

Jonny Yépsez
CONTADOR GENERAL
MEGOICIOS INTEGRADDS VANES] CIALTD
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NEGOCIOS INTEGRADOS VANEGI CIA.LTDA.

Notas a los estados financieros

31 de diciembre de 2019

Con cifras correspondientes por el 2018
{Expresadas en dolares de E.LLA.)

1.

Identificacion de la Compaiiia

La compafiia, mediante escritura publica celebrada el 2 de Septiembre del 2002, ante |
MNotaric Trigésimo Novene del cantén Quito, Doctor Fernando Arregui Aguirre, legalmente
inscrita en el Registro Mercantil del cantén Quito, el 31 de Marzo del 2003, se constituyd la
Compania con al nombre de NEGOCTIGS INTEGRADDS VANEGI CIA.LTDA,

QOperaciones

El objeto social de la compafiia segin escritura publica, es la Importacion, exportacion,
comercializacion, representacion, distribucion y promocion de toda clase de productos,
maguinas, tecnologia, vehiculos, herramientas, insumes, suministros y productos terminados
necesarios para |a industria y entre ellas para la industria textil, para la industria agropecuaria,
alimenticia, quimica, petroguimica, automotriz, eléctrica, electrénica, farmacéutica, del hierro,
de la construccion, de la madera, de acero, del papsl, dal petrdleo v de las telecomunicacionas.

Declaracian de cumplimiento con las NIIF

Los estados financieros de |a Compaiiia han sido preparados de acuerdo a las Mormas
Internacionales de Informacion Financiera (NIF) vigentes y traducidas al espafiol de
las Normas Internacionales de Informacion Financiera (IFRS por sus siglas en inglés)
y emitidas por el Consejo Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas
en inglés), las que han sido adoptadas por la Superintendencia de Compaiias, Valores
y Sequros del Ecuador y representa la adopcién integral, explicita y sin reservas de las
referidas normas internacionales.

Las disposiciones emitidas por la Superintendencia de Compaiias, Valores y Seguros
difieren con lo establecido por las Normas Internacionales de Informacion Financiera,
en gue la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros mediante Oficio No.
SCVC-INMV-2017-00060421-0C de 28 de diciembre de 2017 emitido por la
Intendencia Macional de Mercado de Valores, permite 1a utilizacidn de |a tasa de bonos
corporativos de mas alta calidad emitidos en el Ecuador para la determinacion del valor
actual del pasive por beneficios definidos a trabajadores, |o cual difiere de |a tasa de
descuento reguerida en la NIC 19 — Beneficios a los empleados.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2019 seran
aprobados por la Junta General de Socios luego de |la emision del informe de
auditoria de acuerdo a lo requerido por la Ley de Companias. Sin embargo, la
gerencia estima gue no habra cambios en |os estados financieros adjuntos.

Cambios en politicas contables

a) Normas nuevas y revisadas vigentes para periodos anuales a partir del 1 de
enero de 2019 y relevantes para la Compafiia

A partir del 1ero. de enero 2019 existen normas nuevas y revisadas vigentes para el

periode anual comenzado en dicha fecha. Un detalle de la informacién sobre estas
normas se presenta a continuacion:

-



NEGOCIOS INTEGRADOS VANEGI CIA.LTDA.

- NIIF 16 - Arrendamientos
- Caracteristicas de cancelacién anticipada con compensacion negativa

(modificaciones ala NIIF 9) (1)
- Modificacion, reduccion o liquidacion del plan (modificaciones a la NIC 19)
- Mejoras Anuales a las Normas MIF® Ciclo 2015-2017 (1)
- CINIIF 23 - La incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las ganancias

(1) Pronunciamientos que, por la naturaleza de fas operaciones de la Compafiia
o las politicas adoptadas, no han generado impacto sobre los esfados
financieros adjuntos.

A continuacion, un detalle de los pronunciamientos aprobados y vigentes para el afio
que comenzo el 1 de enero de 2019 y que han tenido efecto en los estados financieros

de la Compariia fug como sigue:

- MHF 16 - Arrendamienios

En enero de 2016, el IASE publict la NIIF 16 "Arrendamientos”, que establece los
principios para el reconocimiento, medicion, presentacion y revelacion de los
arrendamientos. Esta norma aplica para los gjercicios que comenzaron a partir del 1
de enero de 2018,

El principal cambio gue incorpora esta norma es que una arrendataria debera
considerar todos los contratos de arrendamiento (salvo limitadas excepciones) dentro
del estado de situacion financiera de la arrendataria. Esto implicara que:

« en &l reconocimients inicial del contrato, la arrendataria:
reconocera un activo por el derecho de uso del activo bajo arrendamiento (el
activo subyacente del arrendamiento); v,
— reconocera una obligacion por el valor descontado de las cuotas del

arrendamiento,

s &0 momentos posteriores, la arrendataria;
— reconocera el gasto por amortizacion del activo; vy,
— reconocera el costo financiero del pasivo.

Un arrendador continuara clasificando sus arrendamientos como arrendamientos
operativos o arrendamientos financieras, y contabilizande cada tipo de arrendamiento
de diferentes maneras. Se incorporan nuevos requarimientos de informacién a revelar
sobre los contratos de arrendamiento.

Al adoptar la NIIF 16, la Compaiiia optdé por la solucidon préctica en el caso de
arrendamientos que incluian otros componentes no separar los componentes que no
son arrendamiento de los componentes de arrendamiento, y, en su lugar, contabilizo
los componentes de arrendamiento y cualquier componente asociado que no fuera de
arrendamiento como si se tratase de un componente de arrendamiento Gnico.

En esta fecha, la Compaiiia también ha elegido medir los activos por derecho de uso
por un monte igual al pasivo por arrendamiento ajustado para cualguier pago de
arrendamiento prepago o acumulado que existia en el fecha de transicion.



NEGOCIOS INTEGRADOS VANEGI CIA.LTDA.

La Compafia considerando que anteriormente regisiraba los contratos de
arrendamiento como arrendamientos operativos ufilizd las siguientes soluciones
practicas:

» De acuerdo a lo establecido en los literales (a) y (b) del parrafo C8 de la NIIF 16-
Arrendamientos, la Comparnia adoptd el método de transicion de actualizacion
acumulada, mediante la cual no generé impacto en Resultados Acumulados por
el efecto de afios anteriores de los contratos vigentes a la fecha de conversion a
NIIF 16, sino que al 1 de enero de 2019 como fecha de aplicacién inicial registrd
el activo y el pasivo al valor presente de las cuotas de arrendamiento restantes
descontadas a la tasa promedio de endeudamiento considerando para ello la tasa
activa referencial del Banco Central a |la fecha de aplicacion inicial que fue del

9,33%.

« En lugar de realizar una revision de deterioro de los activos de derecho de uso en
la fecha inicial aplicacion, la Compariia ha confiado en su evaluacion histérica
considerando que los contratos de amendamientos no eran onerosos
inmediatamente antes de |a fecha de aplicacién inicial de la NIIF 16, conforme lo
establecido en el literal (b) del parrafo C10 de la norma.

= Para los arrendamientos cuyo plazo finalizaba dentro de los 12 meses desde |a
fecha de aplicacion inicial (1 de enero de 2019) y para arrendamientos de activos
de bajo valor, la Compafiia ha aplicado la opcién exenciones para no reconocer
los activos por derecho de uso ni el pasivo por arrendamiento, sino para
contabilizar los gastos de arrendamiento en una base lineal sobre el plazo restante

del arrendamiento.

- Modificacion, reduccion o liquidacion del plan (modificaciones a la NIC 19}

En febrero de 2018, el |ASB aprobd el documento “Modificacién, reduccién o
liguidacion del plan (modificaciones a la NIC 19)". Una entidad aplicard esas
modificaciones a las modificaciones, reducciones o liquidaciones del plan que tengan
lugar a partir del primer peniodo anual sobre el que se informa que comience desde el
1 de enero de 2019.

Esta modificacion requiere que una entidad use suposiciones actuariales actualizadas
para determinar el costo de los servicios del periodo presente y el interés neto para el
resto del periodo anual sobre el que se informa después de la modificacién, reduccion
o liquidacion del plan cuando la entidad mide nuevamente su pasivo (activa) por
beneficios definidos neto. Al hacerlo de esta forma, una entidad no considerara el
efacto del techo del activo. Una entidad determinara enlonces el efecto del techo del
activo después de la modificacion, reduccidn o liquidacién del plan y reconocera los
cambios en ese efecto,

La aplicacion de esta modificacion se incluye en el estudio actuarial realizado por &l
perito en el afo 2019 para la determinacion del pasivo laboral del plan de jubilacion
patronal y desahucio.

- CINIIF 2: i { re frente a los tratamientos del impuesto a las ganancias

La CINIIF 23 "La incertidumbre frente a los fratamientos del Impuesto a las Ganancias™
fue emitida por el IASB en junio de 2017. Esta interpretacion fue desarrollada por el

o



NEGOCIOS INTEGRADOS VANEGI CIA.LTDA.

Comite de Interprelaciones de las NIF (CINIF). Una entidad aplicara esta
Interpretacion para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de

2019.

Esta Interpretacion aclara como aplicar los requerimientos de reconocimiento y
medicidn de |la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del
impuesto a las ganancias. En esta circunstancia, una entidad reconocera y medira su
activo o pasivo por impuestos diferidos o corrientes aplicando los requerimientos de la
NIC 12 sobre Ia hase de la ganancia fiscal (pérdida fiscal), bases fiscales, pérdidas
fiscales no utilizadas, créditos fiscales no utilizados y tasas fiscales determinadas
aplicando esta Interpretacién.

Concretamente, esta Inferpretacion aborda las siguientes cuestiones:

» si una entidad considerara por separado el tratamiento impositivo incierto;

s los supuestos que una entidad realiza sobre la revision de los tratamientos
impositivos por las autoridades fiscales;

« como determinard una entidad la ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases
fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas, créditos fiscales no ulilizades y tasas

fiscales, y
s como considerara una entidad los cambios en hechos y circunstancias.

La administracion de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2019 ha determinado que no
existen incertidumbres frente al {ratamiento para determinar el impuesto a la renta,
tanto para el impuesto a la renta corriente como para el impuesto diferido.

b) Mormas, modificaciones e interpretaciones a las normas existentes que
aln no entran en vigor y gue no han sido adoptadas anticipadamente por la

Compaiiia

A la fecha de autorizacion de estos estados financieros, el IASE ha publicado nuevas
normas, modificaciones e interpretaciones realizadas a las normas ya existentes, las
cuales aun no entran en vigor ¥y no han sido adoptadas anticipadamente por la

Compania.

La Administracion anticipa gue todos los pronunciamientos pertinentes seran
adoptados en las politicas contables de la Companiia para el primer pericdo que inicia
a partir de |a fecha de vigencia de diche pronunciamiento.

Un listado de los pronunciamientos aprobados por el IASB gue aun no entran en vigor,
y que la Compania no ha aplicado anticipadamente para el cierre terminado el 31 de
diciembre de 2019, son los siguientes:

- Participaciones de largo plazo en asociadas y negocios conjuntos (modificaciones
ala NIC 28) (1).

- MIHF 17 Contratos de seguros (1).

- Marco Conceptual para la Informacion Financiera.

- Definicion de un negocio (modificaciones a la NIIF 3) (1).

- Definicion de “material” o “con importancia relativa” (modificaciones alaNIC 1y a
la NIC 8).

- Reforma de |a tasa de interés de referencia (modificaciones alas NIIF 9, NIC 39y
NIIF 7). (1)

. RO



NEGOCIOS INTEGRADOS VANEGI CIA.LTDA.

- Venta o aportacion de un activo entre un inversor y una asociada © un negocio
conjunto (modificaciones a la NIIF 10 y a la NIC 28) (1) (2)

(1) Pronunciamientos que, porla naturaleza de las operaciones de la Compafifa o fas
politicas adoptadas, se estima no tendran impacto sobre los estados financieros.

(2) Aplicacion pospuesta de manera indefinida por parte del IASB.
A continuacién, un detalle de los pronunciamientos aprobados pero que todavia no
entran en vigor, que se estima tendran efecto en la Compafia pero gue no han sido

aplicados anticipadamente:

Marco Conceptual para la Informacién Financiera

En marzo de 2018, el IASB aprobd el "Marco Conceptual para la Informacian
Financiera", que reemplazara al Marco Conceptual, revisado en 2010.

Una entidad usara el nuevo Marco Conceptual (cuando resulte pertinente) para
periodos iniciados el 1 de enero de 2020. Se admite su aplicacidon anticipada. Sin
embargo, debe destacarse que:

o el Marco Conceptual de 1989 y el Marco Conceptual de 2010 sefialaban que el
Marco Conceptual ne es una Norma y no anula a ninguna Norma concreta;
« en el Marco Conceptual de 2018, el Consejo reconfirmd este estatus.

Para el desarrollo del Marco Conceptual de 2018, el IASE se basd en el Marco
Conceptual de 2010— rellenando vacios, asi como aclarando y actualizandolo, pero
sin reconsiderar fundamentalmente todos los aspectos del Marco Conceptual de 2010.

La Compafiia considera que el cambio en el Marco Conceptual no generara efectos
significativos en sus estados financieros y prevé aplicarlo en su fecha de adopcion
obligatoria.

- Definicién de "matenial” o "con importancia refativa” (modificaciones ala NIC 1y a

fa NIC 8}

£n octubre de 2018, el IASB aprobo el documento "Definicion de ‘material’ o ‘con
importancia relativa’ (modificaciones ala NIC 1 y ala NIC 8)". Una entidad aplicara
esas modificaciones de forma prospectiva a los periodos anuales que comiencen a
partir del 1 de enerc de 2020. Se permite su aplicacion anticipada. Si una entidad
aplica esas modificacicnes en un periodo que comience con anterioridad, revelara

este hecho.

La nueva definicion de "material” o "importancia relativa™ de la NIC 1 y de la NIC 8
determina que la informacion es material o tiene importancia relativa si su omision,
expresion inadecuada o ensombrecimiento podria esperarse razonablemente que
influya sobre las decisiones que los usuarios principales de los estados financieros
con propésito general toman a partir de los estados financieros, que proporcionan
informacion financiera sobre una entidad gue informa.

La Compafiia considera que la modificacion a la NIC 1 y la NIC 8 con relacion a la

definicion de un "material” o “importancia relativa® no generard efectos significativos
en sus estados financieros y prevé aplicarlo en su fecha de adopcion obligatoria.

B
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8. Politicas contables

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de los estados financieros, tal como lo requiere la NIC 1 "Presentacion
de Estados Financieros". Estas politicas han sido disefiadas en funcion de las NIIF
vigentes al 31 de diciembre de 2019 y se han aplicado de manera uniforme para
todes los afios presentados,

a) Bases de madicion

Los estados financieros de la Compariia han sido preparados sobre la base del costo
histarico, modificado por &l pasivo por beneficios post empleo de jubilacion patronal
y bonificacion por desahucio gque se encuentra registrado al valor presente de los
pagos futuros estimados de acuerdo con el estudio actuarial practicado por un perito
independiente.

b) Moneda funcional y de presentacion

Las cifras presentadas en los estados financieros de la Compafia y sus notas
explicativas estan expresadas en dolares de los Estados Unidos de Ameérica (EUA),
la cual es su moneda funcional.

El délar de los EUA fue adoptado por el Ecuador como su moneda de circulacion
legal a partir de marzo del afio 2000, por lo cual el délar es utilizado desde esa fecha
para todas las transacciones realizadas en &l pais y los registros contables de la
Compania gue sirven de base para la preparacion de los estados financieros se
mantienen en dicha moneda. La economia ecuatoriana depende de |a capacidad del
pais para obtener un flujo permanente de ddélares para permitir la continuacion del
esquema monetario actual.

c) Uso de estimaciones y juicios de los Administradores

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF) requiere que la administracién realice juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables y los
montos de los activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Las estimaciones y
supuestos relevantes son revisados por la administracion de manera regular, sin
embargo, debido & la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Cualquier acontecimiento que pueda ocurrir en el futuro y que obligue a modificar
dichas estimaciones en proximos ejercicios, se registra sobre una base prospectiva
en &l momento de conacida la variacion.

A continuacién, se describen los juicios y estimaciones significativos de la
Administracion en la aplicacidn de las politicas contables de la Compania, que tienen
un efecto importante en los estados financieros:

- Estimacion de la recuperabilidad de los aclivos v pasivos por impussios difenidos y

tasas fiscales

El monto por el cual un activo por impuesto diferido puede ser reconocido se basa en
la evaluacion de la probabilidad de tener utilidades fiscales futuras por las cuales los
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activos por impuestos diferidos de la Compania se pueden utilizar. En adicion se
requiere juicio significativo el evaluar el impacto de ciertos limites legales o econdmicos
o incertidumbres existentes en el pais sobre la legislacian tributaria vigente.

En la preparacion de |os estados financieros se han utilizado estimaciones tales como:

- Defgrioro de aclivos no financieros

Una pérdida por deterioro se reconoce por la cantidad por la cual el monto en libros
del activo excede su monto recuperable.

Los actives no financieros como muebles y equipos sujetos a depreciacion se
someten a pruebas de deterioro siempre gque algin suceso o cambio en las
circunstancias indique que el valor en libros puede no ser recuperable. Para revisar
si los activos han sufrido una pérdida por deterioro de valor, la Compaiiia primero
analiza si los activos sujetos a analisis de deterioro presentan indicios de deterioro
para lo cual se establece los siguientes parametros que deben considerarse:

a) Disminucion significativa del valor de mercado del activo;

b} Cambios significativos adversos para la empresa en el entorno fecnologico,
comercial, econdomico o legal en que opera o en &l mercade al cual esta dirigido el
activo,

c) Evidencia sobre la obsolescencia o daiio fisico del activo;

d) Cambios significativos con efecto adverso en relacion con el grado o con la forma

en gue el activo se usa o se espera usar, y,
e) Evidencia, que indica que el rendimiento econdmica del activo es o sera peor que

lo esperado,

Los resultados reales pueden variar, y pueden causar ajustes significativos a los
activos de la Compaiiia dentro del siguiente ejercicio.

- Vida ufif de las muebles v equipo v de los infangibles

La determinacion de las vidas (tiles de los componentes de vida dtil definida involucra
juicios y supuestos que podrian ser afectados si cambian las circunstancias. La
Administracion revisa estos supuestos en forma periddica y los ajusta en base
prospectiva en el caso de identificarse algtin cambio; sin embargo, los resultados
reales pueden variar debido a obsolescencia técnica, en especial en |o que se refiere

& equipos de codmputo.

- Suposiciones e hipdlesis acluariales ulifizadas en ef calculo de los beneficios &
empleados

La estimacion de la Administracion para el calculo de la Obligacion por Beneficios
Definidos (OBD) se basa en un ndmero de supuestos criticos tal como tasas de
inflacian, mortalidad, tasa de descuento y la consideracion de incrementos futuros en
salarios. Las variaciones de estos supuestos pueden impactar el monto de la 0BD y
el correspondiente gasto anual por beneficios definidas,
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- Inventaros

La Administracion de la Compania estima los valores netos realizables de los
inventarios tomando en consideracion la evidencia mas confiable que esta disponible
alafecha de reporte. La futura realizacidn de estos inventarios puede verse afectada
por cambios de precios de los insumos en el mercaco gue pueden reducir los precios
de venta de los productos,

Estas estimaciones y juicios se realizaron en funcion a la mejor informacién
disponible sobre los hechos analizados al 31 de diciembre de 2019 y 2018, cualquier
acontecimiento que pueda ocumir en el futuro y que obligue a modificar dichas
estimaciones en préximos ejercicios, se registraria en el momento de conocida la
variacién, reconociendo los efectos de dichos cambios en los correspondientes
estados financieros en las cuentas de resultados o patrimonio seguin sea el caso,

d) Megocio en marcha

A la fecha de los presentes estados financieros no existen incertidumbres respecto a
sucesos o condiciones que puedan generar dudas sobre la posibilidad de que la
Compaiiia siga operando normalmente como empresa en marcha.

e) Ingreso por actividades ordinarias

Los ingresos de la Compafiia provienen principaimente de la comercializacion de
fertilizantes, agroquimicos e insumos para la agricullura.

Para determinar si se deben reconocer los ingresos, la Compafiia sigue un proceso
de 5 pasos:

Identificacién del contrato con un cliente.

Identificacion de las obligaciones de desempefio.

Determinacion del precio de transaccion

Asignacion del precio de transaccion a |las obligaciones de desempefio.
Reconocer los ingresos cuando o conforme |as obligaciones de desempefio se
cumplen,

N B LN =k

El precio total de la transaccidn para un contrato se asigna enfre las distintas
obligaciones de desempefio basado en los precios de venta relativamente

independientes.

La Compaiiia a menudo realiza transacciones que involucran una gama de servicios
cuyos servicios se reconocen o en un momento determinado o a lo largo del tiempo
conforme la Compania cumple con las obligaciones de desempefio al transferir los
servicios prometidos a sus clientes.

De manera similar, si la Compaiiia cumple con una obligacion de desempefo antes
de recibir la contraprestacion, reconoce un activo de contrato o una cuenta por cobrar
en su estado de situacion financiera, dependiendo de si se requiere algo mas que el
paso del tiempo antes de la fecha de vencimiento
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f) Cosios y gastos

Los costos y gastos se registran al valor de la contraprestacion recibida con los cuales
se relacionan, Los coslos y gastos operativos se imputan a la cuenta de resultados
en funcién del criterio del devengado, es decir, en la medida que sea probable que
los beneficios econdmicos fluyan hacia la Compafiia y puedan ser confiablemente
medidos, con independencia del momento en que se produzca el pago derivado de
ello.

g) Instrumentos financieros
Reconocimiento y baja

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la Compafiia forma parte de
las provisiones contractuales de un instrumento financiero.

Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos contractuales a los flujos
de efectivo de un activo financiero expiran, o cuando el activo financiero y todos los
riesgos y beneficios han sido transferidos sustancialmente. Un pasivo financiero se da
de baja cuando se extingue, se descarga la obligacion, se cancela o vence,

Los activos y pasivos financieros son reconocidos y dados de baja a la fecha en que
ocurra la transaccion,

Clasificacion y medicion inicial de los activos financieros
Los activos financieros se miden inicialmente al valor razonable ajustado por los costos
de la transaccién (cuando corresponda), excepto de aquellas cuentas por cobrar -

comerciales que no contienen un componente significativo de financiamiento y son
medidos al precio de la transaccion de acuerdo con las disposiciones de la NIIF 15.

Los activos financieros se clasifican en las siguientes categorias:
- A costo amortizado

- Avalor razonable con cambio en resultados

- A valor razonable con cambio en otros resuitados integrales

En los periodos presentados la Compaiiia no tiene activos financieros clasificados a
valor razonable con cambios en resultados o en oftros resultados integrales,

respectivamente.
La clasificacion esta determinada por:

- El modelo de negocios de la entidad para administrar los activos financieros; y,
- Las caracteristicas contractuales de los flujos de efectivo.

La administracién determina la clasificacion de sus aclivos financieros en el momento
del reconocimiento inicial.

Reconocimiento posterior de los activos financieros

Los activos financieros se reconocen como se describe a continuacidn:
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Aclivos financieros a costo amortizado

Los activos financieros se miden al costo amortizado si los activos cumplen con [as
siguientes condiciones (y no se designan como a valor razonable con cambio en

resultados):

« se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los
activos financieros y cobrar sus flujos de efectivo contractuales; v,

« los términos contractuales de los activos financiercs dan lugar a flujos de efectivo
gue son Unicamente pagos de principal e intereses sobre el principal pendiente.

Después del reconocimiento inicial, estos se miden al costo amortizado utilizando el
método de interés efectivo. Se omite el descuento cuando el efecto del descuento es
irrelevante. Las cuentas por cobrar - comerciales y la mayoria de las ofras cuentas por
cobrar se incluyen en esta categoria de instrumentos financieros.

Deteriore de los activos financieros

Los requisitos de deterioro de la NIIF 9 utilizan informacion prospectiva para reconocer
pérdidas crediticias a través del modelo de pérdida crediticia esperada.

Los instrumentos dentro del alcance de los nuevos requisitos incluian cuentas por
cobrar — comerciales, activos confractuales reconocidos y medidos segan la NIIF 15,

El reconocimiento de pérdidas crediticias ya no depende de que la Compafiia
identifique primero un evento de pérdida crediticia. En cambio, la Compafiia considera
una gama mas amplia de informacién al evaluar el riesgo de crédito y medir las
pérdidas crediticias esperadas, incluidos los evenios pasados, las condiciones
actuales, las condiciones razonables y previsiones soportables que afectan la
capacidad de cobro esperada de los flujos de efectivo futuras del instrumento.

Al aplicar este enfoque prospectivo, se hace una distincion entre:

- Activos financieros gue no se han deteriorado significativamente en |a calidad
crediticia desde el reconocimiento inicial o que tienen bajo riesgo de crédito (‘Etapa

Thy,

- Activos financieros que se han deteriorado significativamente en la calidad crediticia
desde el reconocimiento inicial. y cuyo riesgo de crédito no es hajo ("Etapa 2").

"Etapa 3" cubriria los actives financieros que tienen evidencia objetiva de deterioro a
la fecha de reporte.

Se reconocen "pérdidas crediticias esperadas de 12 meses” para la primera categoria,
mientras que las “pérdidas crediticias esperadas a lo largo de la vida del activo” se
reconocen para la segunda categoria.

La medicién de las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida aplica si
el riesgo de crédito de un activo financiero a la fecha de presentacion ha aumentado
significativamente desde el reconocimiento inicial y la medicion de las pérdidas
crediticias esperadas de 12 meses aplica si este riesgo no ha aumentado. La

10—
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Compariia determina que el riesgo de crédito de un activo financiero no ha aumentado
significativamente si el activo tiene un riesgo de crédito bajo a la fecha de presentacidn.
No obstante, la Compafiia siempre efectia una medicion de las pérdidas crediticias
esperadas durante el tiempo de vida para las cuentas por cobrar — comerciales y los
activos del contrato sin un componente de financiacion significativo.

El importe en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de estimacién
y el importe de la pérdida se reconoce en el estado de resultados integrales. Si en un
ejercicio posterior, el importe estimado de la pérdida por deterioro del valor aumenta o
disminuye debido a un evento que ocurre después de haberse reconocido el deterioro,
la pérdida por deterioro del valor reconocida anteriormente se aumenta o disminuye
ajustando la cuenta de estimacion.

Al 31 de diciembre de 2019, la Compafia aplicd el modelo de pérdidas crediticias
esperadas durante el tiempo de vida de las cuentas por cobrar — comerciales que no
tienen un componente de financiacion significative.

La provision estima los déficits esperados en los flujos de efective contractuales,
considerando el polencial de incumplimiento en cualquier momento durante la vida del
instrumento financiero. En el calculo, la Compania uliliza su experiencia historica,
indicadores externos e informacion prospectiva para calcular las pérdidas crediticias
esperadas utilizando una matriz de provisiones,

Clasificacion y medicidn de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se miden iniciaimente a su valor razonable y, cuando
corresponde, se ajustan los costos asociados a la transaccidn, a menos que la
Compafiia haya designado un pasivo financiero a valor razonable con cambios en
resultados.

Posteriormente, los pasivos financieros se miden al costo amortizado utilizando el
método de interés efectivo, excepto para derivados y pasivos financieros designados
a valor razonable con cambio en resultados, que se contabilizan posteriormente a valor
razonable con cargo a pérdidas o ganancias reconocidas en resultados (que no sean
instrumentos financieros derivados designados y sean efectivos como instrumentos de
cobertura).

Todos los cargos relacionados con intereses y, si corresponde, a cambios en el valor
razonable de un instrumento que son reportados en resultados se incluyen dentro de
los costos y/o ingresos financieros.

Al 31 de diciembre de 2019, los pasivos financieros de la Compafiia representan
principalmente obligaciones de pago por compra de bienes y/o servicios que se han
adquirido de los proveedores, asi como obligaciones fiscales generadas en el curso
ordinario de las operaciones y se manejan en condiciones normales de crédito por lo
que no incluyen transacciones de financiamiento otorgados por los acreedores, y se
registran al valor nominal de la contrapartida recibida y no se descuentan ya que son
liquidables en el corto plazo.

Las provisiones por obligaciones acumuladas registran el importe estimado para cubrir

obligaciones presentes ya sean legales o implicitas como resultado de sucesos
pasados, por las cuales es probable que vaya a seér necesaria una salida de recursos

=g Lo



NEGOCIOS INTEGRADOS VANEGI CIA.LTDA.

para liquidarlas. Las provisiones son evaluadas periddicamente y se actualizan
teniendo en consideracion la mejor informacién disponible a la fecha de cierre de los
estados financieros (incluye costo financiero si aplicare),

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera gue se
informa el importe neto en el estado de situacién financiera, solamente si axiste un
derecho actual legalmente exigible de compensar los importes reconocidos, y existe la
intencion de liquidarios por el importe neto, o de realizar los activos y cancelar los
pasivos en forma simultanea.

h) Inventarios

Los inventarios se registran al costo o su valor neto realizable, el menor. Los costos
incluyen el precio de compra de los inventarios mas los costos adicionales necesarios
para traer cada producto a su actual ubicacion y condicién, netos de descuentos
comerciales y otro tipo de rebajas. El valor nelo realizable es el precio de venta
estimado en el transcurso ordinario del negocio, menos los costos estimados para
realizar la venta,

- Inventario de fertilizantes, agroguimicos e insumos para la agricultura

El costo de los inventarios en fertilizantes, agroquimicos e insumos para la
agricultura se determina utilizando el método del costo promedio.

La Compaiia establece con cargo a resultados una provision para pérdidas
provenientes de inventarios obsoletos o de aquellos que requieren ajuste por valor
nete de realizacion la cual disminuye cuando los inventarios son vendidos o dados

de baja.
i} Muebles y equipo, neto

Son reconocidos como muebles y equipos aquellos bienes que se usan en la
prestacién de los servicios o para propésitos administrativos y para el desarrolio
normal del objeto al que se dedica la Compafia y que tienen una vida mayor a un
periodo.

Los muebles y equipo se registran inicialmente al costo de adquisicion {valor de la
factura) después de deducir cualquier descuento o rebaja del precio, e incluir los
aranceles de importacién y los impuestos no recuperables, asi como cualquier costo
directamente atribuible a la ubicacion del activo en el lugar y en las condiciones
necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la administracion.

Posterior al reconocimiento inicial los muebles y equipo se contabilizan al costo de
adquisicion menos la depreciacion acumulada y menos las posibles pérdidas por
deterioro de su valor.

La depreciacion de los muebles y equipo es determinada, aplicando el método lineal,

sobre el costo del activo. La depreciacidn se registra con cargo a los resultados del
periodo y se calcula en funcidn de los afos de la vida util estimada de los diferentes

| 2
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bienes, la cual se& ha determinado en base al deterioro natural esperado, la
obsolescencia técnica o comercial y/o mejoras en los activos.

Las vidas utiles estimadas son:

L - Vida atil Valor

Jpo e aciivo T
{afins] residual

Vehiculos 5 afios Z0%

La vida util estimada y el método de depreciacion son revisados al final de cada
periodo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una
base prospectiva, siempre y cuando las expectativas difieran de las estimaciones

previas,

Cuando el valor en libros de un activo es mayor que su monto recuperable estimado,
dicho valor en libros es ajustado a su monto recuperable. Las pérdidas por deterioro
de los activos se registran como gasto en los resultados de la Compaiiia.

La utilidad o pérdida resultante de la venta o baja de equipos, se calcula como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo, y se reconoce en los

resultados del periodo.
j} Activos intangibles

Se consideran activos intangibles aquellos activos no monetarios sin sustancia fisica
susceptibles de ser identificados individualmente, ya sea porque son separables o bien
porgue provienen de un derecho legal o contractual.

Las licencias adquiridas de programas informaticos son capitalizadas, al valor de los
costos incurridos en su adquisicion y preparacion para su uso. Estos costos se
amortizan por el método de linea recta, durante sus vidas Gtiles estimadas en 3 afos,
de acuerdo con los parametros determinados de uso por parte de los técnicos y
aprobados por la administracidn, sin considerar valor residual,

Los gastos relacionados con el desarrolle o mantenimiento de programas informaticas
se reconocen como gastos dentro del Estado del resultado integral en el periodo en el

cual se incurren,
k) Activos por derecho de uso
Politica contable aplicable a partir del 1 de enero de 2019

- La Compaiiia como arrendataria

Para cualguier contrato nuevo celebrado o vigente a partir del 1 de enero de 2019,
la Compafiia considera si un contrato es o contiene un arrendamiento. Un
arrendamiento se define como "un contrato, o parte de un contrato, gue transmite
el derecho a usar un activo (el active subyacente) por un periodo de tiempo a
cambio de una consideracion”,

Para aplicar esta definicion, la Compafiia evalla si el contrato cumple con tres
evaluaciones clave gue son:

R £
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= el contrato contiene un activo identificado, que se identifica explicitamente en
el contrato o se especifica implicitamente al ser identificado en el momento en
que el activo se pone a disposicion de la Compaiiia.

- la Compaiiia tiene derecho a obtener sustancialmente todos los beneficios
econdmicos del uso del activo identificade durante todo el periodo de uso,
considerando sus derechos dentro del alcance definido del contrato.

= ja Compaiiia tiene derecho a dirigir el uso del aclivo identificado durante todo
el periodo de uso.

La Comparia evalua si tiene derecho a dirigir "cébmo y para qué proposito” se
utiliza el activo durante todo el periodo de uso,

Medicion y reconocimiento de arrendamientos como arrendatario

Activo por derecho de uso

En la fecha de inicio del arrendamiento, la Compafiia reconoce un activo por
derecho de uso y un pasivo por arrendamiento en el balance general. El activo por
derecho de uso se mide al costo, que se compone de |la medicidn inicial del pasivo
por arrendamiento, los costos directos iniciales incurridos por la Compaiiia, una
estimacion de los costos para desmantelar y eliminar el activo al final del periodo.
arrendamiento y cualquier pago de arrendamiento realizado antes de la fecha de
inicio del arrendamiento (neto de cualquier incentivo recibido).

La Compafiia deprecia los activos por derecho de uso de forma lineal desde la
fecha de inicio del arrendamiento hasta el inicio del final de la vida Gtil del activo
por derecho de uso o al final del plazo del arrendamiento. La Compaiiia también
evalua el activo por derecho de uso por deterioro cuando existen tales indicadores.

Pasivo miento

En la fecha de inicio, la Comparia mide el pasivo por amendamiento al valor
presente de los pagos de arrendamiento no pagados en esa fecha, descontados
utilizando la tasa de endeudamiento incremental de la Compafiia.

Los pagos de arrendamiento incluidos en la medicidn del pasivo de arrendamiento
estan compuestos por pagos fijos (incluso en sustancia fija), pagos variables
basados en un indice o tasa (si hubieran), montos que se espera pagar bajo una
garantia de valor residual (si hubieran) y pagos que surgen de opciones
razonablemente seguras de ser ejercidas (si hubieran).

Después de la medicién inicial, el pasivo se reducira por los pagos realizados y
aumentard por los intereses. Se vuelve a medir para reflejar cualquier
reevaluacion o modificacion, o si hay cambios en pagos fijos en sustancia. Cuando
se vuelve a medir el pasivo por arrendamiento, el ajuste correspondiente se refleja
en el activo por derecho de uso, o en ganancias y pérdidas si el activo por derecho
de uso ya se reduce a cerp.

La Compafiia ha elegide contabilizar arrendamientos a corfo plazo vy
arrendamientos de activos de bajo valor utilizando las exenciones practicas, por
lo que en lugar de reconocer un activo por derecho de uso y un pasivo por
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arrendamiento, los pagos en relacion con estos se reconocen como un gasto en
resultados de forma lineal durante el plazo del arrendamiento.

La Compaiiia como arrendador

La politica contable de la Compania segun la NIIF 16 no ha cambiado desde el
periodo comparativo, Como arrendador, la Compafiia clasifica sus arrendamientos
como arrendamientos operatives o financieros.

Un amendamiento se clasifica come arrendamiento financiero si transfiere
sustancialmente todos los riesgos y recompensas relacionados con la propiedad
del activo subyacente, y se clasifica como arrendamiento operativo si no lo hace.

Amortlzacion de los derechos de uso

La Compaiiia ha determinado el plazo del arrendamiento como el periodo no
cancelable de cada contrato de arrendamiento, que incluye las siguientes decisiones
estratégicas y de negocio: a) los periodos cubiertos por la opcién de ampliar el contrato
de arrendamiento si fuera el caso; y, b) los periodos cubiertos por una opcién para
terminar el arrendamiento antes de culminar el plazo del contrato de arrendamiento si
esa fuera la decision de la administracion.

De acuerdo con lo antes mencionado, los plazos estimados por la administracion de la
Compariia de los derechos de uso son los siguientes:

; Plazo estimadg en
Tipo de activo o
i de active ey
Local Azcazubi;
Bodega Principal 1 afio

I) Deterioro de activos de larga duracion

Cuando existen acontecimientos o cambios econdmicos circunstanciales que indiquen
que el valor de un activo de larga duracion pueda no ser recuperable, la Compania a
la fecha de cierre de los estados financieros analiza el valor de los activos sujetos a
depreciacion para determinar que no existe ningun deterioro. Cuando el valor en libros
del activo excede su importe recuperable, se considera que el activo presenta deterioro
y se ajusta a dicho importe e inmediatamente se reconoce una pérdida por deterioro
en los resultados del periodo.

El importe recuperable esta definido como la cifra mayor enire el precio de venta neto
y su valor de uso. El precio de venta neto es el monto que se puede obtener en la
venta de un activo en un mercado libre, mientras que el valor de uso es el valor
presente de los flujos futuros estimados del continuo del active y de su disposicion al
final de su vida util.

Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan en los niveles mas bajos
para los cuales existe un ingreso de efeclivo adecuado independiente (unidades
generadoras de efectivo). Como resultado, los importes recuperables se estiman para
cada activo, si no es posible, para unidad generadora de efectivo al menos una vez al

ano.,
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Para determinar el valor de uso, la Administracion estima los flujos de efectivo futuros
esperados de cada unidad generadora de efectivo y determina una tasa de interés
adecuada para poder calcular &l valor presente de dichos flujos de efectivo.

Los datos utilizados para los procedimientos de prueba por deterioro estan vinculados
directamente con el presupuesto mas reciente aprobado por la Compaiiia, ajustado
segun sea necesario para excluir los efectos de futuras mejoras de activos. Los
factores de descuento se determinan individualmente para cada unidad generadora de
efectivo y reflejan |a evaluacién actual de las condiciones del mercado sobre el valor
del dinero en el tiempo y factores de riesgo especificos de |os actives. El juicio de la
gerencia es requerido para estimar |os flujos descontados de caja futuros. Los flujos
de caja reales vy los valores pueden variar significativamente de los flujos de caja
futuros proyectados y los valores relacionados derivados usando técnicas de

descuento.

Los activos no financieros sujetos a depreciacién gque sufran una desvalorizacion son
revisados para su posible reversion a cada periodo de reporte. Un valor por deterioro
5e revierte con cargo a los resultados del periodo, cuando el valor recuperable de la
unidad generadora de efectivo exceda &l valor registrado en libros.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, ninguno de los activos de vida Util prolongada con
vida ufil definida, fueron testeados por desvalorizacion dado que no se identificaron

indicadores que generaran indicios de deterioro.
m} Impuesto a la renta

La Compaiiia registra el Impuesto a la Renta sobre la base de la renta liquida imponible
determinada segln las normas establecidas en la Ley de Régimen Tributario Interno y
su Reglamento. El gasto por impuesto a la renta reconocido en los resultados del
periodo incluye la suma del impuesto diferido vy el impuesto corriente, gue no se ha
reconocido en otras partidas de utilidad integral o directamente en el patrimonio neto,

Impuesto corriente

El impuesto a la renta corriente por pagar se calcula sobre |a utilidad gravable del anio.
La utilidad gravable difiere de la ulilidad contable debido a que excluye rubros de
ingreso o gasto que son imponibles o deducibles en otros afos o que nunca seran
imponibles o deducibles. El pasivo de la Compariia por impueste a la renta corriente
es calculado usando una tasa impositiva aprobada a la fecha de cierre del periodo
sobre el gue se informa.

Impuesto diferido

El impuesto diferido se calcula utilizando el metodo del balance que identifica las
diferencias temporarias que surgen entre los saldos reconocidos a efectos de
informacion financiera y los saldos a efectos fiscales. Sin embargo, los impuestos
diferidos no se contabilizan si surgen del reconocimiento inicial de un activa o pasiva
en una transaccidn, distinta de una combinacion de negocios, que, en el momento de
la transaccion, no afecta ni al resultado contable ni a la ganancia o pérdida fiscal.

El impuesto diferido se determina usando tasas impositivas (y leyes) aprobadas o a

punto de aprobarse en la fecha del balance y que se espera seran de aplicacidn
cuando el correspondiente active por impuesto diferido se realice o el pasivo por

S T



NEGOCIOS INTEGRADOS VANEGI CIA.LTDA.

impuesto diferido se liquide. Los impuestos diferidos son reconocidos como gasto 0
ingreso, e incluidos en la determinacién de la ganancia o pérdida neta del ejercicio,
excepto si han surgido de una transaccion que se ha reconocido directamenle en el
patrimonio neto, en cuyo caso se registra inicialmente con cargo o abono al patrimonio.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen sélo en la medida en que es probable
que vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que se puede compensar:

a) las diferencias temporarias; y, b) pérdidas o créditos fiscales no utilizados, pero solo
en la medida en que sea probable la disponibilidad de ganancias fiscales futuras,
contra los cuales utilizar esas pérdidas o créditos fiscales no usados.

Los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se
compensan si, y solo si, existe un derecho legalmente reconocido de compensar los
activos por impuesto corriente con los pasivos por impuesto corriente y cuando los
activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se derivan del
impuesto sobre las ganancias comrespondientes a la misma autoridad fiscal, que
recaen sobre la misma entidad o sujeto fiscal, o diferentes entidades o sujetos fiscales,
que pretenden liquidar los activos y pasivos fiscales corrientes por su importe neto

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen en |os estados financieros
como activos y pasivos no corrientes, con independencia de su fecha esperada de
realizacion o liquidacion.

n) Beneficios a los empleados
Beneficios a los empleados a corto plazo

La Compaiia otorga beneficios a corto plazo a sus empleados como parte de sus
politicas de compensacion y retencion del personal. Estan contabilizados a una base
no descontada, puesto que son cancelados antes de 12 meses y reconocidos como
gastos a medida que el servicio es recibido.

Gratificaciones - beneficios sociales

La Compaiiia reconoce el gasto por gratificaciones por beneficios sociales y su
correspondiente pasivo sobre las bases de las respectivas disposiciones legales
vigentes en el Ecuador. Las gratificaciones corresponden a lo siguiente:

- Décimo tercer sueldo. - Es un beneficio que reciben los trabajadores bajo
relacion de dependencia y comesponde a una remuneracion equivalente a la
doceava parte de las remuneraciones que hubieren percibido durante el afio
calendario. Los trabajadores tienen derecho a que sus empleadores les paguen
mensualmente, |a parte proporcional a la doceava parte de las remuneraciones
que perciban durante el afio calendario.

- Décimo cuarto sueldo. - Es un beneficio y lo deben percibir todos los

trabajadores bajo relacion de dependencia, indistintamente de su cargo o
remuneracion,
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- Fondo de reserva, - Beneficio para el trabajador que preste servicios por mas de
un afo que corresponde al sueldo mensual o salario por cada afio completo
posterior al primero de sus servicios.

- Aporte patronal al [ESS. - es el valor mensual que el empleader debe cumplir por
sus frabajadores afiliados al IESS, que corresponde al 12,15% del sueldo recibido

en el mes.
Beneficios post - empleo y por terminacion

La Compafila proporciona beneficios posteriores al empleo mediante planes de
beneficios definidos establecidos de acuerdo con las leyes laborales del Ecuador. La
obligacién legal de los beneficios permanece con la Compaiiia.

lL.a Compafiia tiene los siguientes planes por beneficios definidos:
Planes de beneficios definidos — jubilacion patronal y bonificacién por desahucio

En los planes de prestacién definida de la Compaiiia, el importe de la pension que
recibird un empleado al jubilarse se define por referencia a factores como: indice de
expectativa de vida, el tiempo de servicio del empleado y el salario, considerando que
el beneficio se entrega a los trabajadores que hayan laborado entre veinte o veinticinco
afnos o mas afios dentro de la Companila de manera continuada o ininterrumpida, de
conformidad con |as disposiciones del Codigo de Trabajo

Ademds, el Cadigo del Trabajo también establece que, en los casos de terminacion de
la relacion laboral por desahucio, la Compafila bonificara al trabajador con el
veinticinco por ciento del equivalente a la Gltima remuneracién mensual por cada uno
de los afios de servicio prestados a la misma empresa o empleador. Igual bonificacién
se pagara en los casos en que |a relacién laboral termine por acuerdo entre |as partes.

El pasivo por jubilacion patronal y bonificacién por desahucio reconocido en el estado
de situacion financiera es el valor presente de las obligaciones por beneficios definidos
(OBD) en |a fecha de reporte sin considerar el valor razonable de los activos del plan,
ya que la Compaiiia no mantiene activos relacionados con el plan existente.

La administracion de la Compafia estima la OBD anualmente con la ayuda de
actuarios independientes debidamente calificados en el Ecuador para el efecto, los
cuales se basan en las tasas estandar de inflacion, las tasas de rotacion del personal,
la tasa de crecimiento de los salarios y la mortalidad. |os factores de descuento se
determinan al cierre del afo con referencia a la tasa de rendimiento para los bonos
corporativos de alta calidad emitidos en el Ecuador, considerando que la moneda y el
plazo estimado de pago de las obligaciones por beneficios post- empleo que mantiene
la Compaiiia, asl como con las disposiciones vigentes de la Superintendencia de
Compafiias, Valores y Seguros.

El efecto de las nuevas mediciones (incluyendo las ganancias y pérdidas actuariales)
que surgen en el periodo se reconccen en el patrimonio - otro resultado integral y no
son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo. Fl efecto del costo laboral del
servicio actual por beneficios definidos se incluye en gastos de personal, mientras que
el gasto financiero neto en el pasivo por beneficios definidos se incluye dentro de os
gastos financieros.
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Beneficios por terminacion

Son los beneficios a los empleados a pagar como consecuencia de la decision de la
Compafiia de disolver el contrato de un empleado antes de la fecha normal de retiro.
De acuerdo con la legislacion laboral, el beneficio por terminacién que la Compaiiia
paga cuando da por terminada unilateralmente la relacion laboral con un empleado, es

el despido intempeslivo.
La Compariia reconoce los beneficios por terminacién como un pasivo y como un gaslo
cuando, y s6lo cuando, se encuenfre comprometida de forma demostrable a rescindir

el vinculo gle le une con un empleado o grupo de empleados antes de la fecha normal
de retiro.

o) Provisiones, activos contingentes y pasivos contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando existen obligaciones presentes como
resultado de un evento pasado y probablemente lleven a una salida de recursos
econémicos por parte de la Comparia y los montos se pueden estimar con cierta
fiabilidad. El tiempo o el monto de esa salida pueden aun ser inciertos. No se
reconocen provisiones por pérdidas de operaciones fuluras. Las obligaciones
contingentes se revelan cuando su existencia solo se confirmara por eventos futuros o
su monto no se puede medir confiablemente.

Las provisiones s& miden con base en el gaslo estimado requerido para liquidar la
obligacidn presente, a la luz de la evidencia mas confiable disponible a |a fecha de
reporte, incluyendo los riesgos & incertidumbres asociados con |a obligacion actual.

Las provisiones son descontadas al valor presente si se estima que el efecto del
descuento es significativo. Todas las provisiones se revisan en cada fecha de reporte
y se ajustan para reflejar el mejor estimado actual.

Cualguier reembolso que la Compafiia considere que se va a cobrar de un tercero con
respecto a una obligacién, se reconoce como un activo por separado. Sin embargo,
este activo no puede exceder el monto de la provision relativa.

En aquellos casos en |os que se considere poco probable o remota una posible salida
de recursos econdomicos como resultado de las obligaciones presentes, no se

reconoce ningln pasivo, estas situaciones se revelan como pasivos contingentes a
menos gue la salida de recursos sea remota.

La posible entrada de beneficios econémicos a la Compafiia que adin no cumpla con
los criterios de reconocimiento de un activo se considera como activo contingente.

p) Capital social, otro resultado integral acumulado y resultados acumulados

El estado de cambios en el patrimonio incluye: el capital social, el ofro resultado integral
y los resultados acumulados.

El capital social constituye las aportaciones de los socios y representadas en
aportaciones.

Los otros componentes de patrimonio de los socios incluyen lo siguiente:
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Otro resultado integral acumulado:

(GGanancias (pérdidas) actuariales por remediciones del pasivo por beneficios definidos:

Que comprende las pérdidas y/o ganancias actuariales por cambios en los supuestos
demograficos y financieros de los beneficios definidos.

Resultados acumul

De acuerdo con la Ley de Compaiiias de los beneficios liquidos anuales se debera
asignar por loc menos un cincuenta por ciento para dividendos en favor de los
accionistas, salvo resolucién unanime en contrario de la junta general. Conforme la
legislacion vigente las Compaiiias deberdn considerar que todo el remanente de las
utilidades liquidas y realizadas que se obtuvieren en los gjercicios econdémicos, y que
no se hubiere repartido o destinado a la constitucion de reservas legales y facultativas,

debera ser capitalizado.
q) Estado de flujos de efectivo

Para efectos de preparacion del estado de flujos de efectivo, la Compaiia utiliza el
método directo para la presentacién de los flujos de efectivo de las aclividades de
operacién, ademas ha definido |as siguientes consideraciones:

Efectivo en caja y bancos: El efectivo en caja bancos esla compuesto por las
disponibilidades en caja y efectivo que se mantiene en bancos, y se registran al costo
histérico gue se aproxima a su valor razonable.

Para propositos del estado de flujos de efectivo, el efectivo en caja y bancos es
presentado por la Compaiiia neto de sobregiros bancarios, si los hubiese.

Actividades de operacion: son |as actividades que constituyen la principal fuente de
ingresos ordinarios de la Compafia, asi como otras actividades que no puedan ser
calificadas como de inversion o financiamiento.

Actividades de inversion: corresponden a aclividades de adquisicion, enajenacion o
disposicién por otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas

en el efectivo.

Actividades de financiamiento: actividades que producen cambios en el tamafio y
composicion del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.

r} Clasificacion de saldos en corriente y no corriente

En el estado de situacion financiera adjunto, los saldos se clasifican como corrientes y
no corrientes.

La Compafia clasifica y presenta a un activo como corriente cuando satisface alguno
de los siguientes criterios:

i) se espera consumir, en el transcurso del ciclo normal de la operacién de la
compania;
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6.

ii) se mantiene fundamentalmente con fines de negociacion;
i) se espera realizar dentro del periodo de los doce meses posteriores a la fecha de

balance; o
iv) se trata de efectivo u otro medio equivalente al efectivo (tal como se define en la

NIC 7), cuya utilizacion no estaba restringida, para ser intercambiado o usado para
cancelar un pasivo, al menos dentro de los doce meses siguientes a la fecha de

balance.
Todos los demas aclivos se clasifican como no corrientes.

Adicionalmente, los pasivos se clasifican y presentan como comientes, cuando
satisfacen alguno de los siguientes criterios:

i) se esperan liquidar en el ciclo normal de la operacion de la Compaiiia,

i} se mantienen fundamentalmente para negaociacion,

i) deben liquidarse dentro del periodo de doce meses desde la fecha de balance; o

iv) la Compaiiia no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacion del
pasivo durante, al menos, los doce meses siguientes a la fecha de los estados

financieros.
Todos los demas pasivos se clasifican como no corrientes.

De acuerde con lo establecido en la NIC 1, el ciclo normal de la operacion de una
entidad es el periodo de tiempo que transcurre entre la adquisicién de los activos
materiales, que entran en el proceso comercial, y la realizacion de los inventarios en
forma de efectivo o equivalentes al efectivo. En el caso de la Compaliia se ha
considerado un ciclo operativo de 12 meses,

s) Estado de resultado integral

El estado del resullado integral del periodo fue preparado presentando todas las
partidas de ingresos, gastos y otro resultado integral, en un dnico estado financiero.

La NIC 1 requiere que las partidas del otro resultado integral sean agrupadas en dos
categorias: (a) las partidas que no seran reclasificados posteriormente al resultado del
ejercicio; y, (b) las parlidas que pueden ser reclasificadas en el futuro al resultado del
periodo cuando se cumplan determinadas condiciones.

Se presenta por separado los ingresos operacionales de los ofros ingresos del periodo.
Las partidas de gastos han sido expuestas teniendo en cuenta su funcién.

Riesgo de instrumentos financieros
a) Ohjetivos y politicas de administracion del riesgo

La Compafiia esta expuesta a varios riesgos relacionados con instrumentos
financieros. Los aclivos y pasivos financieros de la Compaiia por categoria se
resumen en la nota 7. Los principales tipos de riesgos son riesgo de mercado, riesgo
crediticio y riesgo de liquidez.

La Gerencia es la responsable de monitorear constantemente los factores de riesgo
mas relevantes para la Compaiiia, en base a una metodologia de evaluacidn continua,
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la Compariia administra una serie de procedimientos y politicas desarrolladas para
disminuir su exposicion al riesgo frente a variaciones de inflacion.

La Compafiia no se involucra activamente en la comercializacion de activos financieros
para fines especulativos y tampoco suscribe opciones. Los riesgos financieros mas
significativos a los cuales se expone la Compaiiia se describen mas adelante. Las
politicas de administracién de riesgo son aprobadas y revisadas periodicamente por
su Administracion,

b) Anélisis de riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo que los cambios de precio de mercado, como las
tasas de interés, precios de los servicios o bienes usados para la prestacion del
servicio afecten los ingresos de la Compaiiia o el valor de sus activos financieros.

Riesgo de precios

La administracion de este riesgo la realiza el personal clave y directorio de la
Compaiiia, quien define estrategias especificas en funcién de los analisis periddicos
de tendencias encaminadas a obtener precios competitivos.

c) Andlisis de riesgos de crédito

El riesgo crediticio es &l riesgo de que una contraparte falle en liberar una obligacion a
la Compafiia,

La Compaiiia esta expuesta al riesgo crediticio de los activos financieros, incluyendo
efective mantenidos en bancos, cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas a
cobrar. La maxima exposicion de riesgo crediticio por parte de la Compaiiia se limita a
un moento registrado de los actives financieros reconocidos a la fecha de reporte, como
se resume a confinuacion:

2019 2018
Efsctivo en caja y bancos {nota 12) 200 200
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuenlas por 833.453,84 826.65599

cobrar (nota 13)

El riesgo de crédito se gestiona de forma grupal segin las politicas y los
procedimientos de gestion de riesgo de crédito de la Compaiiia.

Efectivo en bancos

El riesgo de crédito con respecto a los saldos en efective mantenides en bancos y
depdsitos en bancos se gestiona a través de la diversificacion de los depdsitos
bancarios, y solo con las principales insfituciones financieras acreditadas. El riesgo
crediticio para efectivo bancos se considera como insignificante, ya que las
contrapartes son instituciones financieras locales de reputacién en el mercado y con
altas calificaciones por parte de empresas calificacloras independientes como se
detalla a continuacion:

2019 2018

Banco Internacional AAA- [ AAS  AAAL S ASS
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Calificacion de riesgos emitida por Bank Watch Rating S.A. y Class International
Rating.

Cuentas por cobrar comerciales

La Compaiiia supervisa continuamente la calidad crediticia de los clientes en funcion
de un seguimiento del nivel de cobranzas; la politica de la Compania es tratar solo con
contraparies capaces de liquidar los créditos. Los plazos de crédito se encuentran
entre los 30 a 180 dias. Los términos de crédito para los clientes estan sujetos a un
proceso de aprobacion interno que considera |a revision por parte del departamento
de crédito y del Gerente General de la Compafila, de acuerdo con los montos
asignados a cada uno de los clientes. El riesgo crediticio en curso se administra a
través de la revision periddica del analisis de anligliedad, junto con los limites de
crédito por cliente,

Las cuentas por cobrar comerciales se componen de un gran numero de clientes en el
sector agricola y en varias areas geograficas.

La Compariia aplica el modelo simplificado de la NIIF 9 para el reconocimiento de las
perdidas crediticias esperadas durante el periodo de vida de [as cuentas por cobrar
comerciales (aquellas provenientes de la NIIF 15), puesto que estas partidas no tienen
un componente de financiamiento significativo.

Al medir las pérdidas crediticias esperadas, las cuentas por cobrar comerciales se han
evaluado sobre una base colectiva ya que poseen caracteristicas de riesgo crediticio
similar y se han agrupado segun los dias vencidos y también segin la ubicacién
geogréfica de los clientes, Las tasas de pérdida esperadas se basan en el perfil de
pago de las ventas durante los Gltimos 12 meses anteriores al 31 de diciembre de
2019. Las tasas historicas se ajustan para reflejar los factores macroecondmicos
actuales y futuros que afectan la capacidad del cliente para liquidar el monto pendiente.
Sin embargo, dado el corto periodo expuesto al riesgo de crédito, el impacto de estos
factores macroeconémicos no se ha considerado significativo dentro del periodo
reportado.

Los creditos comerciales se dan de baja cuando no existe una expectativa razonable
de recuperacion, La falta de pago dentro desde el primer dia a partir de |la fecha de
vencimiento de la factura vy la falta de compromiso con la Compaiiia en acuerdos de
pago alternativos, entre ofros, se considera indicadores de una expectativa no
razonable de recuperacion.

d) Andalisis del riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez consiste en que la Compaiiia pueda no ser capaz de cumplir con
sus obligaciones, La Compaiiia gestiona sus necesidades de liquidez al monitorear los
pagos de servicio de deuda programados para pasivos financieros a corto plazo con
sus principales proveedores no relacionados, con lo cual busca pronosticar entradas y
salidas de efectivo en el negocio dia a dia con el fin de estimar el cumplimiento
oportuno de sus obligaciones. Las necesidades de liquitdez se monitorean en distintos
rangos de tiempo, en una base de proyeccion anual la cual es ajustada mensualmente.
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Los requerimientos de efectivo neto se comparan con el efectiva disponible para poder
determinar el alcance maximo o cualguier déficit, lo cual muestra que la administracion
espera tener los recursos suficientes durante todo el periodo analizado.

La Compafiia considera los flujos de efectivo esperados de los activos financieros al
evaluar y administrar el riesgo de liquidez, en particular sus recursos de efectivo
generados por sus ventas en efective y la recuperacion de cuentas por cobrar. Los
recursos de la Compafia mantenidos en efectivo o en depbsitos en bancos, asi como
las cuentas por cobrar e inventarios exceden significativamente los requerimientos de
flujo de efective actuales. Los flujos de efectivo de clientes y otras cuentas por cobrar,
en su mayoria vencen en los primeros 30 dias.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los pasivos financieros no derivados de |a
Compariia tienen vencimientos tal y como se resume a continuacion:

2019
Hasta 3 meses Hasta3a12 Masdeun Total
Mesas ano
Cuentas por pagar comerciales y olras ; = 4
cuentas por pagar nota 17) 494 131,98 494 .131,98
Total : 484,131,828 - - 49413198
2018
Hasta 3 Total
mesas
Cuenias por pagar comerciales y oiras cuentas por pagar ADD.GTO.90  490.879.30

(nota 17)

Andlisis de riesgo operacional

El riesgo operacional comprende |a posibilidad de incurrir en pérdidas por deficiencias
o fallas o inadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de riesgos:

- Recurso Humano, que es el personal vinculado directa o indirectamente con la
ejecucion de los procesos de la Compaiiia.

- Procesos, gue son las acciones que interactuan durante la prestacion de los
Senvicios.

- Tecnologia, que es5 el conjunto de herramientas de hardware, software y

comunicaciones, que soportan los procesos de la Compafia.
- |nfraestructura, que son elementos de apoyo para la realizacion de las actividades.

La Compafila tiene definidos procedimientos tendientes a que se administre
efectivamente su riesgo operativo en concordancia con los lineamientos de los
organismos de control y del directorio, basados en sistemas de reportes internos y
externos.

Mediciones a valor razonable
Instrumentos financieros por categoria

Las politicas contables para instrumentos financieros han sido aplicadas a los
siguientes items:
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Valor razonabie

Al 31 de diciembre de 2018 con cambios en Cc-s_.tn Total
rasultados amortizado
Activos segin estado de situacian
financiera:
Efectivo en caja v bancos 200 - 200
Cuentas por cobrar comerciales vy otras cuenias
por cobrar - 833.453 84 833,455 84
Total 200 B33.453,04 B833.653,84
Pagivos segun estado de situacion
financiera:
Cuenias por pagar comerciales y otras cuentas _ 494 131 98 494.131.98
por pagar
Total ” 494, 131,98 494.131,98
Valer razonable Costo
Al 31 de diciembra da 2018 con cambios an A Total
: TS —— resultados e—
Actives seqgin estado de situacién
financiera:
Efectivo en caja y bancos 200 - 200
Cuenlas por cobrar comerciales - B26.655,58 826 655,99
Total 200 826.655,99 B526.855,99
Pasivos segin estado de sifuacion
financiera:
Cuentas por pagar comerciales y otras
cuantas por pagar : 480.679,30 4_90?_"_'?3_{}_
Total - 490.679,30 A80.679,30

Medicion a valor razonable de los instrumentos financieros

La Compania mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha que
se genera el estado de situacion financiera para su revelacion en notas.

El valor razonable es el precio gue se recibiria por vender un activo o que se pagaria
al transferir un pasivo en una transaccién acordada entre participantes de un mercado

a |la fecha de medicion.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los
participantes en el mercado usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que
los participantes en el mercado actiian en su mejor interés econdmico. La Compaiiia
utiliza técnicas de valuacion que son apropiadas en las circunstancias y por las cuales
tiene suficiente informacion disponible para medir al valor razonable, maximizando el
uso de datos chservables relevantes y minimizando el uso de datos no observables.
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Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables
en los estados financieros son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable,
descritas a continuacién, en base al nivel mas bajo de los datos usados que sean
significativos para la medicitn al valor razonable comao un todo:

a) Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos.

b) Nivel 2 - Partidas distintas a los precios cotizados incluidos en el nivel 1 que sean
observables para el active o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

¢) Nivel 3 - Partidas no observables para el activo o pasivo.

Fara propositos de las revelaciones de valor razonable, la Compaiiia ha determinado
las clases de activos y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos
y el nivel de la jerarquia de valor razonable tal como se explicd anteriormente,

En los afios terminados al 31 de diciembre de 2019 y 2018 no se han realizado
transferencias entre el Nivel 1 v &l Nivel 2.

Estimacion del valor razonable

Los activos y pasives financieros clasificados como activos al valor razonable con
impacto en resultados son medidos bajo el marco establecido por los lineamientos
contables del IASB para mediciones de valores razonables y exposiciones.

Para fines de estimar el valor razonable del efectivo en caja y bancos, la Compaiiia

usualmente elige usar el costo histérico porque el valor en librog de los activos o
pasivos financieros con vencimientos de menos de noventa dias se aproxima a su

valor razonable.
La Compafila considera que los valores razonables de las cuentas por cobrar —
comerciales y cuentas por pagar — comerciales corresponden a los mismos valores

comerciales reflejados contablemente en sus estados financieros, debido a que los
plazos de crédito se enmarcan en la definicion de condiciones normales de negocio.

Instrumentos financieros derivados

lLla Compafia no ha efectuado transacciones que den origen a instrumentos
financieros derivados.

Valor razonable de activos no financieros

La Compafiia no posee activos no financieros medidos al valor razonable, ya que los
mismos se miden al costo.

Politicas y procedimientos de administracion de capital
Los objetivos sobre la administracion de capital de la Compafiia son:

- garantizar la habilidad de la Compafiia para continuar come negocio en marcha
- proporcionar un retorno adecuado a sus accionistas
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10.

11.

Esto lo realiza a través de fijar precios a sus servicios de manera conmensurada con
el nivel de riesgo.

El abjetivo de la Compafiia en la administracion de capital @s mantener una proporeion
financiera de capital a financiamiento adecuada para sus operaciones.

La Compania en el afic 2019 determina sus reguerimientos de capital con el fin de
mantener una estructura general de financiamiento eficiente con apalancamiento en el
financiamiento obtenido con proveedores locales.

Ingresos por actividades ordinarias
El detalle de los ingresos de actividades ordinarias netos de impuesto a las ventas vy

devoluciones por el afio terminado al 31 de diciembre de 2019, desglosados paor
patrén de reconocimiento de ingresos, fue como sigue:

019
Yenta de Ferilizanles, agroquimioos e insumos para agricultura 2.05@.}?:__9_3,_24
Total _ 2.053.0949,24

Costo de venta

El detalle de la composicion de los costos de ventas por la linea de productos por &l
afo terminado al 31 de diciembre del 2019, fue como sigus:

20148
Fertilizantes, agroguimicos e insumos para la agricultura 1. 766,606 63
Total 1.766.686,63

Gastos de venta, administracién y financieros

Un resumen de los gastos de administracion, venta y financieros de acuerdo con su
naturaleza por los afios terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018 fue como

sigue;

Datalle 2019 2018
Sueldos v Baneficios Sociales Us § 15957934 157.272 69
Combustiblas y Lubricantes 6.736,93 260211
hMantenimiente Vehiculos BT716.26 5.531.01
Honorarios Profesionales 2042282 10.169 40
Servicios Basicos 684 90 951 92
(iros Gastos de administracion 89.137.01 T482343

us$ 284.27712  252.4560,56
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12, Efeciivo en caja y bancos

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo del efectivo en caja y bancos fue el

siguiente:
2019 018
Caja 200 200
Total 200 200

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el efectivo en caja y bancos no mantenia
restricciones para su uso.

13. Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Un resumen del saldo de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
al 31 de diciembre de 2019 y 2018 fue el siguiente:

2013 2018
Cuentas por cobrar comerciales (1)
Clignlas locales B86.581,58 BG3. 403,75
Pravisidn Cuentas Incobrables -69.090.52 -40. 165,09
Otras cuentas por cobrar:
Garantias entragadas §.500,00 1.000,00
CHros 10.462.78 2.447.33
Tatal 833.453,84 626.655,99

{1} Las cuentas por cobrar comercizles clientes corresponden a los saldos pendientes
de cobro por ventas, siendo la politica de 180 dias con las entidades que financian
a los clientes y para la venta de sus productos.

Las cuentas por cobrar comerciales no tienen concentracion ya gque su riesgo se
encuentra diversificado.

Transacciones con persanal clave de la Compariia

La Gerencia clave de la Compaiiia esta constituida por los siguientes cargos:

- Gerencia General
- (erencia Financiera

Durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2019, la Compania ha generado
gastos por sueldo y otros gastos con personal clave por US$112.800.
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14. Inventarios

16.

16.

Un resumen de los inventarios al 31 de diciembre de 2019, fue como sigue:

2019
Ferlilizantes, agroquimicos & insurmos para la agricullura 315.164,46
Total 35.164,46

Los inventarios s& valoran a su costo o a su valor neto realizable, el menor de los dos
al cierre de cada ejercicio, para la medicion de los inventarios al cierre, la Compafiia
no identificé un ajuste por valor neto de realizacion.

Activos por impuestos corrientes

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los activos por impuestos corrientes se
componen del crédito tributario en VA por US$38.032,38 y US$29.545,64,

respectivamente,
Muebles y equipo, neto

El detalle de los muebles y equipo, neto al y por los afios terminados el 31 de
diciembre de 2019 y 2018, fue &l siguiente:
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2019 B - L
Saldos al 2 Saldos al
3111212018 Adiciones Activaciones 3171212019
Depreciables:
Vehiculos o 5,00 - - 5,00
Total 5,00 - - 5,00

17. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los saldos de las cuentas por pagar comerciales
y otras cuentas por pagar son como sigue:

2018 2018

Cuentas por pagar provesdores;
Froveadores locales 473,887 B0 454.141.,06
473.887 60 4b4.141,06

Otras cuentas por pagar:

Municipic de Cayambe 8.706,14  25.000,00
Ciras cuentas por pagar 11.638,24 11.538,24
20,244,386 36.538,24

Total 494,131,998 490,679,320

(1) Corresponde a anticipos recibidos por parte de clientes al momento de realizar
una venta de vehiculos y repuestos.

18. Beneficios a empleados a corto plazo

El rubro de los beneficios a empleados a corto plazo al 31 de diciembre de 2019 y
2018 se detalla a continuacion:

2019 2018
Sueldos por Pagar 340038 218582
Obligeciones con el IESS 241984 25812
Beneficios scciales 7.404 90 7.571.25
15% Participacion Trabajadores 1.922 45 2.635.492

Total  15.147,57 12.656,21
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19, Obligaciones Bancarias

20.

El rubro de las obligaciones bancarias a corto plazo al 31 de diciembre de 2019 y
2018 se detalla a continuacién:

2019 2018
Banca Internacional Sobregiro 12068218  12.69500
Yisa Corpaorativa 4.652.61 5947 93
Pacificard 0,00 228379

Total 12544479  22.926,72

Impuesto a la renta

a) Conciliacién tributaria

De conformidad con las disposiciones tributarias vigentes, la provisién para
impuesto a la renta se calcula en base a la tarifa impositiva del 25% para el 2019
y 2018 respectivamente aplicable a las utilidades gravables. Un detalle de la
conciliacion tributaria por los afos terminades el 31 de diciembre del 2019 y 2018

fue;

2019 2018
Rasullado antes de impuesto a la renta 12 816,35 17,588 47
Menas: 15% Participacion Trabajadores -1.922 45 -2.630,92
Mas : Gastos no deducibles o 32.205,81 17.584 77
Utilidad tribudaria 43,179, 71 32.544,32
Impuesto a la Renta 10,794,93  11.874,06

Las sociedades residentes y los establecimientos permanentes en el Ecuador estan
obligados a informar periédicamente al Servicio de Rentas Internas sobre |a totalidad
de su composicion societaria, a fin de poder aplicar la tarifa impositiva de impuesto a
la renta del 25% (caso contrario debera aplicar la tasa del 28%). A la fecha de emisién
de los estados financieros, la Compaiia ha cumplido con esta disposicion legal,

De conformidad con las disposiciones tributarias vigentes, las pérdidas tributarias
pueden ser compensadas con las utilidades obtenidas en los cinco periodos
impositivos siguientes a razon entre el 20% y 25% de las utilidades gravables. Al 31
de diciembre de 2019 y 2018, la Compaiiia mantiene pérdidas tributarias trasladables
a perjodos futuros por US$76.938,02 y US$76 938,02, respectivamente. En opinion de
la gerencia; no se ha reconocide activos por impuestos diferidos por este concepto, en
virtud de que la recuperacion de dichas pérdidas es incierta, tal como lo establece la
NIC 12 "Impuesto a las Ganancias”,

h) Precios de transferencia

De conformidad con las normas tributarias vigentes los contribuyentes que efectiien
operaciones con partes relacionadas locales yfo domiciliadas en el exterior, estéan
obligados a determinar sus ingresos, costos y deducciones aplicando la metodologia
estipulada en la Ley de Régimen Tributario Interno y tomando como referencia el
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principio de plena competencia. Cualquier efecto resultante se incluird como una
partida gravable en la determinacion del impuesto a la renta corriente.

Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo
fiscal en un monto acumulado superior a US$ 3.000.000, deberan presentar al SR/ el
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, asi como establecio que los sujetos
pasivos que hayan efectuado operaciones con paries relacionadas locales ylo
domiciliadas en el exterior, dentro del mismo periodo fiscal, en un monto acumulado
superior a los US$ 15.000.000 deberan presentar adicionalmente al Anexo, el Informe
Integral de Precios de Transferencia. Dicha informacion debera ser presentada en un
plezo no mayor a 60 dias posterior a |a fecha de presentacion de la declaracion del
impuesto a la renta contados a partir de |a fecha de exigibilidad de la declaracién del

Impuesto a la Renta.
c) Posiciones tributarias inciertas

Tal como se detalla en ia nota 4 (a) a partir del 1 de enero de 2019 la Compania aplica
la CINIIF 23 "La incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las ganancias”.

A la fecha la administracion de la Compaiiia considera que no existen posiciones
tomadas en la determinacidn del impuesto a la renta que generen incertidumbre sobre
su aceptacion de acuerdo con la legislacion fiscal vigente.

d) Reforma tributaria

Mediante Registro Oficial No. 111 de 31 de diciembre de 2019, se emitio la “Ley
Organica de Simplificacion y Progresividad Tributaria" mediante la cual se generaron
entre otras las siguientes reformas tributarias vigentes a partir del afio 2020 y que por
su naturaleza podrian aplicar a la Compafiia:

Dividendos

- Los dividendos pagados al exterior a sociedades y personas naturales extranjeras
estaran gravadas con el impuesto a la renta y sujetos a la retencién en la fuente
del 10% (14% cuando sean paraisos fiscales).

- Los dividendos distribuidos a personas naturales residentes en el Ecuador estaran
gravados en el 40% y estaran sujetos a retencion en |la fuente de asta el 25%

conforme resolucion que emita el SR

- Se elimina el crédito tributario por dividendos pagados a personas naturales
residentas en el Ecuador gue son accionistas o beneficiarios efectivos de
compafiias ecuatorianas.

- Losdividendos distribuidos a sociedades nacionales estaran exentos del impuesto
ala renta.

- Cuando una Sociedad incumpla ¢l deber de informar sobre su compaosicion
accionaria, se procederd a la retencion del impuesto a la renta sobre los
dividendos que correspondan a dicho incumplimiento con la maxima tarifa de
impuesto a la renta aplicable a personas naturales.

R L
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- La capitalizacion de utilidades no serd considerada como distribucién de
dividendos.

Ingresos exentos

- lLos pagos parciales por rendimientos financieros en un periodo menor a 360 dias
seran considerados exentos, siempre que la inversién haya cumplide con todos
los requisitos legales para su exencion,

- Berén ingresos exentos aquellos derivados directa v exclusivamente de la
ejecucion de proyectos financieros en su totalidad con creditos o fondos, ambos
con cardcter no reembolsable de gobierno a gobierno, percibidos por emprasas
extranjeras de nacionalidad del pais donante.

Jubilacién patronal y desahucio

A partir del gjercicio fiscal 2021 seran deducibles las provisiones por desahucio y
jubilacién patronal actuarialmente formuladas, cuando cumplan con las siguientes

condiciones.

= Serefieran a personal que haya cumplido por lo menos 10 aios de trabajo en la

misma empresa; y,
« |os aportes en efectivo de estas provisiones sean administrados por empresas
especializadas en administracion de fondos autorizadas por la Ley de Mercado de

Valores.

Deducciones en gastos financieros

- Para las otras sociedades o personas naturales, el monio total del interés neto en
operaciones efectuadas con partes relacionadas no podra ser superior al 20% de
la utilidad antes de participacidn laboral, mas intereses, depreciaciones vy
amortizaciones.

- Mo seran deducibles los intereses pagados a parir de enero de 2020 cuya tasa
exceda la permitida por el Banco Central del Ecuador, por creditos otorgados entre
septiembre y diciembre de 2019 por IFIS nacionales o internacionales o entidades
financieras calificadas por los entes de control en Ecuador, cuyo capital haya sido
destinado para el pago de dividendos hasta el 31 de diciembre de 2019.

Anticipo de impuesto a la renta

Se elimina la obligacion del pago del anticipo de impuesto a la renta; pudiendo
anticiparse de forma voluntaria el impuesto equivalente al 50% del impuesto a la renta
causado en el afio anterior menos retenciones en la fuente efectuadas en el ejercicio

fiscal anterior.

Deducciones adicionales

- Se deduciran con el 50% adicional los seguros de crédito contratados para la
exportacion, de acuerdo con lo previsto en el reglamento de esta ley.
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21.

- Sededuciran el 100% adicional los gastos de publicidad y patrocinio realizados a
favor de deportistas, programas y proyectos deportivos previamente calificados
por la entidad rectora o competente en la materia.

Retenciones e la fuenis

Seran agentes de retencion los contribuyentes que cumplan con los requisitos que
emitira el SR| mediante resolucidn.

Impuesto a la salida de divisas

- Se rebaja el requisitc del plazo de crédito a 180 dias para que los créditos al
exterior, inversiones y rendimientos financieros estén exonerados de [SD.

- Los pagos de dividendos a sociedades extranjeras o personas naturales no
residentes en el exterior cuando estén domiciliados en paraisos fiscales estaran
exanerados del pago del ISD, no aplicable cuando dichos contribuyentes sean
accionistas dentro de la cadena de propiedad de la compafifa que reparte
dividendos.

e) Revisian fiscal

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, |la autoridad tributaria tiene la
facultad de revisar las declaraciones del impuesto a la renta de |a Compaiiia, dentro
del plazo de hasta tres anos posteriores contados a partir de la fecha de presentacion
de la declaracion del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido
oportunamente con sus obligaciones tributarias.

A la fecha de emision de los estados financieros, el Servicio de Rentas Internas tiene
la facultad de revisar las declaraciones de impuesto a la renta de los afios 2018 al
2018,

Patrimonio de los socios

Capital social

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el capital social estaba representado por US$ 400
y 400 participaciones respectivamente, con un valor nominal de US$ 1 cada una, las
cuales otorgan un voto por paricipacion v un derecho a los dividendos,
respectivamente.

Un detalle de la composicidn accionaria al 31 de diciembre de 2019 y 2018 era &l
siguiente:

2019 2018
. Porcentaje ; Porcentaje
Accioniztas Nacionalidad :I::::;; de C: p;t:; de

participacion pag participacién
Castellanos Rodriguez Katya
Consuela Ecuador 201 50.25% 201 50.25%
Mifiez Garcla Alvaro Fernande Ecuadaor 1949 40 75% 189 48, 75H%
Total 400 100,00% 400 100%:
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22,

23.

Eventos subsecuentes

Cesde el 31 de diciembre de 2019, |a propagacién del virus COVID 19 ha impactado
severamente a muchas economias locales alrededor del mundo. En muchos paises,
incluicos el Ecuador, los negocios han sido forzados a cerrar [o limitar sus operaciones
por largos o indefinidos periodos de tiempo. Las medidas tomadas para contener el
virus incluyen restriccion de viajes, cuarentenas, distanciamiento social y cierre de
sarvicios no esenciales, lo que ha ocasionado una paralizacion de los negocios a nivel
mundial, resultando en una desaceleracion de la economia. El Gobierno del Ecuador
ha tomado medidas fiscales y monetarias para estabilizar las condiciones economicas

del pais.

La Compafiia ha determinado que esta situacion constituye un evento subsecuente
que no requiere ajustes, consecuentemente la posicion financiera y los resultados de
sus operaciones al y por el aiio terminado al 21 de diciembre de 2019 no reflejan su
impacto. La duracion y el impacto de |a pandemia de COVID 19, asi como la efectividad
de las medicdas del Gobierno, no pueden ser establecidas confiablemente a la fecha
de este informe, Por lo que no es posible estimar la duracién y la magnitud de las
consecusncias, asi como el impacto de estas en la posicion financiera y los resultados
de |a Compafiia para periodos futuros.

Autorizacidn de los estados financieros

Los estados financieros de Negocios Integrados Vanegi Cia. Ltda. por el afio
terminado el 31 de diciembre de 2019 han sido autorizados para su publicacién por la
Administracion el 30 de abril de 2020; y, en su opinidon seran aprobados de manera
definitiva sin modificaciones por la Junta General de Sacios de acuerdo con lo
dispuesto por la Superintendencia de Compafias, Valores vy Seguros del Ecuador.

5r. Jonny Yepez
Contadar General
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