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Informe de los Auditores Independientes

A los seiiores Socios de
EL CONDROGAL CIA. LTDA.

Dictamen sobre los estados financieros

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de EL CONDROGAL CIA.
LTDA., que comprenden el estado de situacién financiera clasificado al 31 de
diciembre de 2014 y 2013, el estado de resultados integrales por funcién, el estado
de cambios en el patrimonio neto y el estado de flujos de efectivo método directo
correspondientes a los afos terminados en dichas fechas, asi como un resumen de
politicas contables significativas y otra informacién explicativa.

Responsabilidad de la Administracion sobre los estados financieros

2. La Administracién de la Compafiia es responsable de la preparacion y presentacién
razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas
Internacionales de Informaciéon Financiera (NIIF), y del control interno que la
Administracion considere necesario para permitir la preparacion de estos estados
financieros libres de incorreccion material, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros
adjuntos basada en la realizacién de la auditoria de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria y Aseguramiento NIAA. Dichas normas requieren que
cumplamos con requisitos éticos, asi como que planeemos y desempeifiemos la
auditoria para obtener seguridad razonable sobre si los estados financieros estan
libres de representacién erronea de importancia relativa.

4.  Una auditoria implica desempefiar procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen dei juicio del auditor, incluyendo la
evaluacion de los riesgos de representacién errénea de importancia relativa de los
estados financieros, ya sea debido a fraude o a error. Al hacer esas evaluaciones
del riesgo, el auditor considera el control interno relevante a la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros por EL CONDROGAL CIA.
LTDA., para disefiar los procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinién sobre la efectividad del
control interno de EL. CONDROGAL CIA. LTDA. Una auditoria también incluye,
evaluar la propiedad de las politicas contables usadas y lo razonable de las
estimaciones contables hechas por la Administracién, asi como evaluar la
presentacion general de los estados financieros. Creemos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para nuestras opiniones de auditoria.




Opinién

5. En nuestra opinidon, los estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacion financiera de EL
CONDROGAL CIA. LTDA., al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los resultados
integrales de sus operaciones, los cambios en el patrimonio neto y los flujos de
efectivo por los afios terminados al 31 de diciembre de 2014 y 2013, de acuerdo
con Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Otras cuestiones

6. Este informe se emite Unicamente para informacién de los accionistas de EL
CONDROGAL CIA. LTDA,, y de la Superintendencia de Compaiiias y no debe
utilizarse para ningun otro propésito.
Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

7. Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la

Compaiiia, como agente de retencidn y percepcidon por el ejercicio terminado el 31
de diciembre de 2014, se emite por separado.

Quito, Qgré& de-2015
A

CPA. Wild
Auditor Exter:
SC.RNAE-385
CPA 23703




EL CONDROGAL CI. LTDA.
BALACE DE SITUCION

aino terminado al 31 de diciembre de 2014
(Expresado en délares USA)

Activo Diciembre 31 Diciembre 31,
Activo Corriente: 2014 2013
Efectivo o equivalente de efectivo 2,152.00 21,028.67
Cuentas por Cobrar 143,270.09 13,0535.01
Provision Ctas. Incobrables (4,115.85) (4,115.85)
Inventarios Biologicos 185,538.36 234,000.00
Impuesto Retenidos Renta 89,991.43 63,206.14
Activos Difenidos 1,200.00 4,569.57
5,120.13
Total Activo Corriente 418,036.03 336,863.67
Propiedad, planta y equipo 949,434,135 1,097,172.22
Total Propiedad, planta v equipo 949,434.15 1,097.172.22
Activo Largo Plazo 289,000.00 457.450.00
Impuestos Diferidos 7,062.51 -
Total Activo Largo Plazo 296,062.51 457.450.00
Total Activo 1,663,532.69 1,891,485.89
Pasivo
Pasivo Corriente:
Cuentas por pagar 416,175.10 273,342.80
Préstamos Instituciones Financieras - -
Otras cuentas por pagar - -
Obligaciones Sociales 15,050.67 16,299.08
Obligaciones Fiscales 6,282.47 5,664.29
Total Pasivo Corriente 437,508.24 295,306.17
Pasivo a Largo Plazo
Pasivo a largo plazo 905,259.26 1,428,520.31
Total pasivo no corriente 905,259.26 1.428,520.31
Total Pasive 1,342,767.50 1,723,826.48
Patrimonio
Capital Social 20,000.00 20,000.00
Aportes Futuras Capitalizaciones 120,000.00
Reservas 283,657.88 23,378.43
Utilidad ejercicios anteriores 2,972.32
Utilidad del ejercicio 23,468.06 7.669.41
NIIF lra. Aplicacion (6,360.75) (6,360.75)
Total Patrimonio 320,765.19 167,659.41
Total Pasive y Patrimonio 1,663,532.69 1,891,485.89




EL CONDROGAL CI. LTDA.

Estado de Pérdidas y Ganancias

afno terminado al 31 de diciembre de 2014
(Expresado en délares USA)

EL CONDROGAL CIA. LTDA.
ESTADO DE RESULTADOS COMPARATIVO

(Expresados en US Délares Americanos)

Notas 2,014 2,013
VENTAS (4,451,082.81)  (4,520,592.42)
COSTO DE VENTAS 3,986.609.02 4,176,141.86
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS (464,473.79) (344,450.56))
GASTOS DE OPERACION:

Gastos de Administracion

413,806.55 296.127.40
Gastos Financieros 262.92 336,27
Otros Gastos 2,092.55 2.478,95
Total Gastos de Operacién 416,162.02 298.942.62
Utilidad / o Perdida en Operacion 4831177 45.507.94
INGRESOS Y EGRESOS NO
OPERACIONALES:
Ingresos no Operacionales ) (772.64)
Egresos no Operacionales
Total Ingresos v Egresos no Operacionales ) (172.64)
TRABAJADORES E IMPUESTOS 48.311.77 (46.280.58)
153%  Participacién  Trabajadores v
Empleados 7.246.77 6.942,08

UTILIDAD/ NETA DEL EJERCICIO 41.065.00 (39.338.50)




EL CONDROGAL CL LTDA.
Estado de Cambios en el Patrimonio

aito terminado al 31 de diciembre de 2014
(Expresacto en dolares USA)

2014 2013

Capital Social:

Saldo inicial 20,000.00 20,000.00

Aportes Futuras Capitalizaciones - 120,000.00
Saldo final 20,000.00 140,000.00
Reservas :

Saldo inicial .

Apropiacién de utilidades 283,657.88 (17,847.75)
Saldo final 283,657.88 (17,847.75)
Reserva de Capital:

Saldo inicial

Apropiacion de utilidades
Saldo final
NIIF Adopcion 1ra vez (6,360.75)

Saldo inicial

Adopcion 1ra vez
Saldo final (6,360.75)
Utilidad - Pérdida Neta: 23,468.00

Saldo inicial -

Utilidades afios Anteriores 2,972.32

Utilidad afio corriente 7,669.41
Saldo final 23,468.06 10,641.73
Total Inversion de los Socios 320,765.19 132,793.98




EL CONDROGAL CI LTDA.
Estado de Flujos de Efectivo

afo terminado al 31 de diciembre del 2014
(Expresado en dolares USA)

2014
Flujo de Fondos Generados por actividades de operacién
Utilidad (Pérdida), neta del ejercicio 48,311.77
Mas cargos a resultados que no representan
movimientos de fondos:
Depreciaciones y Amortizaciones 49,941.37
98,253.14
Cambios en Activos y Pasivos
Clientes
Cuentas por Cobrar 130,215.08
Gastos y pagos anticipados (3,369.57)
Inventarios 48,461.64
Cuentas por pagar (142,832.30)
Obligaciones Sociales (1,248.41)
Obligaciones fiscales (618.18)
30,608.26
Fondos netos generados en las operaciones 128,861.40
Flujo de fondos aplicados a las actividades de inversion:
incremento de Propiedades planta y equipo (147,738.07)
Incremento Ofros activos -
(147,738.07)
Flujo de fondos aplicados a las actividades de financiamiento:
Obligaciones largo plazo -
Transferencia -
Aumento de capital -
Incremento (Decremento), neto de fondos (18,876.67)
Efectivo a principio de afio 21,028.67

Efectivo al fin del afto 2,152.00




PRINCIPALES POLITICAS Y PRACTICAS DE CONTABILIDAD

Descripcion del negocio

EL CONDROGAL CIA. LTDA, es una sociedad constituida al amparo de las leyes
ecuatorianas el siete de abril del afio dos mil tres; registrada por las disposiciones emanadas
por la Superintendencia de Compaiiias, asi como las disposiciones emitidas por el Servicio de
Rentas Internas. Dedicada a las siguientes actividades que constituyen su objeto social: Al
procesamiento de aves, alimentos balanceados para animales vy, en general el desarrollo de
actividades de comercializacion de productos agricolas.

Las actividades operacionales de la Compafiia se encuentran reguladas por el Ministerio de
Agricultura y Ganaderia.

Objeto social
La Compaiiia tiene por objeto social dedicarse a:

v' La produccién y comercializacion de aves de corral y como actividad secundaria la produccion
y comercializacion de leche.

v La compafia puede asociarse con ofras empresas para determinados trabajos o contratos.

Para la realizacion de su objeto social, la compafifa podra celebrar todos los actos y contratos
permitidos por la Ley ecuatoriana.

Bases de preparacion.

Los estados financieros del EL CONDROGAL CIA. LTDA,, han sido preparados de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y sus
interpretaciones, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2014 y 2013.

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) requiere el uso de ciertas estimaciones contables
criticas. También exige a la Administracion de la Compafiia que ejerza su juicio en el
proceso de aplicacion de sus politicas contables. En la Nota 4, se revelan las areas
que implican un mayor grado de juicio 0 complejidad o en las cuales las hipotesis y
estimaciones son significativas para los estados financieros.

La Administracion declara que las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF) han sido aplicadas integramente y sin reservas en la preparacion de los
presentes estados financieros.



Pronunciamientos contables y su aplicacién.

Las siguientes nuevas Normas e Interpretaciones han sido adoptadas o no en estos
estados financieros:

a.  Los siguientes son pronunciamientos contables vigentes a partir del afio 2015:

Aplicacion obligatoria a
Enmiendas/Normas partir de

NIIF 9 - “Instrumentos financieros”

e Emitida en julio de 2014 1 de enero de 2018

¢  Emitida en noviembre de 2013 Sin determinar

¢  Emitida en diciembre de 2009 Sin determinar

NIIF 14 - “Cuentas regulatorias diferidas’ 1 de enero de 2016
(Emitida en enero de 2014)

NIIF 15 - “Ingresos Procedentes de Contratos con Clientes” 1 de enero de 2017

SEmiﬁda en maxo de 20142

NIIF 9 - “Instrumentos financieros”

Emitida en julio de 2014.

Esta norma incluye nuevos requerimientos basados en principios para la
clasificacion y medicion, introduce un modelo “mas prospectivo” de pérdidas
crediticias esperadas para la contabilidad del deterioro y un enfoque
sustancialmente reformado para la contabilidad de coberturas. Las entidades
también tendran la opcion de aplicar en forma anticipada la contabilidad de
ganancias y pérdidas por cambios de valor justo relacionados con el “riesgo
crediticio propio” para los pasivos financieros designados al valor razonable con
cambios en resultados, sin aplicar los ofros requerimientos de IFRS 9. Su
adopcién anticipada es permitida.(*)

Emitida en noviembre de 2013.

Las modificaciones incluyen, como elemento principal, una revision sustancial de
la contabilidad de coberturas, para permitir a las entidades refiejar mejor sus
actividades de gestion de riesgo en los estados financieros. Asimismo, y aunque
no relacionado con la contabilidad de coberturas, esta modificacion permite a las
entidades adoptar anticipadamente el requerimiento de reconocer en Otros
Resultados Integrales los cambios en el valor razonable atribuibles a cambios es
el riesgo de crédito propio de la entidad (para pasivos financieros que se
designan bajo la opcién del valor razonable). Dicha modificacion puede aplicarse
sin tener que adoptar el resto de la NIIF 9.




Pronunciamientos contables y su aplicacién.

Las siguientes nuevas Normas e Interpretaciones han sido adoptadas o no en estos
estados financieros:

a.  Los siguientes son pronunciamientos contables vigentes a partir del afio 2015:

Aplicacion obligatoria a
Enmiendas/Normas partir de

NIF 9 — “Instrumentos financieros”

e Emitida en julio de 2014 1 de enero de 2018

¢  Emitida en noviembre de 2013 Sin determinar

o Emitida en diciembre de 2009 Sin determinar

NIIF 14 - “Cuentas regulatorias diferidas’ 1 de enero de 2016
(Emitida en enero de 2014)

NIIF 15 - “Ingresos Procedentes de Contratos con Clientes” 1 de enero de 2017

SEmiﬁda en maxo de 20142

NIIF 9 - “Instrumentos financieros”

Emitida en julio de 2014.

Esta norma incluye nuevos requerimientos basados en principios para la
clasificacion y medicion, introduce un modelo “méas prospectivo” de pérdidas
crediticias esperadas para la contabilidad del deterioro y un enfoque
sustancialmente reformado para la contabilidad de coberturas. Las entidades
también tendran la opcion de aplicar en forma anticipada la contabilidad de
ganancias y pérdidas por cambios de valor justo relacionados con el “riesgo
crediticio propio” para los pasivos financieros designados al valor razonable con
cambios en resultados, sin aplicar los ofros requerimientos de IFRS 9. Su
adopcion anticipada es permitida.(*)

Emitida en noviembre de 2013,

Las modificaciones incluyen, como elemento principal, una revision sustancial de
la contabilidad de coberturas, para permitir a las entidades refiejar mejor sus
actividades de gestion de riesgo en los estados financieros. Asimismo, y aunque
no relacionado con la contabilidad de coberturas, esta modificacion permite a las
entidades adoptar anticipadamente el requerimiento de reconocer en Otros
Resultados Integrales los cambios en el valor razonable atribuibles a cambios es
el riesgo de crédito propio de la entidad (para pasivos financieros que se
designan bajo la opcién del valor razonable). Dicha modificacion puede aplicarse
sin tener que adoptar el resto de la NIIF 9.




Emitida en diciembre de 2009.

Modifica la clasificacion y medicion de activos financieros. Establece dos
categorias de medicion: costo amortizado y valor razonable. Todos los
instrumentos de patrimonio son medidos a valor razonable. Un instrumento de
deuda se mide a costo amortizado solo si la entidad lo mantiene para obtener
flujos de efectivo contractuales y los flujos de efectivo representan capital e
intereses. Esta norma fue modificada en noviembre de 2010 para incluir el
tratamiento y clasificacion de pasivos financieros. Para los pasivos la norma
mantiene la mayor parte de los requisitos de la NIC 39. Estos incluyen la
contabilizacién a costo amortizado para la mayoria de los pasivos financieros,
con la bifurcacién de derivados implicitos. El principal cambio es que, en los
casos en que se toma la opcidn del valor razonable de los pasivos financieros, la
parte del cambio de valor razonable atribuibles a cambios en el riesgo de crédito
propio de la entidad es reconocida en Otros Resultados Integrales en lugar de
resultados, a menos que esto cree una asimetria contable. Su adopcion
anticipada es permitida.

NIIF 14 - “Cuentas regulatorias diferidas”.

Norma provisional sobre la contabilizacion de determinados saldos que surgen
de las actividades de tarifa regulada (“cuentas regulatorias diferidas”). Esta
norma es aplicable solamente a las entidades que aplican la NIIF 1 como
adoptantes por primera vez de las NIIF. La misma permite a dichas entidades,
en la adopcion de las NIIF, seguir aplicando las politicas contables de los
principios de contabilidad generalmente aceptados anteriores para el
reconocimiento, medicion, deterioro y baja en cuentas de las cuentas
regulatorias diferidas. La norma provisional también proporciona orientacion
sobre la seleccion y cambio de politicas contables (en la adopcion por primera
vez 0 posteriormente) y en la presentacion y revelacion. No obstante, para
facilitar la comparacion con las entidades que ya aplican las NIIF y no reconocen
tales cantidades, la norma requiere que el efecto de la regulacion de tarifas debe
ser presentado por separado de otras partidas.(*)

IFRS 15 “Ingresos procedentes de Contratos con Clientes”.

Aplicable a todos los contratos con clientes, excepto arrendamientos,
instrumentos financieros y contratos de seguros. Esta norma pretende mejorar
las inconsistencias y debilidades de NIC 18 y proporcionar un modelo que
facilitara la comparabilidad de compafiias de diferentes industrias y regiones.
Proporciona un nuevo modelo para el reconocimiento de ingresos y
requerimientos mas detallados para contratos con elementos multiples. Ademas
requiere revelaciones mas detalladas. Se permite la aplicacion anticipada.(*)




(*) Estas Normas, Enmiendas e Interpretaciones no son aplicables en los
estados financieros de la Compaiiia.

La Administracion de la Compafiia esta evaluando la aplicacién e impactos de
los citados cambios, pero estima que la adopcidn de las Normas, Enmiendas e
Interpretaciones antes descritas y que se pueden aplicar a la Compafiia, no
tendran impacto significativo en sus estados financieros de periodos posteriores.

Las siguientes Normas, Enmiendas e Interpretaciones vigentes a partir del afio 2014:

Fecha de aplicacién
Enmiendas a fas NIiF obligatoria a partir de

NIC 32 - “Instrumentos Financieros: Presentacion” 1 de enero de 2014
(Emitida en diciembre de 2011)

NIC 27 - “Estados Financieros Separados” y NIIF 10 - “Estados 1 de enero de 2014
Financieros Consolidados” y NIIF 12 - “Informacion a revelar
sobre participaciones en otras entidades”

(Emitidas en octubre de 2012)

NIC 36 - “Deterioro del valor de los Activos” 01 de enero de 2014
(Emitida en mayo de 2013)

NIC 39 - “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y medicion” 01 de enero de 2014
(Emitida en junio de 2013)

NIC 19.-. “Beneficios a los empleados’ 01 de julio de 2014

(Emitida en noviembre de 2013)

NIC 32 - “Instrumentos Financieros: Presentacion”.

Aclara los requisitos para la compensacion de activos y pasivos financieros en el
Estado de Situacion Financiera. Especificamente, indica que el derecho de
compensacion debe estar disponible a la fecha del estado financiero y no
depender de un acontecimiento futuro. Revela también que debe ser
juridicamente obligante para las contrapartes, tanto en el curso normal del
negocio, asi como en el caso de impago, insolvencia o quiebra. Su adopcion
anticipada esta permitida.

NIC 27 - “Estados Financieros Separados” y NIIF 10 - “Estados Financieros
Consolidados” y NIIF 12 - “Informacién a revelar sobre participaciones en
otras entidades”.

Las modificaciones incluyen la definicion de una entidad de inversion e
introducen una excepcion para consolidar ciertas subsidiarias pertenecientes a
entidades de inversidn. Esta modificacion requiere que una entidad de inversion
mida esas subsidiarias al valor razonable con cambios en resultados de acuerdo
a la NIIF 9 “instrumentos financieros” en sus estados financieros y separados. La
modificacion también introduce nuevos requerimientos de informacion a revelar
relativos a entidades de inversion en la NIIF 12 y en la NIC 27.(%)




NIC 36 - “Deterioro del valor de los Activos”.

Modifica la informacion a revelar sobre el importe recuperable de activos no
financieros alineandolos con los requerimientos de la NIIF 13. Requiere que se
revele informacion adicional sobre el importe recuperable de activos que
presentan deterioro de valor si ese importe se basa en el valor razonable menos
los costos de venta. Adicionalmente, solicita entre otras cosas, que se revelen
las tasas de descuento utilizadas en las mediciones del importe recuperable
determinado utilizando técnicas del valor presente. Su adopcion anticipada esta
permitida.(*)

NIC 39 - “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y medicion”.

Establece determinadas condiciones que debe cumplir la novacion de derivados
para permitir continuar con la contabilidad de cobertura, con el fin de evitar que
novaciones que son consecuencia de leyes y regulaciones afecten los estados
financieros. A tales efectos indica que las modificaciones no daran lugar a la
expiracion o terminacion del instrumento de cobertura si: (a) como consecuencia
de leyes o regulaciones las partes en el instrumento de cobertura acuerdan que
una contraparte central, 0 una entidad (0 entidades) actden como contraparte, a
fin de compensar centralmente sustituyendo a la contraparte original; (b) otros
cambios, en su caso, a los instrumentos de cobertura, los cuales se limitan a
aquellos que son necesarios para llevar a cabo dicha sustitucion de la
contraparte.

Esto incluye cambios en los requisitos de garantias contractuales, derechos de
compensacion de cuentas por cobrar y por pagar, impuestos y gravamenes. Su
adopcion anticipada esta permitida.

NIC 19.-, “Beneficios a los empleados”

Esta modificacion se aplica a las contribuciones de los empleados o de terceras
partes en los planes de beneficios definidos. E! objeto de las modificaciones es
simplificar la contabilidad de las contribuciones que son independientes del
numero de afios de servicio de los empleados, que se calculan de acuerdo con
un porcentaje fijo del salario.

Mejoras a las Normas Internacionales de Informacion Fecha de aplicacion

Financiera (2012), emitidas en diciembre de 2013 obligatoria a partir de
NIIF 2 - “Pagos basados en acciones” 01 de julio de 2014
NIIF 3 - “Combinaciones de negocios” 01 de julio de 2014
NIiF 8 - “Segmentos de operacién” 01 de julio de 2014
NIF 13 - “Medicion del valor razonable” 01 de julio de 2014
NIC 16 — “Propiedad, planta y equipo” y NIC 38 - “Activos 01 de julio de 2014
intangibles”

NIC 24 - Informacion a revelar sobre partes relacionadas 01 de julio de 2014




NIIF 2 - “Pagos basados en acciones”.

Aclara las definiciones de: “Condiciones para la consolidacion (o irrevocabilidad)
de la concesién” (vesting conditions) y “Condiciones de mercado” (market
conditions) y se definen separadamente las “Condiciones de rendimiento”
(performance conditions) y “Condiciones de servicio” (service conditions). Esta
enmienda deberad ser aplicada prospectivamente para las transacciones con
pagos basados en acciones para las cuales la fecha de concesion sea el 1 de
julio de 2014 o posterior. Su adopcion anticipada esta permitida.(*)

NIIF 3 - “Combinaciones de negocios”.

Aclara que la obligacion de pagar una contraprestacion contingente que cumple
con la definicion de instrumento financiero se clasifica como pasivo financiero o
como patrimonio, sobre la base de las definiciones de la NIC 32, "Instrumentos
financieros: Presentacion”.

Aclara, ademas, que toda contraprestacion contingente no participativa (non
equity), financiera o no financiera, se mide por su valor razonable en cada fecha
de presentacion con los cambios en el valor razonable reconocidos en
resultados. Consecuentemente, también se hacen cambios a la NIIF 9, la NIC 37
y la NIC 39. La modificacion es aplicable prospectivamente para las
combinaciones de negocios cuya fecha de adquisicion es el 1 de julio de 2014 o
posterior. Su adopcion anticipada esta permitida siempre y cuando se apliquen
también anticipadamente las enmiendas a la NIIF 9 y a la NIC 37 emitidas
también como parte del plan de mejoras de 2012.(*)

NIIF 8 - “Segmentos de operacion”.

Incluye el requisito de revelacion de los juicios hechos por la administracion en la
agregacion de los segmentos operativos. Esto incluye una descripcion de los
segmentos que han sido agregados y los indicadores econdmicos que han sido
evaluados en la determinacion de que los segmentos agregados comparten
caracteristicas econdmicas similares. Adicionalmente, requiere una conciliacion
de los activos del segmento con los activos de la entidad, cuando se reportan los
activos por segmento. Su adopcidn anticipada esta permitida. (*)

NIIF 13 - “Medicion del valor razonable”.

Los parrafos B5.4.12 de la NHF 9 y GA79 de la NIC 39 fueron eliminados. Esto
generd una duda acerca de si las entidades ya no tenian la capacidad de medir
las cuentas por cobrar y por pagar a corto plazo por los importes nominales, si el
efecto de no actualizar no era significativo. El IASB ha modificado la base de las
conclusiones de la NIF 13 para aclarar que no tenia la intencién de eliminar la
capacidad de medir las cuentas por cobrar y por pagar a corto plazo a los
importes nominales en tales casos.




NIC 16 ~ “Propiedad, planta y equipo” y NIC 38 — “Activos intangibles”.

Aclaran como se trata el valor bruto en libros y la depreciacién acumulada
cuando la entidad utiliza el modelo de revaluacién. En estos casos, el valor en
libros del activo se actualiza al importe revaluado y la division de tal
revalorizacion entre el valor bruto en libros y la depreciacion acumulada se trata
de una de las siguientes formas: 1) o bien se actualiza el importe bruto en libros
de una manera consistente con la revalorizacion del valor en libros y la
depreciacion acumulada se ajusta para igualar la diferencia entre el valor bruto
en libros y el valor en libros despues de tomar en cuenta las pérdidas por
deterioro acumuladas; 2) o la depreciacion acumulada es eliminada contra el
importe en libros bruto del activo. Su adopcién anticipada esta permitida.

NIC 24 - “Informacién a revelar sobre partes relacionadas”.

Incluye a una entidad vinculada, a una entidad que presta servicios del personal
clave de direccion a la entidad que informa o a la matriz de la entidad que
informa (“la entidad gestora”). La entidad que reporta no esta obligada a revelar
la compensacion pagada por la entidad gestora a los trabajadores o
administradores de la entidad gestora, pero esté obligada a revelar los importes
imputados a la entidad que informa por la entidad gestora por los servicios de
personal clave de direccion prestados. Su adopcion anticipada esta permitida.

Mejoras a las Normas Internacionales de Informacion Financiera Fecha de aplicacion
(2013), emitidas en diciembre de 2013 obligatoria a partir de

NIIF 1 - “Adopcién por primera vez de las Normas Internacionales 1 de julio de 2014
de Informacion Financiera®

NIIF 3 - “Combinaciones de negocios” 1 de julio de 2014
NIIF 13 - *Medicion del valor razonable” 1 de julio de 2014
NIC 40 - “Proeiedades de Inversion” 1de iulio de 2014

NIIF 1 - “Adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera”.

Aclara que cuando una nueva version de una norma aun no es de aplicacion
obligatoria, pero esta disponible para la adopcion anticipada, un adoptante de
IFRS por primera vez, puede optar por aplicar la versién antigua o la version
nueva de la norma, siempre y cuando aplique la misma norma en todos los
periodos presentados.

NIIF 3 - “Combinaciones de negocios”.

Aclara que la NIIF 3 no es aplicable a la contabilizacion de la formacion de un
acuerdo conjunto bajo NIIF 11. Adicionalmente, aclara que solo se aplica la
exencion del alcance en los estados financieros del propio acuerdo conjunto.(*)




NIIF 13 - “Medicion del valor razonable”.

Aclara que la excepcion de cartera en la NIIF 13, que permite a una entidad
medir el valor razonable de un grupo de activos y pasivos financieros por su
importe neto, aplica a todos los contratos (incluyendo contratos no financieros)
dentro del alcance de la NIC 39 o de la NIIF 9. Una entidad debe aplicar las
enmiendas de manera prospectiva desde el comienzo del primer periodo anual
en que se aplique la NIIF 13.

NIC 40 - “Propiedades de Inversion”.

Aclara que la NIC 40 y la NlIF 3 no son mutuamente excluyentes. La NIC 40
proporciona una guia para distinguir entre propiedades de inversion y
propiedades ocupados por sus duefios. Al prepararse la informacion financiera
también tiene que considerarse la guia de aplicacion de la NIIF 3 para
determinar si la adquisicion de una propiedad de inversion es 0 no una
combinacion de negocios. Es posible aplicarla a adquisiciones individuales de
propiedad de inversion antes del 1 de julio de 2014, si y solo si la informacion
necesaria esta disponible para aplicar la enmienda.(*)

Fecha de aplicacion
Nuevas interpretaciones obligatoria a partir de

CINIIF 21 - “Gravédmenes” 1 de enero de 2014

sEmiﬁda en mazo de 20132

CINIIF 21 - “Gravamenes”.

Define un gravamen como una salida de recursos que incorpora beneficios
econdmicos que es impuesta por el Gobierno a las entidades de acuerdo con la
legislacion vigente. Indica el tratamiento contable para un pasivo para pagar un
gravamen si ese pasivo esta dentro del alcance de la NIC 37. Trata acerca de
cuando se debe reconocer un pasivo por gravamenes impuestos por una
autoridad publica para operar en un mercado especifico. Propone que el pasivo
sea reconocido cuando se produzca el hecho generador de la obligacion y el
pago no pueda ser evitado. El hecho generador de la obligacion puede ocurrir a
una fecha determinada o progresivamente en el tiempo. Su adopcion anticipada
es permitida.(*)

(*) Estas Normas, Enmiendas e Interpretaciones no son aplicables en los
estados financieros de la Compaiiia.

La Administracién de la Compafiia considera que la adopcion de las Normas,
Enmiendas e Interpretaciones antes descritas aplicables a la Compaiiia, no
generan impactos significativos en sus estados financieros al 31 de diciembre de
2014 por ser el periodo de su primera aplicacion.




Moneda funcional y de presentacion.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran utilizando la
moneda del entorno econdmico principal en que la Compafiia opera. La moneda
funcional y de presentacion de la Compafiia es el dolar de los Estados Unidos de
América.

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.

En el Estado de Situacion Financiera Clasificado los saldos se clasifican en funcion de
sus vencimientos, como corrientes con vencimiento igual o inferior a doce meses,
contados desde la fecha de cierre de los Estados Financieros y como no corrientes los
mayores a ese periodo.

Efectivo y equivalentes de efectivo.

La Compaiiia considera como efectivo y equivalentes de efectivo a los saldos en:
efectivo en caja, saldos de bancos, depdsitos a plazo y otras inversiones en
instituciones financieras y bancarias de gran liquidez a corto plazo, las que no poseen
restricciones de ninguna indole.

En el Estado de Situacién Financiera Clasificado los sobregiros, de existir, se clasifican
como obligaciones con instituciones financieras en los “Pasivos corrientes”.

Activos financieros.

La Compaiiia cataloga sus activos financieros de acuerdo a la siguiente clasificacion:

a. Documentos y cuentas por cobrar clientes.
b.

Los documentos y cuentas por cobrar a clientes relacionados y no relacionados
se reconocen, inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su costo
amortizado, de acuerdo con el método de tasa de interés efectiva considerando
como tal a: valor inicial, costo financiero y/o provision por pérdidas por deterioro
del valor (si los hubiere). Al final de cada periodo, estos activos se presentan
como corrientes, a menos que el vencimiento de pago supere los 12 meses a
partir de la fecha de presentacion. En este caso se clasifican como no corrientes.

Se establece un costo financiero considerando el método de tasa de interés
efectiva, considerando los siguientes aspectos:

. Tasa de interés pactada con el cliente (explicita).
J Tiempo transcurrido al final de cada periodo.



¢.  Oftras cuentas por cobrar.

Las ofras cuentas por cobrar a terceros y relacionados corresponden a
operaciones no derivadas con pagos fijos que no son cotizados en un mercado
activo, por lo cual se reconocen inicial y posteriormente a su valor nominal
menos la provision por pérdidas por deterioro del valor.

d.  Provision cuentas incobrables y deterioro.

La Compafiia determina una provision para pérdidas por deterioro de sus
cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que no sera capaz de
cobrar todos los importes que se le adeudan, de acuerdo con los términos
originales de las mencionadas cuentas a cobrar.

El criterio que utiliza la Compafiia para determinar si existe evidencia objetiva de
una pérdida por deterioro incluye:

. Dificultad financiera significativa del emisor u obligado;

. Incumplimiento del contrato, como el incumplimiento de pagos 0 mora en
el pago del principal;

. Es probable que el prestatario entrard en la bancarrota u otras
reorganizaciones financieras;

o La desaparicion de un mercado activo para ese activo financiero debido a
dificultades financieras; o,

. Informacion disponible que indica que hay una reduccion medible en los
flujos de efectivo estimados de una cartera de activos financieros desde
su reconocimiento inicial, aunque la reduccion atn no se pueda identificar
con los activos financieros individuales en la cartera.

El importe de la provision es la diferencia entre el importe en libros del activo y el
valor actual de los flujos futuros de efectivo estimados, descontados a la tasa de
interés efectiva original. El importe en libros del activo se reduce a medida que
se utiliza la cuenta de provision y la pérdida se reconoce como gastos en el
Estado de Resultados Integrales por Funcion.

Cuando una cuenta a cobrar es castigada o dada de baja, es contabilizada
contra los resultados del periodo y posteriormente se actualiza la cuenta de
provision para las cuentas a cobrar.

Inventarios.
Los inventarios se valorizan a su costo o valor neto de realizacion el menor.
El costo de adquisicion de los inventarios comprendera todos los costos derivados de
su adquisicion incurridos para darles su condicion y ubicacién actual, entre los cuales

tenemos: precio de compra, aranceles de importacion (si los hubiere), otros impuestos
no recuperables (si los hubiere), transporte, almacenamiento, otros costos




directamente atribuibles a la adquisicion, materiales o servicios, después de deducir
todos descuentos comerciales, rebajas y ofras partidas similares.

El valor neto de realizacion corresponde al precio de venta estimado en el curso normal
del negocio, menos los costos variables de venta aplicables.

Al cierre de cada periodo la Compafiia realiza las evaluaciones de pérdidas por
deterioro relacionadas con: valor neto de realizacion y obsolescencia o lento
movimiento de inventarios.

El costo se determina por el método promedio ponderado.

Activos por impuestos corrientes.

Corresponden principaimente a; anticipo de impuesto a las ganancias, retenciones en
la fuente efectuadas por sus clientes y credito tributario (IVA). Estos se encuentran
valorizados a su valor nominal y no cuentan con derivados implicitos significativos que
generen la necesidad de presentarios por separado.

Las pérdidas por deterioro de activos por impuestos corrientes a no recuperar son
registradas como gasto en el Estado de Resultados Integral, en base al analisis de
recuperacion o compensacion de cada una de las cuentas por cobrar.

Propiedades, planta y equipo.

Se denomina propiedades, planta y equipo a todo bien tangible adquirido por la
Compafiia para el giro ordinario del negocio y que, a criterio de la Administracion de la
Compafiia, cumpla con los requisitos necesarios para ser contabilizado como tal, el
cual deberé ser controlado acorde con la normativa contable vigente.

Para que un bien sea catalogado como propiedades, planta y equipo debe cumplir los
siguientes requisitos:

. Que sean poseidos por la entidad para uso en la venta de los productos o para
propositos administrativos.
Se espera usar durante méas de un periodo.

° Que sea probable para la Compafiia obtener futuros beneficios economicos
derivados del bien.

o Que el costo del activo pueda medirse con fiabilidad.

. Que la Compaiiia mantenga el control de los mismos.

El costo inicial de las propiedades, planta y equipo representa el valor total de
adquisicion del activo, el cual incluye erogaciones en las que se incurrid para dejarlo en
condiciones para su utilizacion o puesta en marcha, asi como de costos posteriores
generados por desmantelamiento, retiro y rehabilitacion de la ubicacion.




Los costos financieros se activan cuando se realicen inversiones significativas en
activos fijos, siempre y cuando cumplan con las caracteristicas de activos aptos. Estos
se registraran hasta la puesta en funcionamiento normal de dicho bien y
posteriormente son reconocidos como gasto del periodo en el que se incurrid.

Los costos por reemplazo de componentes, mejoras y ampliaciones se incluyen en el
valor del activo inicial o se reconocen como un activo separado, sblo cuando es
probable que los beneficios economicos futuros asociados con los elementos de
propiedades, planta y equipo vayan a fluir a la Compaiiia y el costo del elemento pueda
determinarg¢e de forma fiable. El valor del componente sustituido se da de baja
contablemente. El resto de las reparaciones y mantenciones se cargan en el resultado
del ejercicio en el que se incurre.

Los terrenos se reconocen a su costo de compra menos cualquier pérdida por deterioro
acumulado. El resto de propiedades, planta y equipo se contabilizan a su costo de
compra (o0 historico) menos la correspondiente depreciacion acumulada y cualquier
pérdida por deterioro de valor, es decir, el “Modelo del costo”.

Las pérdidas y ganancias por la venta de las propiedades, planta y equipo se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros neto del activo, es decir,
costo menos la correspondiente depreciacion acumulada y cualquier pérdida por
deterioro de valor, cuyo efecto se registrard en el Estado de Resultados Integral del
periodo como “Utilidad venta activos u Perdida venta activos”.

Los activos empiezan a depreciarse cuando estén disponibles para su uso y
continuaran depreciandose hasta que sea dado de baja contablemente, incluso si
durante dicho periodo el bien ha dejado de ser utilizado.

La vida (til para las propiedades, planta y equipo se han estimado como sigue:

Descripcion Vida util Valor residual
Edificios 20 afos cero (¥)
Maquinaria y equipos 10 afios cero (%)
Muebles y enseres 1 a7 afos cero (*)
Equipos de oficina 3 a7 afos cero (*)
Equipos de computacion 1a 3 afios cero (*)
Equipos 1 a10 afios cero (*)
Vehiculos 1 a 8 afios cero (*)

(*) A criterio de la Administracién de la Compafiia, estos activos se van a mantener
hasta el término operativo de los mismos y, al no ser sujetos de venta a terceros,
el valor residual asignado a los activos es cero o0 nulo.

La depreciacion es reconocida en el resultado del periodo con base en el método de
depreciacidn lineal sobre las vidas utiles de uso estimadas por la Administracion de la
Compaiiia, para cada elemento de las propiedades, planta y equipo. Los terrenos no
estan sujetos a depreciacion alguna.




El valor residual y la vida util de los activos se revisan y ajustan por lo menos una vez
al afio.

A criterio de la Administracion de la Compafiia, no existe evidencia que tenga que
incurrir en costos posteriores por desmantelamiento, impacto ambiental o restauracion
de su ubicacion actual significativos que deban ser reconocidos en los estados
financieros adjuntos.

Al final de cada periodo contable se revisa el importe en libros de sus propiedades,
planta y equipo, con el objetivo de determinar el importe recuperable de un activo y
cuando debe ser reconocido o, en su caso, revertira las perdidas por deterioro del
valor.

Activos intangibles.

Los activos intangibles corresponden a: marcas, derechos de agua, paquetes
informaticos (software) y licencias con duracion superior a un afio, que se encuentran
registrados al costo de adquisicion. Tienen una vida (til definida y se llevan al costo
menos la amortizacion y/o deterioro de valor acumuladas.

Para que un bien sea catalogado como intangible debe cumplir con el carcter de
identificable y que cuente con el control de generar beneficios econémicos futuros por
Su Uso, renta o venta.

El costo inicial de los activos intangibles representa el valor total de adquisicion del
activo, lo que comprende el precio de adquisicion, incluidos los aranceles de
importacion y los impuestos no recuperables que recaigan sobre la adquisicion,
después de deducir los descuentos comerciales y las rebajas; y cualquier costo
directamente atribuible a la preparacion del activo para su uso previsto.

Posteriormente a su reconocimiento inicial, los activos intangibles se contabilizaran por
su costo de adquisicion menos la amortizacion y/o deterioro de valor acumulados.

Los activos intangibles con los que cuenta la Compaiiia tienen vida Util finita, por lo
cual la amortizacion se calcula por el método lineal recta, considerando la mejor
estimacion de la Administracion de consumo o uso de tales derechos.

Para fijar el importe de las revaluaciones de los activos intangibles, el valor razonable
se medira por referencia a un mercado activo; sin embargo, si no existiera uno, el
elemento se contabilizard segun su costo, menos la amortizacion y deterioro
acumulados.

Costos por intereses.

La Compafiia no ha efectuado operaciones que hayan generado la necesidad de
capitalizar costos financieros como parte del costo de adquisicion de sus Propiedades,
planta y equipo. Sin embargo, de existir compras con financiamiento, es politica de la
Compafiia incluir los costos por intereses como parte del costo de adquisicion de
aquellos activos considerados como aptos desde la fecha de inicio del financiamiento
hasta que se encuentren disponibles para su uso.




El costo de un elemento de propiedades, planta y equipo, es el precio equivalente al
efectivo en la fecha de reconocimiento. Si el pago se aplaza més allé de los términos
normales de crédito, la diferencia entre el precio equivalente al efectivo y el total de los
pagos se reconocera como intereses a lo largo del periodo del crédito a menos que
tales intereses se capitalicen de acuerdo con la NIC 23 “Costos por Préstamos”.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.

Las cuentas por pagar comerciales incluyen aquellas obligaciones de pago con
proveedores locales y del exterior de bienes y servicios adquiridos en el curso normal
de negocio: proveedores locales, del exterior y relacionadas.

Las otras cuentas por pagar corresponden principalmente a obligaciones de pago
propias del giro del negocio, tales como: anticipos a clientes, obligaciones patronales y
tributarias.

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar corrientes se reconocen
inicialmente a su valor nominal, ya que su plazo medio de pago es reducido y no existe
diferencia material con su valor razonable y, posteriormente, a su costo amortizado,
considerando costo financiero y deterioro de valor.

Las cuentas por pagar comerciales son reconocidas iniciaimente a su costo razonable
considerado derivados explicitos y/o implicitos y, posteriormente, a su costo
amortizado, considerando costo financiero y/o deterioro de valor (si los hubiere),
impuestos no recuperables (ISD), multas o recargos. Las otras cuentas por pagar
corrientes se reconocen a su valor nominal, ya que su plazo medio de pago es
reducido y no existe diferencia material con su valor razonable.

Baja de activos y pasivos financieros.

. Activos financieros.

Un activo financiero (0, cuando sea aplicable, una parte de un activo financiero o
una parte de un grupo de activos financieros similares) es dado de baja cuando:

a.  Los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han terminado; o

b. La Compaiiia ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del
activo 0 ha asumido una obligacion de pagar la totalidad de los flujos de
efectivo recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de
traspaso; 0

c. La Compafia ha transferido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios del activo o, de no haber transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, si ha transferido
su control.




) Pasivos financieros.

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién de pago se termina,
se cancela o vence.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por ofro del mismo
prestatario, en condiciones significativamente diferentes, o las condiciones son
modificadas en forma importante, dicho reemplazo o modificacion se trata como
una baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo,
reconociéndose la diferencia entre ambos en los resultados del periodo.

Beneficios a los empleados.

Los planes de beneficios a empleados post empleo como la jubilacion patronal y
desahucio, son reconocidos aplicando el método de la unidad de crédito proyectada
para determinar el valor presente, para lo cual se consideran ciertos parametros en sus
estimaciones como: permanencia futura, tasas de mortalidad e incrementos salariales
futuros, determinados sobre la base de calculos actuariales.

Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de interés de
mercado, definidas por el perito actuario y aprobadas por la Administracion de la
Compafiia. Los cambios en dichas provisiones se reconocen en el Estado de
Resultados en el periodo en el que ocurren.

Al final de cada periodo, la Compafiia incluye como parte de sus revelaciones a:

. Las suposiciones actuariales utilizadas en cada periodo en funcion a su entorno
econémico; y,

. El analisis de sensibilidad relacionado con la forma en que el pasivo por
obligacion por beneficios definidos hubiese sido afectado por los posibles
cambios en los supuestos actuariales significativos en esas fechas.

El costo del servicio presente o pasados, costo financiero, ganancias y pérdidas
actuariales en el momento de la liquidacién del pasivo son reconocidas en el Estado de
Resultados Integral como un gasto del periodo en el que se generan, asi mismo, se
encuentran reveladas y presentadas en forma separada en su respectiva nota a los
estados financieros.

Las nuevas mediciones del pasivo (activo) por beneficios definidos neto por concepto
de ganancias y pérdidas actuariales no liquidadas, rendimientos de los activos del plan
y los cambios en el techo del activo para cada plan de beneficios definidos son
reconocidos y presentados como “Partidas que no se reclasificaran al resultado del
periodo” en “Otros Resultados Integrales”.

Los importes de beneficios a emp!eadés a largo plazo y post empleo son estimados por
un perito independiente, inscrito y calificados en la Superintendencia de Compaiiias.




Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos.

El gasto por impuesto a las ganancias del periodo comprende el impuesto a las
ganancias corriente mas el efecto de la liberacion o constitucion de los activos y
pasivos por impuestos diferidos. La tasa de impuesto a las ganancias para los afios
2014 y 2013 asciende a 22%.

El gasto por impuesto a las ganancias corriente se determina sobre la base imponible y
se calcula de acuerdo con las disposiciones legales vy tributarias vigentes para cada
periodo contable.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos para el ejercicio actual son medidos al
monto que se estima recuperar o pagar a las autoridades tributarias. Las tasas
impositivas y regulaciones fiscales empleadas en el calculo de dichos importes son las
que estan vigentes a la fecha de cierre de cada ejercicio siendo de un 22% para los
dos afios.

La Compafia registra los impuestos diferidos sobre la base de las diferencias
temporales imponibles o deducibles que existen entre la base tributaria de los activos y
pasivos con su base financiera.

En cada cierre contable se revisan los impuestos registrados, tanto activos como

pasivos, con el objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las
oportunas correcciones a los mismos, de acuerdo con el resultado del citado anélisis.

Capital.

Las acciones ordinarias se registran a su valor nominal y se clasifican como patrimonio
neto.

Ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresos por actividades ordinarias incluyen el valor razonable de la contraprestacion
cobrada o por cobrar generada por los productos vendidos a terceros en el curso ordinario de
las actividades de la Compafiia.

Los ingresos por actividades ordinarias se presentan netos de devoluciones, rebajas y
descuentos, siempre y cuando cumplan todas y cada una de las siguientes condiciones:

a. Elimporte de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con fiabilidad;

b.  Sea probable que la entidad reciba los beneficios econoémicos asociados con la
transaccion;

c. El grado de realizacion de la transaccion, al final del periodo sobre el que se informa,
pueda ser medido con fiabilidad; y

d. Los costos incurridos en la transaccion y los costos hasta completarla puedan ser
medidos con fiabilidad.

No se considera que sea posible valorar el importe de los ingresos con fiabilidad hasta
que no se hayan resuelto todas las contingencias relacionadas con la venta.




Los ingresos por actividades ordinarias de la Compafiia estan conformados
principalmente por:

. Venta de productos maiz, pasta de soya, sal, fertilizante, cerdos, pollos, pavos.

Costos de produccion y/o venta.

El costo de venta en la Compaiiia corresponde, principalmente, a todos aquellos rubros
relacionados con la venta de maiz, pasta de soya, sal, fertilizante, cerdos, pollos,
pavos, asi como también se incluyen las pérdidas generadas por: valor neto de
realizacion y bajas de inventarios.

Gastos de administracion, ventas, otros y financieros.

Los gastos de administracion, ventas y otros corresponden a: remuneraciones del
personal, pago de servicios basicos, publicidad, depreciacion de maquinaria, muebles y
equipos, beneficios a empleados, transporte, asi como de otros gastos generales
asociados a la actividad administrativa y de ventas de la Compaiiia.

Los gastos financieros estan compuestos, principalmente, por intereses pagados que
son registrados bajo el metodo del devengado y provienen de las obligaciones
contraidas con terceros.

Medio ambiente.

La actividad de la Compafiia no se encuentra dentro de las que pudieren afectar el
medio ambiente, por lo tanto, a la fecha de cierre de los presentes estados financieros
no tiene comprometidos recursos ni se han efectuado pagos derivados de
incumplimiento de ordenanzas municipales u otros organismos fiscalizadores.

Estado de flujos de efectivo.

Bajo flujos originados por actividades de la operacion se incluyen todos aquellos flujos
de efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo ademas los intereses
pagados, los ingresos financieros y, en general, todos aquellos flujos que no estan
definidos como de inversion o financiamiento. Es necesario mencionar que el concepto
operacional utilizado en este estado, es mas amplio que el considerado en el Estado
de Resultados Integral.




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

1. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO.

Diciembre 31,
2014 2013

Efectivo y Bancos 2,152.00 21,028.67

2,152.00 21,028.67

CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

CLIENTES
Un detalle de clientes es como sigue:

Diciembre 31,

2014 2013
Chientes 140,506.13 13,055.01
Empleados 2,763.96 -

143,270.09 13,055.01




PAGOS ANTICIPADOS

Un resumen de pagos anticipados s como sigue:

Diciembre 31,
2014 201

Retenciones Crédito Tributario 89,991.43 72,895,84

89,991.43 72,895.84

PROPIEDADES PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de propiedad planta y equipo es como sigue:

2014 2013
Costo o valuacién 1,425,088.43 1,515,088.43
Deprec. Acumulada /Deterioro (475,654.28) (417.,916.21)
TOTAL 949,434.15 1,097,172.22

CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar es como sigue:

Diciembre 31,
2014 2013

Proveedorses 416,175.10 273,342.80

416,175.10 273,342.80




OBLIGACIONES SOCIALES

Un resumen de obligaciones sociales es como sigue:

Diciembre 31,

201 2013
Beneficios Sociales 15,050.67 16,299.08
TOTAL 15,050.67 16,299.08

(*) Participacion a Trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en
las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o contables. Los
movimientos de la provision para participacion a trabajadores fueron como sigue:

2014 2013
Saldo al comienzo del afio 5,553.67 5,348.98
Provisién del afio 7,246.77 5,553.67
Pagos efectuados (5,553.67) (5,348.98)
7,246.77 5,553.67

1)

2)

De conformidad con disposiciones legales (art. 37 de la Ley del Régimen Tributario), la tarifa para el
impuesto a la renta, se calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion.

De acuerdo con disposiciones legales (art. 11 de la Ley del Regimen Tributario), las pérdidas
tributarias pueden ser compensadas con fas utilidades gravables que se obtengan dentro de los
cinco (5) periodos impositivos siguientes, sin que exceda, en cada periodo, del 20 % de las
utilidades gravables. Al 31 de diciembre del 2014 y 2013.



3) A partir del afio 2011, se debe considerar como impuesto a la renta minimo, el valor del anticipo
calculado, el cual resulta de la suma matemaética del 0,4% del activo, 0,2% del patrimonio, 0,4% de
ingresos gravados y 0,2% de costos y gastos deducibles. (art. 76 del Reglamento de Régimen
Tributario).

PASIVO A LARGO PLAZO

Un resumen de pasivos a largo plazo es como sigue;

Diciembre 31,

2014 2013
(1) Jubilaciéon Patronal 21,405.00 13,703.00
(2) Bonificacién Desahucio 7,240.00 8,108.00
Prestamos Accionistas 876,614.26
905,259.26 21,811.00

(1) Jubilacién Patronal

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, los trabajadores que por veinte (20)
aflos 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacidn que les
corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social ~
IESS.

{2) Bonificacion por Desahucio

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la
relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la compafiia
entregara el 25% de la Gltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados por un actuario independiente. El valor presente de
las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual y el
costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito
proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de
servicio del empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la
misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipotesis
actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan el
valor del dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de
estos beneficios.




Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el remanente de vida
laboral promedio esperado de los empleados correspondientes, con base en el enfoque de
la banda de fluctuacion.

PATRIMONIO

Capital Social

El capital social autorizado estd constituido por 20.000 participaciones iguales, indivisibles y
acumulativas, cuyo valor nominal es de US$ 1,00 (un délar) costo unitario.

Reserva Legal

De conformidad al articulo vigésimo octavo de los estatutos sociales en vigencia, la Compafiia
debera destinar el 5% de las utilidades después de la participacion de trabajadores y el pago del
impuesto a la renta, para formar el fondo de reserva legal, hasta que alcance el 50% del capital
social. Esta reserva no puede ser distribuida a los socios, excepto en el caso de liquidacion de la
Compaiiia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

Reserva Facultativa

La Compafiia puede constituir este fondo mediante la apropiacion de los resultados obtenidos en
gjercicios anteriores. Esta reserva no esta contemplada en los estatutos sociales, pero si en la Ley
de Compafiias.

Dividendos

Hasta el afio 2010, los dividendos en efectivo que se declararon o distribuyeron a favor de
accionistas nacionales o extranjeros no se encontraban sujetos a retencién adicional alguna. A
partir del afto 2011, los dividendos distribuidos a favor de accionistas, personas naturales
residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o en jurisdicciones de
menor imposicion, se encuentran gravados para efectos del impuesto a la renta.

Hasta el afio 2010, los dividendos en efectivo que se declararon o distribuyeron a favor de
accionistas nacionales o extranjeros no se encontraban sujetos a retencion adicional




Las cuentas patrimoniales que integran este grupo al cierre del ejercicio econdmico, tienen el
siguiente detalle:

Diciembre 31,

2014 2013
Capital Social 20,000.00 20,000.00
Aportes Futuras Capitalizaciones - 120,000.00
Reserva Legal 3,759.24 3,828.66
Reserva Facultativa 280,352.26 19,549.77
Resultados Integrales Actuariales (453.62) 2,972.32
Utilidad del Ejercicio 23,468.06 7,669.41
NIIF tra. Aplicacién (6,360.75) (6,360.75)
TOTAL 320,765.19 167,659.41

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emision de los estados financieros (marzo del 2015)
no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener un efecto importante
sobre los estados financieros adjuntos.




