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Informe de los Auditores Independientes 

A ios señores Socios de 
EL CONDROGAL CIA. LTDA. 

Dictamen sobre ios estados financieros zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

1. Hemos auditado  los estado s financieros  adjunto s de EL CONDROGAL CIA. 
LTDA., que comprende n el estado de situació n financier a clasificad o al 31 de 
diciembr e de 2014 y 2013, el estad o de resultado s integrale s por función , el estad o 
de cambio s en el patrimoni o neto y el estad o de flujo s de efectiv o métod o direct o 
correspondiente s a los años terminados  en dicha s fechas , así com o un resume n de 
política s contable s significativa s y otra informació n explicativa . 

Responsabilidad de la Administración sobre los estados financieros 

2. La Administració n de la Compañí a es responsabl e de la preparació n y presentació n 
razonabl e de los estado s financieros  adjunto s de conformida d con las Norma s 
Internacionale s de Informació n Financier a (NIIF), y del contro l intern o que la 
Administració n consider e necesari o para permiti r la preparació n de estos estado s 
financiero s libre s de incorrecció n material , debid o a fraud e o error . 

Responsabilidad del auditor 

3. Nuestr a responsabilida d es expresa r una opinió n sobr e los estado s financieros 
adjunto s basada en la realizació n de la auditorí a de conformida d con las Norma s 
Internacionale s de Auditorí a y Aseguramient o NIAA. Dicha s norma s requiere n que 
cumplamo s con requisito s éticos,  así com o que planeemo s y desempeñemo s la 
auditorí a para obtene r segurida d razonabl e sobr e si los estado s financieros  están 
libre s de representació n erróne a de importanci a relativa. 

4. Una auditorí a implic a desempeña r procedimiento s para obtene r evidenci a de 
auditorí a sobr e los monto s y revelacione s en los estado s financieros.  Los 
procedimiento s seleccionado s depende n del juici o del auditor , incluyend o la 
evaluació n de los riesgo s de representació n erróne a de importanci a relativ a de los 
estado s financieros , ya sea debid o a fraud e o a error . Al hace r esas evaluacione s 
del riesgo , el audito r consider a el contro l intern o relevant e a la preparació n y 
presentació n razonabl e de los estado s financiero s por EL CONDROGAL CIA. 
LTDA., para diseña r los procedimiento s de auditorí a que sean apropiado s en las 
circunstancias , pero no con el fin  de expresa r una opinió n sobr e la efectivida d del 
contro l intern o de EL CONDROGAL CIA. LTDA. Una auditorí a tambié n incluye , 
evalua r la propieda d de las política s contable s usada s y lo razonabl e de las 
estimacione s contable s hecha s por la Administración,  así com o evalua r la 
presentació n genera l de los estado s financieros . Creemos que la evidenci a de 
auditorí a que hemos obtenid o es suficient e y apropiad a para proporciona r una base 
para nuestra s opinione s de auditoría . 



Opinión zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

5. En nuestr a opinión , los estado s financieros  antes mencionado s presenta n 
razonablemente , en todos  los aspecto s significativos , la situació n financier a de EL 
CONDROGAL CIA. LTDA. , al 31 de diciembr e de 2014 y 2013, los resultado s 
integrale s de sus operaciones , los cambio s en el patrimoni o neto y los flujo s de 
efectiv o por los años terminados  al 31 de diciembr e de 2014 y 2013, de acuerd o 
con Norma s Internacionale s de Informació n Financiera . 

Otras cuestiones 

6. Este inform e se emite únicament e para informació n de los accionista s de EL 
CONDROGAL CIA. LTDA., y de la Superintendenci a de Compañía s y no debe 
utilizars e para ningú n otro  propósito . 

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios 

7. Nuestr a opinió n sobr e el cumplimient o de las obligacione s tributaria s de la 
Compañía , com o agente de retenció n y percepció n por el ejercici o terminad o el 31 
de diciembr e de 2014, se emite por separado . 

Quito, rn^rzoti^OIS 

CPA. Wild 
Audito r Exte 
SC.RNAE-385 
CPA 23703 



EL CONDROGAL Cl. LTDA. 
BALACE DE SITUCION 

año terminado al 31 de diciembre de 2014 
(Expresado en dólares USA) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Activo zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBADiciembre 31, Diciembre 31. 

Activo Corriente: 2014 2013 

EfectivozyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA 0 equivalente de efectivo 2,152.00 21,028,67 

Cuentas por Cobrar 143,270,09 13,055,01 

Provisión Ctas. Incobrables (4,115.85) (4,115,85) 

Inventarios Biológicos 185.538.36 234,000.00 
Impuesto Retenidos Renta 89.991.43 63,206,14 
Activos Diferidos 1,200.00 4,569,57 

5,120,13 

Total Activo Corriente 418,036.03 336,863.67 

Propiedad, planta y equipo 949,434,15 1,097,172,22 

Total Propiedad, planta y equipo 949,434,15 1,097,172,22 
Activo Largo Plazo 289,000,00 457,450,00 
Impuestos Diferidos 7.062,51 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-

Total Activo Largo Plazo 296,062,51 457,450,00 

Total Activo 1,663,532.69 1,891,485.89 

Pasivo 

Pasivo Corriente: 

Cuentas por pagar 416,175,10 273,342,80 

Préstamos Instituciones Financieras - -

Otras cuentas por pagar - -

Obligaciones Sociales 15,050,67 16,299,08 

Obligaciones Fiscales 6,282,47 5,664,29 

Total Pasivo Corriente 437,508.24 295,306.17 

Pasivo a Largo Plazo 

Pasivo a largo plazo 905,259.26 1,428,520,31 

Total pasivo no corriente 905,259.26 1,428,520,31 

Total Pasivo 1,342,767.50 1,723,826.48 

Patrimonio 

Capital Social 20,000.00 20,000.00 

Aportes Futuras Capitalizaciones 120,000,00 

Resenas 283,657,88 23,378,43 

Utilidad ejercicios anteriores 2,972,32 

Utilidad del ejercicio 23,468,06 7,669,41 

Nll F Ira. Aplicación (6,360,75) (6,360,75) 

Total Patrimonio 320,765.19 167,659.41 

Total Pasivo y Patrimonio 1,663,532.69 1,891,485.89 



EL CONDROGAL Cl. LTDA. 
Estado de Pérdidas y Ganancias 

año terminado al 31 de diciembre de 2014 
(Expresado en dólares USA) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

EL CONDROGAL CIA . LTDA . 

ESTADO DE RESULTADOS COMPARATIV O 

(Expresados en US Dólares Americanos) 

Notas 2,014 2,013 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

VENTAS 

COSTO DE VENTAS 

UTILIDA D BRUTA EN VENTA S 

GASTOS DE OPERACIÓN: 

Gastos de Administración 

Gastos Financieros 

Otros Gastos 

Total Gastos de Operación 

(4,451,082.81) (4,520,592.42) 

3,986,609.02 4,176,141.86 

(464,473.79) (344,450.56)) 

413,806.55 296.127.40 

262.92 336,27 

2,092.55 2.478,95 

416,162.02 298,942,62 

Utilidad / o Perdida en Operación 
48.311.77 (45.507,94) 

INGRESOS Y EGRESOS NO 
OPERACIONALES : 

Ingresos no Operacionales 

Egresos no Operacionales 

Total Ingresos y Egresos no Operacionales 

(772.64) 

(772.64) 

TRAB.\JADORE S E IMPUESTOS 48,311.77 (46.280,58) 

15% Participación Trabajadores y 
Empleados 7,246.77 6.942.08 

UTILIDAD / NETA DEL EJERCICI O 41.065.00 (39.338.50) 



EL CONDROGAL Cl. LTDA. 
Estado de Cambios en el Patrimonio 

año terminado ai 31 de diciembre de 2014 
(Expresado en dólares USA) 

2014 2013 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Capital Social: 

Saldo inicial 

Afwrtes Futuras Capitalizaciones 

20,000,00 20,000,00 

120,000.00 

Saldo final 20,000.00 140,000.00 

Reservas: 

Saldo inicial 

Apropiación de utilidades 283,657.88 (17,847,75) 

Saldo final 283,657.88 (17,847.75) 

Reserva de Capital: 

Saldo inicial 
Apropiación de utilidades zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-

Saldo final 

NllF Adopción 1ra vez 

Saldo inicial 

Adopción 1ra vez 

(6,360,75) 
-

Saldo final (6,360.75) -

Utilidad - Pérdida Neta: 23,468,06 

Saldo inicial 

Utilidades años Anteriores 

Utilidad año comente 

2,972.32 

7,669.41 

Saldo final 23,468.06 10,641.73 

Total Inversión de los Socios 320,765.19 132,793.98 



EL CONDROGAL CL LTDA. 
Estado de Flujos de Efectivo 

año terminado al 31 de diciembre del 2014 
(Expresado en dólares USA) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Flujo de Fondos Generados por actividades de operación 

Utilidad (Pérdida), neta del ejercicio 
Más cargos a resultados que no representan 

movimientos de fondos: 
Depreciaciones y Amortifflciones 

Cambios en Activos y Pasivos 

Clientes 

Cuentas por Cobrar 

Gastos y pagos anticipados 

Inventarios 

Cuentas por pagar 

Obligaciones Sociales 

Obligaciones fiscales 

Fondos netos generados en las operaciones 

Flujo de fondos aplicados a las actividades de inversión: 

Incremento de Propiedades planta y equipo 

Incremento Otros activos 

2014 

48,311.77 

49,941.37 

98,253.14 

130,215.08 

(3,369.57) 

48,461.64 

(142,832.30) 

(1,248.41) 

(618.18) 

30,608.26 

128,861.40 

(147,738.07) 

(147,738.07) 

Flujo de fondos aplicados a las actividades de financiamiento: 

Obligaciones largo plazo 

Transferencia 

Aumento de capital 

Incremento (Decremento), neto de fondos (18,876.67) 

Efectiw a principio de año 

Efectiw al fin del año 

21,028.67 

2,152.00 



PRINCIPALES POLITICAS Y PRÁCTICAS DE CONTABILIDAD 

Descripción del negocio 

EL CONDROGAL CIA. LTDA,zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA es una sociedad constituida al annparo de las leyes 
ecuatorianas el siete de abril del año dos mil tres; registrada por las disposiciones emanadas 
por la Superintendencia de Compañías, así como las disposiciones emitidas por el Servicio de 
Rentas Internas. Dedicada a las siguientes actividades que constituyen su objeto social: Al 
procesamiento de aves, alimentos balanceados para animales y, en general el desarrollo de 
actividades de comercialización de productos agrícolas. 
Las actividades operacionales de la Compañía se encuentran reguladas por ei Ministerio de 
Agricultura y Ganadería. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Objeto social 

La Compañía tiene por objeto social dedicarse a: 

^ La producción y comercialización de aves de corral y como actividad secundaria la producción 
y comercialización de leche. 

^ La compañía puede asociarse con otras empresas para determinados trabajos o contratos. 
Para la realización de su objeto social, la compañía podrá celebrar todos los actos y contratos 
permitidos por la Ley ecuatoriana. 

Bases de preparación. 

Los estados financieros del EL CONDROGAL CIA. LTDA., han sido preparados de 
acuerdo con las Normas Internacionales de Información Financiera (NllF) y sus 
interpretaciones, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad 
(lASB siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2014 y 2013. 

La preparación de los estados financieros conforme a las Normas Intemacionales de 
Información Financiera (NllF) requiere el uso de ciertas estimaciones contables 
críticas. También exige a la Administración de la Compañía que ejerza su juicio en el 
proceso de aplicación de sus políticas contables. En la Nota 4, se revelan las áreas 
que implican un mayor grado de juicio o complejidad o en las cuales las hipótesis y 
estimaciones son significativas para los estados financieros, 

La Administración declara que las Normas Internacionales de Información Financiera 
(NllF) han sido aplicadas íntegramente y sin reservas en la preparación de los 
presentes estados financieros. 



Pronunciamientos contables y su aplicación zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Las siguientes nuevas Nonnas e Interpretaciones han sido adoptadas o no en estos 
estados financieros: 

a. Los siguientes son pronunciamientos contables vigentes a partir del año 2015: 

Enmiendas/Normas 
Aplicación obligatoria a 

partir de 

NIIF 9 - "Instrumentos financieros" 
• Emitida en julio de 2014 
• Emitida en noviembre de 2013 
• Emitida en diciembre de 2009 

NllF 14 - "Cuentas regulatorias diferidas" 
(Emitida en enero de 2014) 

NllF 15 - "Ingresos Procedentes de Contratos con Clientes" 
^^mitidaefvn^^ 

1 de enero de 2018 
Sin determinar 
Sin determinar 

1 de enero de 2016 

1 de enero de 2017 

NIIF 9 - "Instrumentos financieros" 

Emitida en julio de 2014. 

Esta norma incluye nuevos requerimientos basados en principios para la 
clasificación y medición, introduce un modelo "más prospectivo" de pérdidas 
crediticias esperadas para la contabilidad del deterioro y un enfoque 
sustancialmente reformado para la contabilidad de coberturas. Las entidades 
también tendrán la opción de aplicar en forma anticipada la contabilidad de 
ganancias y pérdidas por cambios de valor justo relacionados con el "riesgo 
crediticio propio" para los pasivos financieros designados al valor razonable con 
cambios en resultados, sin aplicar los otros requerimientos de IFRS 9. Su 
adopción anticipada es permitida.(*) 

Emitida en noviembre de 2013. 

Las modificaciones incluyen, como elemento principal, una revisión sustancial de 
la contabilidad de coberturas, para permitir a las entidades reflejar mejor sus 
actividades de gestión de riesgo en los estados financieros. Asimismo, y aunque 
no relacionado con la contabilidad de coberturas, esta modificación permite a las 
entidades adoptar anticipadamente el requerimiento de reconocer en Otros 
Resultados Integrales los cambios en el valor razonable atribuibles a cambios es 
el riesgo de crédito propio de la entidad (para pasivos financieros que se 
designan bajo la opción del valor razonable). Dicha modificación puede aplicarse 
sin tener que adoptar el resto de la NIIF 9. 



Pronunciamientos contables y su aplicación. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Las siguientes nuevas Normas e Interpretaciones han sido adoptadas o no en estos 
estados financieros: 

a. Los siguientes son pronunciamientos contables vigentes a partir del año 2015: 

Enmiendas/Normas 
Aplicación obligatoria a 

partir de 

NIIF 9 - "Instrumentos financieros" 
• Emitida en julio de 2014 
• Emitida en noviembre de 2013 
• Emitida en diciembre de 2009 

NllF 14 - "Cuentas regulatorias diferidas" 
(Emitida en enero de 2014) 

NllF 15 - "Ingresos Procedentes de Contratos con Clientes" 
Emitida^eruT^^ 

1 de enero de 2018 
Sin determinar 
Sin determinar 

1 de enero de 2016 

1 de enero de 2017 

NIIF 9 - "Instrumentos financieros" 

Emitida en julio de 2014. 

Esta norma incluye nuevos requerimientos basados en principios para la 
clasificación y medición, introduce un modelo "más prospectivo" de pérdidas 
crediticias esperadas para la contabilidad del deterioro y un enfoque 
sustancialmente reformado para la contabilidad de coberturas. Las entidades 
también tendrán la opción de aplicar en forma anticipada la contabilidad de 
ganancias y pérdidas por cambios de valor justo relacionados con el "riesgo 
crediticio propio" para los pasivos financieros designados al valor razonable con 
cambios en resultados, sin aplicar los otros requerimientos de IFRS 9. Su 
adopción anticipada es permitida.(*) 

Emitida en noviembre de 2013. 

Las modificaciones incluyen, como elemento principal, una revisión sustancial de 
la contabilidad de coberturas, para permitir a las entidades reflejar mejor sus 
actividades de gestión de riesgo en los estados financieros. Asimismo, y aunque 
no relacionado con la contabilidad de coberturas, esta modificación permite a las 
entidades adoptar anticipadamente el requerimiento de reconocer en Otros 
Resultados integrales los cambios en el valor razonable atribuibles a cambios es 
el riesgo de crédito propio de la entidad (para pasivos financieros que se 
designan bajo la opción del valor razonable). Dicha modificación puede aplicarse 
sin tener que adoptar el resto de la NIIF 9. 



Emitida en diciembre de 2009. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Modifica la clasificación y medición de activos financieros. Establece dos 
categorías de medición: costo amortizado y valor razonable. Todos los 
instrumentos de patrimonio son medidos a valor razonable. Un instrumento de 
deuda se mide a costo amortizado sólo si la entidad lo mantiene para obtener 
flujos de efectivo contractuales y los flujos de efectivo representan capital e 
intereses. Esta norma fue modificada en noviembre de 2010 para incluir el 
tratamiento y clasificación de pasivos financieros. Para los pasivos la norma 
mantiene la mayor parte de los requisitos de la NIC 39. Estos incluyen la 
contabilización a costo amortizado para la mayoría de los pasivos financieros, 
con la bifurcación de derivados implícitos. El principal cambio es que, en ios 
casos en que se toma la opción del valor razonable de los pasivos financieros, la 
parte del cambio de valor razonable atribuibles a cambios en el riesgo de crédito 
propio de la entidad es reconocida en Oíros Resultados Integrales en lugar de 
resultados, a menos que esto cree una asimetría contable. Su adopción 
anticipada es permitida. 

NilF 14 - "Cuentas regulatorias diferidas". 

Norma provisional sobre la contabilización de detenninados saldos que surgen 
de las actividades de tarifa regulada ("cuentas regulatorias diferidas"). Esta 
norma es aplicable solamente a las entidades que aplican la NllF 1 como 
adoptantes por primera vez de las NllF. La misma permite a dichas entidades, 
en la adopción de las NllF, seguir aplicando las políticas contables de los 
principios de contabilidad generalmente aceptados anteriores para el 
reconocimiento, medición, deterioro y baja en cuentas de las cuentas 
regulatorias diferidas. La norma provisional también proporciona orientación 
sobre la selección y cambio de políticas contables (en la adopción por primera 
vez o posteriormente) y en la presentación y revelación. No obstante, para 
facilitar la comparación con las entidades que ya aplican las NllF y no reconocen 
tales cantidades, la norma requiere que el efecto de la regulación de tarifas debe 
ser presentado por separado de otras partidas.(*) 

IFRS 15 "Ingresos procedentes de Contratos con Clientes". 

Aplicable a todos los contratos con clientes, excepto arrendamientos, 
instrumentos financieros y contratos de seguros. Esta norma pretende mejorar 
las inconsistencias y debilidades de NIC 18 y proporcionar un modelo que 
facilitará la comparabilidad de compañías de diferentes industrias y regiones. 
Proporciona un nuevo modelo para ei reconocimiento de ingresos y 
requerimientos más detallados para contratos con elementos múltiples. Además 
requiere revelaciones más detalladas. Se permite la aplicación anticipada.(*) 



(*) Estas Normas, EnmiendaszyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA e Interpretaciones no son aplicables en los 
estados financieros de la Compañía. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

La Administración de la Compañía está evaluando la aplicación e impactos de 
los citados cambios, pero estima que la adopción de las Normas, Enmiendas e 
Interpretaciones antes descritas y que se pueden aplicar a la Compañía, no 
tendrán impacto significativo en sus estados financieros de períodos posteriores. 

Las siguientes Normas, Enmiendas e Interpretaciones vigentes a partir del año 2014: 

Fecha de aplicación 
Enmiendas a las NllF obligatoria a partir de 

NIC 32 - "instrumentos Financieros: Presentación" 1 de enero de 2014 
(Emitida en diciembre de 2011) 

NIC 27 - "Estados Financieros Separados" y NllF 10 - "Estados 1 de enero de 2014 
Financieros Consolidados" y NilF 12 - "Información a revelar 
sobre participaciones en otras entidades" 
(Emitidas en octubre de 2012) 

NIC 36 - "Deterioro del valor de los Activos" 01 de enero de 2014 
(Emitida en mayo de 2013) 

NIC 39 - "Instrumentos Financieros: Reconocimiento y medición" 01 de enero de 2014 
(Emitida en junio de 2013) 

NIC 19.-. "Beneficios a los empleados" 01 de julio de 2014 
(Emitida en noviembre de 2013) 

NIC 32 - "Instrumentos Financieros: Presentación". 

Aclara los requisitos para la compensación de activos y pasivos financieros en el 
Estado de Situación Financiera. Específicamente, indica que el derecho de 
compensación debe estar disponible a la fecha del estado financiero y no 
depender de un acontecimiento futuro. Revela también que debe ser 
jundicamente obligante para las contrapartes, tanto en el curso normal del 
negocio, así como en el caso de impago, insolvencia o quiebra. Su adopción 
anticipada está permitida. 

NIC 27 - "Estados Financieros Separados" y NllF 10 • "Estados Financieros 
Consolidados" y NllF 12 - "Información a revelar sobre participaciones en 
otras entidades". 

Las modificaciones incluyen la definición de una entidad de inversión e 
introducen una excepción para consolidar ciertas subsidiarias pertenecientes a 
entidades de inversión. Esta modificación requiere que una entidad de inversión 
mida esas subsidiarias al valor razonable con cambios en resultados de acuerdo 
a la NllF 9 "Instrumentos financieros" en sus estados financieros y separados. La 
modificación también introduce nuevos requerimientos de información a revelar 
relafivos a entidades de inversión en la NllF 12 y en la NIC 27.(*) 



NIC 36 - "Deterioro del valor de los Activos". zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Modifica la información a revelar sobre el importe recuperable de activos no 
financieros alineándolos con los requerimientos de la NllF 13, Requiere que se 
revele información adicional sobre el importe recuperable de activos que 
presentan deterioro de valor si ese importe se basa en el valor razonable menos 
los costos de venta, Adicionalmente, solicita entre otras cosas, que se revelen 
las tasas de descuento utilizadas en las mediciones del importe recuperable 
determinado utilizando técnicas del valor presente. Su adopción anticipada está 
permitida.(*) 

NIC 39 - "Instrumentos Financieros: Reconocimiento y medición". 

Establece determinadas condiciones que debe cumplir la novación de derivados 
para permitir continuar con la contabilidad de cobertura, con el fin de evitar que 
novaciones que son consecuencia de leyes y regulaciones afecten los estados 
financieros. A tales efectos indica que las modificaciones no darán lugar a la 
expiración o terminación del instrumento de cobertura si: (a) como consecuencia 
de leyes o regulaciones las partes en ei instrumento dezyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA colDertura acuerdan que 
una contraparte central, o una entidad (o entidades) actúen como contraparte, a 
fin de compensar centralmente sustituyendo a la contraparte original; (b) otros 
cambios, en su caso, a los instrumentos de cobertura, los cuales se limitan a 
aquellos que son necesarios para llevar a cabo dicha sustitución de la 
contraparte. 

Esto incluye cambios en los requisitos de garantías contractuales, derechos de 
compensación de cuentas por cobrar y por pagar, impuestos y gravámenes. Su 
adopción anticipada está permitida. 

NIC 19.-. "Beneficios a los empleados" 

Esta modificación se aplica a las contribuciones de los empleados o de terceras 
partes en los planes de beneficios definidos. El objeto de las modificaciones es 
simplificar la contabilidad de las contribuciones que son independientes del 
número de años de servicio de los empleados, que se calculan de acuerdo con 
un porcentaje fijo del salario. 

Mejoras a las Normas Internacionales de Información Fecha de aplicación 
Financiera (2012), emitidas en diciembre de 2013 obligatoria a partir de 

NIIF 2 - "Pagos basados en acciones" 01 de julio de 2014 

NIIF 3 - "Combinaciones de negocios" 01 de julio de 2014 

NllF 8- 'Segmentos de operación" 01 de julio de 2014 

NllF 13 - "Medición del valor razonable" 01 de julio de 2014 

NIC 16 - "Propiedad, planta y equipo' y NIC 38 - "Activos 01 de julio de 2014 
intangibles" 

NIC 24 - Información a revelar sobre partes relacionadas 01 de julio de 2014 



NllF 2 - "Pagos basados en acciones", zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Aclara las definiciones de; "Condiciones para la consolidación (o irrevocabilidad) 
de la concesión" (vesting conditions) y "Condiciones de mercado" (market 
condiíions) y se definen separadamente las "Condiciones de rendimiento" 
(perfomnance conditions) y "Condiciones de servicio" (service conditions). Esta 
enmienda deberá ser aplicada prospectivamente para las transacciones con 
pagos basados en acciones para las cuales la fecha de concesión sea el 1 de 
julio de 2014 o posterior. Su adopción anticipada está permitida,(*) 

NllF 3 - "Combinaciones de negocios". 

Aclara que la obligación de pagar una contraprestación contingente que cumple 
con la definición de instrumento financiero se clasifica como pasivo financiero o 
como patrimonio, sobre la base de las definiciones de la NIC 32, "Instrumentos 
financieros; Presentación", 

Aclara, además, que toda contraprestación contingente no participativa (non 
equity), financiera o no financiera, se mide por su valor razonable en cada fecha 
de presentación con los cambios en el valor razonable reconocidos en 
resultados. Consecuentemente, también se hacen cambios a la NllF 9, la NIC 37 
y la NIC 39. La modificación es aplicable prospectivamente para las 
combinaciones de negocios cuya fecha de adquisición es el 1 de julio de 2014 o 
posterior. Su adopción anticipada está permitida siempre y cuando se apliquen 
también anticipadamente las enmiendas a la NllF 9 y a la NIC 37 emitidas 
también como parte del plan de mejoras de 2012.(*) 

NllF 8 - "Segmentos de operación". 

Incluye el requisito de revelación de los juicios hechos por la administración en la 
agregación de los segmentos operativos. Esto incluye una descripción de los 
segmentos que han sido agregados y los indicadores económicos que han sido 
evaluados en la determinación de que los segmentos agregados comparten 
características económicas similares. Adicionalmente, requiere una conciliación 
de los activos del segmento con los activos de la entidad, cuando se reportan los 
activos por segmento. Su adopción anticipada está permitida. (*) 

NllF 13 - "Medición del valor razonable". 

Los párrafos B5,4.12 de la NllF 9 y GA79 de la NIC 39 fueron eliminados. Esto 
generó una duda acerca de si las entidades ya no tenían la capacidad de medir 
las cuentas por cobrar y por pagar a corto plazo por los importes nominales, si el 
efecto de no actualizar no era significativo. El lASB ha modificado la base de las 
conclusiones de la NllF 13 para aclarar que no tenia la intención de eliminar la 
capacidad de medir las cuentas por cobrar y por pagar a corto plazo a los 
importes nominales en tales casos. 



NIC 16 - "Propiedad, planta v equipo" y NIC 38 - "Activos intangibles". zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Aclaran cómo se trata el valor bruto en libros y la depreciación acumulada 
cuando la entidad utiliza el modelo de revaluación. En estos casos, el valor en 
libros del activo se actualiza al importe revaluado y la división de tal 
revalorización entre el valor bruto en libros y la depreciación acumulada se trata 
de una de las siguientes formas: 1) o bien se actualiza el importe bruto en libros 
de una manera consistente con la revalorización del valor en libros y la 
depreciación acumulada se ajusta para igualar la diferencia entre el valor bruto 
en libros y el valor en libros después de tomar en cuenta las pérdidas por 
deterioro acumuladas; 2) o la depreciación acumulada es eliminada contra el 
importe en libros bruto del activo. Su adopción anticipada está permitida. 

NIC 24 - "Información a revelar sobre partes relacionadas". 

Incluye a una entidad vinculada, a una entidad que presta servicios del personal 
clave de dirección a la entidad que informa o a la matriz de la entidad que 
informa ("la entidad gestora"). La entidad que reporta no está obligada a revelar 
la compensación pagada por la entidad gestora a los trabajadores o 
administradores de la entidad gestora, pero está obligada a revelar los importes 
imputados a la entidad que informa por la entidad gestora por los servicios de 
personal clave de dirección prestados. Su adopción anticipada está permitida. 

Mejoras a las Normas Internacionales de Información Financiera Fecha de aplicación 
(2013), emitidas en diciembre de 2013 obligatoria a partir de 

NilF 1 - "Adopción por primera vez de las Normas Internacionales 1 de julio de 2014 
de Información Financiera" 

NllF 3 - "Combinaciones de negocios" 1 de julio de 2014 

NllF 13 - "Medición del valor razonable" 1 de julio de 2014 

^ j l ^^ -^^g jeda jesde j^^ 

NllF 1 - "Adopción por primera vez de las Normas Internacionales de 
Información Financiera". 

Aclara que cuando una nueva versión de una norma aún no es de aplicación 
obligatoria, pero está disponible para la adopción anticipada, un adoptante de 
IFRS por primera vez, puede optar por aplicar la versión antigua o la versión 
nueva de la norma, siempre y cuando aplique la misma norma en todos los 
períodos presentados. 

NIIF 3 - "Combinaciones de negocios". 

Aclara que la NllF 3 no es aplicable a la contabilización de la formación de un 
acuerdo conjunto bajo NllF 11. Adicionalmente, aclara que sólo se aplica la 
exención del alcance en los estados financieros del propio acuerdo conjunto.(*) 



NllF 13 - "Medición del valor razonable". zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Aclara que la excepción de cartera en la NllF 13, que pernnite a una entidad 
medir el valor razonable de un grupo de activos y pasivos financieros por su 
importe neto, aplica a todos los contratos (incluyendo contratos no financieros) 
dentro del alcance de la NIC 39 o de la NllF 9. Una entidad debe aplicar las 
enmiendas de manera prospectiva desde el comienzo del primer periodo anual 
en que se aplique la NllF 13. 

NIC 40 - "Propiedades de Inversión". 

Aclara que la NIC 40 y la NllF 3 no son mutuamente excluyentes. La NIC 40 
proporciona una guia para distinguir entre propiedades de inversión y 
propiedades ocupados por sus dueños. Al prepararse la infonnación financiera 
también tiene que considerarse la guía de aplicación de la NllF 3 para 
detenninar si la adquisición de una propiedad de inversión es o no una 
combinación de negocios. Es posible aplicada a adquisiciones individuales de 
propiedad de inversión antes del 1 de julio de 2014, si y sólo si la información 
necesaria está disponible para aplicar la enmienda.(*) 

Fecha de aplicación 
Nuevas interpretaciones obligatoria a partir de 

CINIIF 21 - "Gravámenes" 1 de enero de 2014 
(Emitida en mayo de 2013) 

CINIIF 21 - "Gravámenes". 

Define un gravamen como una salida de recursos que incorpora beneficios 
económicos que es impuesta por el Gobierno a las entidades de acuerdo con la 
legislación vigente. Indica el tratamiento contable para un pasivo para pagar un 
gravamen si ese pasivo está dentro del alcance de la NIC 37. Trata acerca de 
cuándo se debe reconocer un pasivo por gravámenes impuestos por una 
autoridad pública para operar en un mercado específico. Propone que el pasivo 
sea reconocido cuando se produzca el hecho generador de la obligación y el 
pago no pueda ser evitado. El hecho generador de la obligación puede ocurrir a 
una fecha determinada o progresivamente en el tiempo. Su adopción anticipada 
es permitida.(*) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

(*) Estas Normas. Enmiendas e Interpretaciones no son aplicables en los 
estados fínancieros de la Compañía. 

La Administración de la Compañía considera que la adopción de las Normas, 
Enmiendas e Interpretaciones antes descritas aplicables a la Compañía, no 
generan impactos significativos en sus estados financieros al 31 de diciembre de 
2014 por ser el período de su primera aplicación. 



Moneda funcional y de presentación. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran utilizando la 
moneda del entorno económico principal en que la Compañía opera. La moneda 
funcional y de presentación de la Compañía es ei dólar de los Estados Unidos de 
América. 

Clasificación de saldos en corrientes y no corrientes. 

En el Estado de Situación Financiera Clasificado los saldos se clasifican en función de 
sus vencimientos, como corrientes con vencimiento igual o inferior a doce meses, 
contados desde la fecha de cierre de los Estados Financieros y como no corrientes los 
mayores a ese período. 

Efectivo y equivalentes de efectivo. 

La Compañía considera como efectivo y equivalentes de efectivo a los saldos en: 
efectivo en caja, saldos de bancos, depósitos a plazo y otras inversiones en 
instituciones financieras y bancarias de gran liquidez a corto plazo, las que no poseen 
restricciones de ninguna índole. 

En el Estado de Situación Financiera Clasificado los sobregiros, de existir, se clasifican 
como obligaciones con instituciones financieras en los "Pasivos corrientes". 

Activos financieros. 

La Compañía cataloga sus activos financieros de acuerdo a la siguiente clasificación: 

a. Documentos y cuentas por cobrar clientes, 
b. 

Los documentos y cuentas por cobrar a clientes relacionados y no relacionados 
se reconocen, inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su costo 
amortizado, de acuerdo con el método de tasa de interés efectiva considerando 
como tai a: valor inicial, costo financiero y/o provisión por pérdidas por deterioro 
del valor (si los hubiere). Ai final de cada periodo, estos activos se presentan 
como comentes, a menos que el vencimiento de pago supere los 12 meses a 
partir de la fecha de presentación. En este caso se clasifican como no corrientes. 

Se establece un costo financiero considerando el método de tasa de interés 
efectiva, considerando los siguientes aspectos: 

• Tasa de interés pactada con el cliente (explícita). 
• Tiempo transcurrido al final de cada periodo. 



c. otras cuentas por cobrar. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Las otras cuentas por cobrar a terceros y relacionados corresponden a 
operaciones no derivadas con pagos fijos que no son cotizados en un nnercado 
activo, por lo cual se reconocen inicial y posteriormente a su valor nominal 
menos la provisión por pérdidas por deterioro del valor. 

d. Provisión cuentas incobrables y deterioro. 

La Compañía detennina una provisión para pérdidas por deterioro de sus 
cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que no será capaz de 
cobrar todos los importes que se le adeudan, de acuerdo con los ténninos 
originales de las mencionadas cuentas a cobrar. 

El criterio que utiliza la Compañía para determinar si existe evidencia objetiva de 
una pérdida por deterioro incluye: 

• Dificultad financiera significativa del emisor u obligado; 
• Incumplimiento del contrato, como el incumplimiento de pagos o mora en 

el pago del principal; 
• Es probable que el prestatario entrará en la bancarrota u otras 

reorganizaciones financieras; 
• La desaparición de un mercado activo para ese activo financiero debido a 

dificultades financieras; o, 
• Información disponible que indica que hay una reducción medióle en los 

flujos de efectivo estimados de una cartera de activos financieros desde 
su reconocimiento inicial, aunque la reducción aún no se pueda identificar 
con los activos financieros individuales en la cartera. 

El importe de la provisión es la diferencia entre el importe en libros del activo y el 
valor actual de los flujos futuros de efectivo estimados, descontados a la tasa de 
interés efectiva original. El importe en libros del activo se reduce a medida que 
se utiliza la cuenta de provisión y la pérdida se reconoce como gastos en el 
Estado de Resultados Integrales por Función. 

Cuando una cuenta a cobrar es castigada o dada de baja, es contabilizada 
contra los resultados del período y posteriormente se actualiza la cuenta de 
provisión para las cuentas a cobrar. 

Inventarios. 

Los inventarios se valorizan a su costo o valor neto de realización el menor. 

El costo de adquisición de los inventarios comprenderá todos los costos derivados de 
su adquisición incurridos para daries su condición y ubicación actual, entre los cuales 
tenemos: precio de compra, aranceles de importación (si los hubiere), otros impuestos 
no recuperables (si los hubiere), transporte, almacenamiento, otros costos 



directamente atribuibles a la adquisición, materiales o servicios, después de deducir 
todos descuentos comerciales, rebajas y otras partidas similares. 

El valor neto de realización corresponde al precio de venta estimado en el curso normal 
del negocio, menos los costos variables de venta aplicables, 

Al cien-e de cada período la Compañía realiza las evaluaciones de pérdidas por 
deterioro relacionadas con: valor neto de realización y obsolescencia o lento 
movimiento de inventarios. 

El costo se detennina por el método promedio ponderado. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Activos por impuestos corrientes. 

Corresponden principalmente a: anticipo de impuesto a las ganancias, retenciones en 
la fuente efectuadas por sus clientes y crédito tributario (IVA). Estos se encuentran 
valorizados a su valor nominal y no cuentan con derivados implícitos significativos que 
generen la necesidad de presentados por separado. 

Las pérdidas por deterioro de activos por impuestos corrientes a no recuperar son 
registradas como gasto en el Estado de Resultados Integral, en base al análisis de 
recuperación o compensación de cada una de las cuentas por cobrar. 

Propiedades, planta v equipo. 

Se denomina propiedades, planta y equipo a todo bien tangible adquirido por la 
Compañía para el giro ordinario del negocio y que, a criterio de la Administración de la 
Compañía, cumpla con los requisitos necesarios para ser contabilizado como tal, el 
cual deberá ser controlado acorde con la normativa contable vigente. 

Para que un bien sea catalogado como propiedades, planta y equipo debe cumplir los 
siguientes requisitos: 

• Que sean poseídos por la entidad para uso en la venta de los productos o para 
propósitos administrativos. 

• Se espera usar durante más de un período. 
• Que sea probable para la Compañía obtener futuros beneficios económicos 

derivados del bien. 
• Que el costo del activo pueda medirse con fiabilidad. 
• Que la Compañía mantenga el control de los mismos. 

El costo inicial de las propiedades, planta y equipo representa el valor total de 
adquisición del activo, el cual incluye erogaciones en las que se incurrió para dejado en 
condiciones para su utilización o puesta en marcha, así como de costos posteriores 
generados por desmantelamiento, retiro y rehabilitación de la ubicación. 



Los costos financieros se activan cuando se realicen inversiones significativas en 
activos fijos, siempre y cuando cumplan con las características de activos aptos. Estos 
se registraran hasta la puesta en funcionamiento normal de dicho bien y 
posteriormente son reconocidos como gasto del período en ei que se incumó. 

Los costos por reemplazo de componentes, mejoras y ampliaciones se incluyen en el 
valor del activo inicial o se reconocen como un activo separado, sólo cuando es 
probable que los beneficios económicos futuros asociados con los elementos de 
propiedades, planta y equipo vayan a fluir a la Compañía y el costo del elemento pueda 
determinarle de forma fiable. El valor del componente sustituido se da de baja 
contablemente. El resto de las reparaciones y mantenciones se caipan en el resultado 
del ejercicio en el que se incurre. 

Los terrenos se reconocen a su costo de compra menos cualquier pérdida por deterioro 
acumulado. El resto de propiedades, planta y equipo se contabilizan a su costo de 
compra (o histórico) menos la correspondiente depreciación acumulada y cualquier 
pérdida por deterioro de valor, es decir, el "Modelo del costo". 

Las pérdidas y ganancias por la venta de las propiedades, planta y equipo se calculan 
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros neto del activo, es decir, 
costo menos la correspondiente depreciación acumulada y cualquier pérdida por 
deterioro de valor, cuyo efecto se registrará en el Estado de Resultados Integral del 
período como "Utilidad venta activos u Pérdida venta activos", 

Los activos empiezan a depreciarse cuando estén disponibles para su uso y 
continuarán depreciándose hasta que sea dado de baja contablemente, incluso si 
durante dicho período el bien ha dejado de ser utilizado. 

La vida útil para las propiedades, planta y equipo se han estimado como sigue: 

Descripción Vida útil Valor residual 

Edificios 20 años cero {*] 
Maquinaria y equipos 10 años cero(*; 
Muebles y enseres 1 a 7 años cero {*] 
Equipos de oficina 3 a 7 años cero (*] 
Equipos de computación 1 a 3 años cero {*] 
Equipos 1 a 10 años cero {*] 
Vehículos 1 a 8 años cero {*] 

(*) A criterio de la Administración de la Compañía, estos activos se van a mantener 
hasta el término operativo de los mismos y, al no ser sujetos de venta a terceros, 
el valor residual asignado a los activos es cero o nulo. 

La depreciación es reconocida en el resultado del periodo con base en el método de 
depreciación lineal sobre las vidas útiles de uso estimadas por la Administración de la 
Compañía, para cada elemento de las propiedades, planta y equipo. Los terrenos no 
están sujetos a depreciación alguna. 



El valor residual y la vida útil de los activos se revisan y ajustan por lo menos una vez 
al año. 

A criterio de la Administración de la Compañía, no existe evidencia que tenga que 
incumr en costos posteriores por desmantelamiento, impacto ambiental o restauración 
de su ubicación actual significativos que deban ser reconocidos en los estados 
financieros adjuntos. 

Al final de cada período contable se revisa el importe en libros de sus propiedades, 
planta y equipo, con el objetivo de determinar el importe recuperable de un activo y 
cuándo debe ser reconocido o, en su caso, revertirá las pérdidas por deterioro del 
valor. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Activos intangibles. 

Los activos intangibles corresponden a: marcas, derechos de agua, paquetes 
informáticos (software) y licencias con duración superior a un año, que se encuentran 
registrados al costo de adquisición. Tienen una vida útil definida y se llevan al costo 
menos la amortización y/o deterioro de valor acumuladas. 

Para que un bien sea catalogado como intangible debe cumplir con el carácter de 
identificable y que cuente con el control de generar beneficios económicos futuros por 
su uso, renta o venta. 

El costo inicial de los activos intangibles representa el valor total de adquisición del 
activo, lo que comprende e! precio de adquisición, incluidos los aranceles de 
importación y los impuestos no recuperables que recaigan sobre la adquisición, 
después de deducir los descuentos comerciales y las rebajas; y cualquier costo 
directamente atribuible a la preparación del activo para su uso previsto. 

Posterionnente a su reconocimiento inicial, los activos intangibles se contabilizarán por 
su costo de adquisición menos la amortización y/o deterioro de valor acumulados. 

Los activos intangibles con los que cuenta la Compañía tienen vida útil finita, por lo 
cuai la amortización se calcula por el método lineal recta, considerando la mejor 
estimación de la Administración de consumo o uso de tales derechos. 

Para fijar el importe de las revaluaciones de los activos intangibles, el valor razonable 
se medirá por referencia a un mercado activo; sin embargo, si no existiera uno, el 
elemento se contabilizará según su costo, menos la amortización y deterioro 
acumulados. 

Costos por intereses. 

La Compañía no ha efectuado operaciones que hayan generado la necesidad de 
capitalizar costos financieros como parte del costo de adquisición de sus Propiedades, 
planta y equipo. Sin embargo, de existir compras con financiamiento, es política de la 
Compañía incluir los costos por intereses como parte del costo de adquisición de 
aquellos activos considerados como aptos desde la fecha de inicio del financiamiento 
hasta que se encuentren disponibles para su uso. 



El costo de un elemento de propiedades, planta y equipo, es el precio equivalente al 
efectivo en la fecha de reconocimiento. Si el pago se aplaza más allá de los términos 
nonnales de crédito, la diferencia entre el precio equivalente al efectivo y el total de los 
pagos se reconocerá como intereses a lo largo del periodo del crédito a menos que 
tales intereses se capitalicen de acuerdo con la NIC 23 "Costos por Préstamos". zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar. 

Las cuentas por pagar comerciales incluyen aquellas obligaciones de pago con 
proveedores locales y del exterior de bienes y servicios adquiridos en el curso normal 
de negocio: proveedores locales, del exterior y relacionadas. 

Las otras cuentas por pagar corresponden principalmente a obligaciones de pago 
propias del giro del negocio, tales como: anticipos a clientes, obligaciones patronales y 
tributarias. 

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar corrientes se reconocen 
inicialmente a su valor nominal, ya que su plazo medio de pago es reducido y no existe 
diferencia material con su valor razonable y, posteriormente, a su costo amortizado, 
considerando costo financiero y deterioro de valor. 

Las cuentas por pagar comerciales son reconocidas inicialmente a su costo razonable 
considerado derivados explícitos y/o implícitos y, posterionnente, a su costo 
amortizado, considerando costo financiero y/o deterioro de valor (si los hubiere), 
impuestos no recuperables (ISD), multas o recargos. Las otras cuentas por pagar 
corrientes se reconocen a su valor nominal, ya que su plazo medio de pago es 
reducido y no existe diferencia material con su valor razonable. 

Baja de activos y pasivos financieros. 

• Activos financieros. 

Un activo financiero (o, cuando sea aplicable, una parte de un activo financiero o 
una parte de un grupo de activos financieros similares) es dado de baja cuando: 

a. Los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han terminado; o 
b. La Compañía ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del 

activo o ha asumido una obligación de pagar la totalidad de los flujos de 
efectivo recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de 
traspaso; o 

c. La Compañía ha transferido sustancialmente todos los riesgos y 
beneficios del activo o, de no haber transferido ni retenido 
sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, si ha transferido 
su control. 



Pasivos financieros. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligación de pago se temnina, 
se cancela o vence. 

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo 
prestatario, en condiciones significativamente diferentes, o las condiciones son 
modificadas en forma importante, dicho reemplazo o modificación se trata como 
una baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, 
reconociéndose la diferencia entre ambos en los resultados del periodo. 

Beneficios a los empleados. 

Los planes de beneficios a empleados post empleo como la jubilación patronal y 
desahucio, son reconocidos aplicando el método de la unidad de crédito proyectada 
para detenninar el valor presente, para lo cual se consideran ciertos parámetros en sus 
estimaciones como: permanencia futura, tasas de mortalidad e incrementos salariales 
futuros, determinados sobre la base de cálculos actuariales. 

Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de interés de 
mercado, definidas por el perito actuario y aprobadas por la Administración de la 
Compañía. Los cambios en dichas provisiones se reconocen en el Estado de 
Resultados en el período en el que ocurren. 

Al final de cada periodo, la Compañía incluye como parte de sus revelaciones a: 

• Las suposiciones actuariales utilizadas en cada período en función a su entorno 
económico; y, 

• El análisis de sensibilidad relacionado con la forma en que el pasivo por 
obligación por beneficios definidos hubiese sido afectado por los posibles 
cambios en los supuestos actuariales significativos en esas fechas. 

El costo del servicio presente o pasados, costo financiero, ganancias y pérdidas 
actuariales en el momento de la liquidación del pasivo son reconocidas en el Estado de 
Resultados Integral como un gasto del período en el que se generan, así mismo, se 
encuentran reveladas y presentadas en forma separada en su respectiva nota a los 
estados financieros. 

Las nuevas mediciones del pasivo (activo) por beneficios definidos neto por concepto 
de ganancias y pérdidas actuariales no liquidadas, rendimientos de los activos del plan 
y los cambios en el techo del activo para cada plan de beneficios definidos son 
reconocidos y presentados como "Partidas que no se reclasificarán al resultado del 
periodo" en "Otros Resultados Integrales". 

Los importes de beneficios a empleados a largo plazo y post empleo son estimados por 
un perito independiente, inscrito y calificados en la Superintendencia de Compañías. 



Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Ei gasto por impuesto a las ganancias del periodo comprende el impuesto a las 
ganancias corriente más el efecto de la liberación o constitución de los activos y 
pasivos por impuestos diferidos. La tasa de impuesto a las ganancias para los años 
2014 y 2013 asciende a 22%. 
El gasto por impuesto a las ganancias comente se determina sobre la base imponible y 
se calcula de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes para cada 
período contable. 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos para el ejercicio actual son medidos al 
monto que se estima recuperar o pagar a las autoridades tributarias. Las tasas 
impositivas y regulaciones fiscales empleadas en el cálculo de dichos importes son las 
que están vigentes a la fecha de cierre de cada ejercicio siendo de un 22% para los 
dos años. 
La Compañía registra los impuestos diferidos sobre la base de las diferencias 
temporales imponibles o deducibles que existen entre la base tributaria de los activos y 
pasivos con su base financiera. 

En cada cierre contable se revisan los impuestos registrados, tanto activos como 
pasivos, con ei objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuándose las 
oportunas correcciones a los mismos, de acuerdo con el resultado del citado análisis. 

Capital. 

Las acciones ordinarias se registran a su valor nominal y se clasifican como patrimonio 
neto. 

Ingresos de actividades ordinarias. 

Los ingresos por actividades ordinarias incluyen el valor razonable de la contraprestación 
cobrada o por cobrar generada por los productos vendidos a terceros en el curso ordinario de 
las actividades de la Compañía. 
Los ingresos por actividades ordinarias se presentan netos de devoluciones, rebajas y 
descuentos, siempre y cuando cumplan todas y cada una de las siguientes condiciones: 

a. El importe de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con fiabilidad; 
b. Sea probable que la entidad reciba los beneficios económicos asociados con la 

transacción; 
c. El grado de realización de la transacción, al final del período sobre el que se informa, 

pueda ser medido con fiabilidad; y 
d. Los costos incurridos en la transacción y los costos hasta completaria puedan ser 

medidos con fiabilidad. 

No se considera que sea posible valorar el importe de los ingresos con fiabilidad hasta 
que no se hayan resuelto todas las contingencias relacionadas con la venta. 



Los ingresos por actividades ordinarias de la Compañía están conformados 
principalmente por; 

• Venta de productos maíz, pasta de soya, sal, fertilizante, cerdos, pollos, pavos. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Costos de producción y/o venta. 

Ei costo de venta en la Compañía corresponde, principalmente, a todos aquellos rubros 
relacionados con la venta de maíz, pasta de soya, sal, fertilizante, cerdos, pollos, 
pavos, así como también se incluyen las pérdidas generadas por: valor neto de 
realización y bajas de inventarios. 

Gastos de administración, ventas, otros y financieros. 

Los gastos de administración, ventas y otros con-esponden a: remuneraciones del 
personal, pago de servicios básicos, publicidad, depreciación de maquinaria, muebles y 
equipos, beneficios a empleados, transporte, asi como de otros gastos generales 
asociados a la actividad administrativa y de ventas de la Compañía. 
Los gastos financieros están compuestos, principalmente, por intereses pagados que 
son registrados bajo el método del devengado y provienen de las obligaciones 
contraídas con terceros, 

IVIedio ambiente. 

La actividad de la Compañía no se encuentra dentro de las que pudieren afectar el 
medio ambiente, por lo tanto, a la fecha de cierre de los presentes estados financieros 
no tiene comprometidos recursos ni se han efectuado pagos derivados de 
incumplimiento de ordenanzas municipales u otros organismos fiscalizadores. 

Estado de flujos de efectivo. 

Bajo flujos originados por actividades de la operación se incluyen todos aquellos flujos 
de efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo además los intereses 
pagados, los ingresos financieros y, en general, todos aquellos flujos que no están 
definidos como de inversión o financiamiento. Es necesario mencionar que el concepto 
operacional utilizado en este estado, es más amplio que el considerado en el Estado 
de Resultados Integral. 



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

1. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO. 

Diciembre 31, 
2014 2013 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Efectivo y Bancos 2,152.00 21,028.67 

2,152.00 21,028.67 

CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

CLIENTES 

Un detalle de clientes es como sigue: 

Diciembre 31, 
2014 2013 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Clientes 140,506.13 13,055.01 
Empleados 2,763.96 

143,270.09 13,055.01 



PAGOS ANTICIPADOS zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Un resumen de pagos anticipados es como sigue: 

Diciembre 31, 
2014 2013 

Retenciones Crédito Tributario 89,991.43 72,895,84 

89,991.43 72,895.84 

PROPIEDADES PUNTA Y EQUIPO 

Un resumen de propiedad planta y equipo es como sigue: zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2014 2013 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Costo o valuación 1,425,088.43 1,515,088.43 

Deprec. Acumulada/Deterioro (475,654.28) (417,916.21) 

TOTAL 
949,434.15 1,097,172.22 

CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

CUENTAS POR PAGAR 

Un resumen de cuentas por pagar es como sigue: 

Diciembre 31, 
2014 2013 

Proveedores 416,175,10 273,342.80 

416,175.10 273,342.80 



OBLIGACIONES SOCIALES zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Un resumen de obligaciones sociales es como sigue: zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Diciembre 31. 
2014 2013 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Beneficios Sociales 15,050.67 16,299.08 

TOTAL 15,050.67 16,299.08 

(*) Participación a Trabajadores 

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en 
las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o contables. Los 
movimientos de la provisión para participación a trabajadores fueron como sigue: 

2014 2013 

Saldo al comienzo del año 5,553.67 5,348.98 

Provisión del año 7,246.77 5,553.67 

Pagos efectuados (5,553.67) (5,348.98) 

7,246.77 5,553.67 

1) De conformidad con disposiciones legales (art. 37 de la Ley del Régimen Tributario), la tarifa para el 
impuesto a la renta, se calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribución. 

2) De acuerdo con disposiciones legales (art. 11 de la Ley del Régimen Tributario), las pérdidas 
tributarias pueden ser compensadas con las utilidades gravables que se obtengan dentro de los 
cinco (5) periodos impositivos siguientes, sin que exceda, en cada periodo, del 20 % de las 
utilidades gravables. Al 31 de diciembre del 2014 y 2013. 



3) A partir del año 2011, se debe considerar como impuesto a la renta mínimo, el valor del anticipo 
calculado, el cual resulta de la suma matemática del 0,4% del activo, 0,2% del patrimonio, 0,4% de 
ingresos gravados y 0,2% de costos y gastos deducibles. (art. 76 del Reglamento de Régimen 
Tributario). zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

PASIVO A LARGO PLAZO 

Un resumen de pasivos a largo plazo es como sigue: zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Diciembre 31, 
2014 2013 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

(1) Jubilación Patronal 21,405.00 13,703.00 
(2) Bonificación Desahucio 7,240.00 8,108.00 
Prestamos Accionistas 876,614.26 

905,259.26 21,811.00 

(1) Jubilación Patronal 

De acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo, los trabajadores que por veinte (20) 
años o más hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida tendrán 
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilación que les 
corresponde en su condición de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social -
lESS. 

(2) Bonificación por Desahucio 

De acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo, en los casos de terminación de la 
relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la compañía 
entregará el 25% de la última remuneración mensual por cada uno de los años de servicio. 

Los cálculos actuariales del valor presente de la obligación devengada por concepto de 
beneficios definidos fueron realizados por un actuario independiente. El valor presente de 
las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual y el 
costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito 
proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al período de 
servicio del empleado y basados en la fórmula del plan, de tal suerte que se atribuye la 
misma cantidad de beneficio a cada año de servicio, considerando el uso de hipótesis 
actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipótesis reflejan el 
valor del dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de 
estos beneficios. 



Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios 
en ios supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el remanente de vida 
laboral promedio esperado de los empleados correspondientes, con base en el enfoque de 
la banda de fluctuación. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

PATRIMONIO 

Capital Social 

El capital social autorizado está constituido por 20.000 participaciones iguales, indivisibles y 
acumulativas, cuyo valor nominal es de US$ 1zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA,00 (un dólar) costo unitario. 

Reserva Legal 

De conformidad al artículo vigésimo octavo de los estatutos sociales en vigencia, la Compañía 
deberá destinar el 5% de las utilidades después de la participación de trabajadores y el pago del 
impuesto a la renta, para formar el fondo de reserva legal, hasta que alcance el 50% del capital 
social. Esta reserva no puede ser distribuida a los socios, excepto en el caso de liquidación de la 
Compañía, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital. 

Reserva Facultativa 

La Compañía puede constituir este fondo mediante la apropiación de los resultados obtenidos en 
ejercicios anteriores. Esta reserva no está contemplada en los estatutos sociales, pero si en la Ley 
de Compañías. 

Dividendos 

Hasta el año 2010, los dividendos en efectivo que se declararon o distribuyeron a favor de 
accionistas nacionales o extranjeros no se encontraban sujetos a retención adicional alguna. A 
partir del año 2011, los dividendos distribuidos a favor de accionistas, personas naturales 
residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraísos fiscales o en jurisdicciones de 
menor imposición, se encuentran gravados para efectos del impuesto a la renta. 

Hasta el año 2010, los dividendos en efectivo que se declararon o distribuyeron a favor de 
accionistas nacionales o extranjeros no se encontraban sujetos a retención adicional 



Las cuentas patrimoniales que integran este grupo al cierre del ejercicio económico, tienen el 
siguiente detalle: zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Diciembre 31. 
2014 2013 

Capital Social 20,000.00 20,000.00 

Aportes Futuras Capitalizaciones zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- 120,000.00 

Reserva Legal 3,759.24 3,828.66 

Reserva Facultativa 280,352.26 19,549.77 

Resultados Integrales Actuariales (453.62) 2,972.32 

Utilidad del Ejercicio 23,468.06 7,669.41 

NIIF 1ra, Aplicación (6,360.75) (6,360,75) 

TOTAL 
320,765.19 167.659.41 

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE iNFORIVIA 

Entre ei 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emisión de los estados financieros (marzo del 2015) 
no se produjeron eventos que en opinión de la Administración pudieran tener un efecto importante 
sobre los estados financieros adjuntos. 


