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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
(Expresado en dolares USA)

A los seiiores Socios de
EL CONDROGAL CIA. LTDA.

Informe sobre los Estados Financieros

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de EL CONDROGAL CIA.
LTDA., que incluyen el balance general al 31 de diciembre del 2012 y 2011 y los
correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de caja por
el afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas y otras
notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

La Administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera y
por el control interno que determina necesario para permitir la preparacion de estados
financieros que estén libres de errores significativos, ya sean debido a fraude o error,

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en
nuestra auditoria — NIA’s. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas
internacionales de auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requerimientos
éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable
acerca de si los estados financieros estan hibres de errores significativos.

Una auditoria implica desempefiar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de presentacion
erronea de importancia relativa de los estados financieros. Al hacer esas evaluaciones del
riesgo, el auditor considera el control interno relevante a la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros por la compaiiia, para disefiar los procedimientos de
auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinion
sobre la efectividad del control interno de la compaiiia. Una auditoria también incluye, evaluar
la propiedad de las politicas contables usadas y lo razonable de las estimaciones contables
hechas por la Gerencia, asi como evaluar la presentacion general de los estados financieros,
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestras opiniones de auditoria calificada.



Opinion

En nuestra opinidn, los referidos estados financieros, presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes, la posicion financiera de EL CONDROGAL CIA. LTDA., al 31
de diciembre del 2012, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el aiio
terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera — NIIF.

Asunto de Enfasis

Sin calificar nuestra opinién, informamos que los estados financieros correspondientes al
afio terminado el 31 de diciembre del 2012, son los primeros que la compaiiia ha preparado
aplicando NIIF. Con fines comparativos, dichos estados financieros incluyen cifras
correspondientes al afio terminado el 31 de diciembre del 2011 y saldos del estado de
situacion financiera al 1 de enero del 2011 (fecha de transicion), los que han sido ajustados
conforma las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2012.

El informe sobre el cumplimiento tributario de la Compaiiia, como agente de retencion y
percepeion, por el ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2012, presentamos por
separado.

A ten\tamen fe,
\

CPA Ledo.: r Avila Z.
AUDIT ERNO
RNC

Calificacion de la Superintendencia de
Compaiitas como Auditor Externo
SC-RNAE - 385



Activo Diciembre 31, Enero 1,
Activo Corriente 2012 2011 2011
Efectivo o equivalente de efectivo 40.241,56 6.492,35 32.870,53
Cuentas por Cobrar 9.135,05 6.752,82 9.377,46
Provisidn Ctas, Incobrables {4.115,85) (4.115,85) {4.115,85)
Inventarios Bioldgicos 292.978,38 295.469,34 59.952,86
Gastos Anticipados y Otros Activos 80.811,74 80.166,38 54.247,79
Impuestos Diferidos 4.347,49

Total Activo Corriente 423.398,37 384.765,04 152.332,79
Propiedad, planta y equio 898.920,47 903.823,71 901.143,34
Total Propiedad, planta y equipo 898.920,47 903.823,71 901.143,34
Activo Largo Plazo 296.000,00 259.000,00 215.000,00

Tot !Act'o Pla:

29

0

2

Pasivo ;

Pasivo Corriente 343.061,42 327.043,19 141.907,76
Préstamos Instituciones Financieras - - .
Otras cuentas por pagar - - 1.019,02
Obligaciones Sociales 10.875,24 35.933,76 6.858,56
Obligaciones Fiscales 30.961,44 6.498,54 8.312,23
Total Pasivo Corriente 384.898,10 369.475,49 158.097,57
Pasivo a Largo Plazo

Pasivo a Largo Plazo 1.055.588,76 1.117.049,29 1.069.893,30
Total Pasivo no corriente 1.055.588,76 1.117.049,29 1.069.893,30
Total Pasivo 1.440.486,86 1.486.524,78 1.227.990,87
Patrimonio

Capital Social 20.000,00 20.000,00 20.000,00
Aportes Futuras capit~lizaciones 120.000,00 - =
Reservas 41.220,41 21.514,20 8.021,78
Utilidad Ejercicios anteriores = = =
Utilidad del Ejercicio 2.972,32 19.549,77 12.463,48
NIIF 1ra. Aplicacion (6.360,75) - =
Total Patrimonio 177.831,98 61.063,97 -40.485,26




EL CONDROGAL CIA. LTDA.
ESTADO DE RESULADOS COMPARATIVO

(Expresados en US Délares Americanos)

Notas 2,011 2,012
VENTAS (3.096.632,55) (4.045.309,64)
COSTO DE VENTAS 2.786.261,47 3.765.172,71
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS (310.371,08) (280.136,93)
GASTOS DE OPERACION
Gastos de Administracion 283.788,24 209.981,85
Gastos Financieros 304,51 5.133,47
Total Gastos de Operacién 284.092,75 215.115,32
Utilidad / o Pérdida en Operacién (26.278,33) (65.021,61)
INGRESOS Y EGRESOS NO OPERACIONALES
Ingresos no Operacionales (9.206,52) (12.186,96)
Egresos No Operacionales 3.629,26 41.409,91
Total Ingresos Egresos no Operacionales (5.577,26) -29.222,95
UTILIDAD DEL EJERCICIO ANTES DE PARTICIPACION
TRABAJADORES E IMPUESTOS (31.855,59) (35.798,66)
15% Participacién Trabajadores Empleados (4.778,34) {5.369,80)
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EL CONDROGAL CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2012

Expresados en USS Délares
2011 2012
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO Y
Y SUS EQUIVALENTES PROVENIENTE DE OPERACIONES:
Utilidad Neta del Ejercicio
31,855.59 35,659.87
Ajustes para iliar el reso del Efectivo
Proveniente de Operaciones
Teciacion
o 63,773.39 49.405.77
(Disminucion de Activos fijos)
- 76,376.31 - 59,200.48
VARIACION EN ACTIVOS:
(Aumento) Disminucion en Cuentas por Cobrar
. 2,382.57 = 2,382.23
Inventarnios
- 23551648 57,461.90
Gastos anticipados
20,911.38 - 26,560.04
Provision Cuentas Incobrables
Activos Terrenos
YARIACIONES EN PASIVOS:
Aumento (Disminucion) en Cuentas por Pagar
207,802.63 - 16,018.23
(Disminucién) Aumento en Gastos Acumulados y Otras Cuentas por Pagar
3,575.28 1,875.00

EFECTIVO PROVENIENTE O (UTILIZADO) DE OPERACIONES 649235 40,241.56




PRINCIPALES POLITICAS Y PRACTICAS DE CONTABILIDAD

Descripcidn del negocio

EL CONDROGAL CIA. LTDA, es una sociedad constituida al amparo de las leyes
ecuatorianas el siete de abril del afio dos mil tres; registrada por las disposiciones
emanadas por la Superintendencia de Compaiiias, asi como las disposiciones emitidas
por ¢l Servicio de Rentas Internas. Dedicada a las siguientes actividades que
constituyen su objeto social: Al procesamiento de aves, alimentos balanceados para
animales y, en general el desarrollo de actividades de comercializacién de productos
agricolas.

Las actividades operacionales de la Compafiia se encuentran reguladas por el
Ministerio de Agricultura y Ganaderia.

Objeto social
La Compaiiia tiene por objeto social dedicarse a:

v La produccion y comercializacién de aves de corral y como actividad secundaria la
produccion y comercializacion de leche.

v" La compafiia puede asociarse con otras empresas para determinados trabajos o
contratos. Para la realizacion de su objeto social, la compariia podra celebrar todos los

actos y contratos permitidos por la Ley ecuatoriana.

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIITF).

El estado de situacion financiera de acuerdo NIIF al 31 de diciembre del 2011 y el
estado de situacioén financiera de apertura al 1 de enero del 2011, han sido preparados
exclusivamente para ser utilizados por la compafiia como parte del proceso de
conversion a NIIF para el afio terminado el 31 de diciembre del 2012.

Los estados financieros de EL CONDROGAL CIA. LTDA,, al 31 de diciembre del 2011,
fueron emitidos por la compafiia con fecha 20 de febrero del 2012, fueron preparados de
acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, los cuales han
sido considerados como los principios de contabilidad previos (PCGA anteriores), tal como se
define en la NIIF 1: Adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera, para la preparacion del estado de situacion financiera de
acuerdo a NIIF al 31 de diciembre del 2011. Los PCGA anteriores difieren en ciertos
aspectos de las NIIF.

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere
que la administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el proposito de determinar la
valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados



financieros. En opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas
han sido definidas en funcion de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2012,
aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan.

Bases de preparacion

Los estados financieros de EL CONDROGAL CIA. LTDA , comprenden los estados de
situacion financiera al 1 de enero del 2011 (fecha de transicion), 31 de diciembre del 2011 y 31
de diciembre del 2012, los estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por el afio terminado al 31 de diciembre del 2012. Estos estados financieros
han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera

(NIIF).

Efectivo y equivalente de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos o
depdsitos que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres
meses.

Cuentas comerciales por Cobrar vy Otras cuentas por Cobrar

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando
el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El ingreso por interés
(incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como ingresos de mversiones y se calculan
utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el
reconocimiento del interés resultare inmaterial.

Las cuentas comerciales por cobrar incluyen una provision para reducir su valor al de probable
realizacion. Dicha provision se constituye en funcién de un analisis de la probabilidad de
recuperacion de las cuentas.



Propiedades Planta y Equipo

Medicion en el momento del reconocimiento

Las partidas de propiedades, planta y equipo se mediran inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicion mas todos
los costos directamente relacionados con la ubicacién del activo, su puesta en
condiciones de funcionamiento segun lo previsto por la gerencia y la estimacion micial
de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacion de la
ubicacidon del activo.

Adicionalmente, se considerara como costo de las partidas de propiedades, planta y
equipo, los costos por préstamos de financiacion directamente atribuibles a la
adquisicion o construccion de activos que requieren de un periodo de tiempo sustancial
antes de estar listos para su uso o venta.

Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al
costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro del valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
que se producen. Cabe sefialar que algunas partidas de propiedades, planta y equipo de
la compaiiia requieren revisiones periddicas, en este sentido, las partes objeto de
sustitucion son reconocidas separadamente del resto del activo y con un nivel de
disgregacion que permite depreciarlos en el periodo que medie entre la actual y hasta la
siguiente reparacion.

Medicidn posterior al reconocimiento: modelo de revaluacion

Los efectos de las revaluaciones de propiedades, planta y equipo, sobre el impuesto a la
renta, si los hubiere, se contabilizaran y revelaran de acuerdo con la NIC 12. Impuesto a
las Ganancias.

Meétodo de depreciacidn y vidas utiles

El costo o valor revaluado de propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con
el método de linea recta. La vida qtil estimada, valor residual y método de depreciacion
son revisados al final de cada afo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.



A continuacion presentamos, las principales partidas de propiedades, planta y equipo y
las vidas utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

Cuenta Vida atil - afios
Muebles y Enseres 10
Equipo de Oficina 10
Equipo de Computacion 3
Vehiculos 6-8

Retiro o venta de propiedades, planta y equipo

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades, planta y
equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del
activo y reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva
de revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles

Al final de cada periodo, la compaiiia evalua los valores en libros de sus activos
tangibles € intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos
han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable
del activo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).
Cuando no es posible estimar el importe recuperable de un activo individual, la
compaiiia calcula el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que
pertenece dicho activo. Cuando se identifica una base razonable y consistente de
distribucion, los activos comunes son también asignados a las unidades generadoras de
efectivo individuales o distribuidas al grupo mas pequeiio de unidades generadoras de
efectivo para los cuales se puede identificar una base de distribucion razonable y
consistente. '

Los activos intangibles con una vida util indefinida o todavia no disponibles para su uso
deben ser sometidos a una comprobaciéon de deterioro anualmente, o con mayor
frecuencia si existe cualquier indicacion de que podria haberse deteriorado su valor.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de venta y el
valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son
descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento antes de impuesto que
refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los
riesgos especificos para el activo par ,0s cuales no se han ajustado los estimado de flujo
de efectivo futuros.

\
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Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado en
menos que su valor en libros, el valor en libros del activo se reduce a su importe
recuperable. Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados,
salvo si el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la
pérdida por deterioro.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo (o unidad
generadora de efectivo) aumenta el valor estimado revisado de su importe recuperable,
de tal manera que el valor en libros incrementado no excede el valor en libros que se
habria calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro por dicho activo
en afios anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es reconocido
automaticamente en resultados, salvo si el activo correspondiente se registra al importe
revaluado, en cuyo caso el reverso de la pérdida por deterioro se maneja como un
aumento en la revaluacion.

Cuentas comerciales por Pagar y Otras cuentas por Pagar

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando
el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El gasto por interés
(incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como costos financieros y se calculan
utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el
reconocimiento del interés resultare inmaterial.

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion
financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes.

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas
de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables o
deducibles. El pasivo de la compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.
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Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre ¢l valor en
libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales
correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable. El pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Se
reconocera un activo por impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la compaiiia disponga
de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el
pasivo se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la
normativa tributaria, la re-estimacion de la recuperabilidad de los activos por impuestos
diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se
reconoce en el resultado del periodo, excepto en la medida en que se relacione con
partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del periodo.

La compafiia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensar,
frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas, y los activos por
impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se derivan del impuesto a la
renta y la compaiiia tiene la intencion de liquidar sus activos y pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos, deberan reconocerse como ingreso o gasto, y ser
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion
o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del
resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacioén de negocios.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando se tiene una obligacion presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que €l tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdémicos, para cancelar la
obligacién y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision
utilizando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacion presente, su valor en
libros representa el valor presente de dicho flujo de efectivo. .
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Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios economicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un
activo si es virtualmente cierto que se recibira ¢l desembolso y el valor de la cuenta por
cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilacién Patronal y Bonificacion por desahucio

El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacién por desahucio)
es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectado, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo. Las ganancias y pérdidas
actuariales se reconocen utilizando el enfoque de la banda de fluctuacion (10% del
valor presente de la obligacion al inicio del periodo dividido entre el numero promedio
de afios de trabajo que Je resten a los empleados.

No se considera el 10% del valor razonable de los activos del plan, en razdn de que esta
obligacion no esta fondeada). Los costos de los servicios pasados se reconocen
inmediatamente en la medida en que los beneficios ya han sido otorgados, de lo
contrario, son amortizados utilizando el método de linea recta en el periodo promedio
hasta que dichos beneficios son otorgados.

Participacion a trabajadores

La compailia reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los trabajadores en
las utilidades de la empresa. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades
liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos

Los mgresos que genera la Compaiiia se originan por la venta de publicidad en forma directa e
indirecta, es decir actiia como intermediario entre el medio publicitario v el cliente por lo cual
recibe una comision.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.



Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF
(Adopcién por primera vez)

La Superintendencia de Compaiiias establecio mediante Resolucion Nro. 06. Q.ICL.004 del
21 de agosto del 2006, la adopcion de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) y su aplicacion obligatoria por parte de las compaiiias y entidades sujetas
a su control y vigilancia, a partir del 1 de enero del 2009, la cual fue ratificada con la
Resolucion Nro. ADM.08199 del 3 de julio del 2008. Adicionalmente, se establecid el
cumplimiento de un cronograma de aplicacion segin lo dispuesto en la Resolucion Nro.
08. G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008. La compaiiia esta obligada a presentar sus
estados financieros de acuerdo a NIIF a partir del 1 de enero del 2011.

Conforme a esta resolucion hasta el 31 de diciembre del 2010, la compafia preparé sus
estados financieros consolidados de acuerdo con “Principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador”. Desde el 1 de enero del 2011, los estados financieros
consolidados de la compaiiia son preparados de cuerdo a Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF).

De acuerdo a lo anteriormente expuesto, la compaiiia definié como su periodo de transicion
a las NIIF s, el afio 2011, estableciendo como fecha para la medicion de los efectos de la
primera aplicacion el 01 de enero del 2011.

La aplicacion de las NIIF's supone, con respecto a los principios de contabilidad

generalmente aceptados en el Ecuador que se encontraban vigentes al momento de

prepararse los estados financieros correspondientes al 2011.

v Cambios en las politicas contables, criterios de medicién y formas de presentacion de
los estados financieros.

v La incorporacion de un nuevo estado financiero, el estado de resultados integral

v" Un incremento significativo de la informaciéon incluida en las notas a los estados
financieros.

Para la presentacion de los presentes estados financieros se han aplicado algunas

excepciones obligatorias y exenciones optativas a la aplicacion retroactiva de las NIIF s,
que se establece en la NIIF 1.

Excepciones a la aplicacion retroactiva aplicadas por la Compaiiia.

Estimaciones:

La NIIF 1 establece que las estimaciones de la compaiiia realizadas segun las. NIIF en la
fecha de transicion, sean coherentes con las estimaciones realizadas para la misma fecha



segin los PCGA anteriores (después de realizar los ajustes necesarios para reflejar
cualquier diferencia en las politicas contables), a menos que exista evidencia objetiva de
que éstas estimaciones sean erroneas.

La compaiiia podria tener que realizar estimaciones conforme a las NIIF, en la fecha de
transicion, que no fueran requeridas en esa fecha segin los PCGA anteriores. Para lograr
coherencia con la NIC 10 — Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa
— dichas estimaciones segun las NIIF reflejaran las condiciones existentes en la fecha de
transicion. En particular, las estimaciones realizadas en la fecha de transicion a las NIIF,
relativas a precios de mercado, tasas de interés o tasas de cambio, reflejaran las
condiciones de mercado en esa fecha.

Esta exencion también se aplicard a los periodos comparativos presentados en los primeros
estados financieros segun NIIF, EL CONDROGAL CIA. LTDA., no ha modificado
ninguna estimacion utilizada para el calculo de saldos previamente reportados bajo PCGA
anteriores ni a la fecha de transicion (1 de enero del 2011) ni para el primer periodo
comparativo (31 de diciembre del 2011).

Beneficios a los empleados

Segiin la NIC 19 Beneficios a los empleados, la compaiiia puede optar por la aplicacion del
enfoque de la “banda de fluctuacion”, segin el cual no se reconoce la totalidad de las
pérdidas y ganancias actuariales en los planes de beneficios definidos. La aplicacion
retroactiva de este enfoque requerird que la compaiiia separe la porcién reconocida y la
porcion por reconocer, de las pérdidas y ganancias actuariales acumuladas, desde el
comienzo del plan hasta la fecha de transicion a las NIIF. No obstante, la exencion de la
NIIF 1 permite a la compaiiia reconocer todas las pérdidas y ganancias actuariales
acumuladas en la fecha de transicion a las NIIF, incluso si utilizare el enfoque de la banda
de fluctuacion para tratar las pérdidas y ganancias actuariales posteriores. Si la compaiiia
utilizara esta opcion, la aplicara a todos los planes.

Conciliacidn entre NIIF y Principios de contabilidad generalmente aceptados en el
Ecuador

Las conciliaciones que se presentan a continuacion muestran la cuantificacion del impacto
de la transicion a las NIIF sobre la situacion financiera, resultado integral y flujos de
efectivo.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestran en el estado de flujo de efectivo
puede ser conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacion financiera de la
siguiente manera:



Diciembre 31, Enero 1,
2012 2011 2011
__6.492 35

CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR OTRAS CUENTAS POR COBRAR
CLIENTES

El saldo de este grupo se descomponia en las siguientes cuentas:

Diciembre 31, Enero 1,
2012 2011 2011
Clientes 9.135,05 6.752,82 9377,46

Proviision Incobrables

4.115,85)

PAGOS ANTICIPADOS

Un resumen de pagos anticipados es como sigue:

Diciembre 31, Enero 1,
2012 2011 2011
Retenciones 78.061,74 74.482,66 49895 ,49
Crédito Tributario = = "
Anticipo Proveedores 2.750,00 4.352,30

5.323,72




PROPIEDADES PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de propiedades, planta y equipo es como sigue:

CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar es como sigue:

Diciembre 31, Enero 1,
2012 2011 2011
Proveedores 343,061.42 327,043.19 141,907.76
343,061.42 327,043.19 141,907.76
OBLIGACIONES FISCALES
Un resumen de otras cuentas por pagar €s como sigue:
Dicie mbre 31, Enero 1,
2012 2011 2011
Obligaciones Fiscales 3,661.34 6,498.54 8312.23
Ofras cuentas por pagar - - -
3,661.34 6498.54 8,312.23
OBLIGACIONES SOCIALES
Un resumen de obligaciones sociales es como sigue:
Dicie mbre 31, Enero 1,
2012 2011 2011
Beneficios Sociales 10,854.42 35933.76 6.,858.00
TOTAL 10,854.42 35933.76 6,858.00




(*) Participacion a Trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a
participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades
liquidas o contables. Los movimientos de la provision para participacion a
trabajadores fueron como sigue:

Diciembre 31,
2012 2011

Saldo al comienzo del
afio 4.778,34 3.416,72

Provision del afio 4778,34

IMPUESTOS OBLIGACIONES FISCALES

Un resumen de obligaciones fiscales y/o impuestos es como sigue:

Diciembre 31, Enero 1,
2012 2011 2011
LV.A 190,9 403,31 325,77

Renta 3470,44 3361,21 1988,28

1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se
caicula en un 23% para el ejercicio econémico 2012 sobre las utilidades sujetas a
distribucion

2) De acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas tributarias pueden ser
compensadas con las utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (5)
periodos positivos siguientes, sin que exceda, en cada periodo, del 25% de las
utilidades gravables. Al 31 de diciembre del 2012 2011

3) A partir del ano 2011, se debe considerar como impuesto a la renta minimo, el
valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0,4% del
activo, 0,2% del patrimonio, 0,4% de ingresos gravados 0,2% de costos y gastos
deducibles.



PASIVO A LARGO PLAZO

Un resumen de pasivos a largo plazo es como sigue:

Dicie mbre 31, Enero 1,

2012 2011 2011
(1) Jubilacién Patronal 11,365.00 - -
(2) Bonificacién Desahucio 6.934.00 - -
Préstamos Bancos L.P. - - -
18,299.00 & &

(1) Jubilacién Patronal

De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, los trabajadores que por
veinte (20) afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o
interrumpida tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la
jubilacion que les corresponde en su condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano
de Seguridad Social — [ESS.

(2) Bonificacion por Desahucio

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de terminacion de
la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por ¢l trabajador, la
compaiiia entregara el 25% de la ultima remuneracion mensual por cada uno de los
afios de servicio. '

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto
de beneficios definidos fueron realizados por un actuario independiente. El valor
presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del
servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el
método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios
definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la
formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada
aiio de servicio, considerando el uso de hipotesis actuariales para calcular ¢l valor
presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor del dinero a través del
tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el
remanente de vida laboral promedio esperado de los empleados correspondientes,
con base en el enfoque de la banda de fluctuacion.



PATRIMONIO
Capital Social

El capitel social autorizado esta constituido por 14.000 participaciones iguales,
individuales y acumulativas, cuyo valor nominal es de US$ 10,00 (diez ddlares) costo
unitario

Reserva Legal

De conformidad al articulo vigésimo octavo de los estatutos sociales en vigencia, la
Compafia debera destinar el 5% de las utilidades después de la participacién de
trabajadores y el pago del impuesto a la renta, para formar el fondo de reserva legal,
hasta que alcance el 50% del capital social. Esta reserva no puede ser distribuida a los
socios, excepto en el caso de liquidacion de la Compaiiia, pero puede ser utilizada para
absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

Reserva Facuitativa

La compafia puede constituir este fondo mediante la apropiacién de los resultados
obtenidos en ejercicios anteriores. Esta reserva no esta contemplada en los estatutos
sociales, pero si en la Ley de Compafiias-

Dividendos

Hasta el afio 2010, los dividendos en efectivo que se declararon o distribuyeron a favor de
accionistas nacionales o extranjeros no se encontraban sujetos a retencion adicional
alguna. A partir del afio 2011, los dividendos distribuidos a favor de los accionistas,
personas naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos
fiscales o en jurisdicciones de menor imposicion, se encuentran gravados para efectos del
impuesto a la renta

Diciembre 31, Enerol,
2012 2011 2011
Capital Social 20.000,00 20.000,00 20.000,00
Aportes Futuras capitalizaciones 120.000,00 - -
Reserva Leg| 3.425,01 3.268,57 2.239,63
Reserva Facuitativa 37.7585,40 18.245,63 5.782,15

Utilidad del ejercicio - 19.549,77 12.463,48




Calculo del VNR

El Condrogal Cia. Ltda. como parte de adopcién de las NICs y en especial de la NIC
2 enlacual se estima el costo y el precio de venta.

Los precios figuran en los contratos de venta , y las estimaciones que fueron utilizadas
para efectuar el calculo del VNR, de acuerdo al parrafo 30 de la NIC 2 en las que las
estimaciones fueron tomadas en base a las existentes a la fecha de la presentacion de
los estados financieros de la empresa, las empresa puede considerar ciertos hechos
posteriores al cierre del balance, tales como variaciones de precios o de costos, solo en la
medida que los eventos confirmen condiciones que pudiera existir al final del periodo.

Porqué el costo de reposicién en los activos de los inventarios que se requiere esfuerzo
de wventa para generar un margen de utilidad entre el precio de
costo y de venta. El costo de reposicion expresa lo que saldria comprar la
mercaderia en el momento que estoy valuando los estados contables mas todos los
gastos necesarios y el VNR lo que podria ganar por la venta menos los gastos
necesarios.

Entonces, el costo de reposicion (precio de compra) va a ser siempre
menor que e VNR (precio de venta), y por el criterio
hay que tomar el mds pequeiio entre dos valores porque se
utiliza el costo de reposicion y no VNR.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emision de los estados financieros (marzo
18 del 2013) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran tener
un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros consolidados por el afio terminado el 31 de diciembre del 2012 han
sido aprobados por la Gerencia y seran presentados a los accionistas para su aprobacion.
En opinién de la Gerencia los estados financieros consolidados seran aprobados por los
socios sin modificaciones.
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