ECSA

Consultores

Quito, 29 de mayo del 2009

Sefior:
Superintendente de Compaiiias
Ciudad.-

De nuestras consideraciones:

Adjunto a la presente le remitimos el informe de auditoria externa de la Compaiiia ELIOP S.A.
por el periodo terminado el 31 de diciembre del 2008, en cumplimiento de las disposiciones
legales vigentes para la presentacion de los informes de auditoria externa.

Atéﬁf?é\ente, \

iofor Ruiz__/.
JOERENTE GENERAL
AUDITORES EXTERNOS N° 432
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Miembros del Directorio y Accionistas de
ELIOP S.A.

Quito, 22 de mayo del 2009

I.

& Consultores

Hemos auditado el balance general adjunto de ELIOP S.A., al 31 de diciembre del
2008 y 2007 y los correspondientes estados de resultados, estado de evolucién del
patrimonio y el flujo de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados
financieros son responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en
nuestra auditoria.

Nuestro examen fue efectuado de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Auditoria,
estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener
certeza razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones erréneas o
inexactas de caracter significativo. Una auditoria incluye el examen, a base de
pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los
estados financieros. Incluye también la evaluacién de los principios de contabilidad
utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la Administracion, asi como
una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos
que nuestra auditoria provee una base razonable para expresar una opinion.

En nuestra opinién, los estados financieros arriba mencionados, presentan
razonablemente la situacion financiera de ELIOP S.A., al 31 de diciembre del 2008
y 2007, el estado de resultados, las variaciones en su patrimonio y el flujo de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
Ecuatorianas de Contabilidad — NEC.

De conformidad con la resolucion emitida por la Superintendencia de Compaiiias
todas las sociedades deben cambiar sus registros contables de manera obligatoria a
partir de enero del 2009 de acuerdo con NIC.

En-la Nota 1 a los estados financieros adjuntos, se revelan ciertas condiciones de la
crisis financiera mundial y local, asi como, los planes de la Administracion para
mitigar sus posibles efectos.
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6. El informe del Auditor Independiente acerca del cumplimiento de las obligaciones
tributarias, requerido fn la Ley de Régimen tributario Interno se emitird por

...... seaapqado
T i) /7 Hpiusesn Con tiof)
"/ Vig RUIZN—Socyé) Superintendencia de
}NC N° 24075 Compafiias RNAE N°432

Wilmer Condor — Gerente de Auditoria
RNC N° 27883
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ELIOP S.A.

BALANCE GENERAL COMPARATIVO

TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

expresado en délares estadounidenses
Activo Notas

Activos corrientes:
Efectivo en caja y bancos

Cuentas y documentos por cobrar 3
Impuestos anticipados 4.9
Anticipo a proveedores
Inventarios N

Propiedad, planta y equipo: 6

Activos al costo
Depreciacion acumulada

Pasivo y patrimenio

Pasivos corrientes:

Cuentas y documentos por pagar

Prestamos de accionistas

Pasivos sociales 9
Obligaciones tributarias 89,10

Pasivos largo plazo: ,
- Préstamos intercompariias - 7

Patrimonio de los accionistas -
(véase estado adjunto)

2.008

106.276
275.801
107.893

23.531

435.389

10.500
2.165

31.294

43.109
0
460
74.863
879.018
3.344
st

948.890

8.335

957.225

174.735

2.007
8.269
80.118
40.528
0
303.650
10.500
0 10.500
T 314150
40.647
263.681
75
6.413 310.816
0
3.334
~ 314050

Las notas explicativas anexas 1 a 12 son parte integrante de los estados financieros



ELIOP S.A.

ESTADO DE RESULTADOS
ENTRE EL 1 DE ENERO Y EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

expresado en délares estadounidenses

Notas 2.008 2.007

Ventas 3 556.542 53.097
Costo de ventas 3 537.615 49.344
Utilidad bruta en ventas 18.927 3.753
Gastos operacionales:

Gastos administrativos 6 19.287 8.382
Otros Ingresos -1.632 0
Utilidad del ejercicio 1.272 ~4.629
15% participacion trabajadores 9 191 0
25% impuesto a la renta 9 1.071 0
Utilidad (Pérdida) del ejercicio 10 -4.629

Las notas explicativas anexas de 1 a 12 son parte integrante de estos estados financieros



ELIOP S.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Saldos al 1 de enero de 2007

Utilidad del gjercicio

Saldos al 31 de diciembre de 2008

Pérdida del ejercicio

Saldos al 31 de diciembre de 2009

Capital Aporte Futura  Resultados
social Capitalizacion Acumulados Total
2.100 549 5314 7.963
-4.629 -4.629
2.100 549 685 3.334
10 10
2.100 549 695 3.344

Las notas explicativas anexas de 1 a 12 son parte integrante de estos estados financieros



ELIOP S.A.

FLUJO DE EFECTIVO

TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 y 2007

expresado en délares estadounidenses

Flujos de efectivo en actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes y otros

Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros
Efectivo provisto de operaciones

Otros ingresos

Flujo neto originado por actividades de operacion

Flujos de efectivo en actividades de inverson:
(Aumento) activos fijos

Flujo neto originado por actividades de inversion: '

Flujos de efectivo en actividades de financiamiento:
Aumento préstamos intercompailias largo plazo
Flujo neto originado por actividades de financiamiento:

(dlsmmucwn)Aumento neto en caja bancos
‘Caja y bancos al inicio del afio
- Caja y.bancos al final del afio

2.008 2.007
360.859 7.377
-1.143.502 9.524
-782.643 16.901
1.632 0
-781.011 16.901
0 -10.500
0 -10.500
879.018 0
879.018 0
98.007 6.401
8.269 1.868
106.276 8.269




ELIOP S.A.

FLUJO DE EFECTIVO COMPARATIVO
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 y 2007

expresado en ddlares estadounidenses

Conciliacion de la utilidad (pérdida) neta del afio con el

efectivo neto proveniente de las actividades de operacion:

Utilidad (Pérdida) del gjercicio

Gastos que no representaron flujo de efectivo:
Depreciaciones
Participacion de trabajadores
Impuesto a la renta
Efectivo usado en las actividades de operacion antes de
cambios en el capital del trabajo:

Variaciones de partidas corrientes:
(Aumento) en cuentas y dctos por cobrar
(Aumento) en impuestos anticipados
(Aumento) en anticipo a proveedores
(Aumento) en inventzirios

-Aumento (Disminucion) en préstamos de socios
“Aumento-en: pmchd_qres y-otras cuentas por pagar

Aumento en obligaciones tributarias
Aumento (Disminucion) en pasivos sociales

2.008 2.007
10 -4.629
2.165 0
191 0
1.071 0
3.437 -4.629
-195.683 -80.118
-67.365 -31.211
-23.531 0
-260.654 -174.735
-263.681 263.681
2.462 40.647
23.810 4.522
194 -1.256
-781.011 16.901

Las notas explicativas anexas de 1 a 12 son parte integrante de estos estados financieros




ELIOP S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008

NOTA 1.- OPERACIONES

La Compaiiia fue constituida en el Ecuador como una sucursal de compaifiia extranjera
el 7 de mayo de 2003, mediante escritura publica de protocolizacion de documentos y
mas diligencias relativas a la creacién y apertura de sucursal de la compaiia ELIOP
S.A. realizada en la Notaria Undécima de Quito del Dr. Rubén Dario Espinosa, bajo la
denominacién de “ELIOP S.A., inscrita en el registro mercantil el 5 de junio de 2003
bajo el nimero 1704, tomo 134.

El objetivo social principal de la compaiiia es el disefio, desarrollo, fabricacion,
comercializacion, representacion, instalacion y mantenimiento de sistemas, equipos y
subconjuntos electronicos, asi como la realizacion de proyectos de ingenieria en sus
vertientes de servicio u obra, que permitan la integracion de productos propios o de
terceros, llevando a cabo en ellos las labores de estudio, organizacion, gestion,
ejecucion, instalacion y explotacion de los mismos, todo ello, incluso mediante, las
operaciones de explotacién e importacion que fueran necesarias.

Los indices de inflacion, relacionados con el comportamiento de la economia

ecuatoriana en los cuatro tltimos afios, son como sigue:

Diciembre 31 - Indice de inflacién anual
2008 e ‘ 8.63%

2007 URRRLLLE L 3.32%

2006 o 2.87%

En el ultimo semestre del 2008 la crisis ecdnémica mundial ha afectado la economia del

~pafs principalmente en lo relacionado a la reduccion en el precio del petrdleo; caida en

las remesas de dinero de los emigrantes; altas tasas de inflacion; calificacion del pais
como de alto riesgo; encarecimiento y acceso restringido a lineas internacionales de
crédito; caida progresiva de la actividad economia del pais; y por ende disminucion en
el nivel de empleo de mano de obra. Lo anterior hace dificil llegar a determinar la
incidencia sobre la posicién econdomica y financiera de la Compaiiia, por los estados
financieros anexos deberan ser leidos a la luz de las circunstancias escritas en este
parrafo. ’
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NOTA 2. - RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS Y PRACTICAS CONTABLES
MAS SIGNIFICATIVAS

a) Bases para la preparacion de los estados financieros

Los estados financieros han sido preparados con base a las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) y estan basados en el costo historico, modificado en lo que respecta a
los saldos originados el 31 de marzo de 2000, (fecha a la cual los registros contables
fueron convertidos a dolares estadounidenses), mediante las pautas de ajuste contenidas
enla NEC 17.

La preparacion de estados financieros de acuerdo con la Normas Ecuatorianas de
Contabilidad, involucra la elaboracion de estimaciones contables que inciden en la
valuacién de determinados activos y pasivos y en la determinacion de resultados, asi
como en la revelacion de activos y pasivos contingentes. Debido a la subjetividad
inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos
estimados por la Administracion.

La Superintendencia de Compaiiias de la Republica del Ecuador mediante Resolucion No.
08.G.DSC-010 de 31 de diciembre del 2008 publicada en el Registro Oficial 498 de 31 de
diciembre de 2008, resolvio que la aplicacion de las Normas de Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF”s) y Normas Internacionales de Contabilidad (NICs) para
la preparacion de estados financieros en la Republica del Ecuador se aplicaran a partir del
afo 2010 para los entes sujetos y regulados por la Ley de Mercado de Valores, asi como
las compafiias que ejercen actividades de auditoria externa; a partir del 2011 las

~ compafifas-que tengan activos totales iguales o superiores a USD 4°000.000 al 31 de

diciembre de 2007, las holding, ~de economia mixta, y sucursales de compafiias
extranjeras; y , desde el 2012 el resto de sociedades.

", b) Cuentas y documentos por cobrar

Reglstra principalmente las cuentas por cobrar clientes, anticipo a proveedores e
impuestos ant1c1pados

¢) Inventarios

Registra el wvalor ’;de las partes y piezas para la construccion de unidades terminales
remotas para las subestaciones de la Empresa Eléctrica Quito.

d) Bienes dé uso

Se muestran al costo de adquisicion, los cuales aun no se han depreciado por ser
adquiridos a ﬁnes de afio.
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La depreciacion de bienes de uso se registra con cargo a las operaciones del afio,
utilizando tasas del 10% anual para muebles y enseres,; 33% anual para equipos de
computacion y software y 20% para vehiculos que se consideran adecuadas para
depreciar el valor de los bienes de uso durante su vida qtil estimada, siguiendo el
método de linea recta.

e) Cuentas y documentos por pagar

Registra las cuentas por pagar a proveedores nacionales y del exterior por la compra
de inventarios principalmente.

f) Prestamos de Casa matriz

Corresponde a los valores transferidos como capital de trabajo y pagos realizados a
proveedores, los cuales no generan intereses, ni se ha definido un plazo para el pago.

g) Participacion de empleados en las utilidades

El 15% de la utilidad que la Compariia debe reconocer de participacion laboral en las
utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, con
base en las sumas por pagar exigibles.

h) Impuesto a la renta

De acuerdo con disposiciones tributarias, las Sociedades pueden calcular la tarifa del

15% de impuesto sobre el valor de las utilidades, siempre que estas se capitalicen, por lo
menos por un monto de las utilidades reinvertidas, perfeccionando con la inscripcion en

el registro mercantil hasta el 31 de diciembre del 2009, de no cumplir con esta

condicién, deberan presentar la declaracion sustitutiva con la reliquidacion del
impuesto; o calcular la tarifa del 25% de impuesto sobre el valor de las utilidades.

Al 31 de diciembre del 2008, la Compaﬁia calculo el 25% de impuesto sobre las

- utilidades

NOTA 3.- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

Corresponde a una cuenta por cobrar a la Empresa Eléctrica de Quito por capacitacion y
entrenamiento en fibrica para la puesta en marcha del nuevo sistema SCADA.

Con fecha 11 de marzo de 2007, la Empresa Eléctrica Quito S.A. y ELIOP S.A.
firmaron el contrato SG N. 156-2007 con el objeto de suministrar equipos y prestacion
de servicios para instalar y poner en funcionamiento SCADA para la Empresa Eléctrica
Quito S.A. confohne los siguientes puntos:
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1. Provision, transporte, instalacion y montaje de equipos, suministros, materiales,
programas y demds elementos y servicios necesarios para el Centro de Control
de la EEQ S.A.

2. Pruebas, puestas en operacion y documentacion del Sistema SCADA.

Capacitacion del personal de la EEQ S.A. en el uso y mantenimiento del Sistema

SCADA.

W

La implementacion del sistema SCADA se realizara en tres etapas, las cuales tendran un
plazo maximo de veinte cuatro meses a partir de la firma del contrato, cuyo monto
asciende a la suma de USD 37209.556 incluido IVA.

Hasta el 31 de diciembre de 2008, la Compaiiia ha facturado por avances en el contrato
la suma de USD 673.727.

Conforme nos ha informado la Administracion de la Compaiiia, se tiene planificado el
firmar un adendum al contrato inicial para ampliar el plazo, en razén de que la EEQ
S.A. alin no tiene las instalaciones en las cuales se va completar el trabajo por parte de

ELIOP S.A.

NOTA 4.- IMPUESTOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre de 2007 y 2008 la siguiente es la composicion de los impuestos
anticipados:

2008 2007
" IVAencompras 98.730 32.090
Anticipo de impuesto a la renta (Véase nota 9) 428 0
Retencion en la fuente (Véase nota 9) 11.885 8.438
Total ‘ 111.043 40.528

NOTAS.- IN VENTARIOS

Corresponde al valor de las partes y piezas para la construccion de unidades terminales -
remotas para las subestaciones de la Empresa Eléctrica Quito por USD 174.735 que no
tuvo movimientos durante el afio 2008 y adicionalmente al saldo de inventarios
adquiridos durante el ejercicio 2008 por USD 260.654.



NOTA 6.- PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

El siguiente es el movimiento durante el afio 2008 y 2007 en dolares

DESCRIPCION

Costo:

Equipo de computo
Vehiculo

Total

Depreciacién Acum.:

Total bienes en uso

DESCRIPCION

Costo:

- Equipo de computo
- Vehiculo ,
Total

Deprecnacnon Acum.:

Total bienes en uso

ADICIONES
SALDO /RETIROS SALDO
31/12/2007 NETOS DEPREC. 31/12/2008
500 0 0 500
10.000 0 0 10.000
10.500 0 0 10.500
0 0 2.165 2.165
10.500 0 2.165 8.335
ADICIONES
SALDO /RETIROS SALDO
31/12/2006 NETOS DEPREC. 31/12/2007
0 500 0 500
0 10.000 0 10.000
0 [0.500 0 10.500
4] 0 0 0
0 10.500 0 10.500

NOTA 7. - PRESTAMOS INTERCOMPANIAS LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, respectivamente se mantiene como saldos a pagar

USD 879.018 y USD 263.681, orlgmados een transferencias de recursos para capital de .

trabajo para la compra de inventarios y por pagos a proveedores en el exterior, los
cuales no generan ningun interés, ni se ha establecido plazos para el pago.



NOTA 8. - IMPUESTO A LA RENTA

La siguiente es la composicion de Obligaciones tributarias al 31 de diciembre de 2008 y
2007 en dodlares estadounidenses:

2008 2007
Impuesto a la renta compafiia (Véase nota 9) 1.071 0
IVA por pagar 29.545 5.400
[VA retenido 28 434
Retencidn en la fuente 650 579
Total 31.294 6.413

NOTA 9.- CONCILIACION DEL IMPUESTO A LA RENTA

A continuacioén una demostracion del impuesto a la renta calculado de acuerdo con la
tasa impositiva legal, los gastos no deducibles, las rentas exentas, el impuesto a la renta
causado, los impuestos anticipados y las retenciones en la fuente al 31 de diciembre de
2008 y 2007, segun los calculos realizados por la compaiiia en dolares de los Estados
Unidos de América.
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Célculo de impuesto a la renta 2.008 2.007

Utilidad (Pérdida) del ejercicio 1.272 -4.629
15% participacdn trabajadores 191 0
Base antes de impuesto a la renta 1.081 -4.629

Mas gastos no deducibles :(rti)

Otros gastos no deducibles 3.203 0
Base imponible 4.284 -4.629
25% impuesto renta (Véase nota 8) 1.071 0
Anticipo impuesto a la renta (Vease nota 4) -428 0
Crédito por retenciones en fuente (Véase nota 4) -3.447 -981
Crédito tributario -2.804 -981

NOTA 10. - REVISIONES TRIBUTARIAS

A la fecha del informe de auditoria independiente, 22 de mayo de 2009, la Compaiiia no
ha sido notificada por auditorias tributarias de los periodos econdmicos de 2006 al 2008
sujetos a fiscalizacion. :

NOTA 11. - CUMPLIMIENTO DE LAS NORMAS SOBRE DERECHOS DE
AUTOR

Hasta la fecha de emision de nuestro informe de auditoria, 22 de mayo de 2009, hemos
verificado principalmente que la Compafiia mantenga licencias de uso de los sistemas
utilizados. ;

NOTA 12. - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2008 y la fecha de preparacion de estos estados financieros,
22 de mayo de 2009, no se produjeron eventos que en opinién de la Administracion de
la Compaiiia pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros.



