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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Miembros del Directorio y Accionistas de
ELIOP S.A.

Quito, 26 de abril del 2010

1. Hemos auditado el balance general adjunto de ELIOP S.A., al 31 de diciembre del
2009 y 2008 y los correspondientes estados de resultados, estado de evolucion del
patrimonio y el flujo de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados
financieros son responsabilidad de la Administracion de la Compaiifa. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en
nuestra auditoria.

2. Nuestro examen fue efectuado de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Auditoria,
estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener
certeza razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones erréneas o
inexactas de caracter significativo. Una auditoria incluye el examen, a base de
pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los
estados financieros. Incluye también la evaluacion de los principios de contabilidad
utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la Administracién, asi como
una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos
que nuestra auditoria provee una base razonable para expresar una opinion.

3. En nuestra opinién, los estados financieros arriba mencionados, presentan
razonablemente la situacion financiera de ELIOP S.A., al 31 de diciembre del 2009
y 2008, el estado de resultados, las variaciones en su patrimonio y el flujo de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
Ecuatorianas de Contabilidad — NEC.

4. De conformidad con la resolucioén emitida por la Superintendencia de Companias
todas las sociedades deben cambiar sus registros contables de manera obligatoria a
partir de enero del 2009 de acuerdo con NIC.

5. Enla Nota 1 a los estados financieros adjuntos, se revelan ciertas condiciones de la
crisis financiera mundial y local, asi como, los planes de la Administracion para
mitigar sus posibles efectos.
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6. El informe del Auditor Independiente acerca del cumplimiento de las obligaciones
tributarias, requerido ,en la Ley de Régimen tributario Interno se emitird por

(

Ao CCH 574 1/59,4

ictor Ruiz N. —Soci Superintendencia de
RNC N° 24075 Compafiias RNAE N° 432
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ELIOP S.A.

BALANCE GENERAL COMPARATIVO
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

expresado en dolares estadounidenses
Activo Notas 2.009

Activos corrientes:

Efectivo en caja y bancos 253.837
Cuentas y documentos por cobrar 3 13.609
Impuestos anticipados 4,9 228.517
Anticipo a proveedores 129.456
Inventarios 5 199.959
Propiedad, planta y equipo: 6
Activos al costo 10.500
Depreciacion acumulada 4.330

831.548

Pasivo y patrimonio

Pasivos corrientes:

Cuentas y documentos por pagar 211.079
Pasivos sociales - 9 22,924
Obligaciones tributarias 8,9,10 113.615

Pasivos largo plazo:
Préstamos intercompaiiias 7

Patrimonio de los accionistas
(véase estado adjunto)

831.548

825.378

6.170

347.618

384.287

99.643

2.008
106.276
275.801
107.893
23.531
435.389 948.890
10.500
2.165 8.335
57
43.109
460
31.294 74.863
879.018
3.344
957.225

Las notas explicativas anexas 1 a 12 son parte integrante de los estados financieros



ELIOP S.A.

ESTADO DE RESULTADOS

ENTRE EL 1 DE ENERO Y EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

expresado en délares estadounidenses

Notas
Ventas
Costo de ventas 3
Utilidad bruta en ventas
Gastos operacionales:
Gastos administrativos 6
Otros Ingresos
Utilidad del ejercicio
15% participacion trabajadores 9
25% impuesto a la renta 9

Utilidad (Pérdida) del ejercicio

2.009 2.008
1.162.704 556.542
1.017.075 537.615
145.629 18.927
23.083 19.287
-28.637 -1.632
151.183 1.272
22.678 191
32.206 1.071
96.299 10

Las notas explicativas anexas de 1 a 12 son parte integrante de estos estados financieros



ELIOP S.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Capital Reservas  Aporte Futura Resultados

social Legal Capitalizacion Acumulados Total
Saldos al 1 de enero de 2008 2.100 0 549 685 3.334
Perdida del Ejercicio 10 10
Saldos al 31 de diciembre de 2008 2.100 0 549 695 3.344
Utilidad del Ejercicio 96.299 96.299
Reserva Legal 10.179 10.179) 0
Saldos al 31 de diciembre de 2009 2.100 10.179 549 86.815 99.643

Las notas explicativas anexas de 1 a 12 son parte integrante de estos estados financieros
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ELIOP S.A.

FLUJO DE EFECTIVO
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008

expresado en dolares estadounidenses

2.009 2.008
Flujos de efectivo en actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes y otros 1.424.896 360.859
Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros (809.609) (1.143.502)
Efectivo provisto de operaciones 615.287 (782.643)
Otros ingresos 27.005 1.632
Flujo neto originado por actividades de operacion 642.292 (781.011)
Flujos de efectivo en actividades de financiamiento:
Aumento (disminucidn) préstamo intercompaiiias largo plazo  (494.731) 879.018
Flujo neto originado por actividades de finaciamiento (494.731) 879.018
(disminucion) Aumento neto en caja bancos 147.561 98.007
Caja y bancos al inicio del afio 106.276 8.269
Caja y bancos al final del afio 253.837 106.276

Las notas explicativas anexas de 1 a 12 son parte integrante de estos estados financieros




ELIOP S.A.

FLUJO DE EFECTIVO COMPARATIVO
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 y 2008

expresado en délares estadounidenses

Conciliacion de la utilidad (pérdida) neta del afio con el

efectivo neto proveniente de las actividades de operacién:

Utilidad (Pérdida) del ejercicio

Gastos que no representaron flujo de efectivo:
Depreciaciones
Participacion de trabajadores
Impuesto a la renta
Efectivo usado en las actividades de operacion antes de
cambios en el capital del trabajo:

Variaciones de partidas corrientes:

(Aumento) disminucién en cuentas y dctos por cobrar
(Aumento) en impuestos anticipados

(Aumento) en anticipo a proveedores

(Aumento) disminucién en inventarios

Aumento (Disminucion) en préstamos de socios
Aumento en proveedores y otras cuentas por pagar
Aumento en obligaciones tributarias

Aumento (Disminucién) en pasivos sociales

2.009 2.008
96.299 10
2.165 2.165
22.677 191
32.206 1.071
153.347 3.437
262.192 (195.683)
(120.624) (67.365)
(105.925) (23.531)
235430  (260.654)
0 (263.681)
167.970 2.462
50.115 23.810
213) 194
642292 (781.011)

Las notas explicativas anexas de 1 a 12 son parte integrante de estos estados financieros




ELIOP S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008

NOTA 1.- OPERACIONES

La Compaiiia fue constituida en el Ecuador como una sucursal de compaiiia extranjera
el 7 de mayo de 2003, mediante escritura publica de protocolizacién de documentos y
mds diligencias relativas a la creacion y apertura de sucursal de la compaiiia ELIOP
S.A. realizada en la Notaria Undécima de Quito del Dr. Rubén Dario Espinosa, bajo la
denominacion de “ELIOP S.A., inscrita en el registro mercantil el 5 de junio de 2003
bajo el nimero 1704, tomo 134.

El objetivo social principal de la compafiia es el disefio, desarrollo, fabricacion,
comercializacion, representacion, instalacion y mantenimiento de sistemas, equipos y
subconjuntos electronicos, asi como la realizacion de proyectos de ingenieria en sus
vertientes de servicio u obra, que permitan la integracién de productos propios o de
terceros, llevando a cabo en ellos las labores de estudio, organizacion, gestion,
ejecucion, instalacion y explotacion de los mismos, todo ello, incluso mediante, las
operaciones de explotacion e importacion que fueran necesarias.

Los indices de inflacién, relacionados con el comportamiento de la economia
ecuatoriana en los cuatro Gltimos afios, son como sigue:

Diciembre 31 Indice de inflacion anual
2009 4.44%
2008 8.63%
2007 3.32%

Durante el afio 2009 los mercados financieros mundiales repuntaron y la crisis por ia
que atravesaron esta siendo lentamente superada, sin embargo, temas como el
desempleo y la disminucion en la demanda de los consumidores contintian afectando
a la economia mundial. En el pais temas como el desempleo, salvaguardas,
incremento en tributos, costos laborales, etc., han ocasionando ciertas dificultades a
nivel de todas las Compaiiias.



NOTA 2. - RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS Y PRACTICAS CONTABLES
MAS SIGNIFICATIVAS

a) Bases para la preparacion de los estados financieros

Los estados financieros han sido preparados con base a las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) y estan basados en el costo historico, modificado en lo que respecta a
los saldos originados el 31 de marzo de 2000, (fecha a la cual los registros contables
fueron convertidos a délares estadounidenses), mediante las pautas de ajuste contenidas
en la NEC 17.

La preparacion de estados financieros de acuerdo con la Normas Ecuatorianas de
Contabilidad, involucra la elaboracion de estimaciones contables que inciden en la
valuacién de determinados activos y pasivos y en la determinacion de resultados, asi
como en la revelacién de activos y pasivos contingentes. Debido a la subjetividad
inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos
estimados por la Administracion.

b) Cuentas y documentos por cobrar

Registra principalmente las cuentas por cobrar clientes, anticipo a proveedores e
impuestos anticipados.

¢) Inventarios

Registra el valor de las partes y piezas para la construccion de unidades terminales
remotas para las subestaciones de la Empresa Eléctrica Quito.

d) Bienes de uso

Se muestran al costo de adquisicion, los cuales afin no se han depreciado por ser
adquiridos a fines de afio.

La depreciacion de bienes de uso se registra con cargo a las operaciones del afio,
utilizando tasas del 10% anual para muebles y enseres,; 33% anual para equipos de
computacién y software y 20% para vehiculos que se consideran adecuadas para
depreciar el valor de los bienes de uso durante su vida util estimada, siguiendo el
método de linea recta.

e) Cuentas y documentos por pagar

Registra las cuentas por pagar a proveedores nacionales y del exterior por la compra
de inventarios principalmente.



f) Prestamos de Casa matriz

Corresponde a los valores transferidos como capital de trabajo y pagos realizados a
proveedores, los cuales no generan intereses, ni se ha definido un plazo para el pago.

g) Participacion de empleados en las utilidades

El 15% de la utilidad que la Compaiiia debe reconocer de participacion laboral en las
utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, con
base en las sumas por pagar exigibles.

h) Impuesto a la renta

De acuerdo con disposiciones tributarias, las Sociedades pueden calcular la tarifa del
15% de impuesto sobre el valor de las utilidades, siempre que estas se capitalicen, por lo
menos por un monto de las utilidades reinvertidas, perfeccionando con la inscripcion en
el registro mercantil hasta el 31 de diciembre del 2009, de no cumplir con esta
condicion, deberan presentar la declaracion sustitutiva con la reliquidacion del
impuesto; o calcular la tarifa del 25% de impuesto sobre el valor de las utilidades.

Al 31 de diciembre del 2009, la Compaifiia calculd el 25% de impuesto sobre las
utilidades

i) Transicion a Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF”

En Noviembre del 2008 la Superintendencia de Compaiiias, mediante Resolucion
No0.08.G.DSC.010 establecié un cronograma de aplicacion obligatoria de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera “NIIF” por medio del cual éstas normas
entrardn en vigencia a partir del 1 de enero del 2010 hasta el 1 de enero del 2012. Para
el caso de ELIOP S.A., las NIIF entraran en vigencia a partir del 1 de enero del 2011,
fecha en la cual las NEC quedaran derogadas. Entre otros aspectos de dicha resolucion y
de la Circular No. SC.ICIG.2010.024 del 15 de marzo del 2010, se establece que la
Compafiia debera elaborar obligatoriamente, hasta abril del 2010 un cronograma de
implantacion, hasta septiembre del 2010 la conciliacion del patrimonio neto reportado
bajo NEC al patrimonio neto reportado bajo NIIF al 1 de enero del 2010 vy,
posteriormente, efectuar dicha conciliacion al 31 de diciembre del 2010. Los ajustes
efectuados al término del periodo de transicion, esto es para la Compafiia, al 31 de
diciembre del 2010 deben ser contabilizados el 1 de enero del 2011. La informacion
antes indicada debe contar con la aprobacion de la Junta General de Accionistas.

En diciembre del 2009 la Superintendencia de Compafifas mediante Resolucion
SC.DS.G.09.006 emiti6 el instructivo complementario para la implementacion de las
NIiFs, el cual, entre otros aspectos, indica que las NIIF que deben aplicarse son aquellas
vigentes, traducidas al idioma castellano por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad —IASB, siguiendo el cronograma de implementacion antes sefialado.



NOTA 3.- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

Corresponde a una cuenta por cobrar a la Corporacién Centro Nacional de Control de
Energia - CENACE por mantenimiento y soporte del sistema de medicion comercial
(SIMEC)

Con fecha 12 de diciembre de 2008, la Corporacion Centro Nacional de Control de
Energia - CENACE y ELIOP S.A. firmaron el contrato con el objeto de prestar
servicios de mantenimiento y soporte para el sistema CENTAX de medicion comercial
conforme los siguientes puntos:

1. Mantenimiento correctivo para disponer de la intervencion especializada a fin de
resolver algunos errores funcionales.

2. Evaluacion en sitio por personal especializado de ELIOP de las condiciones de
funcionamiento actual del CENTAX

3. Capacitacion en temas de gestion de la BDD de CENTAX

4. Soporte en linea a consultas técnicas por parte del personal del CENACE, por un
equivalente de 40 horas

Los ambitos de cobertura de este contrato, a excepcion del soporte técnico en linea,
seran prestados en base a un cronograma de trabajo a ser acordado por las partes, tendra
un plazo de duracion de un aifio calendario a partir de la firma del contrato, cuyo monto
asciende a la suma de USD 94.117 incluido IVA.

Hasta el 31 de diciembre de 2009, la Compaiiia ha facturado por avances en el contrato
la suma de USD 79.173.

NOTA 4.- IMPUESTOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre de 2008 y 2009 la siguiente es la composicion de los impuestos
anticipados:




IVA en compras

Anticipo de impuesto a la renta (Véase nota 9)

Retencion en la fuente (Véase nota 9)

Retencion de IVA

Crédito afios anteriores

Total

NOTA 5.- INVENTARIOS

2009 2008
144.085 98.730
2.626 428
27.396 11.885
46.318 0
8.092 0
228.517 111.043

Corresponde al valor del saldo de inventarios adquiridos durante el ejercicio 2009 por

USD 199.959.

NOTA 6.-

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

El siguiente es el movimiento durante el afio 2009 y 2008 en ddlares

DESCRIPCION

Costo:

Equipo de computo
Vehiculo

Total

Depreciacion Acum.:

Total bienes en uso

DESCRIPCION

Costo:

Equipo de computo
Vehiculo

Total

Depreciacion Acum.:

Total bienes en uso

SALDO SALDO
31/12/2008 DEPREC. 31/12/2009

500 0 500

10.000 0 10.000

10.500 0 10.500

2.165 2.165 4.330

8.335 (2.165) 6.170

SALDO SALDO

31/12/2007 DEPREC. 31/12/2008

500 0 500

10.000 0 10.000

10.500 0 10.500

0 2.165 2.165

10.500 (2.165) 8.335




NOTA 7. - PRESTAMOS INTERCOMPANIAS LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, respectivamente se mantiene como saldos a pagar
USD 384.287 y USD 879.018, originados en transferencias de recursos para capital de
trabajo para la compra de inventarios y por pagos a proveedores en el exterior, los
cuales no generan ningun interés, ni se ha establecido plazos para el pago.

NOTA 8. - IMPUESTO A LA RENTA

La siguiente es la composicion de Obligaciones tributarias al 31 de diciembre de 2009 y
2008 en dolares estadounidenses:

2009 2008
Impuesto a la renta compaiiia (Véase nota 9) 32.206 0
IVA por pagar 62.145 5.400
IVA retenido 948 434
Retencion en la fuente 18.316 579
Total 113.615 6.413

NOTA 9.- CONCILIACION DEL IMPUESTO A LA RENTA

A continuacién una demostracion del impuesto a la renta calculado de acuerdo con la
tasa impositiva legal, los gastos no deducibles, las rentas exentas, el impuesto a la renta
causado, los impuestos anticipados y las retenciones en la fuente al 31 de diciembre de

2009 y 2008, segun los célculos realizados por la compaiiia en ddlares de los Estados
Unidos de América.
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L X X

Célculo de impuesto a la renta 2.009 2.008

Utilidad (Pérdida) del ejercicio 151.183 1.272
15% participacon trabajadores 22.678 191
Base antes de impuesto a la renta 128.505 1.081

Mas gastos no deducibles :(rti)

Otros gastos no deducibles 318 3.203
Base imponible 128.823 4.284
25% impuesto renta (Véase nota 8) 32.206 1.071
Anticipo impuesto a la renta (Vease nota 4) (2.626) (428)
Crédito por retenciones en fuente (Véase nota 4) (27.396) (3.447)
(Crédito tributario) Impuesto a la renta por pagar 2.184 (2.804)

NOTA 10. - REVISIONES TRIBUTARIAS

A la fecha del informe de auditoria independiente, 26 de abril de 2010, la Compafiia no
ha sido notificada por auditorias tributarias de los periodos econémicos de 2006 al 2009
sujetos a fiscalizacion.

NOTA 11. - CUMPLIMIENTO DE LAS NORMAS SOBRE DERECHOS DE
AUTOR

Hasta la fecha de emision de nuestro informe de auditoria, 26 de abril de 2010, hemos

verificado principalmente que la Compafiia mantenga licencias de uso de los sistemas
utilizados.

NOTA 12. - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2009 y la fecha de preparacion de estos estados financieros,
26 de abril de 2010, no se produjeron eventos que en opinion de la Administracién de la
Compafiia pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros.



