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ﬁ;ﬁs DAZA & ASOCIADOS C. LTDA.

Q

J ASESORES EMPRESARIALES
REG. FIRMA AUDITORA N°. 053
REG. FIRMA CONTADORES N°©. G42

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.011

A LOS SENORES ACCIONISTAS Y DIRECTORES DE
“NATURAL MANGROVE ECUADOR S. A.».”

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de “NATURAL
MANGROVE ECUADOR 8. A.”, los cuales comprenden el balance general,
al 31 de diciembre de 2011 y el correspondiente Estado de Resultados, Estado
de Evolucién del Patrimonio, y Flujo del Efectivo, por el afio terminado a esa
fecha, el resumen de las politicas de contabilidad significativas y otras notas
explicativas.

. La administracién de la compafifa es responsable de la preparacién y
presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con las normas
ecuatorianas de contabilidad y normas internacionales de contabilidad. Esta
responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno
relevante pata la preparacién y presentaaon razonable de los estados ﬁnanc1eros

apropladas, y realizando est1mac1on"“‘
circunstancias. -

para lo cual, efectuamos ﬂu
Internacionales de Audlton
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la auditoria para obtener una seguridad razonable sobre si los estados
financieros estan libres de representaciones erréneas de importancia relativa,

Una auditoria incluye aplicar procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditot, incluyendo la evaluacién de los
riesgos de representaciéon erréonea de importancia relativa en los estados
financieros, ya sea debido a fraude o a error. Al efectuar esas evaluaciones del
riesgo, el auditor considera el control interno relevante para la preparacién y
presentacién razonable de los estados financieros por la entidad, para diseiiar los
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no
con el fin de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la
entidad. Una auditoria también incluye evaluar lo apropiado de las politicas
contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables hechas por
la administracién, asi como evaluar la presentacién general de los estados
financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

En nuestra opinidn, los referidos Estados Financieros antes mencionados
presentan RAZONABLEMENTE, en todos los aspectos importantes, la
situacion financiera de “NATURAL MANGROVE ECUADOR S. A.” al 31
de Diciembre de 2011, el resultado de sus operaciones por el afio terminado es
esa fecha, de acuerdo con normas y principios de contabilidad generalmente
aceptados y disposiciones legales autotizadas o establecidas por Ia
Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.

Mediante resolucion de la Superintendencia de Compadifas N° 06.Q.ICIL. — 003
del 21 de agosto del 2006, publicada en el registro oficial N° 348 del 4 de
septiembte del mismo afio, se decide adoptar las Normas Internacionales de
Auditotia y Aseguramiento “NIAA” para ser aplicadas obligatoriamente en las
auditorias realizadas a empresas ecuatorianas a partir del 1 de enero del 2009.
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6. La empresa “NATURAL MANGROVE ECUADOR S. A.”, para dar
cumplimiento al requerimiento de la Superintendencia de Compafifas en su
resolucién SC.Q.ICL.CPAIFRS. 11 del 12-01-11, en sus Art. Quinto, Sexto,
Noveno y Décimo primero para la preparacién y presentacién del cronograma
de implementacién de las NITF’S y conciliacién del Patrimonio Neto. A la fecha
de nuestra auditoria no se ha contratado a ninguna empresa para el
cumplimiento de dicha resolucién.

7. De acuerdo con la Resolucién SRI No. NAC — D GERCGC 10 — 00139 de
abril 26 de 2.010, el informe sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias
serda presentado hasta el 31 de julio del 2.011, previa la elaboracién por
“NATURAL MANGROVE ECUADOR S. A.”de los 12 anexos y plantilla

requeridos, mismos que serdn objeto de revisiéon por Auditoria Externa.

SC - RNAE N° 053
Abril, 10 de 2.012
Quito — Ecuador
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ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES

CcaJA

BANCOS

INVERSIONES

CLIENTES POR COBRAR

OTRAS CUENTAS POR COBRAR
IMPUESTOS ANTICIPADOS
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES

ACTIVOS FIJOS

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES

TOTAL ACTIVOS

(NOTA 3)
(NOTA 4)
(NOTA 5)
(NOTA 6)
(NOTA 7)
(NOTA 8)

(NOTA 9)

"NATURAL MANGROVE ECUADORSA."

619.33
8,358.98
1,064.01

21,911.03
7,674.96

30,804.39

1,299,635.45

70,432.70

1,299,635.45

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.011

PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES

CUENTAS POR PAGAR

IESS POR PAGAR
PROVISIONES POR PAGAR
IMPUESTOS POR PAGAR
TOTAL PASIVO CORRIENTE

PASIVOS LARGO PLAZO
PRESTAMO ACCIONISTA DEL EXT.

TOTAL PASIVO NO CORRIENTE
TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

CAPITAL SOCIAL

RESULT. EJERC. ANTERIORES
RESULTADO DEL EJERCICIO

TOTAL PATRIMONIO

1,370,068.15 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

LAS NOTAS QUE SE ADJUNTAN FORMAN PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

(NOTA 10)
(NOTA 11)
(NOTA 12)
(NOTA 13)

(NOTA 14)

(NOTA 15)
(NOTA 16)
(NOTA 17)

19,752.73
1,059.13
21.99
674.84
21,508.69
986,218.47
986,218.47
1,007,727.16
800,000.00
-385,343.67
-52,315.34
362,340.99
1,370,068.15




"NATURAL MANGROVE ECUADOR S. A."
ESTADO DE RESULTADOS
DEL 1° DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2.011

INGRESOS
INGRESOS OPERACIONALES

Ventas 306,530.19 306,530.19
(-) COSTO DE VENTAS 244,628.53 244,628.53
PERDIDA BRUTA EN VENTAS 61,901.66

(-) GASTOS OPERACIONALES

astos Administracion
Honorarios Profesionales 67,215.84
Arrendamientos inmuebles 1,480.00
Mantenimiento y Reparaciones 7,596.64
Combustibles 3,452.86
Suministros y Matetiales 2,138.70
Transporte 336.15
Seguros 4,731.64
Gastos de Gestion 718.50
Impuestos y Conttibuciones 12,772.64
Gastos de Viaje 2,633.53
Gastos Varios 10,835.78 113,912.28
PERDIDA OPERACIONAL -52,010.62

(+) INGRESOS NO OPERACIONALES

Rendimientos Financieros 260.11 260.11

(-) GASTOS NO OPERACIONALES

Bancarios 564.83 564.83

PERDIDA DEL EJERCICIO 2011 -52,315.34




"NATURAL MANGROVE ECUADOR S.A. "
BALANCE COMPARATIVO

CUENTAS

ACTIVOS ,
ACTIVOS CORRIENTES

Caja

Bancos

Inversiones

Cuentas por Cobrar

Otras Cuentas por Cobrar

Impuestos Anticipados

Otros Activos

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES
Activos Fijos

(-) Dep. Acumulada Activos Fijos
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES
TOTAL ACTIVOS

PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES
Cuentas por Pagar

IESS por Pagar

Provisiones por Pagar

Impuestos por Pagar
TOTAL PASIVO CORRIENTE

PASIVOS LARGO PLAZO
Préstamos Accionistas del Exterior
TOTAL PASIVO CORRIENTE
TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

Capital Social

Resultado Ejercicios Anteriores
Resultado del Ejercicio

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

DICIEMBRE 2.010 - DICIEMBRE 2.011

SALDO AL SALDO AL AUMENTOS DISMINUCIONES
31/12/2010 31/12/2011
86.43 619.33 532.90
10,545.17 8,358.98 2,186.19
1,801.82 1,064.01 737.81
56,625.40 21,911.03 34,714.37
6,297.23 7,674.96 1377.73
19,708.65 30,804.39 11,095.74
2,358.60 - 2,358.60
97,423.30 70,432.70 13,006.37 39,996.97
1,322,372.30 1,358,816.02 36,443.72
-35,962.54 -59,180.57 -23218.03
1,286,409.76 1,299,635.45 13,225.69 -
1,383,833.06 1,370,068.15 26,232.06 39,996.97
13.764,91
19,399.51 19,752.73 353.22
414.64 1,059.13 644.49
- 21.99 21.99
1,144.11 674.84 469.27
20,958.26 21,508.69 1,019.70 469.27
948,218.47 986,218.47 38,000.00
948,218.47 986,218.47 38,000.00 -
969,176.73 1,007,727.16 39,019.70 469.27
800,000.00 800,000.00 - -
-207,211.38 -385,343.67 -178,132.29
-178,132.29 -52,315.34 -125,816.95
414,656.33 362,340.99 -178,132.29 ~125,816.95
1,383,833.06 1,370,068.15 -139,112.59 -125,347.68

13.764,91




"NATURAL MANGROVE ECUADOR S.A."
MOVIMIENTO PATRIMONIAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.011

CAPITAL RESULT RESULTADO TOTAL
FECHA DETALLE SOCIAL EJERCICIOS DEL PATRIMONIO
ANTERIORES EJERCICIO
Saldo al 31 de diciembre del 2.010 800,000.00 -207,211.38 -178,132.29 414,656.33
01-ene-11|Transferencia Resultado del Ejercicio a Resultado de
Ejercicio Anteriores -178,132.29 178,132.29 -
Pérdida del Ejercicio -52,315.34 -52,315.34
Saldo al 31 de Diciembre del 2.011 800,000.00 -385,343.67 -52,315.34 362,340.99




"NATURAL MANGROVE ECUADOR S.A."
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

ACTIVIDADES DE OPERACION

Efectivo Recibido por Recaudo de Clientes 341,244.56
Efectivo Pagado a Proveedores -120,892.75
Efectivo Pagado por Gastos Operacionales -113,912.28
Efectivo Generado por Operacion 106,439.53

Efectivo Recibido por Cuentas por Cobrar -

Efectivo Recibido por Otros Activos 2,358.60
Efectivo Pagado a2 Empleados -99,851.27
Efectivo Efectivo Pagado por Impuestos -11,565.01
Efectivo Recibido por Otras Ctas por Cobrar -1,377.73
Efectivo Recibido por Ingresos No Operacionales 260.11
Efectivo Pagado por Cuentas por Pagar 353.22
Efectivo Pagado por Gastos No Operacionales -564.83 -110,386.91
Flujo de Efectivo Generado en actividades de Operacién -3,947.38

ACTIVIDADES DE INVERSION

Compra Activos Fijos -130,415.07

Flujo de Efectivo Generado en actividades de Inversion -130,415.07

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Efectivo Recibido Préstamos Accionistas del Exterior 38,000.00

Flujo de Efectivo Generado en actividades de Financiamiento ' 38,000.00
DISMINUCION EN EFECTIVO -96,362.45
EFECTIVO AL 31 DICIEMBRE DEL 2.010 12,433.42

VALORES QUE NO REPRESENTAN EFECTIVO

Obras en Cutso 93,971.35 93,971.35

EFECTIVO AL 31 DICIEMBRE DEL 2.011 10,042.32




"NATURAL MANGROVE ECUADOR S.A."
CONCILIACION DE LA PERDIDA DEL EJERCICIO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

ACTIVIDADES DE OPERACION

Pérdida del Ejercicio . -52,315.34

PARTIDAS QUE NO AFECTAN EL EFECTIVO

Depreciacién Activos Fijos 23,218.03 23,218.03

Efectivo Generado por Operacion -29,097.31

CAMBIOS EN PARTIDAS OPERACIONALES

(+) Disminucién Cuentas por Cobrar 34,714.37
() Aumento Otras Cuentas por Cobrar -1,377.73
(-) Aumento Impuestos Anticipados -11,095.74
(+) Disminucion Otros Activos 2,358.60
(+) Aumento Cuentas por Pagar 353.22
(+) Aumento IESS por Pagar 644.49
(+) Aumento Provisiones por Pagar 21.99
(-) Disminucién Impuestos por Pagar -469.27 25,149.93

Flujo de Efectivo Generado en las Actividades de Operacion -3,947.38




“NATURAL MANGROVE ECUADOR S. A.”

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR EL
ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2.011

1. IDENTIFICACION DE LA COMPANIA

La compaifiia “NATURAL MANGROVE ECUADOR 8. A.”, fue constituida en
la Republica del Ecuador, en la ciudad de Quito el 20 de mayo de 2.003 e inscrita
en el Registro Mercantil bajo el nimero 1713, tomo 134 el 06 de Junio de 2.003,
ante el Dr. Jaime Aillén Alban Notario Cuarto.

La compafifa tiene como objeto principal a) compra venta, permuta, arrendamiento,
remate, promocién, administracién y mantenimiento de bienes inmuebles; b)
representacién a compafiias nacionales y extranjeras o personas naturales dentro de
su giro social; c¢) prestacion de los servicios tutisticos determinados en el
reglamento general a la aplicacién de la ley de tutismo a excepcién de los de casino
y sala de juegos; d) asesoria econdémica, contable, administrativa, financiera, en
publicidad y en marketing; entre otros.

Tributatiamente se identifica con el RUC #1791884604001

2. PRINCIPIOS Y/O PRACTICAS CONTABLES

A continuacién se resumen Los principales principios y/o practicas contables
seguidas por la compafiia en la preparacion de sus estados financieros en base a
la acumulacién de acuetdo a principios contables de aceptacién general y
disposiciones legales emitidas en la Reptblica del Ecuador.
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a) BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

La empresa mantiene sus registros contables en doélares, de acuerdo con las
normas de contabilidad -NEC, emitidas por la Federacion Nacional de
Contadores del Ecuador y adoptadas por la Superintendencia de Compaiiias del
Ecuador, las que son utilizadas obligatoriamente en la preparaciéon vy
presentacion de los Estados Financieros.

De conformidad a la Resolucién N° 08.6.DSC.010 del 30 de noviembre del
2.008 de Ia Superintendencia de Compaiifas: ARTICULO SEXTO “Establecet
que las Notmas Ecuatorianas de Contabilidad “NEC” dela1ala15ydela18a
la 27, se mantendran vigentes hasta el 31 de diciembre del 2.009, hasta el 31 de
diciembre del 2.010 y hasta el 31 de diciembre del 2.011, para las compaifiias y
antes mencionados en los numerales 1) 2) y 3) del Articulo Primero de esta
Resolucion respectivamente.”

En el caso de “NATURAL MANGROVE ECUADOR S. A” hasta el 31 de
g diciembre del 2.011.

b) ACTIVOS FIJOS

Estan presentados al costo histérico.

Las ganancias o pérdidas por ventas y retiros de los mismos y las reparaciones
y/o mantenimiento se incluyen en los resultados del ejetcicio en que ocutren.

Las mejoras y trenovaciones importantes son capitalizadas y los activos
reemplazados, si los hay, son retirados (dados de baja en libros).

¢) DEPRECIACION DE ACTIVOS FIJOS

La Depreciacién de Activos Fijos es calculada sobre valores originales en base
al método de linea recta, en funcién de la vida Gtil estimada de los respectivos
activos, segiin el Reglamento para la aplicacién de la Ley de Régimen Tributario
Art.20 numeral 6.
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d)

1) Inmuebles (excepto tettenos) 5% anual

2) Instalaciones, maquinatias, equipos y muebles 10% anual
3) Vehiculos 20% anual
4) Equipo de computo y software 33% anual

RECONOCIMIENTO DEL INGRESO

El ingreso es reconocido, cuando los activos son vendidos, siendo esta la base
del reconocimiento del principio de realizacion.

PROVISION IMPUESTO A LA RENTA

La provisién para impuesto a la renta se debe calcular en aplicacién a lo
determinado en el Art.38 del reglamento a la Ley de Régimen Tributario
Interno:

LEY REFORMATORIA PARA LA EQUIDAD TRIBUTARIA

Art.92.- Sustitiyase el segundo inciso del Art.37 de la Ley de Régimen
Tributario Interno por el siguiente:

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener una
reducciéon de 10 puntos porcentuales de la tarifa del impuesto a 1a Renta sobre
el monto reinvertido, siempre y cuando lo destinen a la adquisicién de
maquinarias nuevas o equipos nuevos que se utilicen para su actividad
productiva y efectien el correspondiente aumento de capital, el mismo que se
petfeccionari con la inscripcion en el respectivo Registro Mercantil hasta el 31
de diciembre del ejercicio impositivo postetior a aquel en que se generaron las
utilidades materia de la reinversion.

No aplicable a la empresa “NATURAL MANGROVE ECUADOR 8. A.” por
presentar Pérdida en el ejercicio 2.011
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NOTA3 .- CAJA
Incluye:

Caja Principal JA

Caja Chica Silvia

Caja Chica Quito
NOTA 4 .- BANCOS

Incluye:

Bancos Locales a)

a) Bancos Locales

Incluye:
Banco Cta. Cte.
Pichincha 3085445704
Produbanco 02110010831

NOTA 5 .- INVERSIONES
Incluye:

Banco Pichincha (Fondo Real)

NOTA 7 .- CLIENTES POR COBRAR
Incluye:
Agticola Palmaorganic S.A.

Expropalm - Palmito
Exporsustent S.A.

NOTA 6 .- CUENTAS POR COBRAR
Incluye:

Empleados por Cobrar a)
Otros por Cobrar

283.24
298.59
37.50

8,358.98

Valot

4,316.74
4,042.24

8,358.98

1,064.01

15,337.07
6,263.16
310.80

2,619.17
5,055.79

619.33

8,358.98

1,064.01

21,911.03

7,674.96
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a) Empleados por Cobrar
Incluye:

Tenorio Luis
Mendoza Marisol
Gatcia Rosbel
Ortiz Manuel
Bone Vicente
Lépez Crsthian
David (camioneta)
Medardo Quifiones
Ontaneda Sarango Luis Orlando
Reyes Alis

Covefia Pablo
Velez Manuel

NOTA 8 .- IMPUESTOS ANTICIPADOS
Incluye:

Impuesto IVA
Impuesto Renta Retenido

NOTA 9 .- ACTIVOS FIJOS

(VER ANEXO)

NOTA 10 .- CUENTAS POR PAGAR
Incluye:

Proveedores por Pagar

Alfonso Van der Aa

Ottos por Pagar

Tecniferpac S.A.

NOTA 11.- IESS POR PAGAR

Incluye:

Aporte al IESS
Préstamos Quirografarios por Pagar

139.69
50.00
600.00
21.25
45.00
71.80
50.00
250.00
1,265.00
-158.57
235.00
50.00
2,619.17

25,583.58
5,220.81

2,665.58
10,930.45
5,379.00
777.70

900.47
158.66

30,804.39

19,752.73

1,059.13
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NOTA 9.- ACTIVOS FIJOS

CUENTAS SALDO AL AUMENTOS |DISMINUCIONES| DEPRECIACION [ SALDO AL

31/12/2.010 2,011 31/12/2.011
Terrenos 868,008.00 20,000.00 888,008.00
Edificios 191,407.13 22,835.45 214,242.58
Muebles, Equipo, Herramientas 14,134.88 825.77 14,960.65
Maquinaria, Equipo e Instalaciones 40,988.00 40,988.00
Equipo de Computacién y Sofware 1,279.28 2,528.30 3,807.58
[Vehiculos 53,591.00 53,591.00
Animales 1,550.00 1,760.73 3,310.73
Plantas Desiree 53,304.55 1,304.33 54,608.88
Plantas San Clemente - 74,941.02 74,941.02
Obras en Proceso 93,971.35 6,219.47 -93,971.35 6,219.47
Equipo de Riego 4,138.11 413811
(-) Depreciacién Acumulada -35,962.54 -23,218.03 -59,180.57
TOTAL 1,286,409.76 130,415.07 -93,971.35 -23,218.03 |  1,299,635.45




NOTA 12 .- PROVISIONES POR PAGAR
Incluye:

Fondos de Reserva por Pagar 21.99 21.99

NOTA 13 .- IMPUESTOS POR PAGAR

Incluye:
Retenciones en la Fuente 356.84
Retenciones IVA 318.00 674.84

NOTA 14 .- PRESTAMO ACCIONISTA DEL EXTERIOR
Incluye:

Harrogate Ventures BCE 986,218.47 986,218.47

NOTA 15 .- CAPITAL SOCIAL
Incluye:

Capital Social a) 800,000.00 800,000.00

a) Capital Social

Incluye:
Accionistas Porcentaje Valor
HARROGATE VENTURES B.V. 99.88% 799,000.00
ALPHONSUS H. VAN DER Aa 0.13% 1,000.00

100.00% 800,000.00
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NOTA 16 .- RESULTADO DE EJERCICIOS ANTERIORES
Incluye:

Pérdidas Acumuladas -385,343.67 -385,343.67

NOTA 17 .- RESULTADO DEL EJERCICIO
Incluye:

Pétrdida del Ejercicio 2.010 -52,315.34 -52,315.34

De conformidad con la Ley de Equidad Tributaria, la pérdida del ejercicio puede ser amortizada

hasta en cinco afios futuros.

NOTA 18 .- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de Diciembre y la fecha de elaboracién de este informe (10 de abril de 2012) no han
ocurrido eventos que en la opinién de la administracién de la compaiiia pudieran tener un efecto

importante sobre los Estados Financieros.
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