INFORME DE COMISARIO

A los sefiores Miembros del Directorio y Accionistas de Graffic Art S.A.

1.- He auditado el balance general adjunto de Graffic Art S.A. al 31 de
diciembre de 2008, los correspondientes estados de Resultados y flujos de
efectivo adjuntos sobre los cuales, es mi responsabilidad emitir un informe
en calidad de comisario y dando cumplimiento a las estipulaciones legales
contempladas en el Art.321 de la ley de Compafiias del Ecuador.

2.- Mi examen efectuado de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas. Estas normas requieren que una auditoria sea
disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los estados
financieros no contienen exposiciones erréneas o inexactas de cardcter
significativo. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas,
de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en
los estados financieros. Incluye también la evaluacién de los principios
contables utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la
Administracién, asi como una evaluacién de la presentacion general de los
estados financieros. Considero que mi auditoria provee una base razonable
para expresar una opinion.

3.- En mi opinidn los estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes la situacién financiera y
de los resultados de la operaciones de GRAFFIC ART S.A. al 31 de
diciembre de 2008, de conformidad con principios de contabilidad
generalmente aceptados y con normas y practicas contables establecidas o
autorizadas por la Superintendencia de Compafias del Ecuador y el S.R.I. En
mi calidad de comisarios he verificado también el cumplimiento de las
normas legales estatutarias y las resolucion as por la Junta General
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caso, para poder dar cumplimiento a todas las disposiciones contempladas en
el articulo en mencién.

A continuacién procedo a demostrar con cifras el andlisis de la posicion
financiera de la empresa:

INDICES DE LIQUIDEZ

INDICE DE SOLVENCIA. -

La capacidad que tuvo la compafiia para atender sus obligaciones a corto
plazo, queda de manifiesto en el cdlculo de este indice de acuerdo a la
siguiente férmula:

ACTIVO CORRIENTE = 17228494 = 153
PASIVO CORRIENTE 112,754.91

Recomendado <2 : 1>

El resultado de este indice demuestra que por cada unidad monetaria que se
debe a los proveedores, en plazos menores a un afio, la compafiia contd con
1.53 unidades monetarias para cubrir estas deudas corrientes.

También, cabe indicar que la compafiia no tiene deudas con plazos mayores a
un aflo.

CAPITAL DE TRABAJO.-

Otro rubro importante es el Capital de Trabajo, que indica la situacién de la
compaiiia para efectuar sus operaciones c¢ " tsiales a corto plazo,
2

obteniendo este dato de la siguiente mane v‘-‘@\?\\
\3?‘"
ACTIVO CORRIENTE (-) PASTVGCO o@(ﬁ%\grww DE TRABAJO
172,284.94 () 1137549 ?&\* ~, ; 59,530.03

Este Capital de Trabajo permite a\la-€ompafila una posicidn econdmica
favorable, constituyéndose el punto clave para solventar los drdsticos
desfases de liquidez producidos por la diferencia de tiempo entre el




momento de pago a los diferentes proveedores y el momento real de cobro
de la facturacion a nuestros clientes.

INDICE DE LIQUIDEZ INMEDIATA.-

Para conocer la liquidez inmediata de la compafiia veremos la siguiente
férmula:

ACTIVO DISPONIBLE = 25,767.74 = 0.23
PASIVO CORRIENTE 112,754 91
Recomendable <0.50>

Activo Disponible = Caja + Bancos + Inversiones Corto Plazo
En relacidn al resultado de este indice, con la del afio anterior se ha

incrementado, este resultado es aceptable y confirma la posicion financiera
de la empresa, que se respalda con el contingente neto de sus activos fijos.

INDICES DE APALANCAMIENTO

Estos indicadores demuestran:
a) Cémo se utilizan las deudas
b) El porcentaje de participacién de los propietarios
c¢) El porcentaje de financiacién de los acreedores.

DEUDA TOTAL SOBRE LOS ACTIVOS.-

Podemos considerar la solidez de la compafiia, mediante el siguiente indice:

PASIVO TOTAL = 11275491 = 062
ACTIVO TOTAL 182,795.48

Recomendable: <1 : 2>, Mdximo se puede sopor'Tar' +f D 0
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DEUDA TOTAL DEL PATRIMONIO. -

La situacién financiera de la compafiia; estd dada por el respaldo que tienen
las deudas totales a (corto, mediano y largo plazo) en base al patrimonio.

INDICE DE = DEUDATOTAL = 112,75491 = 1.65
ENDEUDAMIENTO PATRIMONIO 70,040.57

Recomendable: <+/-2>
El resultado obtenido esta dentro de este pardmetro, por lo que podemos
apreciar un endeudamiento moderado. Este endeudamiento compensa con las
cuentas pendientes de cobro.

PARAMETROS DE RENTABILIDAD

INDICES:
(A).- En relacidn a la Facturacidn

--INDICES--
(A)
INGRESOS OPERATIVOS

Facturacion a Clientes 314,940.96 100%
Otros Ingresos 1.123.59
Total Ingresos............ 316.064.55
MENOS: COSTOS DE FACTURACION 189.,675.22 - 60.23%
(=) UTILIDAD EN FACTURACION 126.389.33 39.77%
MENOS: GASTOS
Gastos Operativos 22.21%
Gastos Financieros 0.80%
Otros Gastos 2.89%
(z) UTILIDAD ANTES DE TRABA

e IMPUESTO A LA RENTA 14.23%




Se puede apreciar que la compaiiia tiene buenos pardmetros de
Capitalizacidn. La decisién de los sefiores socios es la de repartir las
utilidades de socios durante todo el afio de acuerdo a la disponibilidad que
tenga la empresa.

En resumen de los resultados obtenidos, a través de los diferentes indices
Financieros analizados, se puede sefialar que la compafiia sigue su proceso de
continlo crecimiento, de acuerdo a la Planificacién Financiera y Operativa.

Quiero finalizar este informe agradeciendo a los sefiores Accionistas y dejo
constancia de mis mejores deseos para deseos para que siga la prosperidad
de la compaiiia.

Atentamente,
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