Sefiores _ )
ACCIONISTAS DE LA COMPANIA
GRAFFIC ART S. A

Presente.-

De mis consideraciones:

Por medio de la presente, yo Lcdo. Victor Galén, en calidad de Comisario Principal de la
Compaiiia, tengo a bien poner en manifiesto el INFORME DE COMISARIO de labores del
ejercicio econémico comprendido entre el 01 de Enero al 31 de diciembre del 2006; basandome
segin lo que dispone la Ley de Compaiiias, sus reglamentos y estatutos, en lo referente a este tema.

Como es de conocimiento de los sefiores accionistas, los Estados Financieros, correspondientes al
ejercicio econdémico cortado al 31 diciembre de 2006, fueron elaborados por el Sr. Marco Barahona,
CONTADOR de la empresa.

He podido constatar que estos Estados Financieros se han elaborado de acuerdo a las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad y en base a la documentacion existente en los archivos de la empresa;

documentacién que ha sido revisada y aprobada por el Representante Legal, de la misma.

Cabe mencionar que los movimientos econdémicos realizados, son de responsabilidad del
representante legal de la empresa.

En cuanto al cumplimiento de obligaciones laborales y societarias; asi como el cumplimiento de
obligaciones tributarias, se ha observado que han sido cumplidas satisfactoriamente.

Ademés e evaluado el Control interno de la empresa dando como resultado que es bueno.

Por lo tanto; las cifras presentadas, en estos Estados Financieros, son a mi criterio, claras y
precisas; y reflejan la realidad de las actividades economicas desarrolladas por GRAFFIC ART S.
A., en el referido ejercicio; las mismas que se encuentran expresadas en la estructura misma de la
Contabilidad.

En el ejercicio econdémico del afio 2006 se ha obtenido una pérdida de U. S. 10,422.17.

A continuacién procedo a demostrar con cifras el analisis de la posicion financiera, del ejercicio en
mencion, de GRAFFIC ART S. A.

INDICE DE SOLVENCIA -

Para conocer la capacidad de la EMPRESA para atender sus obligaciones a corto plazo, es
necesario calcular el indice de Solvencia de acuerdo a la siguiente formula:



ACTIVO CORRIENTE = 7,,107.56 (=) 1.02
PASIVO CORRIENTE 69,678.15

El resultado de este indice, es aceptable y demuestra que por cada unidad monetaria que se debe a
los proveedores, en plazos menores a un afio, la EMPRESA cont6 con 1.02 unidades monetarias
para cubrir esas deudas corrientes. Debiendo indicar que la Empresa no tiene deudas con plazos
mayores a un afio.

CAPITAL DE TRABAJO.-

Otro rubro importante es el Capital de Trabajo, que nos indica la situacion en que se encuentra la
EMPRESA, para efectuar sus operaciones comerciales a corto plazo; obteniendo este dato de la
siguiente manera:

ACTIVO CORRIENTE 71,107.56
(-) PASIVO CORRIENTE 69,678.15
(=) CAPITAL DE TRABAJO 1,429.41

Podemos observar que la empresa no contd con un buen margen de Capital de Trabajo, para las
operaciones a corto y mediano plazo.

INDICE DE LIQUIDEZ INMEDIATA .-

Para conocer la liquidez inmediata de GRAFFIC ART S. A. se analiza la siguiente formula:

ACTIVODISPONIBLE (=) 1332523 (= 0.19
PASIVO CORRIENTE 69,678.15

Este indice demuestra que se tuvo dificultades en afrontar las deudas inmediatas; aunque se contd
con un minimo disponible para ello.

INDICE DE SOLIDEZ .-

Para determinar la solidez de GRAFFIC ART S. A., procederemos a analizar el siguiente indice:




PASIVO TOTAL = 69,678.15 = 087
ACTIVO TOTAL 80,364.13

Este indice deberia bordear un 0.50. El resultado obtenido sugiere que no se ha tenido un
crecimiento econdmico aceptable;

INDICE DE ENDEUDAMIENTO.-

Con el propdsito de conocer la situacion financiera de GRAFFIC ART S. A,; es decir, la
proporcion que existe entre las deudas totales contra el patrimonio, es necesario conocer el indice
de Endeudamiento presentado de la siguiente manera:

INDICE DE ENDEUDAMIENTO = PASIVO CORRIENTE + PASIVO LARGO PLAZO
PATRIMONIO

6967815 () 0 (3 652
10,685.98

Sobre este indice se puede afirmar que una condicién buena es que arroje un valor de +/-2. El
resultado obtenido estd sobrepasando este parametro; por lo que, podemos apreciar un
endeudamiento elevado y un decrecimiento patrimonial; es decir un desmejoramiento de la posicion
financiera de la empresa, frente al patrimonio total. Debo dejar constancia que parte de los Pasivos
Corrientes esta conformado por la cuenta “Anticipos de Clientes” por un total de $ 20,464.00

En resumen de los resultados obtenidos, a través de los diferentes indices Financieros analizados, se
puede sefialar que, durante el ejercicio econémico del 2006, GRAFFIC ART S. A. no ha tenido un
desarrollo econémico aceptable.

Quiero finalizar este informe agradeciendo a los sefiores Accionistas y dejo constancia de mis
mejores deseos por la prosperidad futura de la compaiiia.

Lic. Victor Galin
Reg. Nal.24978



