INFORME COMISARIO REVISOR
LOGICSTUDIO S.A.
PERIODO: Enero — Diciembre del 2016

Para presentar el informe de Comisario revisor de Cuentas de la compaiiia
LOGICSTUDIO S A del ejercicio econoémico 2016 es importante sefialar algunas
cifras macroeconomicas del pais que nos ayudaran en el analisis financiero del
sector empresarial y de la compariia en particular.

Con el conocimiento de que aproximadamente el 50% de la economia ecuatoriana
ha dependido exclusivamente de la exportacion petrolera, se debe sefialar las
dificultades en las que se desarrolld esta actividad, en los ditimos anos por la
estrepitosa y dramatica caida del precio del petrdleo por la existencia de una
sobreoferta propiciada basicamente por los Estados Unidos y |a crisis economica a
nivel externo ha significado afectar a la economia del sector empresarial, que en
muchos de los casos se han visto en la necesidad de cerrar sus aclividades, con
todo lo que significa tomar estas decisiones.

A esto se suma y también se ha atribuido algo de la recesion al devastador terremoto
del 16 de abril del 2016 afectando principalmente a las provincias de Manabi y
Esmeraldas y que dejé perdidas por aproximadamente 3.000 millones de dolares.
Se afima que los dafios causados por el sismo en infraestructura vy
telecomunicaciones obligaron al gobierno a un gasto inmediato para evitar la
paralizacién total de la economia de las regiones afectadas, sumando al hecho de
que tuvieron que invertir millones de dolares para ayudar a los damnificados por el
movimiento teldrico.

Adicional a esto, por la proximidad de las elecciones presidenciales en el pais y las
constantes confrontaciones del gobierno con la oposicion crearon un clima de total
desconfianza para invertir en el Ecuador, estancandose asl las diferentes
actividades productivas del sector empresarial.

En el pais se han visto afectados seriamente muchos empresarios, se han dejado
de importar mas de US$ 1500 millones. Los precios han subido y la inflacién a
diciembre del 2016 se registra en el 1,12%. A esto se suma que las exportaciones
han decrecido y los créditos se han reducido por una baja en los depésitos en el
sistema financiero.

El efecto de lo mencionado anteriormente esta provocando dafios colaterales que
afectan los negocios del sector privado lo que se ha reflejado en los resultados
obtenidos en el afio referido.

Con estos antecedentes mencionaremos ciertas cifras macroecondmicas otorgadas
por el Banco Central del Ecuador, para observar el comportamiento de la economia
del Ecuador.



Segun el Banco Central del Ecuador el pais sufridé una contraccion del 1,5% en el
Producto Interno Bruto (PIB) en el afo 2016. El Banco Central del Ecuador sostiene
que dicho impacto se origina en la caida del precio del petréleo, la apreciacion del
doélar, el terremoto del 16 de abril del 2016 y contingentes legales que afectaron al
desempenio de la actividad economica del periodo analizado.

En lo que respecta a la Balanza Comercial segun el Banco Central registrd un
superavit de US$ 48,5 millones de délares, lo que podria sonar bastante bien, sin
embargo no es producto de un aumento de las exportaciones, sino de la drastica
reduccion de las importaciones (-35,5%). Las exportaciones decrecieron tanto en
volumen como en valor, Menor demanda interna, las salvaguardias impuestas en el
2015 y las sobretasas son algunos de los factores que incidieron para esta
reduccion.

En relacion a la inflacion anual del pais se registra el 1,12% en el 2016 frente al
3,38% del afio 2015, podemos determinar que existe una reduccién del 2,26%
situacién que nos indica cierta estabilidad en los precios principalmente de la
canasta basica que es un indicador importante para determinar la inflacion.

El desempleo en el Ecuador en el afio 2016 registra un 5,2% frente al 4,8% del ano
anterior, que no representa una diferencia significativa porcentualmente hablando
pero en términos absolutos son 57.000 desempleados mas.

Con estas cifras macroeconomicas indicadas y con los antecedentes senalados
anteriormente podemos afirmar que el afio 2016 fue sumamente dificil para el sector
empresarial en general, donde se pudo observar el estancamiento de sus
actividades, provocada por la recesion econdmica que paralizo el sector productivo
del pais.

Particularmente la compaiiia LOGICSTUDIO S A a pesar de haber planificado
acertadamente sus actividades no consiguié cerrar un afio positivo, pero tampoco
se encuentra en un estado critico, confiamos con que con el manejo gerencial
acertado con el que se han desenvuelto podran mejorar su situacion financiera
actual.

Como Comisario Revisor de Cuentas de la compania LOGICSTUDIOS A y en
estricta conformidad con lo que establecen las normas legales, regulaciones y mas
disposiciones de la Superintendencia de Compafiias, presento el informe a la Junta
Directiva a los Socios de la Compaiiia , mediante el cual doy fe de la legalidad de
toda la documentacion que consta en archivos y que sirvieron de base para la
elaboracién del presente informe en el cual se analiza la situacién financiera ,
siempre con la idea de aportar con observaciones que se dirijan a implementar
acciones, disenar politicas y mejorar procedimientos de control para conseguir un
crecimiento sostenido de la empresa.



De lo observado, lo actuado por la Junta General de Accionistas y por la Gerencia
de la compafia, se desarrollé conforme a las disposiciones legales estatutarias y
otras normas generales de ley que pudieron haberse tomado y estuvieron siempre
enmarcadas dentro de lo legal en relacidn a sus actividades.

Para analizar la situacion econémica y financiera de la empresa, los procedimientos
y la veracidad de los documentos se considerd la supervision permanente y revision
de los procesos contables implementados, analisis de los estados financieros,
balances, libros contables, requerimientos de tipo tecnico que respalden las
transacciones registradas y principalmente visitas periddicas y entrevistas con la
Gerencia General. Debo indicar que una vez cumplido con lo senalado puedo dar
fe que todos los procesos administrativos, contables y comerciales son correctos y
se han desarrollado de acuerdo a los principios y reglamentos que exige la ley.

lgualmente todos los requerimientos solicitados fueron facilitados oportunamente,
por parte de la Gerencia, Contador y otros Ejecutivos de la Compariia.

En relacion a las obligaciones con el SRI, IESS, Municipales y otras con los
diferentes organismos de control se han cumplido total y correctamente, conforme
a la informacion recabada en los archives de la compania.
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ANALISIS FINANCIERO

De acuerdo con la ley, los balances nos sirven como base para determinar los
indicadores que considero son los que mas resaltan para establecer un diagnostico
financiero de la empresa.

INDICADORES FINANCIEROS

CUADRO COMPARATIVO
LOGICSTUDIO S A
PERIODO: 2016
NOMBRE DEL INDICADOR 2016
RAZON DE CIRCULANTE 2,360
INDICE DE SOLVENCIA 2,681

Si revisamos la serie analizada podemos determinar que la capacidad de pago de
la compafiia a corto plazo se encuentra en buenas condiciones. En el periodo 2016
se establece que por cada déblar de obligacion se dispone de US$ 2,360 para el
pago, situacion que refleja una situacion financiera equilibrada.

En lo referente a la capacidad de pago a largo plazo igualmente podemos observar
el equilibrio que existe, ya que se demuestra estable; en el periodo analizado
determinamos que por cada ddlar de obligacion, la empresa cuenta con US$2,681

para el pago.

En cuanto a los resultados del ejercicio econémico 2016, nos refleja una pérdida de
US$ 5.878,46, que puede haberse dado por la dificil situacién por la que atraveso
el pais sin permitir alcanzar las metas planificadas a inicios de afo.

Estos resultados han determinado que la empresa a pesar de las dificultades
anotadas anteriormente se ha mantenido estable y gque planificando
adecuadamente se lograra salir de esta incomoda situacion financiera.

El patrimonio actual de la compaiiia alcanza US% 240.536,77 que refleja un
importante grado de solvencia de la empresa.

Se debe resaltar el trabajo de la gerencia que si bien no se obtuvieron resultados
positivos ha logrado mantener estable a la compafiia.

Atentamente,
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~-Econ. Jaime Proafio Gavilanes

COMISARIO REVIS




INDICADORES FINANCIEROS

LOGICSTUDIO S A

PERIODO: Enero - Diciembre 2016

| NOMBRE DEL INDICADOR INDICADOR
RAZON DE CIRCULANTE 2,360
INDICE DE SOLVENCIA 2,681
INTERPRETACION

RAZON DE CIRCULANTE.- Por cada délar de obligaciones a corto plazo la

compafiia dispone de US$ 2,360 de activo circulante para pagar.

INDICE DE SOLVENCIA.- La compania dispone de US$ 2,681 para cubrir

obligaciones a largo plazo.

Atentamente,

<Econ. Jaime Proafio Gavilanes

COMISARIO REVISOR




ANEXO 1
CALCULO DE INDICADORES FINANCIEROS
LOGICSTUDIO S A
PERIODO: Enero - Diciembre 2016

DATOS
ACTIVO CIRCULANTE 384.077,16
PASIVO CIRCULANTE 162.703,91
ACTIVO TOTAL 436.218,68
PASIVO TOTAL 162.703,91
UTILIDAD (PERDIDA) -5.878,46
PATRIMONIO 240.536,77
INDICADORES
RAZON DE CIRCULANTE = ACTIVO CIRCULANTE = 384 077.18 = 2,360
PASIVO CIRCULANTE 162.703,91
INDICE DE SOLVENCIA = ACTIVO TOTAL =436.2168,68 =2,681
PASIVO TOTAL 162.703,91
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