AUDITORIA « CONTABILIDAD
Y SOPORTE EMPRESARIAL

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Socios de BISNESSPAXI CIA. LTDA.

He auditado el Balance General adjunto de BISNESSPAXI cia. LTDA., al 31 de diciembre del
2007 y 2006, los correspondientes estados de resultados, de Evolucién del Patrimonio y de
Flujos de Efectivo por los afios terminados en esas fechas. Dichos estados financieros son
responsabilidad de la administracién de la Compafiia. Mi responsabilidad es expresar una
opinidn sobre dichos estados financieros basada en mi auditoria.

Mi auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas de Auditoria Generalmente aceptadas en
el Ecuador. Dichas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para
obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes.
Una auditoria incluye un examen, a base de pruebas selectivas de la evidencia que sustenta
las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la
evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes
efectuadas por la gerencia, asi como una evaluacion de la presentacién general de los
estados financieros. Considero que mi auditoria provee una base razonable para
fundamentar mi opinién.

En mi opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de BISNESSPAXI CIA. LTDA., al 31 de
diciembre del 2007 y 2006, los resultados de sus operaciones y flujos de efectivo por los
afios terminados en esas fechas, de conformidad con los principios de contabilidad
generalmente aceptados, modificados en ciertos aspectos por normas y practicas contables
autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.

El Informe sobre el Cumplimiento Tributario de la Compafiia, como agente de retencién y de
percepcion, por el ejercicio terminado al 31 de diciembre del 2007, es presentado por
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Quitus No. 315 y 9 de Agosto
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BISNESSPAXI CiA. LTDA.

Balance General
Afio terminado el 31 de Diciembre del 2007 y 2006
(Expresado en U.S. ddlares)

Activo
Activo Corriente:

Efectivo y Equivalente de Efectivo (Nota B) 56,994 44,778
Cuentas y Documentos por Cobrar (Nota C) 1°097,653 1°019,479
Inventarios (Nota D) 931,032 789,475
Gastos y Pagos Anticipados (Nota E) 126,148 92,803
Total Activo Corriente 2°211,827 1°946,536
Propiedades, Planta y Equipo:

Activo No Depreciable (Nota F) 580,608 -
Activo Depreciable - Neto (Nota F) 190,075 8,273
Total Propiedades, Planta y Equipo 770,683 8,273
Total Activo 2°982,511 1°954,809
Pasivo e Inversion de los Socios

Pasivo Corriente:

Proveedores (Nota G) 17794,358 1°477,030
Obligaciones Fiscales y Laborales (Nota H) 113,334 52,621
Gastos Acumulados por Pagar (NotaI) 34,664 18,336
Obligaciones Bancarias Corto Plazo (Nota J) 212,216 -
Total Pasivo Corriente 2°154,571 1°547,987
Pasivos Largo Plazo:

Obligaciones Bancarias Largo Plazo (Nota K) 316,741 .
Total Pasivos Largo Plazo 316,741 -
Total Pasivo 2°471,312 1°547,987
Patrimonio (Nota L) 511,199 406,822
Total Pasivo y Patrimonio 2°982,511 1°954,809

Las notas que se acompafiandela Aa M,
son parte integral de los estados financieros




BISNESSPAXI CiA. LTDA.

Estado de Resultados
Del 01 de Enero al 31 de Diciembre del 2007 y 2006
(Expresado en U.S. dolares)

P -~ ]}
Ventas netas 2°268,034 2°163,440
Costo de Venta -17773,597 -1°530,073
Utilidad (Pérdida) bruta en ventas 494,437 633,367

Gastos de Operacion:

Gastos de Administracion -89,975 -116,707
Gastos de Ventas -180,270 -449,289
Gastos Financieros -60,125 -1,384
Total gastos de operacion -330,369 -567,380
Utilidad (pérdida) antes de Impuestos 164,068 65,987
15% Participacion Trabajadores -24,610 -9,898
25% Impuesto a la Renta -35,082 -14,022
Utilidad (pérdida) del ejercicio 104,376 42,067

Las notas que se acompaiiande la Aala M,
son parte integral de los estados financieros



BISNESSPAXI CIA. LTDA.

Estado de Flujos de Efectivo
Afios terminados al 31 de diciembre del 2007 y 2006
( Expresado en U.S. délares )

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO
~ PROVENIENTES DE LAS ACTIVIDADES OPERATIVAS

2007 2006

- Excedente de los ingresos sobre los egresos 104.376 42.067
- Ajuste ra conciliar la utili ne n el

fectivo ne roveniente eraciones
““““ Depreciaciones 8.964 1.768
- Cambios netos en activos y pasivos
eraciones
R Aumento (Disminucién) Cuentas por Cobrar -253.076 -103.441
" Aumento (Disminucion) Cuentas por Pagar 394.369 -331.980

Efectivo Neto de Actividades Operativas 254.633 -391.586




BISNESSPAXI CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros

Por el aiio terminado el 31 de diciembre del 2007 y 2006
(Expresado en U.S. délares)

(Nota A) Principales Politicas y Practicas de Contabilidad

a)

b)

c)

Descripcion del negocio

La Compaiiia tiene como objeto social principaimente, la compra, venta, alquiler
y explotacion de bienes muebles e inmuebles.

Para el cumplimiento de su objeto social, la compaiiia podra importar, adquirir,
conservar, gravar, y enajenar toda clase de bienes, muebles e inmuebles, girar,
aceptar, descontar, toda clase de titulos y valores, celebrar los contratos de
mutuo y comodato, tomar interés como socia o accionista en otras compafiias, y
fusionarse con ellas, y en general celebrar todos los actos y contratos permitidos
por las leyes y que se relacionen con el objeto social.

Entomo econémico

Como resultado de la recesion econémica producida en los Ultimos afios, debido
principalmente, al deterioro de la capacidad productiva de los sectores
econdmicos del pais, el Gobierno Ecuatoriano aprobd un proceso de dolarizacion
de la economia, fijando como moneda de curso legal en el pais, el dolar de los
Estados Unidos de América. Consecuentemente, a partir del 1 de abril del 2000,
la contabilidad registra las transacciones en US$ ddlares.

Bases contables

Las politicas contables de la Compafiia son las establecidas por la Federacidn
Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de
Compaiiias del Ecuador. Estas politicas estan basadas en Normas Ecuatorianas
de Contabilidad, las cuales requieren que la Administracion realice ciertas
estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica
de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacidon y presentacion de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinidn de la
Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a
diferir de sus efectos finales.




BISNESSPAXI CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros

Por el aiio terminado el 31 de diciembre del 2007 y 2006
(Expresado en U.S. délares)

A continuacién se resumen las principales practicas contables seguidas por la
compaiiia en la preparacion de sus estados financieros:

o Caja y sus Equivalentes - Representa el efectivo disponible y saldos en las
cuentas de bancos.

o Ingresos y Costos por Ventas - Se registran en base a la emision de las
facturas a los clientes y a la entrega de la mercaderia.

o Valuacion de Inventarios - Se registran al costo de adquisicion que no
excede a los valores de mercado.

o Valuaciéon de Propiedades, Planta y Equipo - Se registran al costo de
adquisicion.  El costo de propiedades, planta y equipo se deprecia de
acuerdo con el método de linea recta en funcion de los afos de vida dtil
estimada de 10 para muebles de oficina y edificios, 3 afios para equipos de
computacién y 5 para vehiculos.

o Participacion a Trabajadores e Impuesto a la Renta - Se reconocen en
los resultados del afo en funcién a lo dispuesto en la ley.
d) Indice de precios al consumidor
Cambio en los Indices de Precios al Consumidor - El siguiente cuadro presenta

informacion relacionada con el porcentaje de variacion en los indices de precios al
consumidor preparado por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos.

Aio Terminado Variacion
Diciembre 31 Porcentual
2001 22
2002 9.36
2003 6.18
2004 2.00
2005 4.36
2006 3.45

2007 3.00




BISNESSPAXI CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros

Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2007 y 2006
(Expresado en U.S. ddlares)

(Nota B) Efectivo y Equivalente de Efectivo

Corresponde al siguiente detalle:

31-Dic-2007  31-Dic-2006

Bancos Locales 51,347 31,582
Bancos Extranjeros 5,647 13,196
Saldo neto en libros 56,994 44,778

(Nota C) Cuentas y Documentos por Cobrar

El saldo se compone de la siguiente manera:

31-Dic-2007  31-Dic-2006

Clientes Comerciales Nacionales 858,780 549,825
Provisién Créditos Incobrables -8,583 -5,498
Documentos por Cobrar 247,455 475,152

Saldo neto en libros 1°097,653 1°019,479




BISNESSPAXI CIiA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros

Por el aiio terminado el 31 de diciembre del 2007 y 2006
(Expresado en U.S. ddlares)

(Nota D) Inventarios

El desglose de esta cuenta se presenta por los saldos fisicos finales de bodega, los
mismos que fueron valorados por el método promedio, como se muestra:

31-Dic-2007 31-Dic-2006

Inventario de Mercaderias 928,782 788,433
Importacion en Transito 2,250 1,043
Saldo neto en libros 931,032 789,475

(Nota E) Gastos y Pagos Anticipados

Un resumen es como sigue:

31-Dic-2007 31-Dic-2006

IVA Crédito Fiscal 91,682 63,151
Retencion Fuente 31,188 15,994
Retencion Fuente IVA 1,480 3,229
Otros 1,798 10,429

Saldo neto en libros 126,148 92,803




BISNESSPAXI CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros

Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2007 y 2006
(Expresado en U.S. délares)

(Nota F) Propiedad Planta y Equipo

El saldo de este grupo se descompone en las siguientes cuentas:

31-Dic-2007  31-Dic-2006

Terrenos 580,608 -
Edificios 158,389 -
Muebles y Enseres 14,713 300
Equipos de Computacion 6,564 4,866
Vehiculos 22,681 6,415
Saldo neto en libros 782,955 11,581
( - ) Depreciacion -12,271 -3,307
Valor neto en libros (12,271) (3,307)
TOTAL 770,683 8,273

El movimiento de Propiedad Planta y Equipos, fue como sigue:

31-Dic-2007 31-Dic-2006

Al costo:
Saldo inicial 8,273 7,379
Aumentos (Retiros) 774,682 4,202

Saldo neto en libros 782,955 11,581




BISNESSPAXI CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros

Por el aiio terminado el 31 de diciembre del 2007 y 2006
(Expresado en U.S. délares)

La depreciacion acumulada a la misma fecha se descomponia en las siguientes
cuentas:

31-Dic-2007 31-Dic-2006

Edificios 2,640 -

Muebles y Enseres 796 33
Equipos de Computacion 2,701 655
Vehiculos 6,134 2,619
Saldo neto en libros 12,271 3,307

El movimiento de la depreciacién acumulada de propiedad, planta y equipo, fue
como sigue:

31-Dic-2007 31-Dic-2006

Depreciacion acumulada al costo:

Saldo inicial 3,307 1,355
Gasto del aifo 8,964 1,952

Saldo final 12,271 3,307




BISNESSPAXI CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros

Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2007 y 2006
(Expresado en U.S. délares)

(Nota G) Proveedores

Bajo este rubro se registran obligaciones principalmente por: mantenimiento de
vehiculos, gastos de publicidad, suministros, materiales y de importacién a una
empresa del exterior. Un detalle de este rubro es como sigue:

31-Dic-2007 31-Dic-2006

Proveedores Locales 162,970 249,035
Proveedores del Exterior 1°631,388 1°227,995
Saldo neto en libros 1°794,358 1°477,030

(Nota H) Obligaciones Fiscales y Laborales

Las obligaciones pendientes de pago al cierre de afio, se descomponen de la
siguiente manera:

31-Dic-2007 31-Dic-2006

Servicios de Rentas Internas:

Impuesto a la Renta 35,082 14,022

IVA por Pagar 75,029 36,174

Retencion en la Fuente 984 484
111,095 50,680

Aportes y préstamos al IESS:

Aportes por pagar 519 409

Fondos de Reserva 1,720 1,532

2,239 1,941

Saldo neto en libros 113,334 52,621




BISNESSPAXI CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros

Por el aiio terminado el 31 de diciembre del 2007 y 2006
(Expresado en U.S. délares)

(Nota I) Gastos Acumulados por Pagar

El saldo de este grupo se descompone en las siguientes cuentas:

31-Dic-2007 31-Dic-2006

Décimo Tercero por Pagar 173 180
Décimo Cuarto por Pagar 1,115 1,386
Vacaciones 892 200
Participacion Empleados 24,610 9,898
Otras Cuentas por Pagar 7,873 6,672

Saldo neto en libros

34,664 18,336

(Nota J) Obligaciones Bancarias Corto Plazo

El saldo de este rubro se descompone de la siguiente manera:

Plazo

Emision Vencim. No. Oper.

Capital y
Interés Intereses

11/10/2007  30/01/2008 7022493
29/11/2007  28/02/2008 7022553

13,75% 72,406 a.
14,25% 139.809 a.

Saldo neto en libros

212,216

a. Préstamos otorgados por el Banco MM Jaramillo Arteaga, realizados

por la compaiiia en el afio 2007.




BISNESSPAXI CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros

Por el aiio terminado el 31 de diciembre del 2007 y 2006
(Expresado en U.S. délares)

(Nota K) Obligaciones Bancarias Largo Plazo

Corresponde a un préstamo realizado por el Banco MM Jaramillo Arteaga, el mismo
que genera un interés anual del 12,75%. Cancelacién mediante cuotas de capital en
amortizaciones mensuales a dos afios plazo.

(Nota L) Inversion de los Socios

a) Capital social

La compaiiia se constituyé con un capital de U.S. 2.000,00, mediante escritura
publica celebrada el 14 de mayo del 2003, ante el Notario Vigésimo Octavo del
cantén Quito Doctor Jaime Andrés Acosta Holguin, fue inscrita el Registro Mercantil a
cargo del Registrador de la propiedad del cantén Quito, el 26 de Mayo del 2003,
bajo el nimero 1678, tomo 134.

El capital social al 31 de diciembre del 2007, se descomponia en 2.000
participaciones iguales, indivisibles y acumulativas de US.1,00 ddlar cada una.

La Junta General de Socios ha decidido en lo que va del afio 2008, realizar un
aumento de capital, realizando los tramites legales pertinentes, para fortalecer el
patrimonio de la empresa.

b) Reserva legal

De conformidad al articulo décimo cuarto de los estatutos sociales en vigencia, la
Compaiiia debera destinar el 5% de las utilidades después de la participacion de
trabajadores y el pago del impuesto la renta, para formar el fondo de reserva legal,
hasta que alcance el 20% del capital social. Esta reserva no puede ser distribuida a
los socios, excepto en el caso de liquidacion de la Compahia, pero puede ser
utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital. Es necesario
mencionar que el afio 2007 no se realizé el calculo de la reserva legal, debido a que
el saldo sobrepasa mas del 20% del capital social.

(Nota M) Eventos subsecuentes

Hasta la fecha de este informe, no existe ninglin hecho importante que afecte los
resultados de los estados financieros auditados y la operacién futura de la compaiiia.




