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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Socios de BISNESSPAXI CIA. LTDA.

1. He auditado los balances generales adjuntos de la Compafiia BISNESSPAXI CIA.
LTDA., al 31 de diciembre del 2011 y 2010, y los correspondientes Estados de
Resultados, de Cambios en el Patrimonio de los Socios y de Flujos de Efectivo por
los afnos terminados en esas fechas, asi como el resumen de politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién por los Estados Financieros

2. La Administracion de la Compania BISNESSPAXI CIA. LTDA. Es responsable de la
preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con
principios de contabilidad generaimente aceptados en el Ecuador. Esta
responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno
pertinente a la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros
para que estén libres de representaciones erréneas de importancia relativa, ya sea
como resultado de fraude o error; seleccionar y aplicar las politicas contables
apropiadas; y realizar las estimaciones contables que sean razonables de acuerdo
a las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

3. Miresponsabilidad consiste en expresar una opinion sobre los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, basada en mi auditoria, la misma que fue
realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria. Estas normas
requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos
la auditoria para obtener seguridad razonable de que los estados financieros no
contienen representaciones erréneas de importancia relativa.

Una auditoria comprende la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia
de auditoria sobre los saldos y las divulgaciones en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la
evaluacion del riesgo de que los estados financieros contengan representaciones
erroneas de importancia relativa, ya sea como resultado de fraude o error. Al
efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracién el control
interno relevante de la Compafiia para la preparacion y presentacion razonable de
los estados financieros a fin de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con
las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinion sobre la
efectividad del control interno de la Compafiia. Una auditoria también comprende
la evaluacion de si los principios de contabilidad aplicados son apropiados y si las
estimaciones contables realizadas por la Administracion son razonables, asi como
una evaluacion de la preparacion general de los estados financieros.




4.

Considero que la evidencia de auditoria que he obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionarme una base para mi opinion de auditoria.

Opinion

En mi opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente en
todos los aspectos significativos, la situacion financiera de la Compafia
BISNESSPAXI CIA. LTDA. al 31 de diciembre de! 2011 y 2010, los resultados de sus
operaciones, la evoluciéon de sus cuentas patrimoniales y sus estados de posicion
financiera, por los ahos terminados es esas fechas, de conformidad con los
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

La compafia prepara sus estados financieros en base a Normas Ecuatorianas de
Contabilidad, las cuales podran diferir en ciertos aspectos de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera, en consecuencia, los estados
financieros adjuntos no tienen el propdsito de presentar la posicion financiera, los
resultados operativos, cambios en el patrimonio y flujos de efectivo de la
Compariia BISNESSPAXI CIA. LTDA., de conformidad con principios y practicas de
contabilidad generaimente aceptados en paises y jurisdicciones diferentes a los de
la Republica del Ecuador.

Informes requeridos por otras regulaciones
El informe sobre el Cumplimiento Tributario de la Compafia, como agente de

retencion y de percepcion, por el ejercicio terminado al 31 de diciembre del 2011,
es presentado por separado.
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BISNESSPAXI CIA, LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Aiios terminados al 31 de diciembre del 2011 y 2010
( Expresado en U.S$. délares )

Activos Saldo al
31-dic-11 31-dic-10
Activo Corrient
Efectivo y Equivalentes de Efectivo (Nota B) 357.301 279.340
Cuentas y Documentos por Cobrar (Nota C) 1.713.309 1.411.728
Anticipos y Otras Cuentas por Cobrar (Nota D) 143.358 - 195.721
Inventarios (Nota E) 15.640 6.102
Total Activo Corriente 2.229.608 1.892.890
Acti Corrient
Propiedad, Planta y Equipo (Nota F) 712.594 720.646
Total Activo no Corriente 712.594 720.646

Las notas adjuntas de laAa L,
son parte integral de los Estados Financieros




BISNESSPAXI CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Aios terminados al 31 de diciembre del 2011 y 2010

( Expresado en U.S$. délares )

Pasivos Saldo al
31-dic-11 31-dic-10
Pasivo Corrient
Proveedores (Nota G) 511.865 934.093
Obligaciones Fiscales y Laborales (Nota H) 358.283 272.574
Provisiones y Otras Cuentas por Pagar (Nota I) 150.269 60.889
Obligaciones Bancarias (Nota J) 433.883 450.524
Total Pasivo Corriente 1.454.300 1.718.079
Total Pasivos 1.454.300 1.718.079
Patri .
Capital Social (Nota K) 100.000 100.000
Reserva Legal 14.630 14.630
Utilidades Acumuladas 780.828 547.682
Utilidad del Ejercicio 592.445 233.146
Total Patrimonio 1.487.902 895.457
Total Pasivos y Patrimonio — 2.942.202 2.613.537

Las notas adjuntas de la A a L,
son parte integral de los Estados Financieros




BISNESSPAXI CIA, LTDA.
ESTADO DE RESULTADOS

Afios terminados al 31 de diciembre del 2011 y 2010

( Expresado en U.S$. délares )

Saldo al

31-dic-11 31-dic-10
Ventas Netas 5.473.497 4.406.562
Costo de Ventas -3.187.589 -2.780.618
Utilidad (Pérdida) Bruta en Ventas 2.285.908 1.625.944
Gastos de Operacién:
Gastos de Administracién -337.414 -285.143
Gastos de Ventas -043.873 -906.758
Gastos Financieros -107.451 -85.597
Total Gastos de Operacién -1.388.738 -1.277.498
Utilidad (Pérdida) en Operacion 897.170 348.446
Otros (Ingresos) Egresos:
Otros Ingresos 19.927 17.273
Otros Egresos - -
Otros (Ingresos) Egresos - neto 19.927 17.273
Utilidad (Pérdida) antes de Participacion 917.097 365.719
15% ParticipacionTrabajadores 137.565 54.858
Utilidad antes del Impuesto a la Renta 779.532 310.861
24% Impuesto a la Renta 187.088 77.715
Utilidad (Pérdida) del Ejercicio 592.445 233.146

Las notas adjuntas de la A a L,
son parte integral de los Estados Financieros




BISNESSPAXI CIA. LTDA.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
Afos terminados al 31 de diciembre del 2011y 2010
( Expresado en U.S$. dolares )

2011 2010
Capital Social
Saldo inicial : 100.000 100.000
Saldo Final 100.000 100.000
Reserva Legal
Saldo inicial 14.630 2.972
Asignacion a Reserva Legal - 11.657
Saldo Final 14.630 14.630
Utilidades Acumuladas
Saldo inicial 780.828 641.659
Transferencia Utilidad Acumuladas - -93.977
Utilidad (Pérdida) del Ejercicio 592.445 233.146
Saldo Final 1.373.273 780.828
Total Inversion de los Socios SNota L! 1.487.902 895.457

Las notas adjuntas de la A a L,
son parte integral de los Estados Financieros




BISNESSPAXI CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Aiios terminados al 31 de diciembre del 2011 y 2010
( Expresado en U.S$. délares )

2011 2010

Efectivo Recibido de Clientes 5.171.916 3.678.060
Efectivo Pagado a Proveedores y Empleados -5.097.242 -3.632.505
Otros Ingresos 19.927 17.273
Otros Egresos - -

Efectivo utilizado por flujo de operaciones 94.602 62.828
Adicion/Venta neta de Activos Fijos - -300
Efectivo neto utilizado provisto en actividades de inversion - -300
Aumento (Disminucion) Obligéciones Bancarias -16.641 194.374
Aumento (Disminucion) Utilidades Acumuladas - -82.321
Efectivo neto proveniente en actividades de financiamiento -16.641 112.053
Aumento neto de Caja y Equivalentes 77.961 175.181
Caja y Equivalentes a Principio de Aho 279.340 104.159
Caja y Equivalentes a Final de aiho 357.301 279.340

Las notas adjuntas dela A a L,
son parte integral de los Estados Financieros




BISNESSPAXI CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuacion)
Afios terminados al 31 de diciembre del 2011 y 2010
( Expresado en U.S$. ddlares )

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO
PROVENIENTES DE LAS ACTIVIDADES OPERATIVAS

2011 2010
Excedente de los ingresos sobre los egresos 592.445 233.146
Depreciaciones 8.053 13.654
Cambi I _ !; ) .
de operaciones
Aumento (Disminucién) Cuentas y Documentos por Cobrar -301.581 -728.502
Aumento (Disminucién) Anticipos y Otras Cuentas por Cobrar 52.363 -169.026
Aumento (Disminucion) Inventarios , -9.538 13.469
Aumento (Disminucion) Cuentas por Pagar -422.228 541.622
Aumento (Disminucion) Obligaciones Fiscales y Laborales 85.709 132.435

Aumento (Disminucion) Provisiones y Otras Cuentas por Pagar 89.380 26.030

Efectivo Neto Provisto en Actividades Operativas 94.602 62.828




a)

b)

P IA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros
Afos terminados al 31 de diciembre del 2011 y 2010
(Expresado en US$. Délares)

(Nota A) - Principales Politicas y Practicas de Contabilidad

Bases Legales de Constitucion

BISNESSPAXI CIA. LTDA,, Esta constituida en el Ecuador en Quito el 14 de Mayo del
2003, ante el Notario Vigésimo Octavo del Cantdn Quito, Dr. Jaime Andrés Acosta

-Holguin y fue inscrita legalmente en el Registro Mercantil del Cantdn, el 26 de Mayo del

2003. La compafiia tendré una duracion de cincuenta afios. El Tiempo de duracion
podra aumentar o disminuir segun lo estipule la Ley.

Objeto Social

~ La compaiiia se dedica principalmente a las actividades de compra, venta al por mayor

de calzado deportivo.

Bases para la presentacion de los Estados Financieros

Los estados financieros adjuntos han sido preparados en base a Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) emitidas por la Federacion Nacional de Contadores Publicos del
Ecuador en diciembre del afio 2000 y 2002, las cuales fueron adoptadas por la
Superintendencia de Compafiias y Servicios de Rentas Internas de la Republica del
Ecuador. Estas normas fueron tomadas de las Normas Internacionales de Contabilidad
(NIC); sin embargo, no todas las Normas Internacionales de Contabilidad han sido
emitidas por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador o las emitidas no han
sido actualizadas en funcion de los cambios o enmiendas introducidas en las Normas
Internacionales de Contabilidad; en aquellas situaciones especificas que no estan
consideradas en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, se aplican las practicas
establecidas o permitidas por la Superintendencia de Compahias del Ecuador.

La Superintendencia de Compafiias de la Republica del Ecuador mediante Resolucion No.
06.Q.ICI-004 del 21 de agosto del 2006 publicada en el Registro Oficial 348 del 4 de
septiembre del 2006, establecié que a partir del afio 2009 las compafiias domiciliadas en
la Republica del Ecuador deben preparar sus estados financieros en base a las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF's) y Normas Intermacionales de
Contabilidad (NIC's) emitidas por la Junta de Normas Intemacionales de Contabilidad
(IASB siglas en inglés).




BISNESSPAXI CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros
Afios terminados al 31 de diciembre del 2011 y 2010
(Expresado en US$. Délares)

Sin embargo, mediante Resolucién No. 08.G.DSC del 20 de noviembre de 2008, la
Superintendencia de Compafiias dejo sin efecto la resolucion del 21 de agosto del 2006 y
emitid una prorroga para la aplicacion de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera - NIIF s, por los posibles impactos que puedan sufrir las Compafiias por la
crisis financiera global presentada a finales del afio 2008. Para lo cual, se estableci6 el
siguiente cronograma de aplicacion obligatoria:

Compatfiias Periodo de Transicién Afio de
Aplicacién
(1) Compaiiias y entes sujetosy regulados ~ Afio 2009, y deberan presentar 1 de enero de
por la Ley de Mercado de Valores y estados financieros comparativos 2010
Compafias que ejercen auditoria Con observancia en las NIIF.
externa.

()

3)

d)

Compafiias que tengan activos totales Afio 2010, y deberédn presentar 1 de enero de
jguales o superiores a US $ 4,000.000 al  estados financieros comparativos 2011

31 de diciembre de 2007, ademéas las  con observancia en las NIIF.

Compaiiias Holding, mixtas, sucursales

de compaiiias extranjeras, estatales

Extranjeras, paraestatales, privadas o

mixtas y asociaciones que ejerzan

actividades en el Ecuador.

Compafiias no consideradas en los

. Afo 2011, y deberan presentar 1 de enero de
grupos anteriores.

estados financieros comparativos 2012
con observancia en las NIIF.

Adicionalmente, la presente resolucion establece que: (i) las compafiias pueden aplicar
anticipadamente las Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF, antes de
las fechas previstas, previa notificacion a la Superintendencia de Compaifiias, y (ii) que
las Normas Ecuatorianas de Contabilidad de la 1 a la 27 se mantendran vigentes hasta el
31 de diciembre de cada afio de transicion para cada compania y ente relacionado en
funcion del cronograma, esto es hasta el 31 de diciembre de 2009, 2010 y 2011,
respectivamente.

Registros contables y unidad monetaria
Los estados financieros y los registros contables de la Compafiia se presentan en Délares

de los Estados Unidos de América, la moneda oficial adoptada por la Republica del
Ecuador es a partir de marzo del afo 2000.




IS .

Notas a los Estados Financieros
Aios terminados al 31 de diciembre del 2011y 2010
(Expresado en US$. Délares)

A continuacién se resumen las principales practicas contables seguidas por la compafiia
en la preparacion de sus estados financieros.

Equivalentes de Efectivo - La empresa para propdsitos de elaboracion del estado de
flujos de efectivo, considera como equivalentes de efectivo a los saldos registrados en
bancos.

_ Dara as_incobrables - La Provision para cuentas incobrables se
reglstran en Ios resuitados del ejercicio, en base al porcentaje establecido por las
disposiciones tributarias vigentes y se disminuye por los castigos de las cuentas por
cobrar consideradas irrecuperables.

pS - Se registran en base a la emision de las facturas a los

chenes ‘ ala entrega de Iamercadena

Valuacion de Inventarios - Al costo de Adquisicion o produccion, los cuales no

exceden a los valores de mercado.

: e P : ps, Plant auipo - Al costo de Adquisicion. El costo de
propledades y equlpo se deprecua de acuerdo con el método de linea recta en funcion de
los afios de vida Util estimada de 10 afios para Muebles y Enseres, Equipos de Oficina,
Instalaciones, 3 afios para Equipos de Computacion y 5 para Vehiculos.

2 In > Bl | cesivos - De conformidad con el Codigo
Orgamco de la Produccnon Comercno e Inversiones promuigado en el Suplemento del
Registro Oficial No. 351 de fecha diciembre 29 de 2010, se incluye entre otros aspectos
tributarios la reduccién progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto
‘a la renta para sociedades, asi tenemos: 24% para el afo 2011, 23% para el afo 2012
y 22% a partir del afio 2013.




BISNESSPAXI CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros

Aios terminados al 31 de diciembre del 2011 y 2010

(Expresado en US$. Délares)

(Nota B) - Efectivo y Sus Equivalentes

El detalle de esta cuenta es el siguiente:

: Saldo al Saldo al
Detalle 31-dic-11  31-dic-10
Caja General 2.238 -
Bancos 355.062 279.340
Total 357.301 279.340

(Nota C) - Cuentas y Documentos por Cobrar

El desglose de este rubro se compone de la siguiente manera:

Saldo al Saldo al

Detalle 31-dic-11  31-dic-10

Clientes Nacionales 1.569.218 1.216.797

Documentos por Cobrar 161.398 209.191

Provisién Incobrables -17.306 -14.260
Total 1.713.309 1.411.728




BISNESSPAXI CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros
Aios terminados al 31 de diciembre del 2011 y 2010
(Expresado en US$. Délares)

(Nota D) - Anticipos y Otras Cuentas por Cobrar

Un resumen de Anticipos y Otras Cuentas por Cobrar es como sigue:

. _ Saldo al Saldo al
Detalle 31-dic-11  31-dic-10

Crédito Tributario IVA 76.949 145.231
Retencidn por Ventas 52.460 45.239
Otras Cuentas por Cobrar 13.949 5.250
Toral 143.358 195.721

(Nota E) - Inventarios

Este rubro se compone de las siguientes cuentas, los saldos fisicos finales fueron
valorados en base al método promedio segun el siguiente detalle:

Saldo al Saldo al
Detalie 31-dic-11  31-dic-10
Inventario de Mercaderias | 2.854 5.084
Importaciones en Transito 12.786 1.018
Total 15.640 6.102




BISNESSP IA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros

Aios terminados al 31 de diciembre del 2011 y 2010

(Expresado en US$. Délares)

(Nota F) - Propiedad, Planta y Equipo

El saldo de este grupo se descompone en las siguientes cuentas:

Al 31 de Diciembre del

Cuentas 2011 2010
Terrenos 580.608 580.608
Edificios 158.389 158.389
Muebles y Enseres 14.413 14.413
Equipos de Computacion 13.174 13.174
Vehiculos 22.681 22.681

Total 789.265 789.265
( - ) Depreciacion (76.671) (68.618)
Valor neto en Libros 712.594 720.646

El movimiento de Propiedad, Planta y Equipo, fue como sigue:

Cuentas

Al 31 de Diciembre del

2011 2010
Al Costo:
Saldo Inicial 789.265 789.565
Aumento - -
(Retiros) - (300)
Valor neto en Libros 789.265 789.265




BISNESSPAXI CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros
Anos terminados al 31 de diciembre del 2011 y 2010
(Expresado en US$. Délares)

La depreciacion acumulada a la misma fecha se descomponia en las siguientes cuentas:

Al 31 de Diciembre del

Cuentas 2011 2010
Edfificios ' : 34.317 26.398
Muebles y Enseres o 6.499 5.057
Equipos de Computacion 13.174 14.482
Vehiculos 22.681 22.681

Valor neto en Libros 76.671 68.618

El movimiento de la depreciacion acumulada de Propiedad, Planta y Equipo fue como
sigue:

Al 31 de Diciembre del
Detalle 2011 2010
Depreciaciéon Acumulada al Costo:
Saldo Inicil 68.618  54.964
Gasto del Ao ' 12.288 13.654
Ajustes (4.235) -
Valor neto en Libros 76.671 68.618




BISNESSP, IA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros
Afios terminados al 31 de diciembre del 2011 y 2010
(Expresado en US$. Délares)

(Nota G) - Proveedores

Bajo este rubro se registran obligaciones adquiridas principalmente por gastos
relacionados con: publicidad, suministros, materiales y por la importacion de calzado
deportivo.

Un resumen de Proveedores es como sigue:

Saldo al Saldo al
Detalle 31-dic-11  31-dic-10
Proveedores Nacionales 74.207 26.749
Proveedores del Exterior 437.658 907.343
Total 511.865 934.093

(Nota H) - Obligaciones Fiscales y Laborales

Un resumen es como sigue:

Saldo al Saldo al

Detalle 31-dic-11  31-dic-10

Servicio de Rentas Internas

Impuesto a la Renta - 187.088 77.715

S.R.I. por Pagar 169.787 193.816
Subtotal 356.875 271.532

Deudas al JESS

Aportes al IESS 1.154 794

Fondo de Reserva 254 248
Subtotal 1.408 1.042

Total 358.283 272.574




BISNESSPAXI CIA. LTDA,

Notas a los Estados Financieros
Aios terminados al 31 de diciembre del 2011 y 2010
(Expresado en US$. Délares)

(Nota I) - Provisiones y Otras Cuentas por Pagar

Un resumen de Provisiones y Otras Cuentas por pagar es como sigue:

Saldo al Saldo al

Detalle 31-dic-11  31-dic-10
Décimo Tercer Sueldo 321 420
Décimo Cuarto Sueldo 848 1.172
Vacaciones - . 1.313 338
Participacion Empleados 137.565 54.858
Otras Cuentas por Pagar 10.223 4.101

Jotal - - 150.269 60.889

(Nota J) - Obligaciones Bancarias

El detalle de este rubro corresponde a obligaciones bancarias adquiridas con el Banco
Promerica, durante el afo 2011.

Plazo Capital e
No. Oper. Emisién Vencim. Interés Intereses
P23740 24/06/2010 24/06/2012  9,76% 37.341
P1024165 = 23/06/2011 23/05/2013 9,76% 78.407
P1024169 25/06/2011  25/05/2013 9,76% 215.619
P010100006371 29/11/2011 29/02/2012 9,84% 102.516
Saldo al 31 de dciembre del 2011 433.883




BISNESSPAXI CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros
Aios terminados al 31 de diciembre del 2011 y 2010
(Expresado en US$. Délares)

(Nota K) - Patrimonio de los Socios

Capital Social - Actuaimente el capital se compone de Cien Mil Ddlares de los Estados
Unidos de América, dividido en Cien Mil participaciones ordinarias de un délar de valor
nominativo cada una. E! 16 de Febrero de 2010, la Junta General de Socios resolvid
aumentar su capital y reformar los estatutos de la empresa, realizado mediante escritura
publica celebrada ante la NotanaTngesnmaanera del canton Quito, Dra. Mariela Pozo
Acosta.

Reserva Legal - La Ley de Compafiias en su Art. 109, referente a compafiias limitadas,
requiere que un 5% de la utilidad anual sea el apropiado como reserva legal, hasta que
ésta reserva alcance como minimo el 20% del capital social. Esta reserva no es
disponible para el pago de dividendos en efectivo, excepto en el caso de liquidacion de la
Compaiiia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el
capltal _

(Nota L) - Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2011 y la fecha de emision de estos estados financieros, no
han ocurrido hechos significativos de caracter financiero contables, que ameriten ser
comentados.
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