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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Socios de:
MILESTONE TECHNOLOGIES CiA. LTDA.

Opinion

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de MILESTONE TECHNOLOGIES CfA.
LTDA., que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2018 y sus
correspondientes estados del resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo
por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros que
incluyen un resumen de las politicas contables significativas. Los estados financieros al 31 de
diciembre del 2017 se presentan Gnicamente con fines comparativos.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la posicién financiera de MILESTONE TECHNOLOGIES CIA. LTDA. al 31 de
diciembre del 2018, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias

y Medianas Entidades (NIIF para PYMES) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB).

Fundamento de 1a opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
(NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con estas normas se describen mas adelante en la
seccion “Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros”. Somos
independientes de MILESTONE TECHNOLOGIES CIA. LTDA., de conformidad con los
requerimientos de ética dispuestos en el Codigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del
Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA) y las disposiciones de
independencia de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros del Ecuador. Consideramos

que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para
nuestra opinion.

Cuestiones clave de la auditoria

Nuestra auditoria se ha efectuado bajo el cumplimiento estricto de las normas de auditoria y los
estados financieros cumplen con los parametros de aplicaciéon de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES) emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), por lo que no encontramos asuntos
claves que deban ser comunicados.

Le damos las claves para el éxito en el manejo de la Mo ri son KS|
informacion financiera, usted la confianza. ber
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Otros Asuntos

Los estados financieros de MILESTONE TECHNOLOGIES CIA. LTDA., al 31 de diciembre del

2017 fueron auditados por otro auditor que con fecha 28 de marzo del 2018 expres6 una opinién
limpia sobre esos estados financieros.

Responsabilidades de la Administracion en relacion con los estados financieros

La Administracién es responsable de la preparacion y presentacion fiel de los estados financieros
adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera para Pequeiias
y Medianas Entidades (NIIF para PYMES) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB), y del control interno que la Administracion considere necesario para permitir la
preparacion de los estados financieros libres de incorreccidn material, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad
de la Compaiiia de continuar como negocio en marcha, revelando, segin corresponda, las cuestiones
relacionadas con negocio en marcha y utilizando el principio contable de negocio en marcha, excepto
si la Administracion tiene intencién de liquidar la compaiiia o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa realista.

La Administracién es responsable de la supervision del proceso de informacién financiera de la
Compaiiia.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto
estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que
una auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre detecte un error material cuando exista.
Los errores pueden surgir debido a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de
forma conjunta, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los
usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

e Identificamos y valoramos los riesgos de errores materiales en los estados financieros, debido a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos
y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mas elevado que en el caso
de un error material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas o la vulneracién del control
interno.

Le damos las claves para el éxito en el manejo de la
informacion financiera, usted la confianza.
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e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcioén de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracion.

e Concluimos sobre la utilizaciéon adecuada del principio de negocio en marcha por parte de la
Administracién y basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, determinamos si existe 0 no
una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compaiiia para continuar como negocio en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en
nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en los estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la
Compaiiia deje de ser una empresa en funcionamiento.

o Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida
la informacion revelada y si los estados financieros representan las transacciones y eventos de un
modo que logren una presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compaiiia, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de ejecucion de la auditoria planificada y los hallazgos significativos de la

auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Proporcionamos a los responsables de la Administracion de la Compaifiia una declaraciéon de que
hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacion con la independencia y hemos
comunicado acerca de todas las relaciones y demas cuestiones de las que se puede esperar

razonablemente que pueden afectar a nuestra independencia y, en su caso, las correspondientes
salvaguardas.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Nuestra opinion sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias por parte de MILESTONE
TECHNOLOGIES CfA. LTDA., al 31 de diciembre del 2018, requerida por disposiciones legales,
se emitira por separado.

Auditsoluen Auditones 4 Contadones Cia. Lida.

AuditSolver Auditores y Contadores Cia. Ltda. Christian Valenzuela
SC. RNAE No. 750 Socio

Quito - Ecuador
Marzo 22, 2019

Le damos las claves para el éxito en el manejo ae la Morison KSi
informacidn financiera, usted la confianza.



MILESTONE TECHNOLOGIES CiA. LTDA.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2018,
con cifrag comparativas al 31 de diciembre del 2017
(Expresados en dilares de los Estados Unidos de América)

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE

Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar

Clientes

Otras cuentas por cobrar
Inventarios
Proyectos en proceso
Activos por impuestos corrientes
Gastos pagados por anticipado

Total activo corriente
ACTIVO NO CORRIENTE

Propiedades, planta y equipo - neto

Activo intangible
Activos por impuestos diferidos

Total activo no corviente

TOTAL ACTIVO

PASIVO
PASIVO CORRIENTE

. Cuentas por pagar
Anticipo de clientes
Obligaciones financieras
Pasivos por impuestos corrientes
Obligaciones con los empleados
Prestamos con socios v terceros
Orras cuentas por pagar

Total pasivo corriente

PASIVQO NC CORRIENTE

Ingresos diferidos
Jubilacién patronal y desahucio

Total pasivo no corriente

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

TOTAL PASIVO Y PATRIMONICO

Nota 218 2017
6 427.451.27 77,342.53
7 424,080.13 596,263.97
542.16 1,627.17
8 898,954.66 142,387.92
9 31,594.44 -
10 31,233.21 -
11 128,138.15 12,906.18
1,941,994.02 830,527.77
12 370,829.55 356,413.69
5,213.29 4,124.64
16,226.35 23,898.54
392,269.19 384,436.87
2,334,263.21 1,214,964.64
13 363,950.15 116,612.94
14 405,300.45 66,218.01
15 211,066.22 5,712.76
10 37,083.86 55,470.93
16 82,676.19 39,120.80
17 224,500.00 115,000.00
1,246.66 2,089.12
1,326,323.53 400,224.56
18 17,166.00 -
19 17,675.70 15,532.32
34,841.70 15,532.32
1,361,165.23 415,756.88
20 973,097.98 799,207.76
_233426321 121496464

Las notas son parte integrante de los estados financieros

Gerente General

Centadora G}neral
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MILESTONE TECHNOLOGIES CiA. LTDA.
ESTADOS DEL RESULTADC INTEGRAL

Por los periodos entre ¢l 1 de enero al 31 de diciembre de] 2018 y 2017
(Expresadas en dolares de los Estados Unidos de América)

Nota 2018 2017
INGRESOS
Ingresos operacionales 2,685,634.51 2,028,785.63
Total ingresos 21 2,685,634.51 2,028,785.63
COSTOS
Costo de ventas & 1,334,322.30 753,238.38
Total costos 22 1,334,322.30 753,238.38
Margen de contribucién 1,351,312.21 1,275,547.25
GASTOS OPERACIONALES =
(Gastos de administracién 23 632,154.67 543,206.59
Gastos de ventas 23 508,452.73 659,673.86
Total gastos operacionales 1,140,607.40 1,202,880.45
UTILIDAD OPERACIONAL 210,704.81 72,666.80
OTROS INGRESOS Y GASTOS
Ingresos no operacionales 24 {B84,666.26) {13,541.56)
Gastos financieros 25 22,104,03 11,437.15
Total otros ingresas ¥ gastos (62,562.23) (2,104.41)
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 273,267.04 74,771.21
Participacién trabajadores 26 (40,990.08) (11,215.68)
Impuesto a 1a renta 26 (50,714.57) {23,951.03)
Impuesto a la renta diferido {7,672.1%) 23,898.54
RESULTADO DEL PERIODO 173,890.22 63,503.04

Las notas son parte integrante de los estados financieros

3
-
s —

Pablo Rodriguez
Gerente General

Contadora-Gerieral
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Saldos al 31 de diciembre del 2016

Transferencia a resultados
Resnltado del periodo

Saldos al 31 de diciembre del 2017

Transferencia a resultados
Resultado del periodo

Saldos al 31 de diciembre del 2018

Nota

20

Pablo RKodriguez
Gerente General

MILESTONE TECHNOLOGIES CIA. LTDA.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2018,

con ciftas comparativas al 31 de diciembre del 207
(Expresados en dolares de ks Estados Unidos de América)

Resultados
Capital Reserva Reserva Resultados Resultados Resultado del Tatal
social legal Facultativa acumulados por aplicacién periodo
. NIIF's

12,000.00 2,400.00 5,598.42 611,672.37 {2,426.22) 105,460.15  735,704.72
106,460.15 (106,460.15) -

63,503.04 63,503.04

12,000.00 2,400.00 5,598.42 718,132.52 (2,426.22) 63,503.04  799,207.76
63,503.04 (63,503.04) -

173,890.22  173,890.22

12,000.00 2,400.00 s,m.& 781,635.56 426.22 173,890.22  973.097.98

Las notas son parte integrante de los estados nancieros

Beatriz Mera




MILESTONE TECHNOLOGIES CIA. LTDA.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS PERfODOS ENTRE EL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
{Expresados en délares de los Estados Unidos de América)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION 2018 2017
Efectivo provisto por clientes 2,706,809.48 2,216,501.47
Efectivo utilizado en proveedores y empleados {2,538,697.03) (2,225 ,469.41)
Efectivo utilizado en otros i (87,338.24) (26,039.10)

Efectivo neto provisto por (utilizado en} actividades de operacién 80,774.21 __(35,007.04)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Efectivo utilizado en adquisiciones de propiedad, planta y equipos {43,0099,74) {22,111.08)
Efectivo provisto por venta de propiedad, planta y equipos 6,354.92 -
Efectivo utilizado activos intangibles (3,774.1D -

Efective neto utilizado en actividades de inversion {45,518,93) (22,111.08}

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Efectivo provisto por obligaciones financieras 205,353.46 =
Efectivo provisto por préstamos cOn socios ¥ terceras 109,500.00 -

Efectivo neto provisto por actividades de financiamiento 314,853.46 -

AUMENTO (DISM]NUCION) NETA DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 350,108.74 (57,1181

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL INICIO DE LOS ANOS 72,342.53 134, 460.65

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DE LOS ANOS 427.451.27 77,342.53

e

Las notas son parte integrante de los estados financieros

= U == -!f_.Laf' (
Pablo Rodriguez _Beatriz Mer,

Gerente General Contadora G




MILESTONE TECHNOLOGIES CIA. LTDA.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

CONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO Y EL FLUJO DE OPERACION
POR LOS PERIODOS ENTRE EL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

{Expresados en dolares de los Estados Unidos de América)

Utilidad del ejercicio

Partidas de conciliacién entre la utilidad del ejercicio y el flujo
de efective neto provisto por (utilizado en) actividades de operacién

Amortizaciones y depreciaciones de propiedad, planta y equipos
Provisiones cuentas incobrables

Utilidad en venta de activos fijos

Ingresos diferidos

Provision para obsolescencia de inventarios
Provisién beneficios sociales

Efecto de impuestos diferidos

Provision por jubilacién patronal y desahucio
Gastos financiero jubilacién patronal y desahucio
Participacién trabajadores

Impuesto a la renta

Impuesto a la renta diferido

Utilidad Conciliada

Cambios netos en el Capital de Trabajo

Disminucién de cuentas par cobrar

Disminucién {Aumento) de otras cuentas por cobrar
{Aumento) Disminucién de inventarios

Aumento de proyectos en proceso

Aumento de activos por impuestos cortientes
(Aumento) Disminucién gastos pagados por anticipado
Aumento (Disminucidn) de cuentas por pagar
Aumento (Disminucidn} de anticipo clientes
Disminucién de pasivos por impuestos corrientes
Disminucién de obligaciones laborales
{Disminucion) Aumento de otros pasivos

Efectivo neto provisto por (utilizado en) actividades de operacién

2018 2017
173,890.22 63,503.04
36,014.42 31,266.16
389.59 )
(6,000.00) ;
17,166.00 .
s 31,212.29
23,646.79 3
(33,232.75) (23,898.54)
2,143.38 1,313.39
) 738.10
40,990.06 11,215.68
50,714.57 4,930.46
7,672.19 -
313,394.47 120,280.58
171,794.25 192,537.24
1,085.01 (925.65)
(723,333.99) 17,986.88
(31,594.44) 2
(31,233.21) 2
(115,231.97) 34,944.19
247,337.21 (244,894.15)
339,582.44 (4,821.40)
(69,101.64) (47,022.08)
(21,081.46) (115,929.52)
{842.46) 12,836.87
80,774.21 (35,007.04)

Las notas son parte integrante de los estados financieros

L

Pablo Rodriguez
Gerente General
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MILESTONE TECHNOLOGIES CiA. LTDA.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Conciliacién de los pasivos que surgen de las actividades de financiamiento

Al 31 de diciembre del 2018
{Expresados ¢n dolares de los Estados Unidos de América)

Cambios distintos al efectivo

Flujos de A
2017 B Movimiento de . 3 . 2018
Notas efectivo Adquisicién i Cambios del  Reclasificaciones
. valor razonable
extranjera
Obligaciones con instituciones financieras » (a) 5,712.76 205,353.46 - - - 211,066.22
Prestamos con socios (b) 115,000.00 109,500.00 - - - 224,500.00
Total pasivos por actividades de financiacion 120,712.76 314,853.46 - - . 435,566.22

Notas aclaratorias;

{a) Corresponden a obligaciones contratadas con el Banco Pichincha (Ver Nota 15)
(b} Comesponden a préstarnos por socios y terceros para capital de rabajo (Ver Nota 17)

n



MILESTONE TECHNOLOGIES CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR 1LOS PERIODOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
EXPRESADAS EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA

1. IDENTIFICACION Y OPERACIONES DE LA COMPANIA

MILESTONE TECHNOLOGIES CIA. LTDA., fue constituida como sociedad de
responsabilidad limitada y existe bajo las leyes ecuatorianas desde su inscripcidn en el Registro
Mercantil el 15 de mayo de 2003, con un plazo de duracién de cincuenta afios. Su domicilio
principal es la ciudad de Quito.

La Compaiiia tiene como objeto principal la prestacion de servicios en las areas de asesoria
técnica y econémica para las diferentes ramas de la industria y el comercio y de modo particular
para el sector eléctrico, de las telecomunicaciones y el petrdleo; asi como la asesoria técnica y
prestacion de servicios profesionales en el disefio, planificacién, ejecucion, instalacion,
mantenimiento, operacién y reparacion de redes, sistemas, equipos, Instrumentos ¥
magquinarias.

2. BASES DE PREPARACION

MILESTONE TECHNOLOGIES CIA. LTDA., es una compaiia regulada por la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros, y por lo tanto estd sujeta a [a preparacién
y presentacién de sus Estados Financieros bajo Normas Internacionales de Informacion
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES).

A continuacidn, se describen las politicas y practicas contables adoptadas en la preparacién de
los Estados Financieros. Estas politicas se han aplicado de manera uniforme para los afios
presentados, salvo que se indique lo cogtrario.

» Negocio en marcha

Los estados financieros se preparan normalmente bajo el supuesto de que la entidad esta en
funcionamiento, y continuara su actividad dentro del futuro previsible. Por lo tanto, se supone
que la entidad no tiene la intencion ni la necesidad de liquidar o recortar de forma importante
la escala de sus operaciones.

MILESTONE TECHNOLOGIES CfA. LTDA., es una Compafiia que cumple con los
requerimientos para ser considerada como un Negocio en Marcha.



MILESTONE TECHNOLOGIES CiA.LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

> Declaracion de cumplimiento con la NIIF para PYMES

Los estados financieros se han preparado de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades — (NIIF para las PYMES),
emitidas por la Junta de Normas Internacionales de Contabilidad (International Accounting
Standards Board — IASB) las cuales comprenden:

a) 35 Secciones
b) Glosario de términos

Los estados financieros de la Compafiia comprenden los estados de situacion financiera al 31
de diciembre del 2018 y 2017 y los estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio
y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos estados financieros han
sido preparados de conformidad con la “Seccién 3: Presentacién de Estados Financieros” de
acuerdo con la tGltima traduccidén vigente de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades, emitida oficialmente al idioma castellano por
el JASB.

> Bases de Medicion

Los estados financieros han sido preparados en base al costo historico, excepto por ciertos
pasivos que han sido ajustados para presentarse a su valor razonable o valor presente. Los
pasivos medidos y presentados a su valor razonable son principalmente, jubilacién patronal e
indemnizacion por desahucio.

El valor razonable se define como el precio que seria recibido por vender un activo o pagado
por transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes del mercado en la fecha
de la medicion, independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado
utilizando otra técnica de valoracion.

Una medicion del valor razonable es para un activo o pasivo concreto. Por ello, la Compaifiia
al medir el valor razonable toma en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo de la misma
forma en que los participantes del mercado las tendrian en cuenta al fijar el precio de dicho
activo o pasivo en la fecha de la medicion. Estas caracteristicas incluyen, por ejemplo, los
siguientes elementos: (a) la condicién y localizacién del activo; y (b) restricciones, silas hubiera,
sobre la venta o uso del activo. El valor razonable a efectos de medicién y/o de revelacion en
los estados financieros, se determina sobre una base de este tipo, a excepcion de las mediciones
que tiene algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tal como
el valor en uso de la Seccién 27.

Para incrementar la coherencia y comparabilidad de las mediciones del valor razonable e
informacion a revelar relacionada, las mediciones efectuadas a valor razonable tienen jerarquias
que se clasifican en tres (3) niveles; con base en el grado de importancia de los insumos para la
medicién del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos
que la entidad puede acceder a la fecha de medicion?

Nivel 2: Son distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables para
los activos o pasivos, directa o indirectamente.

Nivel 3: Son datos de entrada no observables para el activo o pasivo.
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» Moneda funcional y de presentacidn

La Compaiiia, de acuerdo con lo establecido en la Seccién 30 de las NIIF para las PYMES
“Conversion de la moneda extranjera", ha determinado que el dolar de los Estados Unidos de
América representa su moneda funcional.

> Estimaciones y juicios contables

La Compafiia hace estimaciones e hipdtesis en relaciéon con el futuro. Las estimaciones
contables resultantes, por definicién, raramente igualardn a los correspondientes resultados
reales. A continuacion, se explican las estimaciones y juicios que tienen un riesgo significativo
de dar lugar a un ajuste material en los importes en libros de los activos y pasivos dentro del
ejercicio financiero siguiente.

Provision de cuentas incobrables

Para aquellas cuentas con riesgo de recuperacién se estima un valor de incobrabilidad, el cual
es reconocido en los resultados del periodo. La Gerencia analiza la cartera de acuerdo a sus
vencimientos, tipo de clientes y provisiona aquellas cuentas que tienen un riesgo de
recuperacion alto.

Vida util y porcentaje de depreciacion

La Compaiiia revisa anualmente la vida ftil y el porcentaje de depreciacién estimados de los
activos fijos al final de cada periodo que se informa.

Jubilacion Patronal

El valor actual de las obligaciones por jubilacién patronal depende de ciertos factores que se
determinan sobre una base actuarial usando una serie de hipétesis. Las hipdtesis usadas para
determinar el costo neto incluyen la tasa de descuento. Cualquier cambio en estas hipotesis
tendra efecto sobre el valor en libros de estas obligaciones.

> Criterio de materialidad

En los presentes estados financieros se ha omitido aquella informacién o desgloses que, no
requiriendo de detalle por su importancia cualitativa, se han considerado no materiales o que
no tienen importancia relativa de acuerdo al concepto de Materialidad o Importancia relativa
definido en el marco conceptual de las NIIF para PYMES, tomando las cuentas anuales en su
conjunto.

3. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
a.  Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes

Los saldos presentados en los estados de situacion financiera se clasifican en funcién de su
vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a doce meses
y los que estan dentro del ciclo normal de la operacién de MILESTONE TECHNOLOGIES
CIA. LTDA., y como no corrientes los de vencimiento superior a dicho periodo.
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b.  Efectivo y equivalentes

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye los valores en cajas, los saldos conciliados en
cuentas bancarias, inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento original de
tres meses 0 menos.

c. Activos y pasivos financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando los mismos son parte de las cldusulas
contractuales de un instrumento financiero.

Los activos financieros se dejan de reconocer cuando los derechos contractuales a los flujos de
efectivo de un activo financiero expiran, o cuando el activo financiero y todos los riesgos
sustanciales y recompensas han sido transferidos. Un pasivo financiero se deja de reconocer
cuando se extingue, se da de baja, se cancela o se vence.

Los activos y pasivos financieros que la Compafiia adquiera pueden ser clasificados de la
siguiente manera: a valor razonable con cambios en resultados, activos financieros mantenidos
hasta su vencimiento, cuentas por cobrar comerc1ales y otras cuentas por cobrar y activos
financieros disponibles para la venta. La clasificacion depende del prop6sito para el cual se
adquirieron los activos y pasivos financieros.

Reconocimiento de activos y pasivos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable
ajustado por los costos de la operacion, excepto los activos financieros y pasivos financieros que
se llevan a valor razonable a través de utilidades o pérdidas, y que se miden inicialmente al valor
razonable de la transaccion.

Pasivos financieros

Los pasivos financieros de la Compaiiia incluyen préstamos, obligaciones, proveedores y otras
cuentas por pagar e instrumentos financieros no derivados.

Los pasivos financieros se miden posteriormente al costo amortizado utilizando el método de
interés efectivo. Cualquier diferencia entre el efectivo recibido y el valor de reembolso se imputa
directo a resultados en el plazo del contrato. Las obligaciones financieras se presentan como
pasivos no corrientes cuando su plazo de vencimiento es superior a doce meses.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan, y presentan por un neto en el
balance, cuando existe un derecho, exigible legalmente, de compensar los importes reconocidos,
y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar por el neto, o de reahzar el activo y cancelar el
pasivo simultaneamente.

Los activos financieros y pasivos financieros se miden posteriormente como se describe a
continuacion:
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1. Cuentas por cobrar y provision cuentas incdbrables

Las cuentas por cobrar comerciales representan los saldos pendientes de cobro por cuentas
por cobrar a clientes que se reconocen por el importe de la factura, y cuyos saldos estin
de acuerdo con las practicas comerciales y las condiciones normales dentro de los
negocios que desarrolla la Compaiiia.

Para aquellas cuentas con riesgo de recuperacion se estima un valor de incobrabilidad, el
cual es reconocido en los resultados del periodo. La Gerencia analiza la cartera de
acuerdo a sus vencimientos, tipo de clientes y provisiona aquellas cuentas que tienen un
riesgo de recuperacion alto.

2. Otras cuentas por cobrar

Las otras cuentas por cobrar representan los saldos pendientes que se reconocen por los
anticipos entregados a proveedores locales, impuestos corrientes y varios.

3. Pagos anticipados

Los pagos anticipados representan los anticipos entregados a proveedores locales en el
curso normal de la operacion. Si se espera cobrar la deuda en un afio o menos, se clasifican
como activos corrientes. En caso contrario, se presentan como activos no corrientes.

4. Partes relacionadas

Se considera parte relacionada con otra parte si una de ellas tiene la posibilidad de ejercer
el control sobre la otra, o de ejercer influencia significativa sobre ella al tomar sus
decisiones financieras y operativas.

Las operaciones con relacionadas son reveladas en los estados financieros, de acuerdo a
la naturaleza de las relaciones existentes, y a los tipos de transacciones y elementos de las
mismas. [Estas operaciones se encuentran reveladas en base al volumen de las
transacciones, ya sea en su cuantia absoluta o como proporcion sobre una base apropiada
y a las politicas de precios que se hayan seguido.

Las transacciones con partes relacionadas de contenido similar son presentadas en los
Estados Financieros de manera desagregada por tipo de operacion.

Actualmente la Compaiiia, mantiene las siguientes partes relacionadas:
e Socios de la Compaiiia

Las transacciones que MILESTONE TECHNOLOGIES CfA. LTDA., realiza con sus
partes relacionadas son las siguientes:

e Prestacion de servicios;

e TFinanciacion (incluyendo préstamos y aportaciones a titulo de propiedad, ya sean en
efectivo o especie); y garantias y avales.
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Transacciones con personal clave de la gerencia

El personal clave de la gerencia son aquellas personas que tienen autoridad y
responsabilidad para planificar, dirigir y controlar las actividades de la entidad, directa o
indirectamente, incluyendo cualquier director o administrador (sea o no ejecutivo) de esa
entidad.

Al 31 de diciembre del 2018, la Compaiiia considera que no mantiene personal clave de
la gerencia; en tal razo6n, las notas que acompafian a los estados financieros no incluyen
revelaciones bajo este concepto.

5. Cuentas por pagar comerciales

Las cuentas por pagar comerciales son obligaciones de pago por bienes o servicios que se
han adquirido a los proveedores en el curso ordinario de la operacion. Las cuentas a
pagar se clasifican como pasivo corriente si los pagos tienen vencimiento a un afio o
menos. Caso contrario, se presentan como pasivos no corrientes.

Las cuentas por pagar comerciales se reconocen inicialmente a valor razonable y
posteriormente se valoran por su costo amortizado usando el método de tipo de interés
efectivo.

6. Obligaciones financieras

Obligaciones financieras incluyen a los créditos contratados con instituciones financieras,
y sobregiros contables.

Las deudas financieras se reconocen inicialmente por su valor razonable menos los costos
de la transaccién en los que se haya incurrido. Posteriormente, las deudas financieras se
valoran por su costo amortizado. Cualquier diferencia entre los fondos obtenidos y el
valor de reembolso se reconoce en la cuenta de zesultados durante la vida de la deuda de
acuerdo con el método del tipo de interés efectivo. Las obligaciones con Instituciones
Financieras y terceros se clasifican como pasivo corriente si los pagos tienen vencimiento
a un afio o menos. Caso contrario, se presenta como pasivos no corrientes.

7. Costos por intereses

Los costos por intereses que sean directamente atribuibles a la adquisicién, construcciéon
o produccién de activos aptos, que son aquellos que necesariamente requieren de un
periodo de tiempo sustancial antes de estar preparados para el uso previsto o la venta, se
afiaden al costo de esos activos, hasta que llega el momento en que los activos estan
sustancialmente preparados para el uso que se pretende o la venta.

El resto de los costos por intereses se reconoce en resultados en el ejercicio en que se
incurre en ellos.



MILESTONE TECHNOLOGIES CiA.LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

d. Inventarios

Los inventarios se valoran a su costo o a su valor neto realizable, el menor de los dos. El costo
se determina por el método de costo promedio. El valor neto de realizacion es el valor estimado
de venta durante el curso normal del negocio, menos los costos de terminacién y gastos
estimados de venta.

La Compafiia analiza periddicamente sus inventarios para determinar si la ocurrencia de
eventos internos, tales como dafio fisico y cambios en el proceso productivo, o eventos externos
como innovaciones tecnoldgicas o condiciones del mercado, pudieran haberle causado
obsolescencia o deterioro. Cuando se identifican inventarios deteriorados, se disminuye el saldo
a su valor neto de realizacion; al igual que cuando se determinan saldos obsoletos.

Los inventarios en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados
con las importaciones.

e. Impuesto corrientes -

Los impuestos corrientes corresponden a los créditos y obligaciones tributarias mantenidas por
la Compaiiia, como sujeto pasivo de percepcién y retencién de impuestos.

Los activos por impuestos corrientes incluyen los créditos tributarios del Impuesto al Valor
Agregado (IVA) y del Impuesto a la Renta, este Gltimo respecto a las retenciones en la fuente
que le han sido efectuadas a la Compaiiia, y a los pagos realizados en calidad de anticipos de
Impuesto a la Renta.

Los pasivos por impuestos corrientes, corresponden al IVA causado en ventas, las retenciones
del IVA, retenciones en la fuente y al Impuesto a la Renta por pagar.

f. Propiedad, planta y equipo

El costo de los elementos de propiedades, planta y equipo es el precio equivalente en efectivo
en la fecha de reconecimiento. Siel pago se aplaza mds alla de los términos normales de crédito,
la diferencia entre el precio equivalente en efectivo y el total de los pagos se reconocerd como

intereses a lo largo del periodo del crédito a menos que tales intereses se capitalicen de acuerdo
con la NIC 23.

Un elemento de propiedades, planta y equipo se reconoce como activo, solo cuando es probable
que la entidad obtenga beneficios econémicos futuros derivados del mismo y cuando el costo
puede medirse con fiabilidad.

1. Medicion en el reconocimiento inicial

La propiedad, planta y equipo se mediran inicialmente por su costo. El costo de propiedad,
planta y equipo comprende el precio de adquisicion (valor de la factura) después de deducir
cualquier descuento o rebaja del precio, e incluir los aranceles de importacién y los
impuestos no recuperables, asi como, cualquier costo directamente atribuible a la ubicacion
del activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma
prevista por la Administracion.
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Los costos de financiacion se contabilizan como parte del valor de los activos si son
atribuibles a la adquisicidén, construccion o producciéon de un activo que cumple las
condiciones de “activo calificado” (aquél que requiere, necesariamente de un periodo de
tiempo sustancial antes de estar listo para su uso o para la venta).

2. Medicion posterior

Los elementos de propiedades y equipos posterior al reconocimiento inicial (excepto
inmuebles) se miden utilizando el modelo del costo, en el cual los elementos de propiedades
y equipos se miden a su costo menos la depreciacién acumulada posterior y menos las
pérdidas acumuladas por deterioro de valor. Para terrenos y edificios la medicién posterior
es a valor razonable.

Cuando el valor segin libros de un activo es mayor que su monto recuperable estimado,
dicho valor en libros es ajustado a su monto recuperable. Las pérdidas por deterioro de los
activos se registran como gasto en los resultados de la Compaiiia.

Los gastos de mantenimiento y reparacién relacionados a las propiedades y equipos se
imputan a resultados, siguiendo el principio del devengado (como costo del ejercicio en que
se incurran); sin embargo, las mejoras que alargan la vida til o el rendimiento de los bienes
se activan como parte de las propiedades y equipos; y, se depreciaran durante la vida atil
restante del activo correspondiente, o hasta la fecha en que se realice la siguiente renovacién
significativa, lo que ocurra primero.

La utilidad o pérdida resultante de la venta o 1a baja de una propiedad o equipo se registrara
como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo, y se reconocera en
la cuenta de resultados.

g. Depreciacion de propiedad, planta y equipo
La depreciacion es determinada, aplicando el método lineal, sobre el costo de los activos menos
su valor residual. La depreciacion de cada periodo se registra con cargo al resultado de cada

periodo y se calcula en funcién de los afios de la vida util estimada de los diferentes bienes.

Los terrenos sobre los que se encuentran construidos los edificios se presentan por separado ya
que tienen una vida util indefinida y por lo tanto, no son objeto de depreciacion.

Las vidas ttiles estimadas y los porcentajes de depreciacion a utilizar para todos los activos, son
los siguientes:

Vida atil % de

Detalle del activo 5 iy By
en afios  depreciacion

Edificios B 20 5%
Muebles y enseres 10 10%
Equipo de oficina 10 10%
Equipo tecnolégico laboratorio 10 - 33%
Vehiculos 5 20%
Equipo de computo 3 33%
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La vida 1til estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final de cada

periodo, siendo el ‘efecto de cualquier cambio en el estimado, registrado sobre una base
prospectiva.

h. Provisiones, activos contingéntes y pasivos contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando existen obligaciones presentes como resultado de un
evento pasado y probablemente lleven a una salida de recursos econdmicos por parte de la
Compaiiia y los montos se pueden estimar con cierta fiabilidad. El tiempo o el monto de esa
salida pueden atin ser inciertos. Las provisiones se miden con base en el gasto estimado
requerido para liquidar la obligacion presente, a la luz de la evidencia mas confiable disponible
a la fecha de reporte, incluyendo los riesgos e incertidumbres asociados con la obligacion actual.

Las provisiones son descontadas al valor presente si se estima que el efecto del descuento es
significativo. Todas las provisiones se revisan en cada fecha de reporte y se ajustan para reflejar
el mejor estimado actual.

En aquellos casos en los que se considere poco probable o remota una posible salida de recursos
economicos como resultado de las obligaciones presentes, no se reconoce ningin pasivo.

La posible entrada de beneficios econémicos a la Compaiiia que atin no cumpla con los criterios
de reconocimiento de activo, se consideran como activos contingentes.

i. Obligaciones con empleados

Las obligaciones con empleados comprenden todas las retribuciones que la Compaiiia
proporciona a sus empleados a cambio de sus servicios. Los principales beneficios
proporcionados por la Compafiia comprenden:

1. Beneficios a corto plazo

Son beneficios a corto plazo aquellos que se liquidan en el término de 12 meses siguientes
al cierre del periodo en el que los empleados prestaron sus servicios. Los beneficios corto
plazo son reconocidos en los resultados del afio en la medida en que se devengan.

La legislacion laboral vigente establece que los trabajadores tienen derecho a recibir el 15%
de las utilidades liquidas o contables de la Compafiia. La participacién laboral se registra
con cargo a los resultados del ejercicio con base en las sumas por pagar exigibles por los
trabajadores, Otros beneficios reconocidos por este concepto corresponden a la décimo
tercera y décimo cuarta remuneracion, fondos de reserva y vacaciones.

2. Beneficios por terminacion

Las indemnizaciones por terminacién o cese laboral son reconocidas como gasto cuando
se ha comprometido, sin posibilidad realista de dar marcha atras, a un plan formal detallado
ya sea para dar término al contrato del empleado o para proveer beneficios por cese como
resultado de una oferta realizada para incentivar la renuncia voluntaria. Las
indemnizaciones por terminacion o cese en el caso de despidos intempestivos, de acuerdo
con lo establecido en el Codigo de Trabajo, son reconocidas como gastos cuando se da
término a la relacién contractual.
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3. Beneficios post-empleo: Planes de Beneficios Definidos

Un plan de beneficios definidos es un beneficio post-empleo distinto del plan de
contribuciones definidas. La obligacién neta de la Compaiiia con respecto a planes de
beneficios de jubilacién patronal esta definida por el Codigo de Trabajo, el cual establece la
obligacién por parte de los empleadores de conceder jubilacion patronal a todos aquellos
empleados que hayan cumplido un tiempo minimo de servicios de 25 afios en un misma
compafiia en forma continua o interrumpida; la obligacion es calculada por separado para
cada beneficiario del plan, estimando el monto del beneficio futuro que los empleados han
adquirido a cambio de sus servicios durante el periodo actual y periodos previos; es
descontada para determinar su valor presente y se le deduce el valor razonable de mercado
de los activos asociados al plan.

La Compaiiia reconoce las ganancias o pérdidas actuariales del afio en el estado de
resultados. El célculo es realizado por un actuario independiente usando el método de
unidad de crédito proyectada.

Adicionalmente, el Codigo establece que cuando la relacion laboral termine por desahucio,
el empleador deberd pagar una indemnizacién calculada en base al nimero de afios de
servicio. El calculo esta regulado en el Cédigo de Trabajo y su provision es realizada en
funcién de esta normativa.

je Capital social

Las participaciones de los socios se clasifican como patrimonio neto. Bajo este concepto se
registran las reservas, los otros resultados integrales, los resultados acumulados y el resultado
integral.

k. Ingresos

Los ingresos se reconocen al valor razonable de la contraprestacién recibida o por recibir,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial
que la Compafiia pueda otorgar. Los ingresos por venta de los bienes son reconocidos cuando
se cumplen todas y cada una de las siguientes condicignes:

¢ Elimporte de los ingresos ordinarios puede medirse con fiabilidad.

e Es probable que la Compaiiia reciba los beneficios econémicos asociados con la
transaccion.

e El grado de realizacion de la transaccién, al final del periodo sobre el que se informa,
pueda ser medido con fiabilidad, y

e Los costos ya incurridos en la venta de bienes, asi como los costos que quedan por
incurrir hasta completarla, puedan ser medidos con fiabilidad.

1. Costos y gastos

Los costos y gastos, se reconocen en los resultados del afio en la medida en que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago.
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Como norma general en los estados financieros no se compensan los ingresos y gastos, salvo

aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta
presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la intenci6n de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se
presentan netos en resultados.

m. Participacion a trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, la Compafiia pagara a sus trabajadores una
participacion del 15% sobre las utilidgdes del ejercicio antes de impuestos.

n. Impuesto a la Renta

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, la utilidad impositiva de la Compaiiia
para el periodo 2018 estd gravada a la tasa del 25% (22% para el 2017). De acuerdo con la
normativa tributaria vigente el impuesto causado sera el mayor entre el valor del impuesto a la
renta y el anticipo calculado de impuesto a la renta.

La Compaiiia registra el Impuesto a la Renta sobre la base de la renta liquida imponible
determinada segin las normas establecidas en la Ley de Régimen Tributario Interno y su
Reglamento. El gasto por impuesto a la renta esta compuesto por impuestos corrientes.

o. Estado de flujo de efectivo

Para efectos de preparaciéon del Estado de flujos de efectivo, la Compaifiia ha definido las
siguientes consideraciones:

Efectivo en caja y bancos: Comprende el efectivo en caja e instituciones financieras.

- . . .
Actividades de operacién: Corresponden a las actividades que constituyen la principal fuente de
ingresos ordinarios de la Compaiiia, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas
como de inversién o financiacién.
Actividades de inversién: Corresponden a actividades de adquisicién, enajenacion o disposicion
por otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus

equivalentes.

Actividades de financiacién: Corresponden a actividades que producen cambios en el tamafio y
composicion del patrimonio neto y de los pasivos de carécter financiero.
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4. NUEVAS NORMAS Y NORMAS PUBLICADAS QUE NO ENTRAN EN
VIGENCIA

El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) emiti6 la Norma Internacional
de Informacién Financiera para las Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES)
en julio de 2009.

En mayo de 2015 el IASB emitié Modificaciones a la Norma Internacional de Informacién
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES)

Cada modificacién individual solo afecta a unos pocos parrafos, y en muchos casos solo a unas
pocas palabras de la Norma, con excepcién de las tres modificaciones siguientes:

a) Permitir una opcion para usar el modelo de revaluacion para propiedades, planta y equipo
en la Seccién 17 Propiedades, Planta y Equipo;

b) Alinear los requerimientos principales para reconocimiento y medicion de impuestos
diferidos con la NIC 12 Impuesto a las Ganancias; y

c¢) Alinear los requerimientos principales para el reconocimiento y medicién de activos para
exploracién y evaluacion con la NIIF 6 Exploracion y Evaluacion de Recursos Minerales;

Estas modificaciones a la Norma NIIF para las PYMES de 2015, es vigente para periodos
anuales sobre los que se informa que comiencen a partir del 1 de enero de 2017, con su
aplicacion anticipada permitida.

La Compeaiiia no ha concluido atn los posibles impactos que se tendré por la aplicaciéon de las
nuevas normas y enmiendas citadas anteriormente.

5. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO
Gestidn de riesgos financieros

Las actividades de la Compaiiia la exponen a varios riesgos financieros: riesgo de crédito, riesgo
de liquidez y riesgo de mercado.

La gestion del riesgo esta a cargo de la Gerencia General de la Compaiiia, misma que se encarga
de identificar, evaluar y cubrir los riesgos financieros con la colaboracién de todas las areas
operativas, de manera que estos riesgos no afecten significativamente al valor econémico de sus
flujos y activos y, en consecuencia, de los resultados.

A continuacién, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una
caracterizacién y cuantificacion de éstos y una descripcién de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de la Compaiiia.

Riesgo de crédito

Elriesgo de crédito se refiere a que una de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales
resultando en una pérdida financiera para la Compaiiia. MILESTONE TECHNOLOGIES
CIA. LTDA., mantiene una politica de otorgar crédito a sus clientes que hayan cumplido con
las politicas establecidas por la Compaiiia.
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Riesgo de liquidez
El riesgo de liquidez corresponde al manejo adecuado de los fondos de la Compaiiia de manera

que la Administracién pueda atender los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y
largo plazo.

La Gerencia General de la Compaiiia es la responsable de la gestion de liquidez.

Permanentemente se hacen previsiones acerca de las necesidades de liquidez que tiene la
Compaiiia, para lo cual se ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de flujos
de efectivo.

La Administracién maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras
adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando
los perfiles de vencimiento de los activos financieros.

Riesgo de Mercado

Es el riesgo de que cambios en las condiciones de mercado, como las tasas de cambio, tasas de
interés o precios de venta, afecten los ingresos de la Compaiiia o el valor de los instrumentos
financieros que mantiene. El objetivo de la administracion de riesgo de mercado es administrar
y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parametros razonables y al mismo tiempo
optimizar la rentabilidad.

Riesgo de Tasa de Interés

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compafiia mantiene obligaciones con instituciones
financieras y emision de obligaciones, en las cuales se establece que las tasas de interés sean las
que se encuentren autorizadas por el Representante del Banco Central; por lo que la Gerencia
considera que, a la fecha de los estados financieros, la exposicion al riesgo de tasa de interés no
es relevante.

Riesgo de Moneda

La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es el dolar estadounidense y las
transacciones que realiza la Compaiiia principalmente son en esa moneda, por lo tanto, la
Administracién considera que no existe un riesgo relacionado con la moneda en curso.

Gestibn del capital

El objetivo principal de la Compafiia en relacién a la gestion de su capital es asegurar que estard
en capacidad de mantener su negocio en marcha, y proporcionar a los propietarios el maximo
rendimiento esperado.

El riesgo operacional comprende la posibilidad de incurrir en pérdidas por deficiencias o fallas
o inadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de riesgos:

- Recurso Humano, que es el personal vinculado directa o indirectamente con la ejecucion de
los procesos de la Compaiiia.

13



MILESTONE TECHNOLOGIES CIiA.LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

- Procesos, que son las acciones que interactian para realizar cada uno de los proyectos.

- Tecnologia, que es el conjunto de herramientas de hardware, software y comunicaciones, que
soportan los procesos de la Compafiia.

- Infraestructura, que son elementos de apoyo para la realizacion de las actividades.
La Compaiiia tiene definidos procedimientos tendientes a que se administre efectivamente su
riesgo operativo en concordancia con los lineamientos de los organismos de control y del

directorio, basados en sistemas de reportes internos y externos.

El indice deuda-patrimonio ajustado de la Compaiiia al término del periodo del estado de
situacion financiera es el siguiente:

2018 2017
Total pasivos 1,361,165.23 415,756.88
Menos: efectivo (427,451.27) (77,342.53)
Deuda neta L. 933,713.96 338,414.35
Total Patrimonio 973,097.98 799,207.76
fndice deuda — patrimonio ajustado 0.96 0.42

6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los saldos de efectivo y equivalentes de efectivo estan
compuestos por:

2018 2017
Caja 1,300.00 1,300.00
Banco Pichincha C.A. 207,849.18 50,839.30
Banco del Pacifico S.A. 56,699.09 25,203.23
Inversiones (1) 161,603.00 .
Total 427,451.27 77,342.53

(1) Las inversiones que mantiene la Compaiiia cotresponden a las siguientes instituciones:

Institucion Total aporte
Fideval S.A. Administradora de Fondos y
Fideicomisos LSRN
Banco del Pacifico S.A. 50,000.00
161,603.00
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7. CUENTAS POR COBRAR

Los saldos de cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2018 y 2017, estdn compuestas por:

; 2018 2017
Clientes (1) 424 .469.72 596,263.97
(-) Provisién cuentas incobrables (2) (389.59) -
Total 424,080.13 596,263.97
(1) Clientes
Los principales clientes se detallan a continpacién:
2018 2017
Otecel S.A. 215,040.18 67,314.31
Consorcio Ecuatoriano de
Telecomunicaciones S.A. Conecel 92,518.11 351,549.77
CNT EP 55,010.24 14,770.05
Puntonet S.A, 15,680.40 8,784.00
Otros menores 46,220.79 153,845.84
Total 424,469.72 596,263.97

(2) Provision Incobrables

El movimiento de la provisién para euentas incobrables al 31 de diciembre del 2018 es como
sigue:

2018
Saldo al inicio -
Aumento de provisiéon 389.59
Saldo al final 389.59
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8. INVENTARIOS

Los saldos de inventarios al 31 de diciembre del 2018 y 2017 estan compuestos por:

2018 2017
Producto terminado 215,684.52 157,967.47
Otros mventarios 299.34 -
Importaciones en transito 745,332.19 80,014.59
Total . 961,316.05 237,982.06
(-) Obsolescencia Inventarios (58,047.70) (86,871.22)
(-) Prov. Acumulada V .N. R (4,313.69) (8,722.92)
Total 898,954.66 142,387.92

9. PROYECTOS EN PROCESO

Al 31 de diciembre del 2018 se presenta un saldo de proyectos en proceso por US$ 31,594.44,

que pertenecen a los contratos vigentes de las siguientes compaiiias:

2018
Consorcio Ecuatoriano de Telecomunicaciones S.A.
Conecel 2991444
Otecel S.A. 1,680.00
Total 31,594.44

10. IMPUESTOS CORRIENTES

El saldo de impuestos corrientes al 31 de diciembre del 2018 y 2017, estd conformado por:

Activos:
2018
Crédito tributario ISD 27,053.42
Crédito tributario IVA 4,179.79
Total 31,233.21
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ivos:
2018 2017

Impuesto renta por pagar (1) 21,744 .96 4,930.46
Retenciones en la fuente 7,907.01 1,752.07
Retenciones del IVA 7,431.89 21,056.00
ISD por liquidar - 5,504,12
IVA en ventas por pagar - 22,228.28

Total 37,083.86 55,470.93

(1) Ver detalle del impuesto a la renta en la Nota 26.

11. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los gastos pagados por anticipado estan compuestos por:

2018 2017
Anticipos proveedores (1) 115,523.13 2,248.04
Anticipos seguros 11,981.74 7,278.14
Otros anticipos 633.28 3,380.00
Total 128,138.15 12,906.18

(1) Los anticipos proveedores que mantiene la Compafiia se detallan a continuacion:

_ 2018 2017

Fuzhou Tian Sheng Jia Trading Co Ltd 49,216.80 -
gTiCC Business Integrator Alldatacom 42,000.00 t
McGrath RentCorp 13,000.00 -
Fausto Flores & 4,000.00 -
Paco Ortiz 2,802.43 -
Pentaedro 2,600.00 -
Easy Link 1,145.45 2,191.04
Otros menores 758.45 57.00

Total 115,523.13 2,248.04
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12. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO - neto

El movimiento de propiedades, planta y equipos durante los periodos 2018 y 2017, fue como

sigue:
2018

Cuenta Saldo al inicio Adiciones Bajas/ Ventas  Saldo al final

Terrenos 186,578.75 - - 186,578.75
Edificios 109,642.11 - - 109,642.11
Muebles y enseres 46,693.92 - - 46,693.92
Repuestos y herramientas - 320.20 - 320.20
Equipo de oficina 11,859.71 1,523.83 - 13,383.54
Equipo tecnolégico laboratorio 52,485.40 4,643.06 (3,549.17) 3351929
Equipo de computo 30,564.42 1,988.54 - 32,552.96
Vehiculos - 39,623.22 - 39,623.22
437,824.31 48,098.85 (3,549.17) 482,373.99
{(-) Depreciacion acumulada (81,410.62) (33,328.07) 3,194.25 {111,544.44)
Total 356,413.69 *14,770.78 (354.92) 370,829.55

2017
Cuenta Saldo al inicio Adiciones Bajas/ Ventas  Saldo al final

Terrenos 186,578.75 E - 186,578.75
Edificios 109,642.11 - - 109,642.11
Muebles y enseres 45,706.16 4,625.18 (3,637.42) 46,693.92
Equipo de oficina 10,487.98 1,714.62 (342.89) 11,859.71
Equipo tecnoldgico laboratorio 84,107.67 10,864.32 (42,486.59) 52,485.40
Equipo de computo 39,833.90 678.96 (9,948 .44) 30,564.42
476,356.57 17,883.08 (56,415.34) 437,824.31

{-) Depreciacién acumulada (106,663.16) (31,162.80) 56,415.34 (81,410.62)
Total 369,693.41 (13,279.72) - 356,413.69

-
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13. CUENTAS POR PAGAR

Los saldos que se mantienen en este grupo al 31 de diciembre del 2018 y 2017 son los siguientes:

- 2018 2017
Proveedores del exterior (1) 250,550.03 84,551.42
Proveedores locales 2) 113,400.12 32,061.52
Total 363,950.15 116,612.94

(1) Proveedores de] exterior

Los principales proveedores del exterior se detallan a continuacién:

2018 2017
CTC Union Technologies Co. Ltd. 184,917.00 15,126.50
Rentametric International Inc. 58,609.92 25,778.20
Otros menores 7,023.11 43,646.72
Total 250,550.03 84,551.42

(2) Proveedores locales

Los principales proveedores locales se detallan a continuacion:

2018 2017
282166 Business Integrator Alldatacom 56,061.86 26,502.21
Fausto Flores 11,439.70 -
Pablo Rodriguez 10,490.31 -
Otros menores 35,408.25 5,559.31
Total 113,400.12 32,061.52
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14. ANTICIPO DE CLIENTES

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los anticipos de clientes estdn compuestas por:

2018 2017
CNT EP 373,520.49 44.417.99
Etapa EP 21,726.00 9,000.42
Empresa Eléctrica Provincial Galdpagos
R pag 9,732.45 :
Otros menores 821,51 12,799.60
Total 405,800.45 66,218.01

15. OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre del 2018 v 2017, las obligaciones con instituciones financieras se detallan
a continuacion:

2018 2017
Préstamos bancarios (1) 200,000.00 -
Tarjetas de crédito 5,969.33 5,712.76
Intereses bancarios 5,096.89 -
Total 211,066.22 5,712.76

(1) Los préstamos bancarios al 31 de diciembre del 2018 se detallan a continuacion:

2018

Institucién Plazo Tasa Corto
Financiera Desde Hasta Plazo
Banco Pichincha 28/09/2018 26/04/2019 9.90% 200,000.00

Total 200,000.00

El préstamo fue utilizado para capital de trabajo del proyecto Pr-180808-01-CNT EP-
Agregadores.

Este crédito se encuentra garantizado con la propiedad, planta y equipo de la Compaiiia.
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16. OBLIGACIONES CON LOS EMPLEADOS

Las obligaciones con los empleados que mantiene la Compaiiia al 31 de diciembre del 2018 y
2017 son las siguientes:

2018 2017
15% de participacion trabajadores 40,990.06 11,215.68
Beneficios sociales 31,164.28 20,418.73
Obligaciones con el IESS 8,687.31 5,722.91
Préstamos quirografarios 1,155.01 1,083.95
Préstamos hipotecarios 679.53 679.53
Total 82,676.19 39,120.80

17. PRESTAMOS CON SOCIOS Y TERCEROS

El detalle de préstamos con socios y terceros al 31 de diciembre del 2018 y 2017, es el siguiente:

2018 2017
Pablo Rodriguez 200,000.00 45,000.00
Byron Pinto 15,000.00 45,000.00
Luis Villaba 9,500.00 25,000.00
Total 224,500.00 115,000.00

(1) Los préstamos ton socios y terceros al 31 de diciembre del 2018 se detallan a continuacién:

2018
: “Plazo
Socios Desde Hasta Tasa Monto

Pablo Rodriguez 21/05/2018 01/03/2019 6.67% 30,000.00
05/06/2018 01/03/2019 7.33% 40,000.00

13/06/2018 01/03/2019 7.33% 30,000.00

11/07/2018 01/03/2019 7.48% 40,000.00

02/08/2018 01/03/2019 7.63% 60,000.00

Byron Pinto 21/05/2018 01/03/2019 6.67% 15,000.00
Luis Villaba 09/08/2018 01/03/2019 7.63% 9,500.00
Total 224,500.00
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18. INGRESOS DIFERIDOS

El detalle de los ingresos diferidos al 31 de diciembre del 2018, es el siguiente:

- 2018

Consorcio Ecuatoriano de

Telecomunicaciones S.A. Conecel 15,066.00

Otecel S.A. 2,100.00
Total 17,166.00

19. JUBILACION PATRONAL Y BONIFICACION POR DESAHUCIO

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los movimientos de la provision por jubilacién patronal y
desahucio corresponden a:

Jubilacién Bonificacion

Patronal por desahucio i

Obligaciones por beneficios definidos al 31 de

diciembre del 2017 8,822.41 6,709.91 15,532.32
Costo laboral por servicios actuales 1,321.38 258.10 1,579.48
Costo financiero 520.93 443.57 964.50
gfchhdas {ganancias) actuariales reconocidas en el % (587.35) 275.10 (312.25)
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (88.35) ' - -
Obligaciones por beneficios definidos al 31 de

diciembre del 2018 9,989.02 . 7,686.68 17,675.70

JUBILACION PATRONAL

Los empleadores tienen la responsabilidad de pagar a sus trabajadores que por veinte o
veinticinco afios 0 mas afios, hubieran prestado servicios continuos o interrumpidamente, todos
los beneficios que establece el Codigo de Trabajo por concepto de pensiones de jubilacion
patronal, tomando como base un estudio actuarial practicado por un profesional independiente.

La jubilacidén patronal ha sido registrada basindose en los parametros contables de la NIC 19
para beneficios a empleados. Los montos reconocidos en los estados financieros corresponden
a los valores actuariales presentes de las obligaciones por beneficios definidos.

BONIFICACION POR DESAHUCIO >

De la misma forma, de acuerdo con el Codigo de Trabajo la compaiiia tiene un pasivo por
indemnizaciones con los empleados que se separen bajo ciertas circunstancias. Una parte de
éste pasivo probablemente no serd exigible por la separacién voluntaria de algunos empleados.
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La provisién para bonificacion por desahucio ha sido registrada basindose en los pardmetros
contables de la NIC 19 para beneficies a empleados. Los montos reconocidos en los estados

financieros corresponden a los valores actuariales presentes de las obligaciones por beneficios
definidos.

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los
costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método
de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser
atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la férmula del plan, de tal forma
que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de
hip6tesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan
el valor del dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de
estos beneficios.

Las principales hipétesis usadas para propositos de los calculos actuariales son las siguientes:

El analisis de sensibilidad detallado a continuacién se ha desarrollado en base a los cambios
razonablemente posibles que se produzcan al final del periodo de referencia de los respectivos
supuestos.

L. 20ug . | 201

Hipétesis Actuariales 2

Tasa de descuento 6.50% 5.50%
Tasa de rendimiento financiero N/A N/A
Tasa de incremento salarial (incluye ascensos laborales) 3.10% 2.60%
Tiempo de servicio promedio en afios 5.5 4.7
Tabla de mortalidad e invalidez IR Izlggg e Iz%gg

Jubilacion Patronal

[ 2018 | 2007 |

Analisis de sensibilidad

Tasa de descuento

Variacién OBD (tasa de descuento + 0.5%) (779) (722)
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5%) -7.8% -8.2%
Variacién OBD (tasa de descuento - 0.5%) 852 793
Impacto % en el OBD (tasa de desguento - 0.5%) 8.5% 8.98%
Tasa de incremento salarial

Variacion OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 776 721
én;lé’i)cto % en el OBD (tasa de incremento salarial + 7.77% 8.18%
Variacién OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) (721) (667)
})n;}g/?)cto % en el OBD (tasa de incremento salarial - 7.21% 7.56%
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Bonificacién por desahucio

| 2018 2017
Analisis de sensibilidad
Tasa de descuento
Variacion OBD (tasa de descuento + 0.5%) (648) (432)
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5%) -8.43% -6.44%
Variacion OBD (tasa de descuento - 0.5%) 559 504
Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%) 7.27% 7.51%
Tasa de incremento salarial
Variacion OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 551 493
a ] :
{)rrslfo;?)cto % en el OBD (tasa de incremento salarial + 7.17% 7.35%
Variacion OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) = (645) 427)
0 1 ial -
{)n;g/?)cto % en el OBD (tasa de incremento salarial -8.39% -6.36%

El analisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la variacion
real en la obligacién por beneficios definidos, ya que es poco probable que los cambios en las
hipétesis se produzcan en forma aislada unos de otros (algunos de los supuestos pueden ser
correlacionados).

Es importante mencionar que, en el analisis de sensibilidad desarrollado, el valor presente de
las obligaciones por beneficios definidos se calculd utilizando el método de crédito unitario
proyectado, que es el mismo que el aplicado en el cdlculo de la obligacién por beneficios
definidos reconocido en el estado de situacion financiera. No hubo cambios en los métodos e
hipétesis utilizados al elaborar el analisis de sensibilidad respecto a afios anteriores.

Elfondo de inversién nimero 342594811 denominado Flexible cubre el valor de las provisiones
de jubilacion y desahucio constituye un activo para cubrir las obligaciones contraidas.

20. PATRIMONIO DE LOS SOCIOS
Capital social

El capital social es de US$ 12,000 dividido en 12,000 participaciones con un valor nominal de
USS$ 1 cada una.

Reserva legal
De acuerdo con la Ley de Compaiiias, un valor equivalente por lo menos del 5% de la utilidad
liquida anual debe apropiarse para constituir la reserva legal, hasta que este alcance por lo

menos el 20% del capital social. Esta reserva puede ser capitalizada o destinada para absorber
pérdidas.
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Reserva facultativa

La reserva facultativa constituye el 5% de los resultados del ejercicio de cada afio desde el 2004.
El valor asciende a US$ 5,598 dolares americanos.

Resultados acumulados

Corresponden a los saldos de utilidades de afios anteriores que no han sido compensadas o
distribuidas a sus socios.

Resultados por aplicacion de NIIF por primera vez

Registra todo el efecto de la aplicaciéon de NIIF por primera vez, de aquellos ajustes que
debieron registrar el efecto contra resultados acumulados.

El saldo acreedor sélo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del ultimo ejercicio econémico concluido si las hubieren; utilizado en absorber
pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la compaiiia.

De registrar un saldo deudor en la subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la

adopci6on por primera vez de las NIIF”, éste podra ser absorbido por los Resultados
Acumulados y los del tltimo ejercicio econdémico concluido, si los hubiere.

21. INGRESOS

Al 31 de diciembre ;lel 2018 y 2017, los ingresos se componen de:

& 2018 2017
Venta de bienes 1,508,155.30 1,190,149.66
Ventas de servicios 1,028,584.02 838,635.97
Autoconsumos 148,895.19 -
Total 2,685,634.51  2,028,785.63

22, COSTOS
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los costos representan el valor de los inventarios

consumidos generados por la operacion del negocio y se presentan en US$ 1,334,322.30 y US$
753,238.38 respectivamente.
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23. GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Los gastos de administracion y de ventas generados por la operacién del negocio durante los

periodos 2018 y 2017 son los siguientes:

Gastos administrativos

2018 2017

Sueldos, beneficios y aportes IESS 328,428.41 352,999.06
Honoraros y servicios profesionales * 121,831.32 63,871.87
Depreciaciones 33,328.96 31,266.16
Impuesto salida de divisas 30,901.99 o
Alimentacién 15,940.99 14,818.09
Medicina prepagada 13,163.19 11,830.92
Seguros 10,273.97 12,462.03
Impuestos, tasas y contribuciones 9,652.00 7,655.32
Servicios basicos 9,327.83 11,171.65
Amortizaciones 2,685.46 -
Gastos de viaje 1,442.50 -
Provisién cuentas incobrables 389.59 -
Varios 54,788.46 37,131.49

Total 632,154.67 543,206.59

Gastos de ventas
2018 2017

Servicio de instalacidén - 229,963.59 115,354.10
Materiales servicios 106,843.16 303,947.30
Muestras, garantias y otros 72,848.31 83,350.23
Gastos de viaje 26,496.11 31,660.62
Licitaciones 13,529.84 16,394.82
Alquiler de vehiculos 12,037.72 11,071.42
Fletes y transportes 11,571.91 8,845.93
Seguros 9,037.21 -
Servicio de ingenieria 1,680.00 49,900.00
Impuesto salida de divisas - 3,034.41
Materiales para proyectos - 8,295.37
Varios 24,444 88 22,819.66

Total 508,452.73 659,673.86
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24. INGRESOS NO OPERACIONALES

Los ingresos no operacionales generados entre el 1 de enero y el 31 de diciembre del 2018 v
2017 son los siguientes:

2018 2017

Ingresos por fletes y seguros 32,624.61 -
Provisién por obsolescencia 28,823.52 -
Utilidad en venta de activos fijos 5,000.00 -
Valor neto realizable 4,409.23 -
Rendimientos financieros 2,072.20 365.15
Otros menores 11,736.70 13,176.41

‘ Total 84,666.26 13,541.56

25. GASTOS FINANCIEROS

Los gastos financieros que se han generado en la operacién del negocio durante los periodos
2018 y 2017 son los siguientes:

2018 2017
Intereses pagados 15,029.48 5,320.32
Comisiones bancarias 2,316.86 3,523.54
Servicios bancarios 3,277.23 1,804.34
Otros gastos financieros 1,480.46 788.95
Total 22,104.03 11,437.15

26. IMPUESTO ATLA RENTA
Conciliacién tributaria

La tarifa para el impuesto a la renta en el periodo 2018 y 2017 se calcula sobre la base del 25%
y 22% de las utilidades tributarias.

La Compaiiia por disposiciones legales calcula cada afio el valor del anticipo de impuesto a la
renta y lo paga en los meses de julio y septiembre de acuerdo a las siguientes circunstancias:

... “Un valor equivalente al anticipo determinado por los sujetos pasivos en su declaracion del
impuesto a la renta menos las retenciones de impuesto a la renta realizadas al contribuyente
durante el afio anterior al pago del anticipo”.

Cuando el impuesto a la renta causado es menor que el anticipo calculado, este ultimo se
convierte en pago definitivo de impuesto a la renta, descontando cualquier retencion en la fuente
que le hayan efectuado durante el periodo.
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Las conciliaciones tributarias realizadas por la Compaiiia de acuerdo a las disposiciones legales

vigentes para los periodos 2018 y 2017, fueron las siguientes:

2018 (1) 2017

(=) Utilidad Contable 273,267.04 74,771.21
(-) 15% Participacion trabajadores (40,990.06) (11,215.68)
(+) Gastos no deducibles 1,270.07 14,100.52
(+) Generacion diferencias temporales 2,543.98 -
(-/ +) Va.lor neto realizable de (33,232.75) 31.212.29
inventarios

(=) Utilidad gravable 202,858.28 108,868.34
(=) Impuesto causado 50,714.57 23,951.03
Ant’icipo de impuesto a la renta del 16,007.34 20,411.53
periodo

(-) Rebaja del saldo del anticipo - (8,164.61)
(=) Anticipo reducido - 12,246.92
(=) Impuesto a la renta determinado 50,714.57 23,951.03
(-) Retencion en la fuente (28,969.61) (19,020.57)
(=) Impuesto a la renta por pagar 21,744.96 4,930.46

(1) A la fecha de emision del presente informe, la Compaifiia atn no ha presentado a la
Administraciéon Tributaria, la declaraciéon del Impuesto a la Renta del periodo 2018. El
Gerente General de la Compafiia considera que los valores detallados serdan los que se
informe al organismo de control al momento de su presentacion.

27. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales los sujetos pasivos del impuesto a la renta que hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas locales o domiciliadas en el exterior, dentro de
un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$ 3 millones de délares, deben
presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas; y
para aquellos sujetos pasivos cuyas operaciones con partes relacionadas locales o domiciliadas
en el exterior en un monto acumulado superen los US$ 15 millones deberan presentar
adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

Las operaciones con partes relacionadas durante el periodo 2018, no superaron el importe de
los US$ 3 millones de dodlares, por lo que a la fecha de emision del presente informe la Compaiiia
no se encuentra en la obligacion de elaborar el Anexo y el Informe Integral de Precios de
Transferencia. o
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28. CAMBIOS IMPORTANTES EN NORMAS TRIBUTARIAS Y OTRAS LEYES

Mediante suplemento del Registro Oficial No. 150 del 29 de diciembre del 2017, reformada
segun suplemento del Registro Oficial 309 de 21 de agosto del 2018, se emiti6 la Ley Orgénica
para la reactivacion de la economia, fortalecimiento de la dolarizacién y modernizacién de la
gestion financiera; ley que entre sus pfincipales reformas establece lo siguiente:

Reglamento a la I.ey Organica para la reactivacion de la economia, fortalecimiento de la
dolarizaciéon y modernizacién de la gestién financiera; mediante Suplemento del Registro
Oficial 312 del 24 de agosto del 2018

Los aspectos mas importantes de dicho reglamento se incluyen a continuacién:

Serd deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y de pensiones
jubilares patronales que obligatoriamente se deberan afectar a las provisiones ya constituidas en
afios anteriores; en el caso de provisiones realizadas en afios anteriores que hayan sido
consideradas deducibles o no, y que no fueren utilizadas, deberan reversarse contra ingresos
gravados o no sujetos de impuesto a la renta en la misma proporciéon que hubieren sido
deducibles o no.

Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un impuesto diferido relacionado con las
provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones jubilares patronales que
sean constituidas a partir del 1 de enero del 2018, el cual podra ser utilizado en el momento en
que el contribuyente se desprenda efectivamente de recursos para cancelar la obligacion hasta
por el monto efectivamente pagado

Ley Organica para el Fomento Produ'ctivo, Atracciéon de Inversiones, Generacién de Empleo
y Estabilidad y Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto del 2018 mediante suplemento del Registro Oficial 309, se emitié la Ley
Organica para el Fomento Productivo, Atracciéon de Inversiones, Generaciéon de Empleo y
Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a continuacion, se detallan los aspectos mas importantes de la
mencionada Ley:

Se establecieron incentivos especificos para la atraccion de inversiones privadas tales como:

e Exoneracién del impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas en sectores
priorizados que se inicien a partir de agosto del 2018 por 12 afios, contados desde el primer
afio en el que se generen ingresos atribuibles directa y Gnicamente a la nueva inversion, y
que se encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de Quito y Guayaquil o dentro de las
mismas por 8 afios. Esta exoneracion aplicara solo en sociedades que generen empleo neto.
Para los sectores priorizados industrial, agroindustrial y agroasociativo, dentro de los
cantones de frontera, gozaran de esta exoneracion por 15 afios.

e Exoneracion del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD en los pagos realizados al exterior
por importacion de bienes y dividendos relacionadas con nuevas inversiones productivas
que suscriban contratos de inversion.

-

o Exoneracién del ISD en los pagos realizados al exterior por dividendos para las sociedades
que reinviertan en nuevos activos productivos en el pais desde al menos el 50% de las
utilidades.
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Exoneracion del impuesto a la renta y anticipo para inversiones que se inicien a partir de la
vigencia de esta ley en los sectores econdmicos determinados como industrias basicas por
15 afios, contado desde el primer afio en el que se generen ingresos atribuibles directa y
unicamente a la nueva inversion y se ampliaran por 5 afios mas, en el caso de que dichas
inversiones se realicen en cantones fronterizos del pais. Esta exoneracion aplicara solo en
sociedades que generen empleo neto.

Reformas a varios cuerpos legales

Reformas de la Ley de Régimen Tributario Interno:

Impuesto a la renta

Ingresos

Se considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos a favor de sociedades
o de personas naturales domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor
imposicion; siempre y cuando, las sociedades que distribuyen no tengan como beneficiario
efectivo de los dividendos a una persona natural residente en el Ecuador.

Se elimind el ultimo inciso del articulo 9 Exenciones que establecia lo siguiente: “En la
determinacion y liquidacién del impuesto a la renta no se reconoceran mds exoneraciones
que las previstas en este articulo, aunque otras leyes, generales o especiales, establezcan
exclusiones o dispensas a favor de cualquier contribuyente, con excepcién de lo previsto en
la Ley de Beneficios Tributarios para nuevas Inversiones Productivas, Generacién de
Empleo y de Prestacién de Servicios”.

Se determiné nuevos sectores como priorizados para el Estado, tales como: agricola;
oleoquimica; cinematografia y audiovisuales, eventos internacionales; exportacién de
servicios; desarrollo y servicios de software, producciéon y desarrollo de hardware
tecnologico, infraestructura digital, seguridad informatica, productos y contenido digital,
servicios en linea; eficiencia energética; industrias de materiales y tecnologias de
construccion sustentables; y, sector industrial, agroindustrial y agroasociativo.

Los administradores u operadores de Zona Especial de Desarrollo Econémico - ZEDE,
estaran exonerados del pago del impuesto a la renta y su anticipo por los primeros 10 afios,
contados a partir del primer ejercicio fiscal en el que se generen ingresos operacionales.

Gastos deducibles

Se establece que la deducibilidad en el Impuesto a la Renta y la exencion del ISD
relacionados con los pagos originados por financiamiento externo serdn aplicables a todo
perceptor del pago en el extranjero, siempre y cuando se cumplan los criterios establecidos
en el Reglamento de la Ley de Régimen Tributario Interno y con estindares internacionales
de transparencia

Tarifa de impuesto a la renta

La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementara al 28% cuando la sociedad
dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de capital,
exista un titular residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal, jurisdicciéon de

menor imposicién o régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo sea residente fiscal
del Ecuador.
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Utilidad en la enajenacion de acciones

Se establece un impuesto a la renta unico a las utilidades que perciban las sociedades
domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras,
residentes o no en el pais, provenientes de la enajenaciéon directa o indirecta de derechos

representativos de capital; de sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en
Ecuador.

Adicionalmente, se establece que en restructuraciones societarias no se entendera producida
enajenacion directa ni indirecta alguna.

Anticipo de Impuesto a la Renta

Se elimina el anticipo de impuestp a la renta para sociedades como impuesto minimo y se
establece su devolucidn, en el caso en que éste supere 0 no exista impuesto a la renta
causado.

Impuesto al Valor Agregado

Los vehiculos hibridos pasan a gravar 12% de IVA

Los seguros de desgravamen en el otorgamiento de créditos y los obligatorios por accidentes
agropecuarios; los servicios de construccion de vivienda de interés social; y el arrendamiento
de tierras destinadas a usos agricolas pasan a gravar 0% de IVA

El uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e importaciones de
bienes y servicios, podra ser utilizado hasta dentro de 5 afios contados desde la fecha de
pago

Se podra solicitar al SR1 la devolucion o compensacién del crédito tributario por retenciones
de IVA hasta dentro de 5 afios.

Los exportadores de servicios podran solicitar la devolucién del IVA de los bienes y servicios
adquiridos para la exportacion de servicios

-

Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador

Impuesto a la Salida de Divisas

Las compensaciones realizadas con o sin la intermediacién de instituciones del sistema
financiero ya no representan un hecho generador para el pago del ISD

Se incluye como exencion de ISD, los pagos al exterior realizados a instituciones financieras
por otros costos relacionados con el otorgamiento de sus créditos.

Estian exentos del ISD, los pagos de capital e intereses sobre créditos otorgados por
intermediarios financieros que operen en mercados internacionales y que cumplan con
ciertas condiciones como limite de la tasa referencial, plazo minimo 360 dias, destinado a
microcrédito o inversiones productivas.
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¢ Se establece la devolucion ISD a exportadores de servicios, por la importacién de materias
primas, insumos y bienes de capital, con la finalidad de que sean necesarios para la
prestacion del servicio que se exporte.

Incentivo zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2016

¢ Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los siguientes cinco afios contados a
partir de la vigencia de la Ley de Solidaridad, en las provincias de Manabi y Esmeraldas
estaran exoneradas del pago del Impuesto a la Renta hasta por 15 afios, contados desde el
primer afio en el que se generen ingresos atribuibles inicamente a la nueva inversion. Para
el caso del sector turistico, esta exoneracion sera de hasta 5 afios adicionales.

A la fecha de emision de este informe la Compaiiia ha determinado que los posibles efectos a
futuro que ocasionara la aplicacion de estas reformas, son de muy bajo impacto para el negocio.

29. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 1 de enero del 2019 y la fecha de preparacion de nuestro informe 22 de marzo del 2019,
no se han producido otros eventos que en la opiniéon de la Administracién de la Compaiiia
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros.

30. APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros presentados por el periodo terminado al 31 de diciembre del 2018 han
sido aprobados por el Gerente General de la Compaiiia y seran presentados a la Junta General
de Socios el 29 de marzo del 2019 para su aprobacién definitiva. En opinién del Gerente
General de 1a Compaiiia, los estados financieros seran aprobados por la Junta General de Socios
sin modificaciones. '
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