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MILESTONE TECHNOLOGIES CiA. LTDA.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADO

(Expresado en délares completos de los Estados Unidos de América)

Diciembre 31, 2013 2012
ACTIVO
Activo corriente
Efectivo y equivalentes al efectivo Nota 4 190.524,41 36.899,81
Activos financieros
Documentos y cuentas por cobrar
clientes no relacionados Nota 5 448.205,17 468.492,92
Otras cuentas por cobrar Nota 6 402,49 1.196,00
(-) Provisién cuentas incobrables Nota 5 - -
Inventarios Nota 7 339.583,51 694.586,40
Servicios y otros pagos anticipados Nota 8 46.958,46 87.488,25
Activos por impuestos corrientes Nota 9 97,16 5.320,94
Total Activo corriente 1.025.771,20 1.293.984,32
Activo no corriente
Propiedades, planta y equipo Nota 10 313.312,39 30.006,73
Activos por impuestos diferidos Nota 19 7.799,39 926,09
Otros activos no corrientes Nota 11 80.000,00 90.000,00
Total Activo no corriente 401.111,78 120.932,82
TOTAL ACTIVO 1.426.882,98 1.414.917,14
Suman y pasan.: 142688298  1.414.917,14

Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012

(Expresado en doélares de los Estados Unidos de América)
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MILESTONE TECHNOLOGIES CIA. LTDA.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADO
(Expresado en délares completos de los Estados Unidos de América)

Diciembre 31, 2013 2012
Suman y vienen: 1.426.882,98  1.414.917,14
PASIVO
Pasivo corriente

Cuentas y documentos por pagar Nota 12 53.663,85 121.134,86

Cuentas por pagar diversas relacionadas Nota 13 95.000,00 215.000,00

Provisiones Nota 14 588,31 3.237,58

Otras obligaciones corrientes Nota 15 218.986,02 256.685,61

Anticipos de clientes Nota 16 70.673,05 55.659,50
Total Pasivo corriente 438.911,23 651.717,55
Pasivo no corriente

Provisiones por beneficios a empleados Nota 17 9.721,15 6.716,65
Total Pasivo no corriente 9.721,15 6.716,65
TOTAL PASIVO 448.632,38 658.434,20
PATRIMONIO

Capital Nota 20 12.000,00 12.000,00

Reservas Nota 21 41.103,04 41.103,04

Resultados acumulados Nota 22 025.147,56 703.379,90
Total patrimonio 978.250,60 756.482,94
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 1.426.882,98 1.414.917,14

s r
4 g @y
Pablo Rodriguez R. ‘@? ool
Gerente General Contado eneral
Estados Financieros Péagina 5
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MILESTONE TECHNOLOGIES CfA. LTDA.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES POR FUNCION
(Expresado en délares completos de los Estados Unidos de América)

Diciembre 31, 2013 2012
INGRESOS

Ingresos de actividades ordinarias Nota 23 275537719  3.064.618,60
() COSTO DE VENTAS Y PRODUCCION Nota 24 1.311.483,26  1.638.435,76
Margen bruto 1.443.893,93 1.426.182,84
(- GASTOS DE ADMINISTRACION Nota 25 897.581,36  1.033.676,75
() GASTOS DE VENTAS Nota 26 261.203,90 201.437,83
Utilidad en operaciones 285.108,67 191.068,26
(-) GASTOS FINANCIEROS Nota 27 5.381,64 5.907,08
OTROS INGRESOS Nota 28 9.602,07 37.362,64
Utilidad antes de provisién para impuesto a la renta 289.329,10 222.523,82
Impuesto a las ganancias

Impuesto a la renta corriente Nota 18 7443474 48.889,46

Efecto impuestos diferidos Nota 19y 18 (6.873,30) (312,22)

67.561,44 48.577,24
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 221.767,66 173.946,58
OTRO RESULTADO INTEGRAL - -
RESULTADO INTEGRAL TOTAL 221.767,66 173.946,58
Pablo Rodnguez R. eatn era C,
Gerente General Contadora General

Estados Financieros Pagina 6
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MILESTONE TECHNOLOGIES CiA. LTDA.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO - METODO DIRECTO

(Expresado en ddlares completos de los Estados Unidos de América)

Diciembre 31, 2013 2012
Flujos de efectivo por las actividades de operacion:

Efectivo recibido de clientes 2790.67849  2.858.452,73

Efectivo pagado a proveedores y empleados (2.208.090,88)  (3.107.923,54)

Intereses pagados (5.381,64) (5.907,08)

Impuestos a las ganancias pagados (19.977,23)  (125487,62)

Otras entradas (salidas) de efectivo 10.395,58 37.362,64
Efectivo neto provisto por actividades de operacion 567.624,32 (343.502,87)
Flujos de efectivo por las actividades de inversion:

Adquisiciones de propiedades, planta y equipo (293.999,72) (6.585,91)

Compras de otros activos a largo plazo - (90.000,00)
Efectivo neto (utilizado) en actividades de inversion (293.999,72) (96.585,91)
Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:

Financiacion por préstamos a largo plazo (120.000,00) 215.000,00
Efectivo neto (utilizado) provisto en actividades de financiami¢  (120.000,00) 215.000,00
(Disminucién) aumento neto de efectivo y equivalentes deefec  153.624,60 (225.088,78)
Efectivo y equivalentes

Al inicio del afio 36.899,81 261.988,59
Al final del afio 190.524 41 36.899,81

@ \%j ; .. 4
Pablo Rodriguez R. —Beatriz Mefa C.
Gerente General dora General
Estados Financieros Pagina 8
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MILESTONE TECHNOLOGIES CIA. LTDA.
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO
PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
(Expresado en délares completos de los Estados Unidos de América)

Diciembre 31, 2013 2012

UTILIDAD NETA 221.767,66 173.946,58

PARTIDAS QUE NO SE REALIZARON CON EL
INGRESO O DESEMBOLSO DE EFECTIVO:

Ajustes por gasto de depreciacién y amortizacion 10.694,06 16.688,38
Ajustes por gasto por participacion trabajadores 51.058,08 39.324,01
Ajustes por gasto por impuesto a la renta 74.434,74 48.889,46
Ajustes por gasto por impuesto a la renta diferido (6.873,30) (312,22)
Ajustes por gastos en provisiones jubilacién patronal y desah 3.004,50 3.122,38
Ganancia en venta de activos fijos - 850,00

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:

(Incremento) disminucién en cuentas por cobrar clientes 20.287,75 (72.408,40)
(Incremento) disminuci6n en otras cuentas por cobrar 793,51 (1.020,16)
(Incremento) disminuci6n en anticipos de proveedores 40.529,79 (71.887,74)
(Incremento) disminucién en inventarios 355.002,89 (136.089,82)
(Incremento) disminuci6n en otros activos (9.602,27) (4.934,88)
Incremento (disminucién) en cuentas por pagar comerciales (67.471,01) (1.294,56)
Incremento (disminucién) en otras cuentas por pagar (101.691,62) (4.201,09
Incremento (disminucién) en beneficios empleados (39.324,01) -
Incremento (disminucién) en anticipos de clientes 15.013,55 (133.757,47)
Incremento (disminucién) en otros pasivos - (200.417,34)
Efectivo neto provisto por actividades de operacién 567.624,32 (343.502,87)
Pablo Rodriguez R. eatriz Mera C.
Gerente General m eneral
Estados Financieros Pagina 9
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1. INFORMACION GENERAL.
1.1 Nombre de la entidad:
MILESTONE TECHNOLOGIES CIA. LTDA.
1.2 RUC de la entidad:
1791883098001
1.3 Domicilio de la entidad:
El Telégrafo E6-92 Y El Tiempo, Provincia de Pichincha, Cantén Quito.
1.4 Forma legal de la entidad:
Compania de Responsabilidad Limitada
1.5 Pais de incorporacion:
Ecuador
1.6 Historia, desarrollo y objeto social:

MILESTONE TECHNOLOGIES CIA. LTDA., se constituy6 en la ciudad de
Quito provincia de Pichincha, el 20 de Febrero de 2003.

El plazo de duracion de la Compania fue de 50 afios contados a partir de la
fecha de inscripcién de la escritura de constituciéon en el Registro Mercantil.

El objetivo de la Compaiiia es la venta al por mayor y menor de equipos de
telecomunicaciéon y computacion.

1.7 Capital suscrito, pagado y autorizado:

- Capital suscrito.- US$ 12.000.
- Capital pagado.- US$ 12.000.

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros Péagina 10
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012
(Expresado en doélares de los Estados Unidos de América)
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1.8 Numero de acciones, valor nominal, clase y serie:
- Numero de participaciones.- 12.000.
- C(lase.- Ordinarias

- Valor nominal de cada participacién.- US$ 1.

1.9 Accionistas y propietarios:

No.

Accionista Acciones Valor Participacion

Fausto Flores 2.400 2.400,00 20,00%
Raul Naranjo 2.400 2.400,00 20,00%
Byron Pinto 2.400 2.400,00 20,00%
Pablo Rodriguez 2.400 2.400,00 20,00%
Luis Villalba 2.400 2.400,00 20,00%
Total: 12.000 12.000,00 100,00%

1.10 Representante legal:

La Junta General Universal Extraordinaria de Accionistas de MILESTONE
TECHNOLOGIES CIA. LTDA., celebrada el 10 de julio de 2013, designé
como Gerente General y por ende como Representante Legal de la misma,
por el periodo estatutario de un afio al Ing. Pablo Rodriguez; acta que fue
inscrita en el Registro Mercantil el 17 de julio de 2013.

1.11 Personal clave:

Nombre Cargo
Fausto Flores Saa Presidente
Pablo Rodriguez Ramirez Gerente General
Beatriz Mera Cederio Contadora General

L]
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1.12 Periodo contable:

Los presentes estados financieros cubren los siguientes periodos:

Estados de Situacién Financiera clasificado, por el ejercicio terminado al 31
de diciembre de 2013, 2012.

- Estados de Resultados Integrales por funcién, por el periodo comprendido
entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2013 y 2012.

- Estados de Cambios en el Patrimonio Neto por el ejercicio terminado al 31
de diciembre de 2013, 2012.

- Estado de Flujos de Efectivo Directo por el ejercicio terminado al 31 de
diciembre de 2013 y 2012.

1.13 Fecha de aprobacién de Estados Financieros:

Los Estados Financieros de MILESTONE TECHNOLOGIES CIA. LTDA.,
para el periodo terminado al 31 de diciembre de 2013 fueron aprobados y
autorizados para su emision en la junta general de accionistas celebrada el 21
de abril de 2014.

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos Estados Financieros. Estas politicas se han aplicado de
manera uniforme para todos los afios presentados, salvo que se indique lo
contrario.

2.1. Bases de presentacion:

Los estados financieros de MILESTONE TECHNOLOGIES CiA. LTDA.,
corresponden al periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de
diciembre de 2013 y 2012 y han sido preparados de acuerdo con la Norma
Internacional de Informacién Financiera para Pequehas y Medianas
Entidades (NIIF para las PYMES) emitida por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB).

L]
Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros Pagina 12

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012
(Expresado en doélares de los Estados Unidos de América)



€

MILESTONE TECHNOLOGIES ileatone
Compaiia Limitada

Los estados financieros se han elaborado de acuerdo con el enfoque de costo
historico.

La preparaciéon de estados financieros conformes con la NIIF para PYMES
exige el uso de ciertas estimaciones contables criticas. También exige a la
direccién que ejerza su juicio en el proceso de aplicar las politicas contables
de la Compaifiia. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor
grado de juicio o complejidad o las areas donde las hipétesis y estimaciones
son significativas para los estados financieros consolidados.

2.2, Transacciones en moneda extranjera:

a) Moneda de presentacién y moneda funcional.- Las partidas incluidas en
los estados financieros de MILESTONE TECHNOLOGIES CiA. LTDA., se
valoran utilizando la moneda del entorno econémico principal en que la
entidad opera (moneda funcional). La moneda funcional de MILESTONE
TECHNOLOGIES CIA. LTDA. es el délar de los Estados Unidos de
América, que constituye, ademds, la moneda de presentaciéon de los
estados financieros de la Compafiia.

b) Transacciones y saldos.- Las transacciones en moneda extranjera se
convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio vigentes
en las fechas de las transacciones. Las pérdidas y ganancias en moneda
extranjera que resultan de la liquidacion de estas transacciones y de la
conversiéon a los tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos
monetarios denominados en moneda extranjera, se reconocen en el estado
de resultados.

2.3. Clasificaciéon de saldos en corrientes y no corrientes:

En el estado de situacion Financiera, los saldos se clasifican en funcién de sus
vencimientos, como corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses,
contados desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no
corriente, los mayores a ese periodo.

2.4. Efectivoy equivalente al efectivo:

La Compafiia considera como efectivo y equivalente al efectivo a los saldos
en caja y bancos sin restricciones y todas las inversiones financieras de fcil
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Liquidacion pactada a un maximo de noventa dias, incluyendo depésitos a
plazo. En el Estado de Situaciéon Financiera Clasificado los sobregiros, de
existir, se clasificarian como obligaciones con instituciones financieras en el
Pasivo Corriente.

2.5. Activos financieros:

Los activos financieros se reconocen en los estados financieros cuando se
produce su adquisicién y se registran inicialmente a su valor razonable,
incluyendo en general, los costos asociados a dicha adquisicion.

Los activos financieros se clasifican de la siguiente forma:

a) Documentos y cuentas por cobrar.- La Compafiia reconoce la venta al
momento de transferir la propiedad y el riesgo en el caso de venta de
bienes y segun el grado de avance para los servicios. Las cuentas por
cobrar originadas por la venta se reconocen inicialmente a su valor
razonable y posteriormente a su costo amortizado de acuerdo al método
de la tasa de interés efectiva.

El interés implicito se desagrega y reconoce coémo ingreso financiero a
medida que se van devengando los intereses, utilizando una tasa de
descuento propia de la Compaiiia.

La Compafifa establece una provision para pérdidas por deterioro de
cuentas por cobrar comerciales cuando existe evidencia objetiva de que
no serd capaz de cobrar todos los importes que se adeudan de acuerdo
con los términos originales de las cuentas por cobrar. Algunos
indicadores de posible deterioro de las cuentas por cobrar son;
dificultades financieras del deudor, probabilidad de que el deudor inicie
un proceso de quiebra y el incumplimiento o falta de pago; asi como
también la experiencia sobre el comportamiento y caracteristicas de la
cartera de clientes.

El valor en libros del activo se reduce por medio de la cuenta de provisiéon
y el monto de la pérdida se reconoce con cargo los resultados netos del
periodo.
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2.6. Inventarios:

Las existencias estan valoradas al menor valor entre el costo o el valor neto
de realizacion.

El costo de ventas se determina por el método promedio ponderado.

El valor neto de realizacion representa la estimaciéon del precio de venta
menos todos los costos que seran incurridos en los procesos de
comercializacién, venta y distribucién.

Los descuentos comerciales, rebajas obtenidas y otras partidas similares son
deducidos en la determinacién del precio de adquisicion.

MILESTONE TECHNOLOGIES CIA. LTDA. realiza una evaluacién del valor
neto de realizacion de los inventarios al final de cada ejercicio, registrando
una estimacion con cargo a resultados cuando éstas se encuentran
sobrevaloradas. Cuando las circunstancias que previamente causaron la
rebaja hayan dejado de existir, o cuando exista clara evidencia de aumento en
el valor neto de realizacion debido a un cambio en las circunstancias
econdmicas o precios de los inventarios, se procede a modificar la estimacion
previamente efectuada.

Las provisiones sobre las existencias de la Compania se han constituido en
base a un estudio técnico que cubre las distintas variables que afectan a los
productos en existencia.

2.7. Propiedad, plantay equipo:

Las Propiedades, planta y equipo son utilizados en la operaciéon de la
Compania, los cuales se valoran al costo de adquisicion neto de su
correspondiente depreciacién acumulada y de las pérdidas por deterioro que
haya experimentado (si las hubiere).

Adicionalmente, al precio por la adquisiciéon del bien, se incluyen los gastos
del personal relacionados directamente con las obras en curso y los
relacionados con la puesta en marcha del bien.
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Las obras en curso se traspasan a propiedades, planta y equipo una vez
finalizado el periodo de prueba y se encuentren disponibles para su uso, a
partir de cuyo momento comienza su depreciacion.

Los costos de ampliacion, modernizacion o mejora que representan un
aumento de la productividad, capacidad o eficiencia o un alargamiento de la
vida util de los bienes, se capitalizan como mayor costo de los
correspondientes bienes.

Las sustituciones o renovaciones de bienes que aumentan la vida atil de
éstos, o su capacidad econémica, se registran como mayor valor de los
respectivos bienes, con el consiguiente retiro contable de los bienes
sustituidos o renovados.

Los gastos peridédicos de mantenimiento, conservacién y reparacién menor se
registran directamente en resultados como costo del periodo en que se
incurren.

La depreciacion es reconocida en los resultados con base en el método de
depreciacion lineal sobre las vidas ttiles estimadas de cada elemento de
propiedades, planta y equipo. Los terrenos no estan sujetos a depreciacion
alguna.

La vida util de los activos se revisa y ajusta si es necesario en cada cierre de
ejercicio, de tal forma de mantener una vida til restante acorde con el valor
de los activos.

Las pérdidas y ganancias que surjan en ventas o retiros de bienes de
propiedades, planta y equipo se reconocen como resultados del periodo y se
calculan como la diferencia entre el valor de venta y el valor neto contable
del activo.

Para la medicion posterior de sus propiedades, planta y equipo la Compaiiia
ha considerado el modelo del costo menos depreciaciéon y menos pérdidas
por deterioro.
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La vida util para las propiedades, planta y equipo se ha estimado como

sigue:
Clases de propiedad, Afos de Valor
planta y equipo vida atil residual
Muebles y enseres De 15 afios a 18 afios 1%
Maquinaria y equipo De 10 afios a 14 afios 1%
Equipo de computacién y software De 5 afios a 10 afios 1%
Equipo departamento técnico De 10 afios a 14 afios 1%

2.8. Deterioro de valor de activos no financieros:

La Compafia evalta periddicamente si existen indicadores que alguno de
sus activos pudiese estar deteriorado. Si existen tales indicadores se realiza
una estimacion del monto recuperable del activo.

El monto recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de
un activo o unidad generadora de efectivo menos los costos de venta y su
valor en uso, y es determinado para un activo individual a menos que el
activo no genere entradas de efectivo que son claramente independientes de
otros activos o grupos de activos.

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo
es considerado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto
recuperable.

Al evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son
descontados usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las
evaluaciones actuales de mercado, del valor tiempo del dinero y los riesgos
especificos al activo.

Para determinar el valor justo menos costos de venta, se usa un modelo de
valuaciéon apropiado. Estos cdlculos son corroborados por mdultiplos de
valuacién, u otros indicadores de valor justo disponibles.

Las pérdidas por deterioro de valor de activo no financiero son reconocidas
con cargo a resultados en las categorias de gastos asociados a la funcion del
activo deteriorado, excepto por propiedades anteriormente reevaluadas
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Donde la reevaluacion fue llevada al patrimonio. En este caso el deterioro
también es reconocido con cargo a patrimonio hasta el monto de cualquier
reevaluacién anterior.

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacién
anual respecto de si existen indicadores que la pérdida por deterioro
reconocida anteriormente podria ya no existir o podria haber disminuido. Si
existe tal indicador, la Compafiia estima el monto nuevo recuperable.

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente
si ha habido un cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto
recuperable del activo desde la Gltima vez que se reconocié una pérdida por
deterioro. Si ese es el caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta
alcanzar su monto recuperable. Este monto aumentado no puede exceder el
valor en libros que habria sido determinado, neto de depreciacién, si no se
hubiese reconocido una pérdida por deterioro del activo en afios anteriores.
Tal reverso es reconocido con abono a resultados a menos que un activo sea
registrado al monto reevaluado, caso en el cual el reverso es tratado como un
aumento de reevaluacion.

2.9. Préstamos y otros pasivos financieros:

Los préstamos y pasivos financieros de naturaleza similar se reconocen
inicialmente a su valor razonable, neto de los costos en que se haya incurrido
en la transacciéon. Posteriormente, se valorizan a su costo amortizado y
cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (netos de los costos
necesarios para su obtencion) y el valor de reembolso, se reconoce en el
estado de resultados durante el periodo de vigencia de la deuda de acuerdo
con el método de la tasa de interés efectiva.

2.10. Provisiones:
Las provisiones se reconocen cuando:

- La Compaiiia tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como
resultado de sucesos pasados;

- Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar
la obligacion;

L]
Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros Pagina 18

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012
(Expresado en doélares de los Estados Unidos de América)



€

MILESTONE TECHNOLOGIES ileatone
Compaiia Limitada

- Elimporte se ha estimado de forma fiable.

Las provisiones son evaluadas peri6édicamente y se cuantifican teniendo en
consideracién la mejor informacién disponible a la fecha de cada cierre de los
estados financieros.

2.11. Beneficios a los empleados:

Los planes de beneficios a empleados post empleo como la jubilacion
patronal y desahucio, son reconocidos aplicando el método del valor
actuarial del costo devengado del beneficio, para lo cual, se consideran
ciertos parametros en sus estimaciones como: permanencia futura, tasas de
mortalidad e incrementos salariales futuros determinados sobre la base de
calculos actuariales.

Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de
interés de mercado, definidas por el perito actuario.

Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resultados en el periodo
en que ocurren.

Los costos de los servicios, costo financiero, ganancias y pérdidas actuariales
del periodo se presentan en forma separada en su respectiva nota a los
estados financieros adjunta.

2.12. Impuesto a las ganancias e Impuestos diferidos:

El gasto por impuesto a la renta del periodo comprende al impuesto a la
renta corriente y al impuesto diferido.

El gasto por impuesto a la renta corriente se determina sobre la base
imponible y se calcula de acuerdo con las disposiciones legales vigentes.

Los activos y pasivos por impuesto diferido, para el ejercicio actual son
medidos al monto que se estima recuperar o pagar a las autoridades
tributarias. Las tasas impositivas y regulaciones fiscales empleadas en el
calculo de dichos importes son las que estan vigentes a la fecha de cierre de
cada ejercicio, siendo de un 22% para el afio 2013 y 23% para el afio 2012.
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La Compaiiia registra los impuestos diferidos sobre la base de las diferencias
temporales imponibles o deducibles que existen entre la base tributaria de
activos y pasivos y su base financiera.

El resultado por impuesto a las ganancias se determina por la provisiéon de
impuesto a las ganancias del ejercicio, mas la variacién de los activos y
pasivos por impuestos diferidos.

En cada cierre contable se revisan los impuestos registrados tanto activos
como pasivos con el objeto de comprobar que se mantienen vigentes,
efectuandose las oportunas correcciones a los mismos de acuerdo con el
resultado del citado analisis.

2.13. Capital social y distribucion de dividendos:

Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto. Los dividendos a
pagar a los accionistas de la Compafiia se reconocen como un pasivo en los
estados financieros cuando se configura la obligacién correspondiente en
funcién de las disposiciones legales vigentes o las politicas de distribucion
establecidas por la Junta de Accionistas.

2.14. Ingresos de actividades ordinarias:

Los ingresos ordinarios incluyen el valor razonable de las contraprestaciones
recibidas o por recibir por la prestacion de servicios en el curso ordinario de
las actividades de la Compafiia. Los ingresos ordinarios se presentan netos,
devoluciones, rebajas y descuentos.

La Compaifiia reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se
puede valorar con fiabilidad, es probable que los beneficios econémicos
futuros vayan a fluir a la entidad y se cumplen las condiciones especificas
para cada una de las actividades de la Compaifiia. No se considera que sea
posible valorar el importe de los ingresos con fiabilidad hasta que no se han
resuelto todas las contingencias relacionadas con la venta.
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2.15. Costo de la prestacion de servicios:

Corresponde a los costos incurridos en la prestacion de los servicios y se
registran en la medida en que los correspondientes ingresos de actividades
ordinarias son reconocidos.

2.16. Gastos de administracion:

Los gastos de administraciéon corresponden principalmente a:
remuneraciones del personal de las unidades de apoyo, depreciaciéon de
oficinas y otros gastos generales asociados a la actividad administrativa.

2.17. Gastos de venta:

Corresponden a los gastos incurridos en los procesos de comercializacion,
venta y distribucion.

2.18. Medio ambiente:

Los desembolsos asociados al medio ambiente se imputan a resultados
cuando se incurren en ellos.

2.19. Estado de Flujo de Efectivo:

El estado de flujos de efectivo recoge los movimientos de caja realizados
durante el periodo, determinados por el método directo. En estos estados de
flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones en el sentido que
figura a continuacién:

- Flujos de efectivo.- entradas y salidas de efectivo o de otros medios
equivalentes, entendiendo por estos las inversiones a plazo inferior a tres
meses de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

- Actividades de operacién.- son las actividades que constituyen la
principal fuente de ingresos ordinarios de la Compafiia, asi como otras
actividades que no puedan ser calificadas como de inversiéon o
financiamiento.
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- Actividades de inversion.- las de adquisicién, enajenacion o disposicion
por otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas
en el efectivo y sus equivalentes.

- Actividades de financiamiento.- actividades que producen cambios en el
tamafio y composiciéon del patrimonio total y de los pasivos de caracter
financiero.

2.20. Cambios de en politicas y estimaciones contables:

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2013 y 2012 no presentan
cambios en las politicas y estimaciones contables respecto al ejercicio
anterior.

2.21. Compensacion de saldos y transacciones:

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos
y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta
presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccién.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o
por una norma legal, contemplan la posibilidad de compensaciéon y la
Compaiiia tiene la intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el
activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se presentan netos
en resultados.

2.22. Reclasificaciones:

Ciertas cifras al 31 de diciembre de 2013 y 2012y han sido reclasificadas para
efectos comparativos y de presentacion con los estados financieros de esos
afios bajo NIIF para PYMES.
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3. ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS DE LA ADMINISTRACION.

Las estimaciones y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la
experiencia historica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de
eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo a las circunstancias.

La Compania efecttia estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las
estimaciones contables resultantes, por definicién, muy pocas veces seran iguales a
los resultados reales. Las estimaciones y supuestos efectuados por Ila
Administracion se presentan a continuacion.

3.1. Deterioro de activos.
De acuerdo a lo dispuesto por la Seccion 27 de la NIIF para PYMES, la
Compafia evalta al cierre de cada ejercicio anual o antes, si existe algtn
indicio de deterioro, el valor recuperable de los activos de largo plazo, para
comprobar si hay pérdida de deterioro en el valor de los activos.

3.2. Litigios y otras contingencias.
La Compaiiia ha utilizado estimaciones para valorar y registrar algunos de

los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos. Basicamente estas
estimaciones se refieren a:

- La evaluacioén de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos.
- Lavida atil y valor residual de los activos materiales e intangibles.
- Los criterios empleados en la valoracién de determinados activos.

- La necesidad de constituir provisiones y, en el caso de ser requeridas, el
valor de las mismas.

- Larecuperabilidad de los activos por impuestos diferidos.
- Valor actuarial de Indemnizaciones por Afios de Servicio.

Estas estimaciones se realizan en funciéon de la mejor informacién disponible

sobre los hechos analizados.
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En cualquier caso, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en
el futuro obliguen a modificarlas en los préximos ejercicios, lo que se
realizaria de forma prospectiva.

3.3. Valuacion de los instrumentos financieros.

El valor razonable de los activos y pasivos financieros se determinan de la
siguiente forma:

- Mercado activo: precios cotizados - El valor razonable de los activos y
pasivos financieros con términos y condiciones estandar y negociados en
los mercados liquidos activos se determinan con referencia a los precios
cotizados en dichos mercados vigentes a la fecha de reporte.

Cuando los precios actuales de oferta no estan disponibles, el precio de la
transaccion madés reciente provee evidencia del valor razonable actual
siempre y cuando no haya existido un cambio significativo en las
circunstancias econdmicas desde la fecha de la transacciéon. Si las
condiciones han cambiado desde la fecha de la transacciéon (por ejemplo
un cambio en la tasa de interés libre de riesgo, la calificacion de riesgo del
emisor, la legislacion tributaria, etc.), el valor razonable refleja el cambio
en las condiciones de referencia en funcién de los precios o tasas actuales
para instrumentos similares.

- Mercado no activo: técnica de valuacion - Si el mercado para un activo
financiero o pasivo financiero no es activo, la Compania establece el valor
razonable empleando técnicas de valoraciéon que incluyen el uso de
informacion disponible sobre transacciones recientes entre partes
interesadas y debidamente informadas, la referencia a otros instrumentos
sustancialmente similares y/o el anélisis de flujos de efectivo descontados
basado en presunciones apropiadamente sustentadas (ejemplo: con
precios o tasas de mercado).
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4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2013 2012
Banco Pichincha (1) 162.718,76 22.120,64
Banco Del Pacifico 1) 17.305,65 14.279,17
Inversiones A Plazo Fijo () 10.000,00 -
Caja Chica 500,00 500,00

190.524,41 36.899,81

(1) Corresponde a saldos en bancos nacionales sin restricciones y de libre
disposicion.

(2) Al 31 de diciembre del 2013 corresponde a certificado de depésito endosado al
Banco. Pichincha para emision de garantia bancaria a favor de Otecel S.A.

5. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO
RELACIONADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2013 2012
Clientes 1) 448.205,17 468.492,92

(1) Al 31 de Diciembre del 2013y 2012, MILESTONE TECHNOLOGIES no realiz6
provision de cuentas incobrables debido al historial y caracteristicas de la
cartera.
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6. OTRAS CUENTAS POR COBRAR.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2013 2012

Cuentas Por Cobrar Empleados 354,39 -

Prestamos a Empleados - 1.196,00

Varias cuentas por cobrar 48,10 -

402,49 1.196,00
7. INVENTARIOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2013 2012
Inventario De Mercaderias 339.029,99 468.858,55
Mercaderias En Transito 29.316,67 -
Importaciones En Transito - 225.727,85
(-) Prov. obsolescencia de inventarios (28.763,15) -

339.583,51 694.586,40

El movimiento de la provisién, fue como sigue:

2013 2012
Saldo a Enero 1, - -
Prov. Obsolescencia de inventarios (28.763,15) -
Diciembre 31, (28.763,15) -

. ____________________________________________________________________________________________________________|
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8. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2013 2012
Anticipos Proveedores 1) 36.798,33 19.766,51
Anticipos Servicios Instalacion 2) 6.367,00 -
Pasajes Pagados Por Anticipado 1.438,40 1.074,24
Garantgpa De Arriendo 1.100,00 1.100,00
Anticipo A Sueldos 600,00 3.000,00
Anticipos Proveedores Del Exterior 394,40 25.947,50
Anticipos Varios 160,33 36.500,00
Garantia Casillero De Seguridad 100,00 100,00

46.958,46 87.488,25

(1) Estos valores corresponden principalmente a un anticipo de Altala S.A.

(2) Estos valores corresponden principalmente a los anticipos que se han realizado
con los Sr. Arcos Pefiafiel Richard David y el Sr. Molina Morillo José Javier.

9. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2013 2012
Credito Tributario IR 97,16 5.320,94
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10. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO.

Un resumen de la composiciéon del valor neto por categoria de esta cuenta, fue
como sigue:

Diciembre 31, 2013 2012
Neto:
Terrenos (1) 186.578,75 -
Edificaciones 1) 99.791,38 -
Muebles Y Enseres 6.594,94 6.999,11
Equipos De Oficina 4.665,51 3.928,46
Equipos De Computacion 4.554,05 1.999,92
Equipo Departamento Tecnico 10.415,48 16.644,95
Software 712,28 434,29

313.312,39 30.006,73

(1) Se debe principalmente a la compra de una casa y un terreno en la ciudadela
Jipijapa, esta compra fue aprobada en la junta general extraordinaria celebrada
el dia 6 de mayo del 2013.

Un resumen de la composicién del valor bruto por categoria de esta cuenta, fue

como sigue:

Diciembre 31, 2013 2012
Terrenos 186.578,75 -
Edificaciones 100.950,11 -
Muebles Y Enseres 11.272,83 10.768,83
Equipos De Oficina 7.168,25 6.312,76
Equipos De Computacion 9.566,84 5.370,19
Equipo Departamento Tecnico 41.258,46 41.258,46
Software 3.414,71 2.500,00

360.209,95 66.210,24
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Un resumen de la composiciéon de la depreciaciéon acumulada de esta cuenta, fue
como sigue:

Diciembre 31, 2013 2012
Edificaciones (1.158,73) -
Muebles Y Enseres (4.677,89) (3.769,72)
Equipos De Oficina (2.502,74) (2.384,30)
Equipos De Computacion (5.012,79) (3.370,27)
Equipo Departamento Tecnico (30.842,98) (24.613,51)
Software (2.702,43) (2.065,71)

(46.897,56)  (36.203,51)

El movimiento del valor bruto de las propiedades, planta y equipo, fue como

sigue:

Diciembre 31, 2013 2012
Saldo a Enero 1, 66.210,24 60.474,33
Adiciones 293.999,71 6.585,91
Ventas y bajas - (850,00)

360.209,95 66.210,24

El movimiento de la depreciacién acumulada de las propiedades, planta y equipo,
fue como sigue:

Diciembre 31, 2013 2012
Saldo a Enero 1, (36.203,51) (19.515,13)
Gasto del ano (10.694,06) (16.688,38)

46.897,57)  (36.203,51)
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11.

12.

OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2013 2012
Inversiones A Largo Plazo 1) 80.000,00 90.000,00

(1) La inversiéon del Banco Pichincha se pignoré a Aseguradora del Sur como
contra-garantia
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR.

Corresponde principalmente a la deuda contraida con los proveedores de la
Compaiiia para poder cubrir las necesidades de la compafiia asi tenemos.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2013 2012
Proveedores Nacionales 31.188,45 4.482 23
Pacificard 9.036,47 220,00
Otras Cuentas Por Pagar 7.402,00 665,09
Diners Club Del Ecuador 3.334,13 6.811,07
Proveedores Del Exterior 1.619,60 107.559,31
Bco.Pichincha-Visa Bco. Pichincha 1.083,20 1.397,16

53.663,85 121.134,86
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13. CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS RELACIONADAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

€

mil esfon e

Diciembre 31, 2013 2012
Prestamo Pablo Rodriguez 25.000,00 80.000,00
Prestamo Luis Villalva 25.000,00 45.000,00
Prestamos Byron Pinto 25.000,00 45.000,00
Prestamos Fausto Flores 20.000,00 -
Prestamo Raul Naranjo - 45.000,00
95.000,00 215.000,00
14. PROVISIONES
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2013 2012

Costos De Importacion Por Asignar 588,31 3.237,58

15. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2013 2012

Con el IESS 28.778,57 63.554,82

Con la administracion tributaria 34.649,64 63.052,48
Impuesto a la renta del ejercicio 49.608,69 19.977,23
Participacion trabajadores 1) 51.058,08 39.324,01

Por beneficios de ley a empleados 54.891,04 70.777,07
218.986,02 256.685,61
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El movimiento de beneficios de ley a empleados, fue como sigue:

2013 2012
Saldo a Enero 1, 5.555,11 8.518,54
Provision del afio 32.429,47 35.035,40
Pago (31.767,10) (37.998,83)
Diciembre 31, 6.217,48 5.555,11

(1) El movimiento de participacion trabajadores, fue como sigue:

2013 2012
Saldo a Enero 1, 39.324,01 90.622,73
Provisioén del afio 51.058,08 39.324,01
Pago (39.324,01) (90.622,73)
Diciembre 31, 51.058,08 39.324,01

16. ANTICIPO CLIENTES.
Esta constituido principalmente por los cobros realizados por adelantado de los
clientes, los cuales se van liquidando de acuerdo al avance en la entrega de los
bienes y servicios.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2013 2012
Anticipo Clientes 70.673,05 55.659,50

17. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS.

Mediante resolucion publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de
1983, la Corte Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la
jubilacién patronal mencionada en el Cédigo del Trabajo, sin perjuicio de la que
les corresponda segtn la Ley de Seguro Social Obligatorio. De conformidad con lo
que menciona el Cédigo del Trabajo, los empleados que por veinticinco afios o
mas hubieren prestado servicios continuada o interrumpidamente, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores. Adicionalmente, los empleados que
L]
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A la fecha de su despido hubieren cumplido veinte afios, y menos de veinticinco
afos de trabajo continuo o interrumpido tendran derecho a la parte proporcional
de dicha jubilacién.

Con fecha 2 de julio de 2001 en el Suplemento al Registro Oficial No. 359 se
publicé la reforma al Cédigo del Trabajo, mediante el cual se aprobaron los

montos minimos mensuales por pensiones jubilares.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2013 2012

Jubilacién patronal (1) 6.688,65 4.209,48

Otros beneficios no corrientes (2) 3.032,50 2.507,17
9.721,15 6.716,65

(1) El movimiento de la provisiéon por jubilacion patronal, fue como sigue:

Diciembre 31, 2013 2012
Saldo a Enero 1, 4.209,48 2.669,01
Costo laboral por servicios actuales 775,64 513,64
Costo financiero 334,70 209,20
(Ganancia) Pérdida act. rec. en OBD 1.368,83 817,63

6.688,65 4.209,48

(2) El movimiento de la provisién por desahucio, fue como sigue:

Diciembre 31, 2013 2012
Saldo a Enero 1, 2.507,17 925,26
Costo laboral por servicios actuales 90,33 62,03
Costo financiero 166,54 138,41
Provisién por cargo del empleador 268,46 1.381,47

3.032,50 2.507,17
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18. IMPUESTO A LAS GANANCIAS.

La provision para el impuesto a la renta por los afios terminados el 31 de
diciembre de 2013 y 2012, ha sido calculada aplicando la tasa del 22% y 23%
respectivamente. La Disposicion Transitoria primera del Cédigo Organico de la
Produccién, Comercio e Inversiones (COPPCI), publicada en el Suplemento del
Registro Oficial N° 351, del 29 de diciembre de 2010,establecié6 una reduccién
progresiva para todas las sociedades dispuso que el impuesto a la renta de
sociedades de un punto porcentual (1%) anual en la tarifa del impuesto a la renta
de la siguiente manera: para el ejercicio econémico 2012sera del 23% y a partir del
afio 2013 se aplicara el 22%.Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el
pais podran obtener una reducciéon de 10 puntos porcentuales de la tarifa del
Impuesto a la Renta sobre el monto reinvertido. Al 31 de diciembre de 2013 y 2012,
el valor de la reinversiéon debera destinarse exclusivamente a la adquisicién de
maquinaria nueva o equipo nuevo, activos para riego, material vegetativo,
plantulas y todo insumo vegetal para produccién agricola forestal y ganadera y de
floricultura, que se relacionen directamente con su actividad productiva asi como
para la adquisiciéon de bienes relacionados con la investigaciéon y tecnologia que
mejoren la productividad e incrementen el empleo.

Cuando la reinversiéon se destine a maquinaria nueva y equipo nuevo, el activo
debe tener como fin el formar parte de su proceso productivo. Para el sector
agricola se entendera como equipo, entre otros, los silos, estructuras de
invernadero, cuartos frios.

Las actividades de investigacion y tecnologia estardan destinadas a una mejora en
la productividad, generacion de diversificacion productiva e incremento de
empleo en el corto, mediano y largo plazo, sin que sea necesario que las tres
condiciones se verifiquen en el mismo ejercicio econémico en que se ha aplicado la
reinversion de utilidades.

El beneficio en la reducciéon de la tarifa, debe estar soportado en un informe
emitido por técnicos especializados en el sector, que no tengan relacién laboral
directa o indirecta con la empresa.

El valor de las utilidades reinvertidas debera efectuarse con el correspondiente
aumento de capital y se perfeccionara con la inscripcion de la correspondiente
escritura en el Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo
posterior a aquel en que se generaron las utilidades materia de la reinversion.

En el caso de organizaciones del sector financiero popular y solidario sujetas al
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Control de la Superintendencia de Economia Popular y Solidaria y las asociaciones
mutualistas de ahorro y crédito para la vivienda, podran también destinar el valor
de la reinversion a la colocacion de créditos productivos; teniendo en
consideracion para el efecto las siguientes condiciones:

a. El incremento del monto de estos créditos, de un ejercicio a otro, debera ser
igual o mayor al valor de la reinversion;

b. El término productivo excluye aquellos créditos que tienen como objetivo el
consumo; y,

c. Los créditos otorgados deberdn considerar un plazo minimo de 24 meses.
No se considerara como reinversiéon en créditos productivos cuando se trate de
renovacion de créditos.

18.1. Pago minimo de Impuesto a la Renta.

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario
Interno, publicadas en el Suplemento del Registro Oficial N° 94 del 23 de
diciembre de 2009, si el anticipo minimo determinado en el ejercicio
respectivo no es acreditado al pago del Impuesto a la Renta causado o no es
autorizada su devolucién por parte de la Administracion Tributaria, se
constituird en pago definitivo de Impuesto a la Renta sin derecho a crédito
tributario posterior.

El Servicio de Rentas Internas podra disponer la devoluciéon del anticipo
minimo a las sociedades por un ejercicio econémico cada trienio se
considerard como el primer afio del primer trienio al periodo fiscal 2010
cuando por caso fortuito o fuerza mayor se haya visto afectada gravemente
la actividad econémica del sujeto pasivo en el ejercicio econémico respectivo,
y para el efecto el contribuyente debera presentar su peticion debidamente
justificada a la Administracién Tributaria para que realice las verificaciones
que correspondan.

De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Cédigo Civil, fuerza mayor o caso
fortuito, se definen como el imprevisto a que no es posible resistir, como un
naufragio, un terremoto, el apresamiento de enemigos, los actos de autoridad
ejercidos por un funcionario publico, etc.
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Si el contribuyente no puede mostrar el caso fortuito o fuerza mayor ante la
Administraciéon Tributaria, el anticipo minimo determinado en el ejercicio
respectivo, debera ser contabilizado como gasto Impuesto a la Renta.

La determinaciéon del impuesto a las ganancias y control de los impuestos
diferidos se encuentran detallados en la Nota 19.

La Compafiia no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales.

La conciliaciéon del impuesto a la renta calculada de acuerdo a la tasa
impositiva legal, fue como sigue:
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Diciembre 31, 2013 2012
Utilidad o (Pérdida) contable 340.387,18  222.836,04
15% PUT (51.058,08) -
Utilidad antes de IR: 289.329,10  222.836,04
Menos: (ingresos excentos)
Deduccién por pago a trabajadores con discapacidad - (21.373,79)
Mas: (gastos no deducibles)
Sin sustento - 7.203,35
Obsolecencia de inventarios 28.763,15 -
Jubilacién patronal 247917 4.209,48
Otros no deducibles
Multas, Intereses, SRLIESS 16.200,83 -
Otros gastos caja chica 501,68 -
Otros gastos viaje y reembolso de gastos 346,52 -
Gastos de viaje y movilizacion 62,52 -
Gastos movilizacion 656,76 -
Liberacion (constitucion) de impuestos diferidos - (312,22)
Utilidad gravable 338.339,73  212.562,86
Impuesto a la renta afectada por la tasa impositiva 74.434,74 48.889,46
Impuesto a la renta minimo 23.221,48 -
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El movimiento del impuesto a la renta fue como sigue:

2013 2012

Saldo a Enero 1, 19.977,23 96.575,39
Provision 74.434,74 48.889,46
Pagos (19.977,23) (96.575,39)
Retencion en la fuente (24.826,05) (28.912,23)
Diciembre 31, 49.608,69 19.977,23

19. IMPUESTOS DIFERIDOS.
Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan si se tiene legalmente
reconocido el derecho a compensar los activos y pasivos por impuestos corrientes

y los impuestos diferidos se difieren a la misma autoridad fiscal.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

. Bas.e Base NIIF Diferenc%a
tributaria temporaria
Diciembre 31, 2013
Inventarios 368.346,66 339.583,51 28.763,15
Jubilacién Patronal - (6.688,65) 6.688,65
368.346,66 332.894,86 35.451,80
' Bas'e Base NIIF Diferenc%a
tributaria temporaria
Diciembre 31, 2012:
Jubilacién Patronal - (4.209,48) 4.209,48
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Los saldos de los impuestos diferidos son los siguientes:

Diciembre 31, 2013 2012
Activos por impuestos diferidos:
Inventarios 6.327,89 -
Jubilacion Patronal 1.471,50 926,09
7.799,39 926,09
Diciembre 31, 2013 2012

Impuesto diferido neto:
Activos por impuestos diferidos 7.799,39 926,09
Pasivos por impuestos diferidos - -
7.799,39 926,09

El movimiento del impuesto diferido por los afios terminados al 31 de diciembre
de 2013 y 2012 fue como sigue:

Saldo inicial R€COm0Cid0 o 4o final
resultados
Diciembre 31, 2013:
Inventarios - (6.327,89) 6.327,89
Jubilacion Patronal 926,09 (545,41) 1.471,50
926,09 (6.873,30) 7.799,39
Saldo inicial Re°CmOCd0 40 final
resultados
Diciembre 31, 2012:
Inventarios - - -
Jubilacién Patronal 613,87 (312,22) 926,09
613,87 (312,22) 926,09
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20.

21.

Los gastos (ingresos) por impuestos diferidos e impuesto a la renta por los afios
terminados al 31 de diciembre de 2013 y 2012 son atribuibles a lo siguiente:

Diciembre 31, 2013 2012
Gasto impuesto a la renta del afio:
Impuesto a la renta corriente 74.434,74 48.889,46
(Liberacién) constituciéon imp. dif. (6.873,30) (312,22)

67.561,44 48.577,24

Los activos por impuestos diferidos por bases imponibles negativas pendientes de
compensacion, se reconocen en la medida en que es probable la realizacién del
correspondiente beneficio fiscal a través de beneficios fiscales futuros.

CAPITAL.

Al 31 de diciembre de 2013 esta constituida por 12.000 acciones ordinarias y
nominativas, con un valor nominal de US $1 d6lar cada una.

RESERVAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2013 2012
Reserva Legal 1) 35.504,62 35.504,62
Reserva Facultativa 5.598,42 5.598,42

41.103,04 41.103,04

(1) La Ley de Companias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance
como minimo el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser
distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Compaiiia,
pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el
capital.
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22. RESULTADOS ACUMULADOS.
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la compafiia presenta utilidades acumuladas

por US$ 925.147,56 y US$ 703.379,90 respectivamente. Por el afio terminado al 31
de diciembre de 2013 la empresa una utilidad neta de US$ 221.767,66

23. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2013 2012
Ventas Mercaderias Tarifa 12% 2.088.848,05 2.778.069,41
Venta De Servicios Tarifa 12% 666.529,14 285.699,19
Venta De Activos - 850,00

2.755.377,19 3.064.618,60

24. COSTO DE LA PRESTACION DE SERVICIOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2013 2012
Costo De Ventas 1.282.720,11 1.638.435,76
Obsolescencia de inventarios 28.763,15 -

1.311.483,26 1.638.435,76
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25. GASTOS DE ADMINISTRACION.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2013 2012
Gastos Sueldos 306.000,70 222.207,17
Gasto Comisiones 241.559,00 397.252,81
Aporte Patronal 67.415,25 78.110,13
G. Participacion Trabajadores 51.058,08 39.324,01
Gasto Fondos De Reserva 45.808,82 51.945,23
Gasto Decimo Tercer Sueldo 29.798,67 32.547,46
Servicios Prestados 20.715,00 -
Multas Y Otros 16.200,83 802,47
Alimentacion/ Uniformes 12.745,35 17.780,32
Fianzas 10.114,60 12.064,67
Impuestos, Tasas Y Contribuciones 8.434,64 7.024,71
Arriendos 8.217,36 7.782,61
Medicina Prepagada 7.713,74 6.762,43
Gastos Bonificaciones 7.338,00 23.421,03
Telefonia Movil 7.012,13 5.989,70
Gasto De Vacaciones 6.837,85 15.189,56
Capacitacion Personal 6.672,96 1.391,70
Deprec.Equipo Dep.Tecnico 6.229,47 15.601,71
suman y pasan: 859.872,45 935.197,72
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Diciembre 31, 2013 2012

Suman y vienen: 859.872,45 935.197,72
Seguros Generales 3.458,39 2.577,04
Asesorias 3.238,80 9.480,00
Gasto Decimo Cuarto Sueldo 2.630,80 2.487,94
G. Jubilacion Patronal 2.144,47 1.540,47
Honorarios 2.133,71 432,20
Suministros De Oficina 1.944,02 2.511,53
Internet 1.861,40 789,43
Asesorias En Seguridad Y Salud 1.860,00 -
Deprec.Equipo De Computacion 1.642,52 2.502,32
Gastos Varios 1.635,90 2.064,86
Donaciones 1.500,00 1.500,00
Pago A Notarios 1.363,72 771,07
Telefonia Fija 1.314,53 1.625,48
Cafeteria 1.218,78 595,07
Otros Gastos Del Personal 1.160,45 2.148,08
Depreciaci<n Edificaciones 1.158,73 -
Limpieza Y Mantenimiento 1.079,68 1.744,10
Estudios Especializados En S. Y Salud 952,00 -
Luz Y Energia 941,88 979,16
Deprec.Muebles Y Enseres 908,17 1.346,87
Deprec.Software 636,72 1.111,04
Suministros De Aseo 547,13 396,25
Otros G. Caja Chica** 501,68 -
Impresiones, Copias Y Anillados 460,93 163,40
Vigilancia Y Seguridad 408,61 371,40
suman y pasan: 896.575,47 972.335,43
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Diciembre 31, 2013 2012

Suman y vienen: 896.575,47 972.335,43
G. Desahucio 358,79 1.581,91
Suscripciones 300,41 195,00
Mejoras A Oficina 156,80 2.418,00
Deprec.Equipo De Oficina 118,45 728,12
Mant. Y Reparacion Otros Activos 48,16 330,00
Agua Potable 23,28 -
Gasto Cuentas Incobrables - -
Servicios De Ingenieria - 986,00
Dietas - 54.199,27

897.581,36 1.033.676,45
26. GASTOS DE VENTAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue

Diciembre 31, 2013 2012
G.Servicio De Instalacion 126.449,07 81.834,41
Impuesto Salida De Divisas 42.082,86 68.183,25
Bases Y Licitaciones 21.755,94 2.178,30
G. De Viaje: Pasajes 13.180,22 2.482,07
Atencion Clientes 8.139,29 10.392,11
Gastos De Viajes Al Exterior 7.938,71 3.726,04
G.Servicios De Ingenieria 7.857,14 5.033,00
Fletes Y Transportes 7.241,41 5.094,84
Materiales Para Proyectos 4.473,54 1.835,00
Muestras, Garantias Y Otros 3.261,59 88,48
Atencion Empleados 3.230,35 1.319,43
G. De Viaje: Alimentaci<n Y Hosped. 2.919,30 1.481,37
Envios 2.509,20 3.239,55
suman y pasan: 251.038,62 186.887,85
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Diciembre 31, 2013 2012

Suman y vienen: 251.038,62 186.887,85
Publicidad Y Promocion 2.247,65 7.973,93
Alquiler De Vehiculos 2.036,11 1.845,00
Servicio De Estibadores 1.280,60 964,29
Traslados Y Logistica 945,00 -
G. Movilizacion 656,76 787,00
Otros Gastos Dep.Tecnico 619,69 1.137,35
Certificaciones 586,28 449,65
G. De Viaje: Miscelaneos 423,91 21,06
Otros G. De Viaje Y Reem Gastos 346,52 27,54
Repuestos H.Y Accesorios 321,63 497,91
Otros Gastos De Importacion 310,11 -
Capacitacion A Terceros 131,43 -
Refrigerios 83,07 51,97
Mantenimiento De Equipo Dep.Tecnic 66,00 150,00
G. De Viaje Movilizacion * 62,52 -
Reparacion, Demostraci<sn Y P.En Mar 28,00 -
Propinas Y Otros Gastos 20,00 -
Iva Al Gasto - 891,55
G. De Viaje: Movilizacisn - 334,15
Calificacion Proveedores - 321,60

261.203,90 201.437,83
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27. GASTOS FINANCIEROS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2013 2012
Comisiones Bancarias 3.997,87 5.140,45
Costo financiero actuarial 501,24 -
Intereses Y Comisiones En T.Credito 321,45 183,76
Garantias Bancarias 216,35 -
Servicios Bancarios 193,45 342,85
Intereses En Sobregiros 104,44 -
Intereses Pagados 46,84 240,02

5.381,64 5.907,08
28. OTROS INGRESOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2013 2012
Otros Ingresos 5.290,39 34.637,58
Intereses Ganados 4.311,68 2.725,06

9.602,07 37.362,64

29. SANCIONES.

29.1. De la Superintendencia de Compaiiias.

No se han aplicado sanciones a MILESTONE TECHNOLOGIES CIA. LTDA.,
a sus Directores o Administradores, emitidas por parte de Ila
Superintendencia de Compafias durante el ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2013 y 2012.

. ____________________________________________________________________________________________________________|
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29.2. De otras autoridades administrativas

No se han aplicado sanciones significativas a MILESTONE TECHNOLOGIES
CIA. LTDA., a sus Directores o Administradores, emitidas por parte de otras
autoridades administrativas al 31 de diciembre de 2013 y 2012.

30. PRECIOS DE TRANSFERENCIA.

La legislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable
desde el afio 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su
Reglamento vigentes al 31 de diciembre de 2013 y 2012, estd orientada a regular
con fines tributarios las transacciones realizadas entre las partes relacionadas
(locales y/o exterior), de manera que las contraprestaciones entre partes
relacionadas, es decir deben respetar el Principio de Plena Competencia (Arm’s
Length).

Mediante Resolucién No. NAC-DGER2008-0464, publicada en el Registro Oficial
No. 324, de fecha 25 de abril de 2008, y sus reformas, el Servicio de Rentas Internas
establecio el alcance y el contenido de presentacion del Anexo de Operaciones con
Partes Relacionadas y del Informe Integral de Precios de Transferencia.

En concordancia a lo sefialado en el parrafo anterior, mediante Resolucién No.
NAC-DGERCGC13-0001, publicada en el Registro Oficial No. 878 del 24 de enero
de 2013, el Servicio de Rentas Internas estableci6 que los sujetos pasivos del
Impuesto a la Renta cuyo monto acumulado de operaciones con partes
relacionadas locales y/o del exterior sean superiores a USD $3.000.000,00 deben
presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas del Exterior; y por un
monto superior a USD $ 6.000.000,00 deben presentar el Informe Integral de
Precios de Transferencia. El referido Informe podrd ser solicitado
discrecionalmente por el Servicios de Rentas Internas por cualquier monto y tipo
de operacién o transaccién con partes relacionadas locales y/o del exterior.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes
que: i) Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; ii)
No realicen operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; y iii)
No mantengan suscrito con el estado contratos para la exploracién y explotacion
de recursos no renovables. Sin embargo, deben presentar un detalle de las
operaciones con partes relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes
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Contado a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracién del Impuesto a la
Renta.

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario
Interno sefiala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen
operaciones con partes relacionadas, adicionalmente a su declaracién anual de
Impuesto a la Renta, presentaran al Servicio de Rentas Internas el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas e Informe Integral de Precios de
Transferencia, en un plazo no mayor a los dos meses contados a partir de la fecha
de exigibilidad de la declaracién del Impuesto a la Renta; y la no entrega, asf como
la entrega incompleta, inexacta o con datos falsos podra ser sancionada por la
Administracién Tributaria con multa de hasta USD $ 15.000,00.

Al 31 de diciembre de 2013, la Compafifa no ha registrado en sus resultados
transacciones con partes relacionadas locales y del exterior que superen los
montos antes citados, por lo tanto la Compafiia no esta obligada a la presentacion
del Anexo e Informe Integral de Precios de Transferencias.

CONTINGENCIAS.

Al 31 de diciembre de 2013, la Compatfifa no mantiene contingencias que a criterio
de la Administracién tengan que ser registradas o reveladas en los presentes
estados financieros.

HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Entre el 31 de diciembre de 2013 y la fecha de emision de los presentes Estados
Financieros no se produjeron eventos que, en opinién de la administracion de la
Compaiifa, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos Estados Financieros
que no se hayan revelado en los mismos.

Pablo Rodnguez ;o %
Gerente General Contadora al
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