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DS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

1. INFORMACION GENERAL

Integracion Avicola Oro Cia. Ltda. es una Compaiiia Limitada constituida en el Ecuador. Su
domicilio principal es José Andrade OEI-103 y Juan de Selis.

Las principales actividades de la Compariia se relacionan fundamentalmente con la crianza,
produccion y comercializacion, productos alimenticios.

Al 31 de diciembre del 2011, el personal total de la Compaiiia alcanza los 613 empleados
respectivamente, que se encuentran distribuidos en los diversos segmentos directivos,
administrativos y operacionales.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
administracion de la Compaiiia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGINIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros consolidados han sido

preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera.

Los estados financieros de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre del 2009 y el estado
de situacion financiera 31 de diciembre del 2010, han sido preparados
exclusivamente para ser utilizados por la administracion de la Compaiiia como
parte del proceso de conversion a NIIF para el afio terminado el 31 de diciembre
del 2011.

Los estados financieros Integracion Avicola Oro Cia. Ltda. aprobados para su
emision por la Administracion de la Compaiiia, fueron preparados de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, los cuales fueron
considerados como los principios de contabilidad previos (PCGA anteriores), tal
como se define en la NIIF 1 Adopcion por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera.
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2.2

2.3

2.4

2.5

2.6

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas
politicas han sido definidas en funcion de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del
2011, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan.

Bases de preparacion - Los estados financieros de Integracion Avicola Oro Cia.
Ltda. comprenden los estados de situacion financiera al 31 de diciembre del 2009
(fecha de transicion), 31 de diciembre del 2010 y 31 de diciembre del 2011, los
estados consolidados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos
de efectivo por el afio terminados el 31 de diciembre del 2011. Estos estados
financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF).

Efectivo y equivalentes de efectivo - El efectivo y equivalentes de efectivo incluye
aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o inversiones financieras liquidas,
que se pueden transformar rdpidamente en efectivo en un plazo inferior a tres
meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como
pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.

Inventarios - Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o valor neto
realizable, el menor. Son valuados al costo promedio ponderado. Las
importaciones en trdnsito se encuentran registradas a su costo de adquisicion. Los
inventarios incluyen una provision para reconocer pérdidas por obsolescencia, la
cual es determinada en funcion de un andlisis de la posibilidad real de utilizacion
en la produccion o venta. El valor neto realizable representa el precio de venta
estimado menos todos los costos de terminacion y los costos necesarios para la
venta.

Activos no corrientes mantenidos para la venta - Los activos no corrientes y los
Grupos de activos para su disposicion se clasifican como mantenidos para la venta
si sus valores en libros son recuperables a través de una operacion de venta y no
mediante su uso continuo. Esta condicion se considera cumplida Unicamente
cuando la venta es altamente probable dentro del periodo de un afio desde la
fecha de clasificacion y el activo (o Grupo de activos para su disposicion) estd
disponible para la venta inmediata en su estado actual. Los activos no corrientes
clasificados como mantenidos para la venta son calculados al menor del valor en
libros y el valor razonable de los activos menos los costos de ventas.
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2.7 Propiedades, planta y equipo

2.7.1

2.7.2

2.7.3

Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de
propiedades, planta y equipo se medirdan inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de
adquisicion mds todos los costos directamente relacionados con la
ubicacion y la puesta en condiciones de funcionamiento y la estimacion
inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de
rehabilitacion de la ubicacion del activo.

Adicionalmente, se considerard como parte del costo de los activos, los
costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisicion o
construccion de activos calificados.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al
costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las
pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen. Cabe sefialar, que algunas partidas de
propiedades, planta y equipo de la Compaiiia, requieren revisiones
periodicas. En este sentido, las partes objeto de sustitucion son
reconocidas separadamente del resto del activo y con un nivel de
disgregacion que permite depreciarlos en el periodo que medie entre la
actual y hasta la siguiente reparacion.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo de revaluacion - Después
del reconocimiento inicial, los terrenos y edificios son presentados a sus
valores revaluados, que son sus valores razonables, en el momento de las
revaluaciones, menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado
de las pérdidas por deterioro de valor. Las revaluaciones se efectuan con
suficiente frecuencia, de tal manera que el valor en libros no difiera
materialmente del que se habria calculado utilizando los valores
razonables al final de cada periodo.
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Cualquier aumento en la revaluacion de los terrenos y edificios se reconoce
en otro resultado integral, y se acumula en el patrimonio bajo el
encabezamiento de reserva de revaluacion de propiedades, planta y
equipo, excepto si revierte una disminucion en la revaluacion del mismo
previamente reconocida en resultados, en cuyo caso el aumento se
acredita a resultados en la medida en que se carga la disminucion previa.
Una disminucion del valor en libros de la revaluacion de los terrenos y
edificios es registrada en resultados en la medida que excede el saldo, si
existe alguno, mantenido en la reserva de revaluacion relacionado con una
revaluacion anterior de dichos activos.

El saldo de revaluacion de terrenos y edificios incluido en el patrimonio es
transferido directamente a utilidades retenidas, cuando se produce la baja
en cuentas del activo. No obstante, parte de la reserva se transfiere a
medida que el activo es utilizado por la compaiiia. En ese caso, el importe
de la reserva transferida es igual a la diferencia entre la depreciacion
calculada segun el valor revaluado del activo y la calculada segtn su costo
original. Las transferencias desde las cuentas de reserva de revaluacion a
utilidades retenidas no pasan por el resultado del periodo.

Los efectos de la revaluacion de propiedades, planta y equipo sobre el
impuesto a la renta diferido, se contabilizan y revelan de acuerdo con la
NIC 12 Impuesto a las Ganancias.
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2.7.4 Meétodo de depreciacion y vidas utiles - El costo o valor revaluado de
propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método de
linea recta. La vida util estimada, valor residual y método de depreciacion
son revisados al final de cada arfio, siendo el efecto de cualquier cambio en
el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades, planta

y equipo y las vidas utiles usadas en el cdlculo de la depreciacion:

Denominacion Vida iitil (en aiios)
Edificios 30-40

Vehiculos 5

Muebles y enseres y equipos de oficina 10

Equipos de computacion 3

Planta y equipo 10

2.7.5 Retiro o venta de propiedades, planta y equipo - La utilidad o pérdida que
surja del retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipo es
calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del
activo y reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo
de la reserva de revaluacion es transferido directamente a utilidades
retenidas.

2.8 Propiedades de inversion - Las propiedades de inversion son aquellas mantenidas para

producir rentas, plusvalias o ambas (incluyendo las propiedades de inversion en
construccion para dichos propdsitos) y se miden inicialmente al costo, incluyendo los
costos de la transaccion. Luego del reconocimiento inicial, las propiedades de inversion
son medidas a su valor razonable. Las ganancias o pérdidas que surgen de los cambios en
el valor razonable de la propiedad de inversion se incluyen en los resultados del periodo en
que se originan.

Las propiedades de inversion son aquellas mantenidas para producir rentas, plusvalias o
ambas (incluyendo las propiedades de inversion en construccion para dichos propdsitos) y
se miden inicialmente al costo, incluyendo los costos de la transaccion. Luego del
reconocimiento inicial, las propiedades de inversion son registradas al costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor,
excepto para aquellas propiedades de inversion clasificadas como mantenidas para la
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venta (o sean incluidas en un grupo de activos para su disposicion que sea clasificado como

mantenido para la venta) en cuyo caso seran medidas de acuerdo con la NIIF 5 Activos no

Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones Discontinuadas.

2.9 Activos intangibles

2.9.1

292

293

Activos intangibles adquiridos de forma separada - Los activos
intangibles adquiridos de forma separada son registrados al costo menos
la amortizacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada.
La amortizacion se reconoce con base en el método de linea recta sobre su
vida util estimada. La vida 1itil estimada, valor residual y método de
depreciacion son revisados al final de cada ario, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

Activos intangibles generados internamente - desembolsos por
investigacion y desarrollo - Los desembolsos originados por las
actividades de investigacion se reconocen como un gasto en el periodo en
el cual se incurren.

El valor inicialmente reconocido para un activo intangible generado
internamente es la suma de los desembolsos incurridos desde el momento
en que el elemento cumple las condiciones para su reconocimiento.
Cuando no se puede reconocer un activo intangible generado
internamente, los desembolsos por desarrollo son cargados a resultados en
el periodo en que se incurren.

Con posterioridad a su reconocimiento inicial, un activo intangible
generado internamente se contabilizard por su costo menos la
amortizacion acumulada y el importe acumulado de pérdidas por deterioro
del valor, sobre la misma base que los activos intangibles que son
adquiridos de forma separada.

Método de amortizacion y vidas ttiles - La amortizacion de los activos
intangibles se carga a resultados sobre sus vidas ttiles utilizando el
método de linea recta. La vida iitil estimada, valor residual y método de
amortizacion son revisados al final de cada arfio, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

La vida 1itil de un activo intangible es finita o indefinida. La vida titil de un
activo intangible que surja de un derecho contractual o legal de otro tipo
no excederd el periodo de esos derechos pero puede ser inferior,
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dependiendo del periodo a lo largo del cual la entidad espera utilizar el
activo. Los activos intangibles de vida iitil indefinida no se amortizan,
pero se evaliian por deterioro anualmente y cuando exista indicios de que
el activo intangible puede estar deteriorado.

Se estima que el valor residual de todos los activos intangibles de la
Compaiiia son igual a cero.

2.10 Costos por préstamos - Los costos por préstamos atribuidos directamente a la

2.11

adquisicion, construccion o produccion de activos calificados, los cuales
constituyen activos que requieren de un periodo de tiempo sustancial para su uso o
venta, son sumados al costo de estos activos hasta el momento en que estén listos
para su uso o venta.

El ingreso por intereses de las inversiones temporales en préstamos especificos
pendientes para ser consumidos en activos calificados es deducido de los costos
por préstamos aptos para su capitalizacion.

Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el
periodo en que se incurren.

Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles - Al final de cada
periodo, la empresa evalia los valores en libros de sus activos tangibles e
intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han
sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe
recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el
alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

Los activos intangibles con una vida iitil indefinida o todavia no disponibles para
su uso son sometidos a una comprobacion de deterioro anualmente, o cuando
existe cualquier indicacion de que podria haberse deteriorado su valor.

Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el
activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la
pérdida por deterioro como una disminucion en la revaluacion.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo
aumenta al valor estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que
el valor en libros incrementado no excede el valor en libros que se habria
calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro para dicho activo
en anios anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es reconocido
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2.12

automdticamente en resultados, salvo si el activo correspondiente se registra al
importe revaluado, en cuyo caso el reverso de la pérdida por deterioro se maneja
como un aumento en la revaluacion.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la
renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.12.1

2.12.2

2.12.3

Impuesto corriente - El impuesto por pagar corriente se basa en la
utilidad gravable (tributaria) registrada durante el aiio. La utilidad
gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o
gastos imponibles o deducibles y partidas que no serdn gravables o
deducibles. El pasivo de la compaiiia por concepto del impuesto corriente
se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos - El impuesto diferido se reconoce sobre las
diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de los
activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales.
Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se
reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida
en que resulte probable que la Compariia disponga de utilidades gravables
futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias
deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo
se realice o el pasivo se cancele.

La Compaiiia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos
por impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho
de compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes
reconocidos en esas partidas y la compaiiia tiene la intencion de liquidar
sus activos y pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos - Los impuestos corrientes y diferidos se
reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto
en la medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso que se
reconoce fuera del resultado (por ejemplo por cambios en la tasa de
impuestos o en la normativa tributaria, la reestimacion de la
recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma
esperada de recuperar el valor en libros de un activo), ya sea en otro
resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el
impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del
registro inicial de una combinacion de negocios.
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2.13

2.14

Provisiones - Las provisiones se reconocen cuando la compafiia tiene una
obligacion presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado,
es probable que la compaiiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen
beneficios econdmicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse una
estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.
Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo estimado para cancelar
la obligacion presente, su valor en libros representa el valor presente de dicho
flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econémicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como
un activo si es virtualmente cierto que se recibird el desembolso y el valor de la
cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

2.13.1 Contratos onerosos - Si la Compaiiia tiene un contrato oneroso, las
obligaciones presentes que se deriven del mismo deben ser reconocidas y
medidas como una provision. Un contrato oneroso es aquel en el que los
costos inevitables de cumplir con las obligaciones comprometidas, son
mayores que los beneficios que se esperan recibir del mismo.

2.13.2 Restructuraciones - Si la Compariiia tiene un contrato oneroso, las
obligaciones presentes que se deriven del mismo deben ser reconocidas y
medidas como una provision. Un contrato oneroso es aquel en el que los
costos inevitables de cumplir con las obligaciones comprometidas, son
mayores que los beneficios que se esperan recibir del mismo.

2.13.3 Garantias - Las provisiones para el costo esperado de obligaciones por
garantias en la venta de bienes se reconocen a la fecha de la venta de los
productos correspondientes, al mejor estimado de los desembolsos
requeridos para cancelar la obligacion de la compaiiia.

Beneficios a empleados

2.14.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio -
El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por
desahucio) es determinado por valoraciones actuariales realizadas al
final de cada periodo por empresas especializadas. (Actuaria).

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en el
periodo al que corresponden, considerando lo que es deducible y lo que no
lo es para fines tributarios.
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2.14.2 Participacion a trabajadores
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2.16

2.17

2.18

Reconocimiento de ingresos - Los ingresos se calculan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de
cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compariiia pueda
otorgar.

2.16.1 Venta de bienes - Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de
bienes deben ser reconocidos cuando la Compaiiia transfiere los riesgos y
beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el
importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacion
con la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la
Compaiiia reciba los beneficios econémicos asociados con la transaccion.

2.16.2 Ingresos por intereses - Los ingresos por intereses son registrados sobre
una base de tiempo, con referencia al capital pendiente y a la tasa de
interés efectiva aplicable, la cual es la tasa de descuento que iguala
exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados a lo
largo de la vida esperada del instrumento financiero con el valor neto en
libros del activo o pasivo financiero sobre el reconocimiento inicial.

2.16.3 Ingresos por alquileres - La politica de la compaiiia para el
reconocimiento de ingresos provenientes de arrendamientos operativos se
describe en la Nota 2.15.1.

Costos y Gastos - Los costos y gastos se registran al costo histdrico. Los costos y
gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha
en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mds cercano en el
que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados
financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos,
salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por
alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en resultados.
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2.19 Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la
fecha de negociacion cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero
y son medidos inicialmente al valor razonable, mds los costos de la transaccion,
excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con
cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y
cuyos costos de la transaccion se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su
totalidad al costo amortizado o al valor razonable.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor
razonable con cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento, cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar y activos
financieros disponibles para la venta. La clasificacion depende del propdsito con
el que se adquirieron los instrumentos financieros. La administracion determina la
clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento
inicial.

2.19.1 Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados - Los
activos financieros al valor razonable con cambios en los resultados son
instrumentos financieros mantenidos para negociar o designados a valor
razonable en el reconocimiento inicial por la Administracion de la
Compaiiia.

Los instrumentos de esta categoria se clasifican como activos corrientes y
los cambios en su valor razonable se registran en resultados. El valor
razonable se determina de la forma descrita en la Nota 23.4.

2.19.2 Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento - Los activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo, que la
administracion de la Compariia tiene la intencion y la capacidad de
mantener hasta su vencimiento. Si la Compariia vendiese un importe
significativo de los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, la
categoria completa se reclasificaria como disponible para la venta.

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable mds
los costos de transaccion.  Posteriormente, son medidos al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva menos
cualguier deterioro.

Estos activos financieros se clasifican en activos no corrientes, excepto
aquellos con vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la
fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como activos
corrientes.
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2.19.3 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Las cuentas

por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo. El periodo de crédito promedio sobre la venta de bienes es
de 30 dias.
Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision (segiin ley
tributaria el 1% del saldo de las cuentas por cobrar y que no exceda del
5%) para reducir su valor al de probable realizacion. Dicha provision se
constituye en funcion de un andlisis de la probabilidad de recuperacion de
las cuentas. (antigiiedad de la cartera).

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en
un mercado activo. Se clasifican en activos corrientes, excepto los
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion
financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

2.19.4 Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos
financieros que se miden al costo amortizado, incluyendo los
arrendamientos financieros por cobrar, son probados por deterioro al final
de cada periodo.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido
al costo amortizado es la diferencia entre el importe en libros y los flujos
de efectivo estimados futuros, reflejando el efecto del colateral y las
garantias, descontados a la tasa de interés efectiva original del activo
financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por
deterioro directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar,
donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de provision.
La recuperacion posterior de los valores previamente eliminados se
convierte en créditos contra la cuenta de provision. Los cambios en el
importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado de
resultados.

2.19.5 Baja de un activo financiero


http://www.pdfcomplete.com/cms/hppl/tabid/108/Default.aspx?r=q8b3uige22

PDE

™0

Unlimited Pages

Thank you for using
0 m p | ete PDF Complete.

Click Here to upgi

Your complimentary
use period has ended.

AVICOLA ORO CIA. LTDA.

DS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

activo transferido, reconoce su participacion en el activo y la obligacion
asociada por los valores que tendria que pagar. Si la compaiiia retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de
un activo financiero transferido, continua reconociendo el activo
financiero y también reconoce un préstamo colateral por los ingresos
recibidos.

2.20 Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la copariia - Los
instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o
como patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la
Compaiiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo
menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion financiera.

2.20.1 Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados - Los
pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados son
pasivos financieros que se clasifican como mantenidos para negociar al
momento del reconocimiento inicial. Cualquier ganancia o pérdida
surgida de la remedicion del valor razonable se reconoce en el estado de
resultados.

2.20.2 Pasivos financieros medidos al costo amortizado - Los pasivos financieros
se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se hayan
incurrido en la transaccion. Posteriormente, se miden a su costo
amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los
costos necesarios para su obtencion) y el valor del reembolso, se reconoce
en el estado de resultados durante la vida del acuerdo con el método de la
tasa de interés efectiva.

2.20.3 Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen
inicialmente a su valor razonable, neto de los costos de la transaccion
incurridos. Estos préstamos se registran a su costo amortizado usando el
método de interés efectivo.

2.20.4 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Las cuentas
por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros,
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El periodo
de crédito promedio para la compra de ciertos bienes es de 120 dias.
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2.20.5 Baja de un pasivo financiero
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Para la preparacion de los presentes estados financieros, se han aplicado algunas

excepciones obligatorias y exenciones optativas a la aplicacion retroactiva de las NIIF que se
establece en la NIIF 1.

3.1 Excepciones a la aplicacion retroactiva aplicadas por la Compaiia y sus subsidiarias

a) Estimaciones - La NIIF 1 establece que las estimaciones de la Compaiiia realizadas

segun las NIIF, en la fecha de transicion, sean coherentes con las estimaciones
hechas para la misma fecha segtn los PCGA anteriores (después de realizar los
ajustes necesarios para reflejar cualquier diferencia en las politicas contables), a
menos que exista evidencia objetiva de que estas estimaciones fueran erroneas.

Esta exencion también se aplica a los periodos comparativos presentados en los
primeros estados financieros segtn NIIF.

Integracion Avicola Oro Cia. Ltda. no ha modificado ninguna estimacion utilizada
para el cdlculo de saldos previamente reportados bajo PCGA anteriores ni a la
fecha de transicion (31 de diciembre del 2009) ni para el primer periodo
comparativo (31 de diciembre del 2010).

3.2 Exenciones a la aplicacion retroactiva elegidas por la Compaiiia y sus subsidiarias

a) Uso del valor razonable como costo atribuido - La exencion de la NIIF 1 permite

optar, en la fecha de transicion a las NIIF, por la medicion de una partida de
propiedades, planta y equipo, activos intangibles y propiedades de inversion por su
valor razonable, y utilizar este valor razonable como el costo atribuido en esa fecha.
La NIIF 1 establece que la Compaiiia podra elegir utilizar una revaluacion segun
PCGA anteriores de una partida de propiedades, planta y equipo, ya sea a la fecha
de transicion o anterior, como costo atribuido en la fecha de la revaluacion, si esta
fue a esa fecha sustancialmente comparable:

a) alvalor razonable; o

b) alcosto, o al costo depreciado segtn las NIIF.

Integracion Avicola Oro Cia. Ltda. optd por la medicion de ciertas partidas de

propiedades, planta y equipo, activos intangibles y propiedades de inversion a su
valor razonable, y utilizar este valor razonable como el costo atribuido a la fecha de
transicion. El valor razonable de los referidos activos fue medido mediante avalto
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realizado por expertos externos independientes, determinando de esta forma
nuevos valores iniciales. Del mismo modo, se revisaron y se determinaron nuevas
vidas utiles remanentes y sin valores residuales.

Para el resto de los items de propiedades, planta y equipo, la Compaiiia ha
considerado, el costo depreciado o revaluado bajo PCGA anteriores como costo
atribuido a la fecha de transicion, ya que este es comparable con su costo
depreciado de acuerdo a NIIF .

b) Designacion de instrumentos financieros reconocidos previamente - La exencion
de la NIIF 1 permite que en base a los hechos y circunstancias que existan en la
fecha de transicion a las NIIF, la Compafdia realice la designacion de sus
instrumentos financieros reconocidos previamente de la siguiente manera:

. Un pasivo financiero (siempre que cumpla ciertos criterios) sea designado
como un pasivo financiero a valor razonable con cambios en resultados.

. Un activo financiero sea medido como a valor razonable con cambios en
resultados.

. Una inversion en un instrumento de patrimonio medida a valor razonable con
cambios en otro resultado integral.

Adicionalmente, la NIIF 1 establece que si para la Comparfiia es impracticable
aplicar retroactivamente el método del interés efectivo o los requerimientos de
deterioro de valor de los activos financieros, el valor razonable del activo
financiero a la fecha de la transicion a las NIIF serd el nuevo costo amortizado de
ese activo financiero.

Integracion Avicola Oro. realizo lo siguiente:

. Designo ciertos activos y pasivos financieros como a valor razonable con
cambios en resultados a la fecha de transicion.

. Aplico a partir de la fecha de transicion los requerimientos de deterioro de
valor de sus activos financieros.

. Aplico de forma retroactiva el método de interés efectivo para la medicion de
sus cuentas por cobrar y préstamos.
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c) Costos por préstamos - En virtud de la NIIF 1, la Compaiiia puede optar por
capitalizar los costos por préstamos incurridos para la construccion de cualquier
activo calificado a partir del 1 de enero del 2010 o la fecha de transicion a las NIIF,
la que sea posterior. Sin embargo, la Compaiiia también puede designar cualquier
fecha anterior al 1 de enero del 2010 o a la fecha de transicion y aplicar la norma a
los costos por préstamos relacionados con todos los activos calificados para los que

la fecha de capitalizacion sea dicha fecha u otra posterior.

Integracion Avicola Oro opto por aplicar no aplicar esta exencion y adopto como

politica la no capitalizacion de los costos por préstamos incurridos para la

construccion de activos calificados a partir de la fecha de transicion, 1 de enero del

2010.

3.3 Conciliacion entre NIIF y Principios de contabilidad generalmente aceptados en el
Ecuador - Las conciliaciones que se presentan a continuacion muestran la cuantificacion
del impacto de la transicion a las NIIF sobre la situacion financiera, resultado integral y

flujos de efectivo previamente informados de Integracion Avicola Oro Cia. Ltda.:

3.3.1 Conciliacion del Patrimonio neto al 31 de diciembre del 2009

PATRIMONIO NEC AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009

Provisién de dudoso cobro vencidas a mas de 360 dias clientes locales
Liquidacién saldo provision incobrables al 31/dic/2009 clientes locales

Provisién de dudoso cobro vencidas a mas de 360 dias clientes nacionales
Provisién de dudoso cobro vencidas a mas de 360 dias clientes Distrib. Guayaquil
Eliminacién de cartera incobrable.

Eliminacién de cartera incobrable.

Eliminacién de cartera incobrable.

Célculo del valor presente de las cuentas por cobrar

Calculo del impuesto diferido por calculo del valor presente de las cuentas por cobrar
Eliminacién de cartera incobrable.

Eliminacién de anticipos a proveedores incobrables

Eliminacién de cartera incobrable.

Provisién de deterioro de inventario de productos en proceso.

Calculo de impuesto diferido por provisiéon de deterioro de inventario.

Efecto variacion del 2009

Célculo de valor presente de obligaciones con terceros

Calculo de impuesto diferido por valore presente de obligaciones con terceros
Calculo de valor presente de obligaciones con terceros accionistas

Célculo de impuesto diferido por valore presente de obligaciones con terceros accionistas
Para dar de baja CxP mayores a 365 dias.

Para dar de baja CxP mayores a 365 dias.

Provisién vacaciones anuales del sistema.

Impuesto diferido por provisién de vacaciones 2009

Calculo de valor presente de obligaciones Sr. César Mufioz

Calculo de impuesto diferido por valore presente de obligaciones Sr. César Mufioz
Provisién por jubilacion patronal

Calculo impuestos diferidos por provision de jubilacién patronal

11,419,683.48
-61,182.97
328,782.78
-91,702.50
-12,380.84
-20,629.34
-10,098.00
-35.74
-16,556.53
4,139.13
-1,976.87
-32,109.48
-23,884.02
-299,538.43
74,884.61
141,712.92
4,541.28
-1,135.32
49,681.55
-12,420.39
115,309.63
3,346.00
-117,408.81
29,352.20
55,894.40
-13,973.60
-1,185,246.70
296,311.68
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Provisién de indemnizacién por desahucio
Eliminacién activos fijos Salinas
Reclasificacion activos fijos Salinas
Revalorizacion de activos fijos Salinas
Impto.Diferido de Revalorizacién activos 2009
Eliminacién activos fijos Gavilan
Reclasificacion activos fijos Gavilan
Revalorizacion de activos fijos Gavilan
Impto.Diferido de Revalorizacién activos 2009
Eliminacién activos fijos Gaviota
Reclasificacion activos fijos Gaviota
Revalorizacion de activos fijos Gaviota
Impto.Diferido de Revalorizacién activos 2009
Eliminacién activos fijos Cuervo
Reclasificacion activos fijos Cuervo
Revalorizacion de activos fijos Cuervo
Impto.Diferido de Revalorizacién activos 2009
Eliminacién activos fijos Condor
Reclasificacion activos fijos Condor
Revalorizacién de activos fijos Condor
Impto.Diferido de Revalorizacién activos 2009
Eliminacién activos fijos Incubadora
Reclasificaciéon activos fijos Incubadora
Revalorizacion de activos fijos Incubadora
Impto.Diferido de Revalorizacién activos 2009
Eliminacion activos fijos Aguila
Reclasificacion activos fijos Aguila
Revalorizacién de activos fijos Aguila
Impto.Diferido de Revalorizacién activos 2009
Eliminacién activos fijos Nanegal
Reclasificacion activos fijos Nanegal
Revalorizacion de activos fijos Nanegal
Impto.Diferido de Revalorizacién activos 2009
Eliminacién activos fijos Picaflor
Reclasificacion activos fijos Picaflor
Revalorizacion de activos fijos Picaflor
Impto.Diferido de Revalorizacién activos 2009
Reclasificacién activos fijos Pelikano
Revalorizacion de activos fijos Pelikano
Impto.Diferido de Revalorizacién activos 2009
Eliminacién activos fijos Procesadora
Reclasificacion activos fijos Procesadora
Revalorizacion de activos fijos Procesadora
Impto.Diferido de Revalorizacién activos 2009
Reclasificacion activos fijos Alimentos
Revalorizacion de activos fijos Cabuyal
Impto.Diferido de Revalorizacién activos 2009
Revalorizacion Terrenos Condor
Revalorizacion Terrenos Gaviota
Revalorizacion Terrenos Salinas
Revalorizacion Terrenos Cuervo
Revalorizacion Terrenos Cabuyal
Revalorizacion Terrenos Pelikano
PATRIMONIO NIIF AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009

-464,161.91
-27,747.81
-19,566.40

74,350.84
-18,587.71
-22,682.28
-27,255.63
150,693.46
-37,673.37
-20,883.78

-3,059.60
195,134.35
-48,783.59
-50,341.57

-150,176.65

427,273.01

-106,818.26
-34,044.42
-39,588.51

322,475.81
-80,618.95
49,525.76
-10,094.25
51,485.29
-12,871.32
-30,149.62
-24,490.66
99,699.10
-24,924.78
-21,802.08
-34,423.61
92,232.29
-23,058.07
-27,400.57
-36,811.32
85,437.62
-21,359.41
-3,132.19
187,081.44
-46,770.36
-92,916.44
-128,847.48
551,600.43
-137,900.11
91,817.39
790,457.34
-197,614.34
566,200.00
115,144.00
97,440.00
174,433.00
318,000.00
583,986.16
13,621,270.36
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3.3.2 Conciliacion del Patrimonio neto al 31 de diciembre del 2010

PATRIMONIO NEC AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010

Provision de dudoso cobro vencidas a mas de 360 dias clientes locales
Liquidacién saldo provision incobrables al 31/dic/2009 clientes locales

Provision de dudoso cobro vencidas a mas de 360 dias clientes nacionales
Provision de dudoso cobro vencidas a mas de 360 dias clientes Distrib. Guayaquil
Eliminacién de cartera incobrable.

Eliminacién de cartera incobrable.

Eliminacién de cartera incobrable.

Calculo del valor presente de las cuentas por cobrar

Calculo del impuesto diferido por célculo del valor presente de las cuentas por cobrar
Eliminacién de cartera incobrable.

Eliminacién de anticipos a proveedores incobrables

Eliminacién de cartera incobrable.

Provision de deterioro de inventario de productos en proceso.

Calculo de impuesto diferido por provisiéon de deterioro de inventario.

Efecto variacion del 2009

Calculo de valor presente de obligaciones con terceros

Calculo de impuesto diferido por valore presente de obligaciones con terceros

Calculo de valor presente de obligaciones con terceros accionistas
Calculo de impuesto diferido por valore presente de obligaciones con terceros
accionistas

Para dar de baja CxP mayores a 365 dias.

Para dar de baja CxP mayores a 365 dias.

Provision vacaciones anuales del sistema.

Impuesto diferido por provision de vacaciones 2009

Calculo de valor presente de obligaciones Sr. César Mufioz
Calculo de impuesto diferido por valore presente de obligaciones Sr. César Mufioz
Provisién por jubilacion patronal

Calculo impuestos diferidos por provision de jubilacién patronal
Provision de indemnizacién por desahucio

Eliminacién activos fijos Salinas

Reclasificacion activos fijos Salinas

Revalorizacién de activos fijos Salinas

Impto.Diferido de Revalorizacién activos 2009

Eliminacién activos fijos Gavilan

Reclasificacion activos fijos Gavilan

Revalorizacion de activos fijos Gavilan

Impto.Diferido de Revalorizacién activos 2009

Eliminacién activos fijos Gaviota

Reclasificacion activos fijos Gaviota

Revalorizacion de activos fijos Gaviota

13,375,294.26
-61,182.97
328,782.78
-91,702.50
-12,380.84
-20,629.34
-10,098.00
-35.74
-16,556.53
4,139.13
-1,976.87
-32,109.48
-23,884.02
-299,538.43
74,884.61
141,712.92
4,541.28
-1,135.32
49,681.55

-12,420.39
115,309.63
3,346.00
-117,408.81
29,352.20
55,894.40
-13,973.60
-1,185,246.70
296,311.68
-464,161.91
-27,747.81
-19,566.40
74,350.84
-18,587.71
-22,682.28
-27,255.63
150,693.46
-37,673.37
-20,883.78
-3,059.60
195,134.35
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Impto.Diferido de Revalorizacién activos 2009
Eliminacién activos fijos Cuervo
Reclasificacion activos fijos Cuervo
Revalorizacion de activos fijos Cuervo
Impto.Diferido de Revalorizacién activos 2009
Eliminacién activos fijos Condor
Reclasificacion activos fijos Condor
Revalorizacién de activos fijos Condor
Impto.Diferido de Revalorizacién activos 2009
Eliminacién activos fijos Incubadora
Reclasificacion activos fijos Incubadora
Revalorizacion de activos fijos Incubadora
Impto.Diferido de Revalorizacién activos 2009
Eliminacién activos fijos Aguila
Reclasificacion activos fijos Aguila
Revalorizacion de activos fijos Aguila
Impto.Diferido de Revalorizacién activos 2009
Eliminacién activos fijos Nanegal
Reclasificacion activos fijos Nanegal
Revalorizacién de activos fijos Nanegal
Impto.Diferido de Revalorizacién activos 2009
Eliminacién activos fijos Picaflor
Reclasificacion activos fijos Picaflor
Revalorizacién de activos fijos Picaflor
Impto.Diferido de Revalorizacién activos 2009
Reclasificacion activos fijos Pelikano
Revalorizacion de activos fijos Pelikano
Impto.Diferido de Revalorizacién activos 2009
Eliminacién activos fijos Procesadora
Reclasificacion activos fijos Procesadora
Revalorizacién de activos fijos Procesadora
Impto.Diferido de Revalorizacién activos 2009
Reclasificacion activos fijos Alimentos
Revalorizacion de activos fijos Cabuyal
Impto.Diferido de Revalorizacién activos 2009
Revalorizacion Terrenos Condor
Revalorizacién Terrenos Gaviota
Revalorizacion Terrenos Salinas
Revalorizaciéon Terrenos Cuervo
Revalorizacion Terrenos Cabuyal
Revalorizacion Terrenos Pelikano
Eliminacion de cartera incobrable.
Eliminacién de cartera incobrable.

Eliminacién de cartera incobrable.
Reconocimiento de ingresos intereses diferidos
Reconocimiento de gastos intereses diferidos
Eliminacién de anticipos a proveedores incobrables
Reclasificacién de cuentas

Ajuste Obsolescencia de inventarios

-48,783.59
-50,341.57
150,176.65
427,273.01
-106,818.26
-34,044.42
-39,588.51
322,475.81
-80,618.95
49,5625.76
-10,094.25
51,485.29
-12,871.32
-30,149.62
-24,490.66
99,699.10
-24,924.78
-21,802.08
-34,423.61
92,232.29
-23,058.07
-27,400.57
-36,811.32
85,437.62
-21,359.41
-3,132.19
187,081.44
-46,770.36
-92,916.44
128,847.48
551,600.43
-137,900.11
91,817.39
790,457.34
197,614.34
566,200.00
115,144.00
97,440.00
174,433.00
318,000.00
583,986.16
-5,585.48
-4,993.31
-2,351.10
136,466.06
-130,594.54
-13,440.94
-4,464.62
-300,904.10
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Liquidacién saldos incobrables -3,343.80
Ingresos por impuestos diferidos 213,196.33
Ajustes activos fijos aplicados al Costo de Ventas 702,564.96
Gastos por impuestos a la renta diferidos -127,454.44
Ajustes de cuentas a otros ingresos 62,528.85
Ajuste Provision Jubilacion 2010 -113,255.94
Provision Desahucio por el 2010 -108,001.09
Provision vacaciones anuales del sistema -45,365.49
PATRIMONIO NIIF AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 15,831,882.49

Explicacion resumida de los ajustes por conversion a NIIF:

(1)

(2)

(3)

(4)

El efectivo y los equivalentes de efectivo estdn representados por el dinero en efectivo y las
inversiones a corto plazo altamente liquidas, cuyo vencimiento es igual o inferior a tres
meses desde la fecha de adquisicion. Estos activos financieros estdn valuados al valor
razonable con cambios en resultados a la fecha del balance, sin deducir los costos de
transaccion en que se pueda incurrir en su venta o disposicion.

Referencia técnica: NIC 7.6, 7y 46, NIC 32.11 (a) y NIC 39.46

Los documentos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinados que no son cotizados en un mercado activo. Después de su reconocimiento
inicial, los documentos y cuentas por cobrar son registrados por la Compafiia al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva menos una estimacion por
deterioro. Las ganancias o pérdidas se reconocen en resultados cuando los documentos y
cuentas por cobrar son dados de baja o por deterioro, asi como a través del proceso de
amortizacion.

Las cuentas por cobrar son reconocidas y registradas al importe de las respectivas facturas
y su medicion posterior al reconocimiento inicial se efectua al costo amortizado utilizando
el método de la tasa de interés efectiva. La recuperacion de estos activos financieros es
analizada periodicamente y es registrada una estimacion por deterioro para aquellas
cuentas por cobrar calificadas como de cobro dudoso en funcion a plazos definidos por la
Compaiiia, con cargo a los resultados del periodo. Las cuentas declaradas incobrables son
rebajadas de la estimacion por deterioro.

Referencia técnica: NIC 39.9, 46 (a) y 56

Los inventarios estdn valuados al costo o valor neto de realizacion, el que sea menor. El
valor neto de realizacion corresponde al precio de venta en el curso ordinario de los
negocios, menos los costos estimados necesarios para realizar las ventas. Las existencias
de materias primas, materiales, material de empaque e inventario de repuestos y
combustibles estdn registradas al costo promedio en almacén; los inventarios de producto
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(5)

(6)

(7)

(8)

terminado y en proceso al costo promedio de manufactura. Las existencias de fruta
cosechada a la fecha de cierre estan valuadas a su valor razonable menos los costos
estimados en el punto de venta. La mercaderia en trdnsito estd registrada al costo
especifico de factura.

Referencia técnica: NIC 2.6, 9, 10, 25, 30 y 36 (a) y NIC 41.13.

Un componente de inmuebles, planta y equipo es dado de baja cuando es desapropiado,
extraviado o cuando la Comparfiia no espera beneficios econdmicos futuros de su uso.
Cualquier pérdida o ganancia proveniente del retiro del activo, calculada como la
diferencia entre su valor neto en libros y el producto de la venta, es reconocida en los
resultados del afio que se produce la transaccion.

Referencia técnica: NIC 16.68 'y 71

La depreciacion se calcula de acuerdo a la naturaleza del bien, la vida util y la técnica
contable con base en la vida util estimada para cada tipo de activo. El valor residual de los
activos depreciables, la vida util estimada y los métodos de depreciacion son revisados
anualmente por la administracion y son ajustados cuando resulte pertinente, al final de
cada afio financiero.

Referencia técnica: NIC 16.50, 51, 61y 73 (b)

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos es sometido a revision en la fecha
de cada balance general. La Compaiiia reduce el importe del saldo del activo por impuestos
diferidos, en la medida que estime probable que no dispondra de suficiente ganancia fiscal,
en el futuro, como para permitir cargar contra la misma la totalidad o una parte, de los
beneficios que comporta el activo por impuestos diferidos. Asi mismo, a la fecha de cierre
de cada periodo financiero, la Compaiiia reconsidera los activos por impuestos diferidos
que no haya reconocido anteriormente.

Referencia técnica: NIC 12.15, 24, 37, 47 y 56

Los documentos y préstamos por pagar son reconocidos inicialmente por su valor
razonable a las fechas respectivas de su contratacion, incluyendo los costos de la
transaccion atribuibles. Después de su reconocimiento inicial, estos pasivos financieros son
medidos al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. La
Compaiiia reconoce las ganancias o pérdidas en el resultado del periodo cuando al pasivo
financiero se da de baja asi como a través del proceso de amortizacion.

Referencia técnica: IFRS7.21 y NIC 39.43,47 y 56
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(9) Una provision es reconocida cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente, ya sea
legal o implicita, como resultado de un evento pasado, es probable que la Compaiiia tenga
que desprenderse de recursos para cancelar la obligacion y pueda efectuarse una
estimacion fiable del importe de la obligacion. El importe de las provisiones . registradas
es evaluado periodicamente y los ajustes requeridos se registran en los resultados del afio.

Referencia técnica: NIC 37.14 y 59

(10) La Compaiiia calcula el impuesto a las utilidades aplicando a la utilidad antes del impuesto
sobre la renta los ajustes de ciertas partidas afectas o no al impuesto, de conformidad con
las regulaciones tributarias vigentes. El impuesto corriente, correspondiente al periodo
presente y a los anteriores, es reconocido por la Compaiiia como un pasivo en la medida en
que no haya sido liquidado. Si la cantidad ya pagada, que corresponda al periodo presente
y a los anteriores, excede el importe a pagar por esos periodos, el exceso es reconocido
como un activo.

Referencia técnica: NIC 12.12 y 46

(11) Las leyes laborales establecen que los empleadores deben constituir una provision por
jubilacion para pagar al trabajador al cesar la relacion de trabajo o después de haber
cumplido determinado tiempo de servicios, una prima de antigliedad e indemnizacion en
caso de despidos injustificados. La Compafiiia calcula la correspondiente provision en base
a un estudio actuarial, en cual considera el total de la nomina.

Referencia técnica: NIC 19.7, 43 y 44

(12) El impuesto sobre la renta diferido es determinado utilizando el método pasivo aplicado
sobre todas las diferencias temporarias que existan entre la base fiscal de los activos,
pasivos y patrimonio neto y las cifras registradas para propdsitos financieros a la fecha del
balance general. El impuesto sobre la renta diferido es calculado considerando la tasa de
impuesto que se espera aplicar en el periodo en que se estima que el activo se realizard o
que el pasivo se pagard. Los activos por impuestos diferidos se reconocen sélo cuando
existe una probabilidad razonable de su realizacion.

Referencia técnica: NIC 12.15, 24, 37, 47 y 56
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4. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros consolidados en conformidad con NIIF
requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad economica de la entidad, con el propdsito de determinar la
valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En
opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales.

Las estimaciones y juicios se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las estimaciones
contables se reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros si la revision afecta
tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion
de la compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

4.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se
considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algun
indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de
que exista algun indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho
activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma
independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la
que pertenece el activo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el cdlculo del valor en uso de las
unidades generadoras de efectivo. El cdlculo del valor en uso requiere que la Compaiiia
determine los flujos de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades generadoras
de efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se
registra la correspondiente provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con
cargo a resultados.
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Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite del
valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por
deterioro.
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