AUDITORIA - CONSULTORIA - IMPUESTOS

Villavicencio

& ASOCIADOS CIA. LTDA.

Quito, 24 abril de 2008

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A LA JUNTA GENERAL DE SOCIOS
DE INTEGRACION AVICOLA ORO CIA. LTDA.

1. Hemos auditado el Balance General adjunto de INTEGRACION AVICOLA ORO CIA.
LTDA., al 31 de diciembre del 2007 y los comespondientes Estado de Resultados,
Estado de Cambios en el Patrimonio de los Socios y Estado de Flujos del efectivo por
el ano terminado en esa fecha. Dichos estados financieros son responsabilidad de la
gerencia de la compania. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre
estos estados financieros basada en nuestra auditoria.

2. Nuestra auditoria se efectudé de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas. Dichas normas requieren que una auditoria sea disefiada y redlizada
para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen errores
importantes. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la
evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Incluye también la evaluaciéon de los Principios de Contabilidad utilizados
y de las estimaciones importantes hechas por la gerencia, asi como una evaluacion
de la presentacién general de los estados financieros. Consideramos que nuestra
auditoria provee una base razonable para nuestra opinion.

3. En nuestra opinién, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacién financiera de INTEGRACION AVICOLA
ORO CIA. LTDA. al 31 de diciembre del 2007, el resultado de sus operaciones, los
cambios en la posicién del patrimonio de los socios y €l flujo del efectivo por el afo
terminado en esa fechaq, de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
y Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados y de las disposiciones legales
vigentes.

CPA. Dr. José Villavicencio R.
SOClO
Registro Nacional de Auditores Externos No. 342

Av. RepublicaE7-03 yPradera Edif. Maria Victoria, Of. Mz. 01
Telf.: 2504 174 / 2500 351 Telefax.: 2501 051 Casilla 17171239 auditjvr@gms.net.ec Quito - Ecuador
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INTEGRACION AVICOLA ORO CIA. LTDA.

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo y Equivalentes de Efectivo
Inversiones

Cuentas por Cobrar Comerciales
Otras Cuentas por Cobrar

Pagos e Impuestos Anticipados
Inventarios

Total Activos Corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
Terrenos

Construcciones en Curso
Instalaciones

Edificios

Silos de Almacenamiento
Galpones

Cisterna

Maquinariay Equipos
Vehiculos

Equipos de Computacién
Muebles y Equipo de Oficina
TOTAL

Menos:Depreciaciéon Acumulada

Propiedad, Planta y Equipo Neto

OTROS ACTIVOS
Total Activos no Corrientes
TOTAL ACTIVOS

NOTAS

© N bW

10

VILLAVICENCIO ASOCIADOS CIA. LTDA.

Auditoria-Consultoria-Impuestos

uUsD$
2.006

427.625
710.457
3.170.906
1.466.778
66.335
3.070.710

8.912.811

429.463
2712
377.272
1.903.914
154.556
5.092.392
26.813
2.126.963
607.522
175.977
189.314

11.086.898
(2.043.543)

9.043.355

110.832

9.154.187

18.066.998

usD$
2.007

1.322.330
115.566
3.330.213
2.068.390
208.560
5.691.096

12.736.155

681.367
38.083
412.224
1.994.723
154.556
5.754.640
26.813
2.670.976
709.354
195.487
201.143

12.839.364
(2.899.595)

9.939.769

115.055

10.054.824
22.790.979

Las notas explicativas 1 a 24, son parte integrante de los Estados Financieros

GERENTE GE"NERAL

Lcdo. Edwin Miranda
CONTADOR GENERAL

Av. Republica E7-03 y Pradera Edif. Maria Victoria, Of. Mz. 01
Telf.: 2504-174 / 2500-351 Casilla: 17171239 mail: auditjyr@gms.net.ec
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INTEGRACION AVICOLA ORO CIA. LTDA.

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007

VILLAVICENCIO ASOCIADOS CIA. LTDA.
Auditoria-Consultoria-Impuestos

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES

Préstamos por Pagar

Cuentas por Pagar Comerciales
Otras Cuentas por Pagar
Obligaciones Fiscales

Beneficios Sociales

Total Pasivos Corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES
Deuda a Largo Plazo
Provision para Jubilacién Patronal

Total Pasivos no Corrientes
TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

Capital Pagado
Reserva Legal

Utilidades no Distribuidas
Utilidad del Ejercicio

TOTAL PATRIMONIO
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

NOTAS usD$
2.006 2.007
n 894.979 4.837.961
12 2.729.438 5.233.797
13 4.518.864 2.422.749
14 217.032 260.334
15 306.509 364.704
8.666.822 13.119.545
16 1.966.330 1.253.923
17 303.793 335.827
2.270.123 1.589.750
10.936.945 14.709.295
20 6.173.308 6.961.894
106.472 106.472
61.687 61.687
788.585 951.631
7.130.052 8.081.684
18.066.998 22.790.979

Las notas explicativas 1 a 24, son parte integrante de los Estados Financieros

sy ZA.

GERENTE GENERAL

Lcdo. Edwin Miranda
CONTADOR GENERAL

Av. Republica E7-03 y Pradera Edif. Maria Victoria, Of. Mz. 01
Telf.: 2504-174 / 2500-351 Casilla: 17171239 mail: auditjvr@gms.net.ec
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VILLAVICENCIO ASOCIADOS CIA. LTDA.
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INTEGRACION AVICOLA ORO CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

NOTAS usbD$ usp$
2.006 2.007

VENTAS NETAS 23.434.536 25.897.565
COSTO DE VENTAS (19.570.315) (21.624.424)
MARGEN BRUTO 3.864.221 4.273.141
GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS (2.566.154) (2.680.708)
UTILIDAD OPERACIONAL 1.298.067 1.592.433
OTROS (GASTOS) E INGRESOS: (110.861) (203.468)
Gastos financieros bancarios (41.322) (160.337)
Iintereses pagados accionistas (134.069) (65.033)
Intereses pagados integrados (7.342) (4.159)
Intereses ganados en inversiones 47.055 21.273
Intereses ganados en cuentas corrientes 187 208
Ingresos varios 31.651 11.384
Otros Gastos (7.022) {6.803)
UTILIDAD ANTES DE 15% PARTICIPACION
TRABAJADORES 1.187.206 1.388.965
15% Participacién Trabajadores 18 180.403 218.375
UTILIDAD ANTES DE 25% IMPUESTO A LA
RENTA 1.006.803 1.170.590
25% Impuesto a la Renta 19 176.713 218.959
UTILIDAD ANTES DE RESERVAS 830.090 951.631
5% Reserva Legal 21 41.505
UTILIDAD DEL EJERCICIO 788.585 951.631

Las notas explicativas 1 a 24, son parte integrante de los Estados Financieros

r. Maﬁoz A Ledo. Edwin Miranda

GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL

Av. Republica E7-03 y Pradera Edif. Maria Victoria, Of. Mz. 01
Telf.: 2504-174 / 2500-351 Casilla: 17171239 mail: auditjvr@gms.net.ec
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INTEGRACION AVICOLA ORO CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJO DEL EFECTIVO

DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

usobs UsD$

2.006 2.007
Flujo de efectivo por actividades de Operacién
Ajustes que concilian la utilidad con el efectivo
utilizado en actividades de operacién:
Utilidad Neta a la fecha 830.090 951.631
Depreciaciones 751.304 856.052
Cambios en activos y pasivos de operaciones
(Aumento)/ Disminucién en Cuentas por Cobrar (1.620.692) (763.188)
(Aumento)/ Disminucién en Inventarios (334.264) (2.620.3864)
(Aumento}/ Disminucién en gastos pagados por anticipado 4,294 (27.846)
Aumento/ (Disminucién) en cuentas por pagar 1.546.307 2.706.148
Efectivo neto provisto (utilizado) en actividades de operacién 1.177.03¢ 1.102.411
Flujo de efectivo por actividades de Inversién
Compra de activos fijos (1.179.408) (1.754.419)
Efectivo neto provisto (utilizado) en actividades de inversién (1.179.408) (1.754.419)
Flujo de efectivo por actividades de financiamiento
Aumento/ (Disminucién) de obligaciones bancarias 500.000 3.182.077
Aumento/ (Disminucién) de obligaciones por sobregiro bancario 86.468 864.042
Aumento/ {Disminucién) de obligaciones laborales 28.779 32.034
Aumento/ (Disminucidn) de obligaciones largo plazo {1.164.280) (3.126.332)
Efectivo neto provisto (utilizado) en actividades de financiamiento (549.034) 951.821
Aumento Neto de Fondos Disponibles (551.403) 299.813
Efectivo y equivalentes al inicio del periodo 1.689.485 1.138.082
Efectivo y equivalentes al final del periodo 1.138.082 1.437.895

Las notas explicativas 1 a 24, son parte integrante de los Estados Financieros

Sr. Gbs 0z A. tcdo. Edwin Miranda
GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL

Av. Republica E7-03 y Pradera Edif. Maria Victoria, Of. Mz. 01
Telf.: 2504-174 / 2500-351 Casilla: 17171239 mail: auditjvr@gms.net.ec
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VILLAVICENCIO ASOCIADOS CIA. LTDA.
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INTEGRACION AVICOLA ORO CiA. LTDA.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS SOCIOS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

UsD S uUsb $
2.006 2.007
CAPITAL SOCIAL
Saldo al Inicio del afo 5.654.943 6.173.308
Capitalizacién Utilidad afos anteriores 518.365 788.586
Saldo al Final del aio 6.173.308 6.961.894
RESERVA LEGAL
Saldo al Inicio del afo 37.685 64.968
Transferencia a cuenta de Reservas 27.282 41.505
Reserva ano 2007 41.505
Saldo al Final del afio 106.472 106.472
UTILIDADES NO DISTRIBUIDAS
Saldo al inicio del afio 61.687 61.687
Saldo al final del afio 61.687 61.687
UTILIDAD DEL EJERCICIO 1.187.206 1.388.965
15% Participaciéon Trabajadores 180.403 218.375
25% Impuesto a la Renta 176.713 218.959
5% Reserva legal 41.505
Utilidad Liquida 788.585 951.431
PATRIMONIO
Capital Social 6.173.308 6.961.894
Reserva Legal 106.472 106.472
Utilidades no Distribuidas 61.687 61.687
Utilidad Liquida 788.585 951.631
TOTAL PATRIMONIO 7.130.052 8.081.684

Las notas explicativas 1 a 24, son parte integrante de los Estados Financieros

' —t 7
st. Céstl A Mﬁa/ A Ledo. Edwin Miranda
GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL
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VILLAVICENCIO & ASOCIADOS CIA. LTDA.
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Pagina uno

INTEGRACION AVICOLA ORO CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007

1.- OPERACIONES

Integracién Avicola Oro Cia. Ltda., es una compaiia constituida en el Ecuador ante
Notario Tercero del cantdn Quito el 25 de abril del 2003 e inscrita el 03 de junio del mismo
ano en el Registro Mercantil para un periodo de duracién de cincuenta afios. El objeto de
la compania es la actividad agropecuaria en general, la preparaciéon y adecuacion de
productos alimenticios agricolas, avicolas, pecuarios, apicola, bioacudticos y forestales.

Los estados financieros se encuentran preparados de acuerdo con las politicas contables
establecidas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador. Estas politicas en sus
aspectos mds importantes, estdn de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad y
Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados.

2.- POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS Y BASES DE PRESENTACION

2.1.- VALUACION DE INVENTARIOS.- Al costo de adquisicion que no excede el valor de
mercado, como sigue:

- Productos procesados: El inventario se valora ai costo estdndar determinado para cada
item. La variacion entre el costo de compra y el costo estdndar se reconoce
periddicamente.

- Productos adquiridos: Al costo de las Ultimas adquisiciones sobre la base de un promedio
ponderado.

- Las importaciones en trdnsito: Se encuentran valorizados mediante la identificacion
especifica de cada partida, en base al costo de adquisicién segun factura.

2.2.- VALUACION DE PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO.- La propiedad, planta y equipo, se
encuentran registradas al costo, se deprecian de acuerdo con el método de linea recta
en funcién de los anos de vida Util estimada de la siguiente manera:

Av. Repuiblica E7-03 y Pradera Edif. Maria Victoria, Of. Mz. 01
Telf.: 2504-174 / 2500-351 Telefax: 2501051 Casilla: 17171239 mail: auditjvr@gms.net.ec
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Pagina dos

VALUACION DE PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO (continuacién)

Anos vida Porcentaje de
ofil depreciacién
Equipo Avicola y otros Equipos 10 10
Maguinaria - Equipo 10 10
Galpones y bodegas 20 5
Silos de Aimacenamiento 10 10
Muebles y Equipos de Oficina i0 10
Vehiculos 5 20
Equipos de Computacién , Licenci 3 33.33
Edificios y Cisterna 20 5
Instalaciones 10 10

2.3.- PROVISION PARA JUBILACION PATRONAL.- Se lleva a resultados, en base al
comespondiente cdélculo matemdatico actuarial determinado por una empresa de servicios
actuariales independiente, debidamente registrada en la Superintendencia de
Compaiiias e inscrita en el Registro de Consultoria con el No. 2-0433-CCN.

3. - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Por clasificacion principal al 31 de diciembre del 2007, es como sigue:

{délares)
Caja Chica 23.273
Caja Cobranzas 164.335
Bancos 1.134.722
Total 1.322.330

Av. Republica E7-03 y Pradera Edif. Maria Victoria, Of. Mz. 01
Telf.: 2504-174 / 2500-351 Telefax: 2501-051 Casilla: 17171239 mail: auditjvri@gms.net.ec
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Pagina tres

4.- INVERSIONES

Las inversiones al 31 de diciembre del 2007, son como sigue:

INSTITUCION TIPO DE TASA VIGENCIA VALOR
FINANCIERA INVERSION INTERES | DESDE HASTA (ddlares)
Banco Pichincha |Certificado de 4.00%| 2007/11/15| 2008/01/14 110,731
depédsito

Produfondos Fondo de 2.90%| 2004/08/06|indefinido 4,664
inversion

Merill Lynch Fondo de 3.00%| 2005/02/21 |varios 171
inversion lazos

Total 115,566

5. - CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Las cuentas por cobrar comerciales al 31 de diciembre del 2007, son como sigue:

(ddlares)
Clientes locales 1.546.220
Clientes nacionales 765.250
Clientes integrados 116.144
Clientes Guayaquil 717.781
Clientes pavos 20.629
Clientes Invacell 309.446
Clientes Balanceado 1.084
Clientes varios 77.763
Provision para cuentas incobrables (224.105)
Total 3.330.213

Av. Repuiblica E7-03 y Pradera Edif. Maria Victoria, Of. Mz. 01
Telf.: 2504-174 / 2500-351 Telefax: 2501051 Casilla: 17171239 mail: auditivri@gms.net.ec
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Pagina cuatro

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES (continuacién)

El movimiento de la provisidn para cuentas incobrables fue como sigue:

(ddlares)
Saldo al inicio det aho 195.851
Bagjas (1.427)
provision del afo 29.681
Total 224.105

De acuerdo al andlisis de vencimientos estd provisidn sobre cartera es razonable.

6. - OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2007, es como sigue:

(ddlares)
Compaiiias relacionadas 600.929
Merapec 6.507
Soprodal 71.087
General Snacks 153.783
Ecuatoriana de Chocolates 369.552
Funcionarios y empleados 122.001
Anticipos a proveedores 1.318.873
Reclamos al Seguro 2.702
Planta de Alimento 23.884
Total 2.068.390

7. -PAGOS ANTICIPADOS

Un resumen de otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2007, es como sigue:

(ddlares)
Anticipo Impuesto a la Renta 60.674
Retenciones en la Fuente 53.704
Pagos anticipados (i) 94.181
TOTAL 208.560

(i) Este valor incluye USD $76.264 que comesponde a pagos anticipados de seguros

Av. Repuiblica E7-03 y Pradera Edif. Maria Victoria, Of. Mz. 01
Telf.: 2504-174 / 2500-351 Telefax: 2501051 Casilla: 17171239 mail: auditjvri@gms.net.ec
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8. - INVENTARIOS

VILLAVICENCIO & ASOCIADOS CIA. LTDA.
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Un resumen de inventarios al 31 de diciembre del 2007, es como sigue:

(ddlares)
Producto terminado 1.857.912
Materia prima 1.106.143
Produccién en proceso 2.170.432
Otros 556.610
Total 5.691.096

9. - PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

El movimiento de propiedades, planta y equipo durante el 2007, es como sigue:

(ddlares)
Saldo al inicio del afio 8.993.857
Adquisiciones (i) 1.879.677
Ajustes (40.378)
Reclasificaciones (86.833)
Depreciacion del periodo (806.554)
Saldo neto al fin del afio 9.939.769

(i) En el periodo 2007 se adquiié dos terrenos Valle hermoso por $ 220.000 y
Pelikano por $ 28.000; ademds se compré equipo avicola por un total de
$384.122, maquinarias y equipos por $ 121.299, se readlizd la construccién de
galpones por un total de $ 746.369, se comprd un vehiculo valorado en $
97.800, se realizé adecuaciones en la planta por un monto de $90.808 y se
compré equipo de refrigeracion por un total de $77.273.

10. - OTROS ACTIVOS

Un resumen de otros activos al 31 de diciembre de 2007, es como sigue:

(ddlares)
Otros activos 51.718
Proyecto cerdos 57.338
Preoperativos (construcciones) 5.998
Total 115.055

Av. Republica E7-03 y Pradera Edif. Maria Victoria, Of. Mz. 01
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11. - PRESTAMOS POR PAGAR
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Un resumen de préstamos por pagar al 31 de diciembre del 2007, es como sigue:

{ddlares)
Sobregiro bancario (contable) 1.100.884
Banco Pichincha (i) 1.350.000
Obligaciones Terceros 165.000
Garantias CM 500.000
Lloyds Bank (ii) 1.722.077
Total 4.837.961
(i) Por los créditos concedidos que se detallan a confinuacién se encuenira
hipotecado un terreno y construcciones ubicados en el sector Santa Rosa.
MONTO INTERES ] CONCESION JVENCIMIENTO
300.000 8,75 26/07/2007 22/01/2008
200.000 8,75 26/07/2007 22/01/2008
200.000 9 16/10/2007 16/04/2008
400.000 8,75 17/12/2007 15/06/2008
250.000 8,75 07/08/2007 04/02/2008
1.350.000
(ii)
FECHA
ME:ITO TASA CONCESION VENCIMIENTO
870,000 5,09 %] 2007/12/26 2008/12/26
850,000 7%) 2007/12/28 2008/12/26
1,720,000

12. - CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2007, es como sigue:

Proveedores

Integrados
TOTAL

{ddlares)

5.155.437

78.360

5.233.797

Av. Republica E7-03 y Pradera Edif. Maria Victoria, Of. Mz. 01
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{)‘)‘)))”)1)"))’)")3)3))))))‘)))’)))))‘)‘)3)))))))))’))'))))))

P4gina siete

13. - OTRAS CUENTAS POR PAGAR

VILLAVICENCIO & ASOCIADOS CIA. LTDA.
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Un resumen de otras cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2007 es como sigue:

Compahias relacionadas
Socios

Anticipo de clientes
Empleados

IESS por Pagar

Valores en Garantia
Provisiones

Intereses por Pagar
Afaba

Otros

Total

14. - OBLIGACIONES FISCALES

(ddlares)

391.789
3.680
1.594.969
73.364
52.853
2.265
43.747
45.382
197.709
16.991

2.422.749

Un resumen de obligaciones fiscales al 31 de diciembre del 2007 es como sigue:

Impuesto a la Renta Empleados
Impuesto a la Renta Compania
Retenciones en la fuente

IVA por Pagar

Retenciones del IVA

Total

15. - BENEFICIOS SOCIALES

(ddlares)

6.948
218.959
17.158
3915
13.354

260.334

Un resumen de beneficios sociales al 31 de diciembre del 2007 es como sigue:

Némina por pagar

Décimo tercera remuneracion
Décimo cuarta remuneracion

Fondo de Reserva

Participaciéon Trabajadores

Total

(ddlares)

1.707
31.012
25.202
88.195

218.588

364.704

Av. Republica E7-03 y Pradera Edif. Maria Victoria, Of. Mz. 01
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Pégina ocho

16. - DEUDA A LARGO PLAZO

Corresponde a préstamos otorgados por el Sr. César Muioz, socio de la compaiiia, los
cudles generan un interés anual del 8%.

17. - PROVISION PARA JUBILACION PATRONAL

La provisidn requerida es para los empleados que hayan cumplido mds de diez afios de
servicio en la compania. De acuerdo al cdiculo actuarial realizado a diciembre de 2007,
las reservas acumuladas requeridas son las siguientes:

(ddlares)
Trabagjadores mayores a 25 anos 9.620
Trabajadores entre 20 y 25 afos 25.517
Trabajadores entre 15 y 20 anos 15.297
Trabajadores entre 10y 15 afios 182.377
Total 223.192

Segun registros contables de la compafiia revela la siguiente informacién:

(ddlares)
Saldo dl inicio del afo 303.793
Provision del ano 32.034
Saldo neto al fin de afio 335.827

18. - PARTICIPACION TRABAJADORES

De acuerdo a las leyes vigentes en la Republica del Ecuador, las compafiias, deben
distribuir entre sus empleados y funcionarios (excepto los referidos en el Art. 314 del Cédigo
de Trabajo - codificacién especial), el 15% de las utilidades antes de impuesto a larenta.
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19. - IMPUESTO A LA RENTA

De acuerdo a la Ley de Régimen Tributario para el periodo 2007, todas las entidades
constituidas en el Ecuador, se sujetaran a la tarifa impositiva del 25% sobre su base
imponible.

Una conciliacion del impuesto a la renta, calculado de acuerdo con la tasa impositiva
legal es como sigue:

Conciliacién Utitidad
Tributaria Neta
usD$ usD$
Utilidad del ejercicio 1.388.965 1.388.965
Menos: 15% Participacion a Trabajadores 218.375 (218.375)
Maés: Gastos no deducibles 66.867
Base imponible 1.237.457
Utilidad_ maxima a reinvertir y capitalizar 904.049
saldo de utilidad gravable 333.408
Impuesto a la Renta 218.959 (218.959)
Utilidad Neta 951.631

20.- CAPITAL SOCIAL

B capital social de la compania consiste en la suma de USD$ 6.692.719 (SEIS MILLONES
SEISCIENTOS NOVENTA Y DOS MIL SETECIENTOS DIEZ Y NUEVE DOLARES DE LOS ESTADOS
UNIDOS DE AMERICA), dividido en 6.692.719 parficipaciones con un valor nominal de USD$
1 cada una.

21.- RESERVA LEGAL

La Ley de Companias requiere que las compadias limitadas destinen por lo menos el 5%
de su utilidad anual como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 20% del
capital social. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de
liguidacion de la compania, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o
para aumento de capital. El requerimiento de segregacién de las utilidades para reserva
legal, debe ser cumplido por la compahia en funcién de las utilidades obtenidas en el ano
2007, mediante un gjuste contable.
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22.- CONTINGENCIAS

Segun confirmacién recibida del banco del pichincha la compahia registra los siguientes
contingentes.

‘ DETALLE OPERACION] EMISION | VENCIMIENTO SALDO
Otr Fianzas Banktrad 12682000) 30/08/2006 21/05/2008 10.000
Oftr Fianzas Banktrad 12682100] 30/08/2006 23/08/2008 190.000

23.- ASPECTOS RELEVANTES

» Mediante escritura publica del 21 de agosto del ano 2007, segun resolucion No. 3606
del registro mercantil se redliza un aumento de capital mediante capitalizacién de
utilidades por un valor de USD$ 788.586, fijando el capital en la suma de $ 6.961.894
como se muestra en el siguiente cuadro disiributivo de aumento de capital.

CUADRO DE DISTRIBUCION AUMENTO DE CAPITAL

SOCIOS CAPITAL AUMENTO DE CAPITAL PARTICIPACIONES
Utilidades Acumuladas
Isabel Almeida S. 5.458.753 697.898 6.166.651
César Mufioz A. 573.199 74.916 648.115
Maria Isabel Mufioz 35.339 3.943 39.282
Margarita Mufioz 35.339 3.943 39.282
Cristina Musioz 35.339 3.943 39.282
Carolina Mufioz 35.339 3.943 39.282
TOTAL 6.173.308 788.586 6.961.894

» E 29 de diciembre del 2007 mediante Registro Oficial No. 242 la Asamblea
Constituyente aprueba la Ley de Equidad Tributaria con el fin de reducir la evasién y
elusion fiscal.

» El viemnes 18 de enero del 2008 mediante Registro Oficial No. 255 se publicd la
Resolucion NAC DGER2007 1352 emitida por el Servicio de Rentas Internas mediante el
cudal resuelve que a partir de abril del 2008 el agente de retencién podrd presentar la
informacion referente a las retenciones en la fuente del Impuesto a la Renta en ingresos
por trabajar en relacién de dependencia readlizadas entre el 1 de enero y el 31 de
diciembre del 2007.

» Segun Resolucion NAC-DGER 2008-0124, publicada en el Registro Oficial No. 263 del
miércoles 30 de enero del 2008 el SRI resuelve fijar los porcentajes de Retencién en la
Fuente del Impuesto al Valor Agregado.
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» Mediante Circular NAC-DGEC 2008-0003 del 16 de enero del 2008 enviada por el SR!
dirigida a los sujetos pasivos de obligaciones tributarias se comunica de manera
general los cambios implementados.

» Hasta la fecha de emisidn de este informe aun no se ha discutido en la Asamblea
Constituyente los articulos referentes a la nueva constitucion politica del estado que
debe enfrar en vigencia a partir del mes de julio del 2008, lo que presume
"incertidumbre” del contenido de Ila Constitucidn en lo referente a  aspectos
econdmicos, politicos y sociales.

24.- EVENTOS SUBSECUENTES

» Enfre el 31 de diciembre de 2007 y la fecha de emisién del informe de auditoria (24 de
abril de 2008) no se produjeron eventos que en la opinidn de la Administracion de la
compania pudieran fener un efecto significativo sobre los estados financieros, y que
no estuvieran revelados en los mismos o en sus notas.
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