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AUDITORIA - CONSULTORIA - IMPUESTOS

Villavicencio

& ASOCIADOS CIA. LTDA.

Quito, 24 abril de 2007

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A LA JUNTA GENERAL DE SOCIOS
DE INTEGRACION AVICOLA ORO CIA. LTDA.

1. Hemos auditado el Balance General adjunto de INTEGRACION AVICOLA ORO CIA.
LTDA., al 31 de diciembre del 2006 y los corespondientes Estado de Resultados, Estado
de Cambios en el Patrimonio de los Socios y Estado de Flujos del efectivo por el afio
terminado en esa fecha. Dichos estados financieros son responsabilidad de la
gerencia de la comparia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidén sobre
estos estados financieros basada en nuestra auditoria.

2. Nvuestra auditoria se efectué de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas. Dichas normas requieren que una auditoria sea diseiiada y realizada
para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen emores
importantes. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la
evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Incluye también la evaluaciéon de los Principios de Contabilidad utilizados y
de las estimaciones importantes hechas por la gerencia, asi como una evaluaciéon de
la presentacién general de los estados financieros. Consideramos que nuestra
auditoria provee una base razonable para nuestra opinidn.

3. En nuesira opinidn, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacidn financiera de INTEGRACION AVICOLA ORO
~ CIA. LTDA. al 31 de diciembre del 2006, el resultado de sus operaciones, los cambios
en la posicion del patrimonio de los socios y el flujo del efectivo por el afo terminado
en esa fecha, de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad y Principios

de Contabilidad Generalmente Aceptados y de las disposiciones legales vigentes.

< SUPERINTENDENCIA DE CIAS.
DIVISION INFORMATICA

% 26 ABR. 2007

CPA. Dr. José Villavicencio R.
SOCIO Mercy Cruz

Registro Nacional de Auditores Externos No. 342

Juan Le6n Mera N 22-37 entre Veintimilla y Carrién Edif. Hnos. Zurita 2do.piso Of. 201
Telf: 2239 796 / 2500 351 Telefax.: 2541 803 Casllia 17171239 auditjvr@gms.net.ec Quito - Ecuador
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INTEGRACION AVICOLA ORO CIA. LTDA.

BALANCE GENERAL

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

ACTIVOS NOTAS

ACTIV TES

Efectivo y Equivalentes de Efectivo
Inversiones

Cuentas por Cobrar Comerciales
Otras Cuentas por Cobrar

Pagos e impuestos Anticipados
Inventarios

Total Activos Corrientes

oONOOOLAE2W

ACTIVOS NO CORRIENTES
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
Terrenos

Construcciones en Curso
Instalaciones

Edificios

Silos de Aimacenamiento
Galpones

Cisterna

Maquinariay Equipos
Vehiculos

Equipos de Computacion
Muebles y Equipo de Oficina

TOTAL
Menos:Depreciacién Acumulada

Propiedad, Planta y Equipo Neto 9

OTROS ACTIVOS 10
Total Activos no Corrientes
TOTAL ACTIVOS

usD$

427.625
710.457
3.170.906
1.466.778
66.335
3.070.710

8.912.3T1

429.463
2712
377.272
1.903.914
154.556
5.092.392
26813
2.126.963
607.522
175.977
189.314

11.086.898
(2.043.543)

9.043.355

110.832
9.154.187
18.066.998

Las notas explicativas 1 /23, son parte integrante de los Estados Financieros

& =

Lcdo. Edwin Miranda

5226{« Mufioz A.
RENTE GENERAL CONTADOR GENERAL
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INTEGRACION AVICOLA ORO CIA. LTDA.

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES

Préstamos por Pagar

Cuentas por Pagar Comerciales
Otras Cuentas por Pagar
Obligaciones Fiscales

Beneficios Sociales

Total Pasivos Corrientes

PASIVOS N RRIENTES

Deuda a Largo Plazo

Provisién para Jubilacién Patronal
Total Pasivos no Corrientes

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

Capital Pagado

Reserva Legal

Utilidades no Distribuidas
Utilidad del Ejercicio
TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Las notas explicativas 1 a 23, son parte integrante de los Estados Financieros

.

ésar Mufioz A.
EIENTE GENERAL

NOTAS

16
17

20

usD$

894.979
2.729.438
4.518.864

217.032

306.509

8.666.822

1.966.330
303.793

2.270.123

10.936.745

6.173.308
106.473
61.687
788.585

7.130.052

18.088.998

Lcdo. Edwin Miranda
CONTADOR GENERAL




INTEGRACION AVICOLA ORO CIA. LTDA.
ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

NOTAS usD$

VENTAS NETAS 23.434.536
COSTO DE VENTAS (19.570.315)
MARGEN BRUTO 3.8464.221
GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS (2.566.154)
UTILIDAD OPERACIONAL 1.298.067
OTROS (GASTOS) E INGRESOS: (110.861)
Gastos financieros bancarios (41.322}
Intereses pagados accionistas {134.069)
Intereses pagados integrados (7.342)
intereses ganados en inversiones 47.055
Intereses ganados en cuentas corientes 187
Ingresos varios 31.651
Gastos no deducibles (7.022)
UTILIDAD ANTES DE 15% PARTICIPACION
TRABAJADORES 1.187.206
15% Participacién Trabajadores 18 180.403
UTILIDAD ANTES DE 25% IMPUESTO A LA RENTA

1.006.803
25% impuesto a la Renta 19 176.713
UTILIDAD ANTES DE RESERVAS X
5% Reserva Legal 21 41.505
UTILIDAD DEL EJERCICIO X

Las notas explicativas 1 a 23, son parte integrante de los Estados Financieros
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- ?‘a Mufioz A. tcdo. Edwin Miranda
ERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL
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INTEGRACION AVICOLA ORO CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJO DEL EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

Flujo de efectivo por actividades de Operacién usps

Ajustes que concilian la utilidad con el efectivo

utilizado en actividades de operacién:

Utilidad Neta a la fecha 830.090
Depreciaciones 751.304

Cambios en activos y pasivos de operaciones

{Aumento)/ Disminucién en Cuentas por Cobrar (1.620.692)
(Aumento)/ Disminucién en Inventarios (334.264)
{Aumento)/ Disminucién en gastos pagados por anticipado 4.294
Aumento/ (Disminucién) en cuentas por pagar 1.546.307
Etectivo neto provisto (utilizado) en actividades de operacién 1.177.03¢9

Flujo de efectivo por actividades de Inversién

Compra de activos fijos (1.179.408)
Etectivo neto provisto (utilizado) en actividades de inversién (1.179.408)

Fiujo de efectivo por actlividades de financiamiento

Aumento/ (Disminucién) de obligaciones bancarias 500.000
Aumento/ (Disminucién} de obligaciones por sobregiro bancario 86.468
Aumento/ (Disminucién) de obligaciones iaborales 28.779
Aumento/ (Disminucién) de obligaciones largo plazo (1.164.280)
Efectivo neto provisto (utilizado) en actividades de financiamiento (549.034)
Aumento Neto de Fondos Disponibles {551.403)
Efectivo y equivalentes al inicio del periodo 1.689.485
Etectivo y equivalentes al final del periodo 1.138.082

Las notas explicativas 1 a 23, son parte inftegrante de los Estados Financieros

P

P o
e 'César Mufioz A. Lcdo. Edwin Miranda
GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL
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Pégina uno

INTEGRACION AVICOLA ORO CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

1.- OPERACIONES

Integracion Avicola Oro Cia. Lida., es una compadia constituida en el Ecuador ante
Notario Tercero del cantén Quito el 25 de abril del 2003 e inscrita el 03 de junio del mismo
afno en el Registro Mercantil para un periodo de duracion de cincuenta afios. El objeto de
la compaiiia es la actividad agropecuaria en general, la preparaciéon y adecuaciéon de
productos alimenticios agricolas, avicolas, pecuarios, apicola, bioacudticos y forestales.

Los estados financieros se encuentran preparados de acuerdo con las politicas contables
establecidas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador. Estas politicas en sus
aspectos mdés importantes, estGn de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad y
Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados.

2.- POLTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS Y BASES DE PAB§§ENTACI6N

2.1.- VALUACION DE INVENTARIOS.- Al costo de adquisicién que no excede el valor de
mercado, como sigue:

- Productos procesados: El inventario se valora al costo estdndar determinado para cada
item. La variacién entre el costo de compra y el costo estndar se reconoce
periédicamente.

- Productos adquiridos: Al costo de las Ultimas adquisiciones sobre la base de un promedio
ponderado.

- Las importaciones en transito: Se encuentran valorizados mediante la identificacién
especifica de cada partida, en base al costo de adquisicién segun factura.

2.2.- VALUACION DE PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO.- La propiedad, planta y equipo, se
encuentran registradas al costo, se deprecian de acuerdo con el método de linea recta
en funcién de los afios de vida Util estimada de la siguiente manera:
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Pégina dos

VALUACION DE PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO (continuacién)

Afios vida Porcentaje de

otil depreciacién

Equipo Avicola y otfros Equipos 10 10
Magquinaria - Equipo 10 10
Galpones y bodegas 20 5

Silos de Almacenamiento 10 10
Muebles y Equipos de Oficina 10 10
Vehiculos 5 20
Equipos de Computacién , Licenci 3 33,33
Edificios y Cisterna 20 5
Instalaciones 10 10

2.3.- PROVISION PARA JUBILACION PATRONAL.- Se lleva a resultados, en base al
comespondiente cdlculo matemdatico actuarial determinado por una empresa de servicios
actuariagles independiente, debidamente registrada en la Superintendencia de
Compaiiias e inscrita en el Registro de Consultoria con el No. 2-0433-CCN.

3. - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Por clasificacién principal al 31 de diciembre del 2006, es como sigue:

(délares)
Cdja Chica 12.197
Caja Cobranzas 99.403
Fondo Rotativo 5.200
Bancos 310.826
Total 427.626
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4.- INVERSIONES

Las inversiones al 31 de diciembre del 2006, son como sigue:

INSTITUCION TIPO DE TASA VIGENCIA VALOR
FINANCIERA INVERSION INTERES DESDE HASTA (délares)
Produfondos Fondo de 2,90% 06/08/2004|indefinido 4.468
inversion

Merrill Lynch Fondo de 3,00%| 21/02/2005}varios 489,932
inversion plazos

Lloyds TSB Bank |Fondo de 3,00%|27/04/2005 |indefinido 216.056
inversion

Total 710.457

5. - NTAS POR

BRAR COMERCIALES

Las cuentas por cobrar comerciales al 31 de diciembre del 2006, son como sigue:

Clientes locales

Clientes nacionales
Clientes integrados
Clientes Guayaquil

Clientes pavos
Clientes Invacell
Clientes varios

Provisién para cuentas incobrables

Total

(ddlares)

1.532.409
578.284
157.537
670.511

20.629
300.502
106.884

(195.851)

3.170.906
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POR RAR COMERCIALES (confinuacién)

El movimiento de la provisién para cuentas incobrables fue como sigue:

(ddlares)
saldo al inicio del aio 170.648
Bajas (83)
provisiéon del ano 25.287
Total 195.851

De acuerdo al andilisis de vencimientos estd provision sobre cartera es razonable.

6. - OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2006, es como sigue:

(délares)

Compaiiias relacionadas 494.649
Merapec 405

Soprodal 70.519

General Snacks 423.725

Funcionarios y empleados 45,372
Valores en garantia 2.270
Anticipos a proveedores 815.030
Impuestos 80.352
Reclamos al Seguro 5.222
Planta de Alimento 23.884
Total ; 1.466.778
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7.~ PAGOS ANTICIPADOS

Comresponde a los seguros que fueron renovados en octubre del 2006.

8. - INVENTARIOS

Un resumen de inventarios al 31 de diciembre del 2006, es como sigue:

(ddlares)
Producto terminado 644.556
Materia prima 781.578
Produccién en proceso 1.036.717
Oftros 607.860
Total 3.070.710

9. - PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

El movimiento de propiedades, planta y equipo durante el 2006, es como sigue:

(délares)’ E
Saldo al inicio del afio 8.676.636
Adquisiciones 1.341.734
Ajustes (1.920)
Ajuste a la depreciacién 49.840
Reclasificaciones (221.789)
Depreciacion del periodo (801.146)
Saldo neto al fin del afio 9.043.355
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10. - OTROS ACTIVOS

Un resumen de otros activos al 31 de diciembre de 2006, es como sigue:

(ddblares)
Oftros activos 51.718
Proyecto cerdos 57.338
Preoperativos (construcciones) 1.775
Total 110.832

11. - PRESTAMOS POR PAGAR

Un resumen de préstamos por pagar al 31 de diciembre del 2006, es como sigue:

(ddlares)
Sobregiro bancario (contable) 236.842
Banco del Pichincha (i) 500.000
Socios 55.000
Intereses socios 103.137
Total 894.979

() Comesponde a 2 créditos indirectos uno por USD. $ 300.000 con vencimiento de 180
dias otorgado el 7-07-06 a una tasa de interés del 7% anual y otro por USD. $ 200.000
con las mismas condiciones otorgado el 21-07-06.

12. - CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2006, es como sigue:

{dblares)
Proveedores 2.519.708
Integrados 209.730
Total 2.729.438
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13. - OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de otras cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2006 es como sigue:

(ddlares)
Compaiiias relacionadas . 276.458
Socios 2.417.604
Anticipo de clientes 1.709.837
Empleados 11.315
IESS por Pagar 46.034
Valores en Garantia 2.265
Provisiones 37.133
Otros 18.218
Total 4.518.864

14. - OBLIGACIONES FISCALES

Un resumen de obligaciones fiscales al 31 de diciembre del 2006 es como sigue:

(ddlares)
Impuesto a la Renta Empleados 6.516
Impuesto a la Renta Compania 176.713
Retenciones en la fuente 12.330
IVA por Pagar 1.771
Retenciones del IVA 19.702
Total 217.032
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15. - BENEFICIOS SOCIALES

Un resumen de beneficios sociales al 31 de diciembre del 2006 es como sigue:

(ddlares)
Némina por pagar 3.995
Décimo tercera remuneracién 18.530
Décimo cuarta remuneracion 22.841
Fondo de Reserva 80.741
Participacion Trabajadores 180.403
Total Q 306.509

16. - DEUDA A LARGO PLAZO

Comresponde a préstamos otorgados por el Sr. César Muiioz, socio de la compaiiia, los
cuales generan un interés anual del 8%. ;

17. - PROVISION PARA JUBILACION PATRONAL

La provision requerida es para los empleados que hayan cumplido mds de diez aios de
servicio en la compania. De acuerdo al cdiculo actuarial redlizado a diciembre de 2006,
las reservas acumuladas requeridas son las siguientes:

(ddlares)
Trabajadores entre 20 y 25 anos 30.954
Trabajadores entre 15 y 20 afos 3.366
Trabajadores entre 10y 15 afios 137.171
Total 171.491

Segun registros contables de la compariia revela la siguiente informacion:

{ddlares)
Saldo al inicio del afio 275.015
Provisién del afio 28.779
Saldo neto al fin de aiio 303.793
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18. - PARTICIPACION TRABAJADORES

De acuerdo a las leyes vigentes en la Republica del Ecuador, las companias, deben
distribuir entre sus empleados y funcionarios (excepto los referidos en el Art. 314 del Cédigo
de Trabajo - codificacién especial), el 15% de las utiidades antes de impuesto a la renta.

19. - IMPUESTO A LA RENTA

De acuerdo a la Ley de Régimen Tributario (ref. lit. b) del Art. 23 de la Ley No. 2001-41 Ley
de Reforma Tributaria publicada en el RO-S No. 325 del 14 de mayo de 2001), las
sociedades constituidas en el Ecuador, calculardn el impuesto causado aplicando la
tarifa del 15% sobre el valor de las utilidades que reinviertan en el pais mediante el
aumento del capital y el 25 % sobre el resto de vtilidades.

Una conciliacion del impuesto a la renta, calculado de acuerdo con la tasa impositiva
legal es como sigue:

Conclliacién Utilidad
Tributaria Neta
usps usb$
Utlidad del ejercicio 1.187.206 1.187.206
Menos: 15% Participacién a Trabajadores 180.403 (180.403)
MGés: Gastos no deducibles 15.482
Base imponible 1.022.285
Utilidad_méxima a reinverlir y capltalizar 788.586
saldo de utilidad gravable 233.699
Impuesto a la Renta 176.713 (176.713)
Utilidad Neta T 830.090]

20.- CAPITAL SOCIAL

El capital social de la compafia consiste en la suma de USD$ 67173.308 {CINCO MILLONES
SEISCIENTOS CINCUENTA Y CUATRO MIL NOVECIENTOS CUARENTA Y CUATRO DOLARES DE
LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA), dividido en 6°173.308 participaciones con un valor
nominal de USD$ 1 cada una.
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21.- RESERVA LEGAL

La Ley de Compaiiias requiere que las companias limitadas destinen por lo menos el 5%
de su utilidad anual como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 20% del
capital social. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de
liquidacién de la compaiiia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o
para aumento de capital. El requerimiento de segregacion de las utilidades para reserva
legal, debe ser cumplido por la compania en funcién de las utilidades obtenidas en el ano
2006, mediante un qjuste contable. ‘

22.- ASP RELEVANTE

» Segun Acta General Extraordinaria y Universal de socios del 07 de julio del 2006, se
aprueba un aumento de capital mediante la utilizacién de la cuenta denominada
“"Utilidades Acumuladas” por un valor de USD$ 518.365 |, fijando el capital en la suma de
$ 6.173.308 como se muestra en el siguiente cuadro distributivo de aumento de capital.

CUADRO DE DISTRIBUCION AUMENTO DE CAPITAL
SOCIOS CAPITAL AUMENTO DE CAPTAL PARTICIPACIONES
Utilidades Acumuladas
Isabel Almeida S. 5.000.000 458.753 5.458.753
César Mufioz A. 523.955 49.244 573.199
Maria Isabel Mufioz 32.747 2.592 35.339
Margarita Mufioz 32.747 2.592 35.339
Cristina Mufioz 32.747 2.592 35.339
Carolina Mufioz 32.747 2.592 35.339
ITOTAL 5.854.943 518.365 6.173.308

> Con fecha 4 de septiembre del 2006 mediante Registro Oficial No. 348 se publicd
la Resolucidon No. 06. Q.ICI1.003 emitida por la Superintendencia de Companias
en la cuadl resolvié que a partir del ano 2009 entrard en vigencia las Normas
Internacionales de Informacién Financieras NIIF.

> El 29 de diciembre del 2006 mediante el Registro Oficial No. 427 se publicé la
Resolucion No. NAC-DGER2006-0836 emitida por el Servicio de Rentas Internas
mediante la cual se reforma la Resolucidn No. NAC - 0182 referente a los
porcentajes de retencion en la fuente, y la nueva tabla progresiva para el
cdlculo de impuesto a la renta para aplicarse a partir del 1ero de enero del
2007. Resolucion NAC-DGER2006-0846
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» En febrero del 2006 el SRl resolvié que como parte de los deberes formales de los
contribuyentes se presente un anexo transaccional que contiene la informacion
mensual relativa a compras, ventas, importaciones, exportaciones,
comprobantes anulados y retenciones en general a partir del mes de mayo del

2006.
23.- EVENTOS SUBSECUENTES

» Entre el 31 de diciembre de 2006 y la fecha de emisidon del informe de auditoria (24 de
abril de 2007) no se produjeron eventos que en la opinidén de la Administraciéon de la
compadia pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros, y que
no estuvieran revelados en los mismos o en sus notas.




