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Quito, 29 de marzo de 2006

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A LA JUNTA GENERAL DE SOCIOS
DE INTEGRACION AVICOLA ORO CIA. LTDA,

1. Hemos auditado el Balance General adjunto de INTEGRACION AVICOLA ORO CIA.
LTDA., al 31 de diciembre del 2005 y los comespondientes Estado de Resultados, Estado
de Cambios en el Patrimonio de los Socios y Estado de Flujos del efectivo por el afo
terminado en esa fecha. Dichos estados financieros son responsabilidad de la
gerencia de la compania. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre
estos estados financieros basada en nuestra auditoria.

2. Nuestra auditoria se efectué de acuerdo con normas de auditoria generaimente
aceptadas. Dichas normas requieren que una auditoria sea disefiada y redlizada
para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen emores
importantes. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la
evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros. incluye también la evaluacién de los Principios de Contabilidad utilizados y
de las estimaciones importantes hechas por la gerencia, asi como una evaluacion de
la presentacién general de los estados financieros. Consideramos que nuestra
auditoria provee una base razonable para nuestra opinion.

3. En nuestra opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacién financiera de INTEGRACION AVICOLA ORO
CIA. LTDA. al 31 de diciembre del 2005, el resultado de sus operaciones, los cambios
en la posicion del patrimonio de los socios y el fiujo del efectivo por el afo terminado
en esa fecha, de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad y Principios
de Contabilidad Generalmente Aceptados y de las disposiciones legales vigentes.

. Dr. José Villavicencio R.

SOCIO
Registro Nacional de Auditores Externos No. 342

Av.Amazonas 1671 y Orellana Edif. Torrealba 4to. piso oficina 402 Telfax. 2500 351 Telf. 2547 065 / 2491 012
Casilla 17171239 auditjvr@uio.satnet.net Quito - Ecuador
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INTEGRACION AVICOLA ORO CIA. LTDA.

BALANCE GENERAL

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005

{Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

ACTIVOS NOTAS UsSD$
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y Equivalentes de Efectivo 3 396.804 7
Inversiones 4 1.292.681 -
Cuentas por Cobrar Comerciales 5 2.191.350
Otras Cuentas por Cobrar é 585.824
Pagos e Impuestos Anticipados 7 70.630
Inventarios 8 2.736.447
Total Activos Corrientes 7.273.738
ACTIVOS NO CORRIENTES
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
Terrenos 9.463
Construcciones en Curso 188.534
Instalaciones 256.791
Edificios 1.676.044
Silos de Almacenamiento 154.556
Galpones 4.848.685
Cisterna 26.813
Maquinaria y Equipos 1.925.800
Vehiculos 539.273
Equipos de Computacion 162.783
Muebles y Equipo de Oficina 180.131
TOTAL 9.9468.875
Menos:Depreciacion Acumulada {1.292.238)
Propiedad, Planta y Equipo Neto 9 8.676.637
OTROS ACTIVOS 10 289.351
Total Activos no Corrientes 8.965.988
TOTAL ACTIVOS 16.239.724
Las notas explicativas 1 a 28, son parte integrante de los Estados Financieros
/] £ a/f
/ _/___> 7
7 fgtisar Mufioz A, Ledo. Edwin Miranda
ERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL




INTEGRACION AVICOLA ORO CIA. LTDA.
BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES

Préstamos por Pagar

Cuentas por Pagar Comerciales
Otras Cuentas por Pagar
Obligaciones Fiscales

Beneficios Sociales

Total Pasivos Corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES
Deuda a Largo Plazo
Provision para Jubilacién Patronal

Total Pasivos no Corrientes
TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

Capital Pagado

Reserva Legal

Utilidades no Distribuidas
Utilidad del Ejercicio
TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

NOTAS

n
12
13
14
15

16
17

20

usD$

319.786
1.862.270
3.917.884

182.658

251.535

6.534.133

3.130.610
275.015

3.405.625
9939.758

5.654.944
37.685
61.687

545.649
6.299.965

18.239.723

Las notas explicativas 1 a 23, son parte integrante de los Estados Financieros
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TSL sar Mufioz A. Ledo. Edwin Miranda
RENTE GENERAL CONTADOR GENERAL




CPOOOOPO00000000P0O0O0OOCPOOOOPOOOOOOOOOOOOIOONOOPOPOICOOIPOOIONPRPCET

INTEGRACION AVICOLA ORO CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005
(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América)

NOTAS

VENTAS NETAS
COSTO DE VENTAS

MARGEN BRUTO

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS
UTILIDAD OPERACIONAL

OTROS (GASTOS) E INGRESOS:

Gastos financieros bancarios

Intereses pagados accionistas

Intereses pagados infegrados

Intereses ganados en inversiones
Intereses ganados en cuentas cormientes
Ingresos varios

Gastos no deducibles

UTILIDAD ANTES DE 15% PARTICIPACION
TRABAIADORES

15% Participacién Trabajadores
UTILIDAD ANTES DE 25% IMPUESTO A LA RENTA

25% Impuesto o la Renta
UTILIDAD NETA

usDs
24.298.550
(20.646.788)
3.651.761
(2.628.464)
1.023.297
(199.965)
(16.134)
[145.483)
(15.831)
31.322
503
23.649
(77.991)
823.334
136.354
686.980
141.331

Las notas explicativas 1 a 23, son parte integrante de los Estados Financieros

F=E

7
Sr. (:?4 Mufioz A, Lcdo. Edwin Miranda
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INTEGRACION AVICOLA ORO CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJO DEL EFECTIVO

Desde el 1 de Enero de 2004 al 31 de Diciembre de 2005
(Expresado en doélares de los Estados Unidos de América)

Flujo de efectivo por actividades de Operacion

Ajustes que concilion la utilidad con el efectivo
utilizado en actividades de operacion:
Utilidad Neta a la fecha

Depreciaciones

Cambios en activos y pasivos de operaciones

(Aumento)/ Disminucién en Cuentas por Cobrar

(Aumento)/ Disminucién en Inventarios

{Aumento)/ Disminucion en gastos pagados por anticipado
{Aumento)/ Disminucién en inversiones en acciones
Aumento/ {Disminucién) en cuentas por pagar

Efectivo neto provisto (utilizado) en actividades de operacién

Flujo de efectivo por actividades de Inversién

Compra de activos fijos
Valor en libros de activos retfirados
Electivo neto provisto (ufilizado) en actividades de inversién

Flujo de efectivo por actividades de financiamiento

Aumento/ [Disminucién) de obligaciones por sobregiro bancario
Aumento/ {Disminucién) de dividendos 2003

Aumento/ (Disminucidn) de obligaciones laborales

Aumento/ {Disminucién} de obligaciones largo plazo

Efectivo neto provisto (ulilizado) en actividades de financiamiento

Aumento Neto de Fondos Disponibles

Efectivo y equivalentes al inicio del periodo
Efectivo y equivalentes al final del periodo

Las notas explicativas 1 a 24, son parte integrante de los Estados Financieros

usb$

823.334
670.540
1.140.959
245.439
45.779

(512.136)

{1.609.126)
0
{1.30%.128)

140.912

28.532
(183.793)

790.440
899.045
1.387.485

7
Sr.

ésar Mufioz A. Lcdo. Edwin Miranda
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INTEGRACION AVICOLA ORO CIA. LTDA.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS SOCIOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE! 2005

(Expresado en dél de los Estad. idos de América)
UTILIDADES NO
APORTES FUTURAS RESERVA RESERVA DE PERDIDAS UTILIDAD DEL

DESCRIPCION CAPITAL SOCIAL CAPITALIZACIONES LEGAL CAPITAL DISTRIBUIDAS ACUMULADAS EJERCICIO TOTAL PATRIMONIO
Saldo al comienzo del afio 600} - - - 753716 - - 754316
Transferencia Cuenta Reserva - - 34.439 - (34.439) - - -
Capitalizacién Utilidad afos anferiores 654.344 - - - (654.344) - - -
Capitalizaciéon Cuentas por Pagar 5.000.000 - - - - - 5.000.000
Utilidad del Ejercicio 2005 - - - - - - 823.334 823.334
15% Participacion Trabajadores 2005 - - - - - - (136.354) (136.354)
25% Impuesto a la Renta 2005 - - - - - - (141.331) {141,331)
Saldo al 31 de Dicilembre de 2005 5.654.944 [ 34.439 0 64.933 0 545.649 6.299.945
1as notas explicativas 1 a 23, son pare infegrante de los Est Fii |

- L

/ 7 / César Muiioz A, Ledo. Edwin Miranda
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INTEGRACION AVICOLA ORO CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005

1.- OPERACIONES

Integracién Avicola Oro Cia. Lida., es una compafia constituida en el Ecuador ante
Notario Tercero del cantén Quito el 25 de abril del 2003 e inscrita el 03 de junio del mismo
ano en el Registro Mercantil para un periodo de duracién de cincuenta aios. El objeto de
la compaiia es la actividad agropecuaria en general, la preparacién y adecuacion de
productos alimenticios agricolas, avicolas, pecuarios, apicola, bioacudticos y forestales.

Los estados financieros se encuentran preparados de acuerdo con las politicas contables
establecidas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador. Estas politicas en sus
aspectos mds importantes, estdn de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad y
Principios de Contabilidad Generaimente Aceptados.

2.- POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS Y BASES DE PRESENTACION

2.1.- VALUACION DE INVENTARIOS.- Al costo de adquisicidn que no excede el valor de
mercado, como sigue:

- Productos procesados: El inventario se valora al costo estandar determinado para cada
item. La variacidn entre el costo de compra y el costo estdndar se reconoce
periddicamente.

- Productos adquiridos: Al costo de las ultimas adquisiciones sobre la base de un promedio
ponderado.

- Las importaciones en transito: Se encuentran valorizados mediante la identificacion
especifica de cada partida, en base al costo de adquisicién segun factura.

2.2.- VALUACION DE PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO.- La propiedad, planta y equipo, se
encuentran registradas al costo, se deprecian de acuerdo con el método de linea recta
en funcién de los afos de vida Util estimada de la siguiente manera:
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VALUACION DE PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO (continuacién)

Anos vida Porcentaje de

util depreciacién
equipo avicola y otros equipos 10 10
maaquinaria - equipo 10 10
galpones y bodegas 20 5
silos de almacenamiento 10 10
muebles y equipos de oficina 10 10
vehiculos 5 20
equipos de computacién , licencic 3 33.33
edificios y cisterna 20 5
instalaciones 10 10

2.3.- PROVISION PARA JUBILACION PATRONAL- Se lleva a resultados, en base al
correspondiente cdlculo matemdético actuarial determinado por una empresa de servicios
actuariadles independiente, debidamente registrada en la Superintendencia de
Compaiiias e inscrita en el Registro de Consultoria con el No. 2-0433-CCN.

3. - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Por clasificacion principal al 31 de diciembre del 2005, es como sigue:

(délares)
Cdja Chica 8.692
Cdaja Cobranzas 110.232
Fondo Rotativo 3.000
Bancos 274.880
Total 396.804
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4.- INVERSIONES

Las inversiones al 31 de diciembre del 2005, son como sigue:

INSTITUCION TIPO DE TASA VIGENCIA VALOR
FINANCIERA INVERSION INTERES DESDE HASTA (délares)
Produfondos Fondo de 2,90%| 06/08/2004}indefinido 4303
inversion

Merrill Lynch Fondo de 3,00%] 21/02/2005}varios 961.944
inversidn plazos

Lioyds TSB Bank [Fondo de 3,00%|27/04/2005 |indefinido 208.142
inversion

Interfondos Fondo LEAL | 4,12%} 19/08/2005}indefinido 118.292

Total 1.292.681

5. - CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Las cuentas por cobrar comerciales al 31 de diciembre del 2005, son como sigue:

(ddlares)
Clientes locales 1.277.829
Clientes nacionales 405.954
Clientes integrados 85.691
Clientes Guayaquil 536.806
Clientes pavos 20.629
Clientes varios 35.088
Provision para cuentas incobrables (170.648)
Total 2.191.350

COCOCOOOO0000000000000000C00C0C0COOGOIOIOOOOOOOCOCOOPPOPOPPOREOPOOQEC®YP
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES (confinvacion)

El movimiento de la provisién para cuentas incobrables fue como sigue:

saldo al inicio del ano
provision del ano

Total

Villavicencio
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(147.485)
(23.162)

(170.648)

De acuerdo al andlisis de vencimientos esta provision sobre cartera es razonable.

6. - OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de ofras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2005, es como sigue:

Compaiiias relacionadas
Merapec

Soprodal

General Snacks
Funcionarios y empleados
Valores en garantia
Anticipos a proveedores
Impuestos

Planta de Alimento

Otros

Total

240
75.191
113.364

(ddlares)

188.796 7

35.734 7

2.884 7
263.649 7
69.006 7
23.884 7~
1.871 7

585.824
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7.-PAGOS ANTICIPADOS

Unresumen de pagos anticipados at 31 de diciembre del 2005, es como sigue:

(délares)
Seguros 70.630
Total 70.630

8. - INVENTARIOS

Un resumen de inventarios al 31 de diciembre del 2005, es como sigue:

(ddlares)
Producto terminado 453906 /
Materia prima 363.996 7
Produccién en proceso 1.457.132 7
Ofros 461.413 /
Total 2.736.447

9. - PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

E movimiento de propiedades, planta y equipo durante el 2005, es como sigue:

(dolares)
Saldo al inicio del afio 7.737.203
Adquisiciones 1.661.659
ajustes (51.686)
Depreciacion (670.539)
Saldo neto al fin del afio 8.676.637
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10. - OTROS ACTIVOS

Un resumen de otros activos al 31 de diciembre de 2005, es como sigue:

{ddlares)
Otros activos 51.718
Proyecto cerdos 21.002
Proyecto cerdos {materiales) 3.158
Preoperativos {cerdos) 213.472
Total 289.351

11. - PRESTAMOS POR PAGAR

Un resumen de préstamos por pagar al 31 de diciembre del 2005, es como sigue:

(dolares)
Sobregiro bancario (contable) 150374 7 )
Socios 55.000 7
Intereses socios 114.412
Total 319.786

12. - CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2005, es como sigue:

(ddlares)
Proveedores 1.699.940 7
Infegrados 162.330 7
Total 1.862.270
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13. - OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de ofras cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2005 es como sigue:

{ddlares)

Compaiiias relacionadas 204.337 7~
Socios 2.417.604
Anticipo de clientes 1.206.334 7
Empleados 7.403 -~
IESS por Pagar 402627
Valores en Garantia 2.265
Provisiones 24.435 /
Otros 15.244 ~
Total 3.917.884

14. - OBLIGACIONES FISCALES

Unresumen de obligaciones fiscales al 31 de diciembre del 2005 es como sigue:

{ddlares)
impuesto a la Renta Empleados 5.880 /
Impuesto a la Renta Compaiiia 141.331
Retenciones en la fuente 14.767 7,
Retenciones del IVA 19.172 ‘?
IVA por Pagar 1.509
Total 182.658
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15. - BENEFICIOS SOCIALES

Un resumen de beneficios sociales al 31 de diciembre del 2005 es como sigue:

(ddlares)
Némina por pagar 5357
Décimo tercera remuneracion 16.378 /7
Décimo cuarta remuneracion 22.987
Fondo de Reserva 75.282
Participacion Trabajadores 136.354 ’
Total 251.535

16. - DEUDA A LARGO PLAZO

Comresponde a préstamos otorgados por €l Sr. César Muhoz, socio de la compania, los
cudles generan un interés anual del 8%.

17. - PROVISION PARA JUBILACION PATRONAL

La provision requerida es para los empleados que hayan cumplido mds de diez aios de
servicio en la compania. De acuerdo al cdlculo actuarial redlizado a diciembre de 2005,
las reservas acumuladas requeridas son las siguientes:

(ddlares)
Trabajadores entre 20 y 25 afnos 16.337
Trabajadores entre 10 y 20 afos 107.195
Total 123.532

Segln registros contables de la compaiiia revela la siguiente informacion:

(dblares)
Saldo dl inicio del afo 246.482
Provision del aiio 28.532
Saldo neto al fin de aiio 275.015
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18. - PARTICIPACION TRABAJADORES

De acuerdo a las leyes vigentes en la RepuUblica del Ecuador, las companias, deben
distribuir entre sus empleados y funcionarios (excepto los referidos en el Art. 314 del Codigo
de Trabajo - codificacién especial), el 15% de las utilidades antes de impuesto a larenta.

{ddélares)
Saldo neto alinicio del afo 152.143
Pagos (152.143)
Provision del ano 136.354
Saldo nefo al fin del aho 136.354

19. - IMPUESTO A LA RENTA

De acverdo a la Ley de Régimen Tributario (ref. lit. b) del Art. 23 de la Ley No. 2001-41 Ley
de Reforma Tributaria publicada en el RO-S No. 325 del 14 de mayo de 2001), las
sociedades constituidas en el Ecuador, calcularédn el impuesto causado aplicando la
tarfa del 15% sobre el valor de las utilidades que reinviertan en el pais mediante el
aumento del capital y el 25 % sobre el resto de utilidades.

Una conciliacion del impuesto a la renta, calculado de acuerdo con la tasa impositiva
legal es como sigue:

Tributaria Neta
usD$ UsD$
Utilldad del ejercicio 823.334 823.334
Menos: 15% Participacion a Trabajadores 136.354 {136.354)
MGas: Gastos no deducibles 85.692
Base imponible 772.672
Utilidad_mdxima a reinvertir y capitalizar 518.366
saldo de utilidad gravable 254.306
Impuesto a la Renta 141.331 (141.331)
Utilidad Neta 545.649
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20.- CAPITAL SOCIAL

El capital social de la compaiiia consiste en la suma de USD$ 57654.944 (CINCO MILLONES
SEISCIENTOS CINCUENTA Y CUATRO MIL NOVECIENTOS CUARENTA Y CUATRO DOLARES DE
LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA), dividido en 5°654.944 participaciones con un valor
nominal de USD$ 1 cada una.

21.- RESERVA LEGAL

La Ley de Compaiiias requiere que las compahias limitadas destinen por lo menos el 5%
de su utilidad anual como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 20% del
capital social. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de
liquidacién de la compaiia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o
para aumento de capital. El requerimiento de segregacion de las utilidades para reserva
legal, debe ser cumplido por la compania en funcién de las utilidades obtenidas en el aio
2005, mediante un qjuste contable.

22.- ASPECTOS RELEVANTES

» Segun Acta General Extraordinaria y Universal de socios del 02 de mayo de 2005, se
aprueba un aumento de capital mediante la figura-de “compensacién de créditos”
por un valor de USD$ 5'000.000,00 y de utilidades no distribuidas del afo anterior por un
valor de USD$ 654.343,00, como se muestra en el siguiente cuadro distributivo de
aumento de capital.

SOCIOS CAPITAL AUMENTO DE CAPITAL PARTICIPACIONES
Compensacion de Crédito Utilidades no distribuidas
Isabel Aimeida S. USD.$ 5'000,000 - §'000,000
César Mufioz A. USD. § 480 USD. § 523475 523.955
Maria Isabel Mufioz 30 32.747 32.747
Margarita Muiioz 30, 32.717, 32.747
Cristina Mufioz 30 32.717 32.747
Carolina Mufioz 30 - 32.717 32.747
TOTAL UsD $ 600 USD § 5°000,000 USD $ 654344| 5.654.943
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» El pais aun no ha firmado el Tratado de Libre Comercio (TLC), en vista de que no se
ha puesto de acuerdo en ciertos productos agricolas, el atin y propiedad intelectual.

> Para el 15 de octubre de 2006, se ha fijado la fecha para la Eleccion del Presidente
del Ecuador.

» Se ha cumplido seis afios de la dolarizacién en el pais y el 2005 cerro con una tasa
de inflacién del 4.36% y el Producto Interno Bruto (PIB) apenas ha subido un 3.33%.

» Mediante suplemento del Registro Oficial N° 176 del 29 de diciembre de 2005, la
autoridad tributaria emitio las siguientes reformas tributarias:

» Para la liquidacion del Impuesto a la Renta de las personas naturales y sucesiones
indivisas a ser aplicado en el ano fiscal 2006, se modifican los valores de la tabla
vigente en el ejercicio fiscal 2005, conforme el Art. 36 de la Ley de Régimen
Tributario Interno, en base a la variacién anual del indice de Precios al Consumidor
Urbano (PCU), publicado por el INEC en el mes de noviembre de 2005,
estableciéndose la fraccién bdésica de USD$ 7.680 sobre la que se causa impuesto.

> En el Registro Oficial N° 188 del 16 de enero de 2006 se publico el contenido del
anexo y del Informe Integral de Precios de Transferencia, en donde los contribuyentes
gue hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior
dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a USD$ 300.000
deben presentar al Servicio de Rentas Internas {SRI) el anexo y el informe integral de
precios de transferencia.

El anexo debe presentar dentro del plazo de cinco dias después de la fecha de
declaraciéon del impuesto a la Renta comrespondiente al ejercicio econdmico terminado
al 31 de diciembre de 2005, y el Informe Integral de Precios de Transferencia en un plazo
de seis meses, de acuerdo al Registro Oficial N° 4-94 del 31 de Diciembre de 2004
{Art.66.1). El 8 de marzo del 2006 el SRl ha emitido la resolucion No NAC- DGER- 2006-
0161 que amplia el plazo para presentar el anexo tributario de cinco dias después de ia
fecha de declaracién de impuesto a la renta comrespondiente al ejercicio econdmico
del 2005 a 6 meses.

23.- EVENTOS SUBSECUENTES

> Entre el 31 de diciembre de 2005 y la fecha de emision del informe de auditoria (27 de
marzo de 2006) no se produjeron eventos que en la opinidn de la Administracion de la
compania pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros, y que
no estuvieran revelados en los mismos o en sus notas.

FIN




