
PROVI.iIIDORA Dtj fjQtirPOS Y CONIUNTCACIONIIS VTZCAINIO IIROVTZCAIT$() S.A.

NO'I'AS A I,OS HS'|ADOS I.TNANCIT'R.OS
AL 3l Dti DICIEMBITE DlaL 2015

(IJx¡xesatlos cn t.l .S. f)r'lhrcs)

NOTA 1 .

l.l. Ct¡nstilucirin

l.it ( .ntn¡t:irlil tirt' (r()rrslitrri(llr cl ?5 tL' itrniu tlc 2{.}i),} i'rr (luitr;, lrrrjo lu tlrnrnririuciriri tlt.
l'tl.( )\'l'.lll)( )lt,\ l)l'. Ir(ltlll)( )S \'(-( )Xlt'Nl(",\(-l( )Nt':S \/l/.(.,\lN( ) l,lt( )\'lZ(, \lN( ) S. \.

l',i tlt¡rnicilir., prirrci¡rrrl ts t'ri lir ¡rrovirrcil tk'i)iclrincllrr. (.l¡ltk'rr,rrr, ri,,ll.,\,rti, S/N r,i)

1.2. ()pcraciorrcs

tlt \ !r ¡sto.

\"lrritrs¡rlrlr" 'lcrruslrc, sLtl.lrt:giurltl linclirui t' inttrnircionll cr¡rr sujccirin it lfis 11()rnlirs ril(, $(.

('1icu(:lrtriln vigt:rrtt's rlt' ll (,onlrrnirllrtl ,\nilinri rlc \t:uot:ir ts.

,\l ll iic tlicinriix't'tlt:l l()i5, trl 1tt:rsonrrl rlt'iri (,iirrrprriíir ri(:lrrrrl 191) t'11¡¡¡11 "111¡q

N()rA2-

2.1. Drclaraci<in de curnpli¡rricnt<¡-

l.oi; r'stutlos lirrincitl¡s tlt. PROVITEDORA DE EQI]IPOS Y COMTINICACIONHS
VIZCAII'{O PR()VIZCAIN0 S.A., lrtri sitio 1rt'r'¡:rtt'rtitis tlt' i't¡rr1r¡rrlrirllrrl cln Lis \onnrrs

riniii rrux:rtrt'nlr' l lotlls L¡s irt:ríotlos (lr¡r, s(' l)r'(,s('rttl1l.

2.2. lluses tlc prcpracid¡n -

l,r¡s rsllirit¡s ilrutrlr:irrrr,s llllrl sirlo l)rcI)irni{i():
irr:ttr.¡nlcrlir¡s tinttncit'r¡$ (lltcr s()tt nrt'tlilllrs tt

¡rnI íl ir:rLs cuntul rlrs inclLiirllis rrlis lrl xr io.

EI cttsttt |tistóri<:o t:s{ii Iri¡srtlr¡ gcncrllrrrt'rrIe

lttl( t(.rll¡l'i,, tl, llit ll.. t .tt'rit l,'r.

sr,l¡rc ilts lxiscs rlrl costo lrislrjrieo r.ser'¡ttl 1::irri
sr-rs tlrli¡rt's ntz{)lt¿bi('i. tltl col)l() st'r'r¡riit:rr t'rr lls

crr cl vlrlr¡r rlr;,:orilrlrlc' rle' lri cr.,ntnrl)r.ni(Lr tllrrlit cn t,l

l,ls rrr¡tls s{)r) l)1irl( tni('grlu}lt tlt ios l'.:tlrtliis l,rn.rncrtr',r:



PROVEEDORA DE EQUIPOS Y COMTINICACIONES VIZCAINO PROVIZCAINO S.A.
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(Expresados en U.S. dólares)

en cuenta las características del activo o pasivo, si los participantes del mercado tomarían esas

características al momento de fijar el precio del activo o pasivo en la fecha de medición.

Además, para efectos de información financiera, las mediciones de valor razonable se clasifican en
el Nivel 1,2 ó 3 con base en el grado en que se incluyen datos de entrada obser-vables en las

mediciones y su importancia en la deterrninación del valor razonable en su totalidad, las cuales se

describen de la siguiente manera:

Nivel 1 Se consideran precios de cotización en un mercado activo para acrivgs o pasivos
idénticos;

Nivcl 2 Datos de entrada observables distintos de los precios de cotización del Nivel 1, sea

directa o indirectamente,

Nivel 3 Considera datos de entrada no observables.

A continuación se descdben las principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos
estados financieros.

2.2. Conversión de la rnoneda exttanjera -

i) Moneda funcional y de presentación

Las patidas incluidas en las cuentas anuales de la Compañía sc valoran utiliz2¡¿o la moneda del
entorno económico principal en que la entidad opera ("moneda funcional"). Los estados
financieros se presentan en (uS$) Dólares de los Estados unidos de América.

ii) Ttansacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera se conr-ierten a la moneda funcional utiüzando los tipos
de cambio vigentes en las lechas de las transacciones o de las valoraciones, en el caso de partidas
que se han 'i,-uelto a valorar. Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera que resultan de la
liquidación de estas transacciones y de la conversión a los tipos de cambio de cierre de los activos
v pasivos monetarios denominados en moneda extnnjen se reconocen en la cuenta de resultados.

2.3. Efectivo y equivalentes de efectivo -

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros líquidos, depósitos o
inversiones financieras líquidas, que se pueden transformar rápidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses.

2.4. Cuentas comerciales y otras por cobrar-

i) Cuentas por cobra comerciales

Las cuentas comerciales y otras por cobrar son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en uo mercado activo.

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros
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Después del reconocimiento inrcial, a valor razonable, se miden al costo arnorizado

utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. F,l ingreso

por intereses (incluyendo los intereses implícitos) si existieren, se reconocen como ingresos

por intereses y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto.para las cuentas por

cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmatedal.

Las cuentas comerciales inclu\ren una provisi 6n pa-ra ráducir su valor al de probable

reahzactón. Dicha provisión se constituye en función de un análisis de la probabilidad de

recuperación de las cuentas.

ii) Compañías y partes telacionadas

Las cuentas por cobrar a compañías y partes relacionadas son activos hnancieros con pagos

hjos o determinables que no cotizan en un mercado activo. La Compañía reconoce el activo

inicialmente al valor razonable más cualquier costo de transacción directamente atribuible.

Estos activos financieros se originan principalmente de operaciones por actividades

ordinarias, las cuales para el reconocirniento inicial se cuantifican al valor razonable del

monto recibido o por recibir por la venta de bienes o prestación de servicio o préstamos

otorgados según las condiciones previamente acordadas. Posterior al reconocimiento

inicial, los activos financieros se valorizan al costo arnor(tzado.

2.5. Inventarios -

Están registradas inicialmente al costo de adquisición, el mismo que incluye todos los costos

incurridos para dar a las existencias su condición y ubicación actuales. Su medición v

reconocimiento posterio r se reahza al finaltzar cada período contable ajustando los inventarios cuyo

costo de adquisición sea mayor al valor net<¡ de rcaltzactó¡.

Los inventarios incluyen una provisión para reconocer pérdidas pot obsolescencia, la cual es

determinada en función de un análisis de la posibilidad real de utilDación en la prestación del

sewicio. El valor neto realizable representa el precio de reposición estimado.

2.6. Vehículos y equipo -

i) Medición en el momento del reconocimiento

Las partidas de vehículos y equipo se miden inicialmente por su costo, excepto para ciertos

vehículos, para los que la Compañía aplicó el costo atribuido.

El costo de vehículos y equipo comprende su precio de adquisición más todos los costos

directamente relacionados con la ubicación del activo, su puesta en condiciones de

funcionamiento según lo previsto por la gerencia y la estimación inicial de cualquier costcr

de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabiütación de la ubicación del activo.

Las notas son parte integrante de los Estados Ftnancteros



PROVEEDORA DE EQUIPOS Y COMUNICACIONES VIZCAINO PROVIZCAINO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresados en U.S. dólares)

ii) Medición posterior al reconocimiento: modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, los vehículos y equipo son registrados al costo o valor
revaluado menos la depreciación acumula da 

,v / o el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor.

Los gastos de repataciones y mantenimientos ,. i-p.rrun J r..rrltndo, en el pedodo eJn que
se producen.

iii) Método de depreciación y vidas útiles

El costo o valor revaluado de vehículos v equipo se deprecia de acuerdo con el método de
línea recta. Los valores residuales, las vidas útiles y los métodos y tasas de depreciación de
los activos se revisan a cada fecha de cierre de ejercicio y se ajustan prospectivamente. de

corresponder.

A continuación se presentan las principales partidas de vehículos y equipo y las vidas útiles
usadas en el cálculo de la depreciación:

Vida úti1(en años)

Instalaciones bodegas

Muebles de oficina
Enseres de oficina

Equipo de computación

Equipo de comunicación

Vehículos

Fleramientas y equipos

10

10

10

3

-)

15

t0

iv) Retiro o venta de activos fiios

Un componente de vehículos y equipo o cualquier parte significativa del mismo reconocida
inicialmente, se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera obtener
bencficios cconómicos futuros por su uso o venta. Cualquier ganancia o pérdida resultante
al momento de dar de baja el activo (calculada como la diferencia entre el ingreso neto
procedente de la venta y el importe en libros del activo) se incluye en el estado de resulta<los
cuando se da de bafa el activo.

En caso de venta o retiro posterior de propiedad, planta y equipo, el saldo del superáüt por
revaluación es transferido directamente a resultados acumulados.

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros
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2.7. Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles -

Al final de cada período, la Compañía evalúa los valores en libros de sus activos tangibles e

intangibles a fin de determinar si existe algún indicativo de que estos activos han sufrido alguna

pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del acdvcj'a fin de determinar

el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna). Cuando no es posible estimar el impote
recuperable de un activo individual, la Compañía calcula el importe recuperable de la unidad

generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo. Cuando se identifica una base razonabley

consistente de distribución, los activos comunes son también asignados a las unidades generadoras

de efectivo individuales, o distribuidas al grupo más pequeño de unidades generadoras de efectivo

para los cuales se puede identificar una base de distribución nzonable y consistente.

Los activos intangibles con una vida útil indefinida o todavía no disponibles para su uso son

sometidos a una comprobación de deterioro anualmente, o con mayor frecuencia si existe cualquier

indicación de que podría haberse deteriorado su valor.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de venta y el valor en

uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados del r.'alor

presente utilizando una tasa de descucnto antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales

del mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos específi.cos para el activo para los

cuales no se han ajustado los estimados de flujo de efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado es menor que

su valor en libros, el valor en libros del activo (o unidad generadora de efectivo) se reduce a su

importe recuperable. I.as pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo (o unidad generadora

de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su importe recupetable, de tal manera que el

valor enlibros inctementado no excede elvalor en libros que se habria calculado si no se hubieta

reconocido la pérdida por deterioropara dicho activo (o unidad generadora de efectivo) en años

anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es reconocido automáticamente en resultados.

2.8. Acreedores cornerciales por pagar y otras ctrentas por Pagar -

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados

con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Estos pasivos inicialmente se reconocen al valor razonable, más cualquier costo de transacción

directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, se valoriza al costo arnortizado

utilizando el método de interés efectivo y menos las pétdidas por deterioro.

El gasto por intereses (incluyendo los intereses implícitos) se reconoce como costo financiero y se

calcula utilizando el método de interés efectivo, excepto paralas cuentas por pagar a corto plazo

cuando el reconocimiento del interés restrltara inmaterial.

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros
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Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivo corriente,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situación financiera,
que se clasifican como pasivo no corriente.

2.9. Obligaciones con instituciones financieras -

Los recursos ajenos se reconocen, inicialmente, por su valof ruzínable, netos de los costos de la
transacción incurridos. Posteriorrnente, los recursos ajenos se raloran por su costo amorttzado;
cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos necesarios para su oltención) y
el valor de teembolso, sc reconoce cn el estado de resultados durante el período de la dcuda usando
el método de interés efectivo.

Las obligaciones financieras se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compañía tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligación al menos 12 meses después de la fecha del
estado de situación financiera. Estas obligaciones se clasifican en pasivo corriente v pasivo no
corriente sobre la base del vencimiento contractual del capital nominal

2.10. Impuesto ala renta -

El gasto por impuesto ala renta representa la suma del impuesto ala renta por pagar corriente y el

impuesto diferido.

Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante
el año. La utilidad gravable difiere de la utiüdad contable, debido a las partidas de ingresos
o gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles. El
pasivo de la Compaiía por concepto del impuesto corrientc se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada período.

Impuestos diferidos

El impuesto difeddo se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor en übros
de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo
pot impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Un activo por impuesto difeddo, se reconoce por todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compañía <lisponga de
utilidades gtavables futuras contra las que se podría c rg t esas diferencias temporarias
deducibles.

Los activos y pasivos por irnpuestos diferidos deben medirse empleando las tasas fiscales
que se esPera sean de aplicación en el período en el que el activo se realice o el pasivo se

cancele.

ll.

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros
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Iil.

La Compañía debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos

diferidos si, y sólo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a la

misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas v la Compañía tiene la

intención de iiquidar sus activos y pasivos como netos.

Impuestos corrientes y difetidos

Los impuestos corrientes y diferidos, se reconocen como ingreso o gasto, y son inclüidos

en el resultado, excepto en Ia medida en que hayan surgido de una transacción o suceso que

se reconoce fuera del resultado, va sea en otro resultado integral o directamente en el

patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando

surgen del registro inicial de una combinación de negocios.

Otros impuestos

Los valores por impuestos al valor agregado por pagar, así como retenciones de impuestos

a cuenta de terceros, entre otros, se reconocen dentro de los pasivos por impuestos

corrientes.

lv.

2.11. Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compañía tiene una obligación presente (va sea legal o

implícita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compañía tenga que

desprenderse de recursos que incorporen beneficios económicos, para cancelar la obligación, y

puede hacerse una estimación fiable del impotte de la obligación.

El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del desembolso necesario para

cancelar la obligación presente, al hnal de cada período, teniendo en cuenta los riesgos y las

incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisión usando el flujo de efectivo

estimado para cancelar la obl-igación presente, su valor en libtos representa el valor presente de

dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperación de algunos o todos los beneficios económicos requeddos para

cancelar una provisión, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente cierto

que se rccibirá el reembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser medido con habiüdad.

2.12. Reconocimiento de ingtesos -

Los ingresos de actividades ordinarias se reconocen en la medida que sea probable que los

beneficios económicos fluyan a la CompaÁia y que puedan medirse de manera fiable,

independientemente del momento en el que el pago sea realtzado.

El ingreso por la prestación de los servicios se reconoce al cumplir con la transpottación,

entregando al cliente la evidencia de que el destinatatio tecibió los bienes transportados, se

Las notas son parte integrante de los Estados Ftnanctetos
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mide al valor razonable de la contraprestación recibida o por recibir, neta de descuentos y sin
incluir impuestos asociados con la venta.

2.12.1. Costos y gastos -

Los costos y gastos se tegistran al costo histórico. Los costos y gastos se reconocen a medida que
son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en
el período más cercano en el que se conocen.

2.13. Costes por intereses -

Los costes por intereses se reconocen en resultados en el ejercicio en que se incurre en ellos.

2.14. Cornpensación de saldos y transacciones -

Como noffna general en los estados financieros no se compensan los activos v pasivos, tampoco
los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensación sea requerida o permitida
por alguna norrna y esta presentación sea el reflejo de la esencia de la transacción.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibiJidad de compensación y la Compañía tiene la intención de liquidar por su
importe neto o de realtzar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultánea, se presentan
netos en resultados.

2.75. Instrumentos financieros: reconocimiento inicial y medición posterior -

li/iuos linaniieros

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fucha de negociación cuando sc
observe la presencia de una compra o venta de un activo financiero bajo un contrato cuyas
condiciones requieren la entrega del actir-o durante un pcríodo que generalmente está regr.rlado por
el mercado correspondiente, v son medidos inicialmente al valor razonal>Ie, más los costos de la
transacción, excepto pot aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con cambios
en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y clryos costos de la
transacción se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posterioffnente medidos en su totaüdad al costo
amofiizado o al valor razonable.

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías, a lzlor razonable con
cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento y préstamos, y cuentas
por cobrar. La clasificación depende del propósito con el que se adquirieron los instrumentos
financieros. La administración determina la clasificación de sus instrumentos financieros en el
momento del reconocimiento inicial.

A la fecha de los estados financieros, la Compañía mantiene básicamente préstamos y cuentas por
cobrar.

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros
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ll.

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobmr son activos hnancieros no derivados con pagos fijos o

determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se clasiltcan en actiyos corrientes,

excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situación

financiera, que se clasifican como activos no corrientes. Los préstamos y cuentas por cobrar

incluyen las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar.

Deterioro de activos financieros al costo a¡Ílnofiizado

Los activos financieros que se miden al costo 
^mortiz^do, 

son probados por deterioro al

final de cada período. Un activo financiero se considera deteriorado si, y solo si, existe

evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de uno o más eventos que hayan

ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y ese evento o eventos causantes de

la pérdida tienen un impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo

financiero.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo

arrrofitzado es la diferencia entre el importe en libros y los flujos de efectivo estimados

futuros, reflejando el efecto del colateral y las gatantías, descontados a la tasa de interés

etectiva original del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente,

excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a

través de una cuenta de provisión. Cuando se considera que una cuenta comercial por

cobrar es de dudoso cobro, se elimina con cargo a la cuenta de provisión. La recuperación

posterior de los valores previamente eliminados se convierte en créditos contra la cuenta

de provisión. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provisión se reconocen

en el estado de resultados.

Baia de un activo financiero

La Compañía dará de baja un activo financiero únicamente cuando expiren los derechos

contractuales sobre los flujos de efectivo del activo fi.nanciero, y transfi.ere de manera

susrancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la

Cornpañia no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes

a la propiedad y continúa reteniendo el control del activo ttansferido, la Compañía

reconocerá su participación en el activo v la obligación asociada por los valores que tendría

que pagar. Si la Compañía retiene sustancialmente todos los riesgos v beneltcios inherentes

a la propiedad de un activo financiero transferido, la Compañía continuará reconociendo

el activo financiero y también reconocerá un ptéstamo colateral por los ingresos recibidos.

lll.
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PROVEEDORA DE EQUIPOS Y COMLINICACIONES VIZCAINO PROVIZCAINO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresados en U.S. dólares)

Pa¡iuos.frnanciero.r

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de conforrnidad con la
sustancia del acuerdo contractual.

i. Pasivos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican como pasivos hnancieros al valor razonable con
cambios en resultados o como pasivos financieros medidos al costo 

^rrrortizad:o.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la Compañía
tenga un derecho incondicional a diferir su üquidación durante al menos 12 meses después
de la fecha del estado de situación financiera.

A la fecha de los estados financieros, la Compañía mantiene únicamente pasir,'os financieros
medidos al costo amortlzado.

Pasivos financieros medidos al costo arnottizad,o

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo. neto de los costos que se

hayan incurrido en la transacción. Postedormente, se miden a su costo amortrzado y
cualquier difetencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su

obtención) y el valot del reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida
del acuerdo con cl método de la tasa de interés efectiva.

Baia de un pasivo financiero

La Compañía da de baja un pasivo financiero si, y solo sí, expiran, cancelan o cumplen las
obligaciones de la Compañía.

Cotnpensat'ión de i nslrunten los,0 nuniieros

Los activos ltnancieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se informa el importe
neto en el estado de situación financiera, solamente si existe un derecho actual legalmente exigible
de compensar los importes reconocidos, y existe la intención de liquidarlos por el importe neto, cr

de rcahzar los activos y cancelar los pasivos en forma simultánea.

2.16. Distribución de dividendos -

I-a distribución de dividendos a los accionistas de PROVEEDORA DE EQUIPOS \'
COMUNICACIONES PROVIZCAINO S.A., se reconoce como un pasivo en los estados
financieros de la Compañía, en el ejercicio en que se aprueba su distribución.

lll.
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2.17. Partidas excepcionales -

Las partidas excepcionales se presentan por separado en los estados hnancieros cuando es

necesario para proporcionar una comprensión adicional del tendimiento financiero de la

Compañía.

2.18. Nuevas norrnas revisadas emitidas pero aún no efectivas-

q\lllil r'\ornrls lntl'nlrciouriles tlt'(.r¡ntrrbilitl:trl lNl("i nurvlts l rcvisltillts tltrt'liltu sitlri curit itllts

l)(.r() ltr¡r) 1r{}:{)rr t'ttclivus.r¡rrc lrt"rniitlrr ll rilllicrir:iou rtrtfici¡lttl¡. I rl tltttrlk'('s c()1lt():i,itrL'

NIIIT

NIIF 9

Tí¡ulo

Instrumentos financieros

Efectiva a partir de

períodos que inicien
en o después de

Enero 1.2018

NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos Eneto 1,2017
con clientes

Modificaciones a la NIC 16 y Clarificación de los métodos Enero 1,,2016
la NIC 38 aceptables de depreciación y

antorizaciín

Modiñcaciones a la NIC 19 Planes de beneficios definidos: Juto 1, 2015

,\portaciones de los cmpleados

Modificaciones a las NIIF Mejoras anuales a las NIIF Ciclo Julio 1,2015 con
2010 - 2012 excepciones limitadas

Modificaciones a las NIIF Mejoras anuales a las NIIF Ciclo
2011 - 2013 ]ulio 1, 2015

Se permite la aplicación anticipada de estas normas nuevas l'revisadas.

NIIF 9 Instrumentos financieros

La NIIF 9 emttida en uoviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasiflcación y

medición de activos financieros. Esta norma se modificó posteriormente en octubre del 2010 para

incluir los requisitos para la clasificación y medición de pasivos financieros, así como su baia en los

estados financieros, y en noviembre del 2013, incluyó nuevos requisitos paruIa contabilidad de

cobertura general. En juüo del 2015, se emitió otra versión revisada de la NiIF 9, principalmente

para incluir lo siguiente:

i. Requerimientos de deterioro para activos ltnancieros y,

uLas notas son parte integrante de los Estados Frnancreros
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresados en U.S. dólares)

11. Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificación y medición al introducir una

categoría de medición a "valor razonable con cambios en otro resultado integral", para

ciertos instrumentos deudores simples.

Reauisilos ¡/aue.¡ de /a Nlll- 9:

Todos los activos financietos que se clasifican ¿.",r" del alcance de la NIC'39 -
Instrumentos Financieros, se reconocerán posteriormente a su costo amortlzado o valor
razonable. Específicamente, los instrumentos de deuda que se mantienen déntrc., de un
modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo contractuales, y

que tengan flujos de efectivo contractuales que son únicamente pagos de capital e intereses

sobre el capital pendiente por lo general se miden al costo amc¡rtizado al final de los

períodos contables posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos cn un modelo de

negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo contractuales como
por la venta de activos financieros, y que tengan términos contractuales del activo
financiero que dan lugar en fechas específicas a flujos de efectivo que solo constituyen
pagos de capital e intereses sobre el importe del principal pendiente, son medidos a valor
razonable con cambios en otro resultado integral. 'I'odas las otras inversiones de deuda y
de patrimonio se miden a sus valores razonables al final de los períodos contables
posteriores. Además, bajo la NIIIr 9, las entidades pueden hacer una elección irrevocablc

Para presentar los cambios posteriores en el valor nzonable de una inversión de patrimonio
(no mantenida para negociar) en otro resultado integral, y solo con el ingreso por
dividendos generalmente reconocido en el resultado del período.

En la medición de los pasivos financieros designados a valor nzonable con cambios en
resultados, la NIItr 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor nzonal¡Ie
del pasivo financieto que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo,
se presente en otro resultado integral, a menos que, cl reconocimiento de los efcctos de los
cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetría
contable en el resultado del período. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo
de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al resultado del
período. Según la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el valor razonable del
pasivo financiero designado a valor razonable con cambios en resultados se presenta en el
resultado del período.

La Administración de la compañía prevé que la apücación de la NIIF 9 en el fururo puede
tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos, en
relación con los activos financieros y pasivos financieros de la compañía. Sin embargo, no
es posible proporcionar una estirnación razonable de ese efecto hasta que un examen
detallado haya sido completado.

11.
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(Expresados en U.S. dólates)

NIIF 15 Ingresos Procedentes de conttatos con los clientes

En mayo del 2015 se emitió la NIIF 15, que establece un mc¡delo extenso y detallado que deben

utiltzar las entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de contratos con

clientes. La NIIF 1.5 rcemplazará eI actual lineamiento de reconocimiento de ingresos, incluyendo

la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construcción v las interpretaciones respectivas en la

lecha en que entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad debería reconocer el ingreso que

representa la transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a los clientes, en un

importe que reflef e la contraprestación que la entidad espera recibir a cambio de bienes o servicios.

Específicamente, la norma añade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:

'1. Paso 1: identificar el contrato con los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de eiecución en el contrato.

Paso 3: determinar el precio de la transacción.

lv. Paso 4: distribuir el precio de transacción a las obligaciones de ejecución en el contrato.

v. Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la obligación.

Según la NIIF 15, una entidad contabüza un ingreso cuando (o en la medida que) se satisfaga una

obligación de ejecución, es decir, cuando el "conttol" de los bienes v serwicios relacionados con

una obligación de ejecución particular es transferido al cüente. Se han añadido muchos más

lineamientos detallados en la NIIF 1.5 para poder analizar situaciones específicas. Además, la NIIF
15 requiere amplias revelaciones.

La Administración de la compañía prevé que la aplicación de la NIIF 15 en el futuro puede tener

un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos y sus revelaciones.

Sin embargo, no es posible proporcionar una estimactín nzonable de esc cfecto hasta que un

examen detallado haya sido completado.

Modificaciones a la NIC L6 y NIC 38 Aclaración de los Métodos Aceptables de

D epreciación y Amortización

Las modificaciones a la NIC 16 les prohíben a las entidades utiüzar un método de depreciación

pa;r^ p^rfid^s de propiedad, planta y equipo basado en el ingreso. Mientras que las modiflcaciones

a la NIC 38 introducen la presunción rebatible de que el ingreso no es un principio apropiado para

la arnoftización de un activo intangible. Esta presunción solo puede set tebatida en las dos

siguientes circunstancias:

ii.

111.
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Cuando el activo intangible es expresado como medida de ingreso o;

Cuando se pueda demostrar que un ingreso y el consumo de beneficios económicos del
activo intangible se encuentran estrechamente relacionados.

Las modihcaciones se aplican prospectivamente para períodos aru¿ales que comiencen a partir del
1 de enero de 201,6 o posteriormente. En la actualidad, la Compañía usa el método de fnea recta

para \a depreciación y amortización de propiedades, planta, equipo y bienes intangibles,
respectivamente. La Administración de la Compañía considera que el método de líneá recta es el

más apropiado para reflejar el consumo de beneficios económicos inherentes a los rcspectivos
activos, por lo tanto, la Administtación de la Compañía considera que la aplicación de estas

modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38 no tcndrán un impacto en los estadc¡s hnancieros de la
Compañía.

Modificaciones a la NIC 19: Planes de Beneficios Definidos: Aportaciones de los
empleados

Las modificaciones a la NIC 19 explican cómo deberían contabilizarse las aportaciones de los
emplcados o terceras partes que se encuentren r,-inculadas a los planes de beneficios definidos,
mediante la consideración de si dichos beneficios dependen del número de años de senicio del
empleado.

Para las aportaciones que son independientes del número de años de serwicio, la entidad los puede
reconocer como una reducción en el costo del servicio en el período en el que se preste el servicio
o atribuidos a los períodos de servicio del empleado utilizando el método de la unidad de crédito
provectado, mientras que las aportaciones que dependen del número de años de serwicio, se

requiere que la entidad los atribuya a los años de sewicio del empleado.

La Administraci6n de la compañía no prevé que la aplicación de esras modiñcaciones a la NIC 19
en el futuro no tendría un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros,
debido a que la Compañía no mantiene planes de beneficios defirudos con aportaciones de
empleados.

Meioras anuales a las NIIF Ciclo 2010 - 2012

Las meioras anuales a las NIIF Ciclo 2010-2012 rncluyen algunos cambios a vadas NIIF que se

encuentran resumidas a continuación:

[,as modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38 eliminan ciertas inconsistencias en la contabi]idad de
depreciación y/o amornzación acumulada cuando se reevalúa una partida de propiedad, planta y
equipo o un activo intangible. Las normas modificadas clarifican que el importe en libros bruto se

ajusta consistentemente con la revaluación de importe en libros del activo v que la amofiizacjón

11.
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y/o depreciación acumulada es la diferencia entre el impote bruto en übros y el importe del activo,

luego de considerar las pérdidas por deterioro acumuladas.

Las modificaciones a la NIC 24 claifican que una empresa administradora que, provee de serr¡icios

de personal clave de la gerencia a la entidad que informa, es una parte relacionada de dicha entidad

informante. Por consiguiente, la entidad que informa debería revelar como transacciones con

partes relacionadas, los importes incurridos para el servicio pagado o por p^g r 
^ 

la empresa

administradora por proporcionar serwicios de personal clave de la gerencia. Sin embargo, no se

requiere la revelación de los componentes de dicha compensación.

La Administración de la compañía prevé que la aplicación de estas modificaciones en el futuro

puede no tener un impacto en los estados financi.eros consolidados.

Meiotas anuales a las NIIF Ciclo 2011 - 2013

Las mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2011 - 2013 incluyen algunas modificaciones a varias NIIF
que se encuentran resumidas a continuación.

Las modificaciones a la NIIF 13 explican que el alcance de la excepción del portafolio de

inversiones para medir el valor razonable de un grupo de activos financieros v pasivos hnancieros

en una base neta, incluye a todos los contratos que e stán dentro del alcance de, y contabiüzados de

acuerdo con la NIC 39 o la NIIF 9, incluso si estos contratos no cumplen con las definiciones de

activos fi.nancieros o pasivos financieros establecidas en la NIC 32.

La Admtnist:ra.ct(¡n de la Compañía no prevé que la aplicación de estas modificaciones en el futurcr

puede tener un impacto sobre los importes rec<¡nocidos en los estados financierc¡s adjuntos.

NOTA 3 .

La preparacrón de estados financieros requiere que la Administración real-ice estimaciones y utiüce

supuestos que afectan los montos incluidos en Estados Financieros y sus notas relacionadas. Las

estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compañía se basan en la experiencia histórica,

cambios en la industria e información suministmda por fuentes externas calificadas. Sin embargo,

los resultados finales podrían diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones, y en algunos casos

v ariar significa tivamente.

Las estimaciones v políticas contables sipyrificativas son definidas como aquellas que

importantes para refleiar correctamente la situación hnanciera y los resultados de la Compañía

las que requieren un alto grado de juicio por parte de la administración.
v/o
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Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional que producto de su vaiación
podrían originar ajustes significativos sobre los valores libros de activos y pasivos dentro del
próximo período financiero se encuentran relacionadas con los siguientes conceptos:

3.1 Evaluación de posibles pérdidas por deterioro

A la fecha de cierre de cada año, o en aquella fecha en que se considere necesario, se analtzael valor
de los activos para determinar si existe algún indicio de que dichos activos hubieran .qufrido una

pérdida por deterioro. En caso de quc exista algún indicio se reaüza una estirnación del monto
recuperable de dicho activo para determinar, en su caso, el importe a cubdr con respecto al valor
libro de los activos. Si se trata de activos identificables quc no generan flujos de caja de forrna
independiente, se estima la recupcrabfidad de la Unidad Generadora de Efectivo a la que pertenece
el activo.

En el caso de las llnidades Generadoras de Efectivo a las que se han asignado actir.'os tangibles o
activos intangibles con una vida útil indefinida, el análisis de su recuperabfidad se reahza de forrna
sistemática al cierre de cada año o bajo circunstancias consideradas necesarias para realtzar tal
anáLisis.

3.2 Activos Financieros.- Cuentas comerciales y otras por cobrar

En el caso de estos activos financieros, la Compañíe tiene definida una poftica p^n el registro de
provisiones por deterioro en función de la incobrabilidad del saldo vencido, la cual es determinada
en base a un análisis de la antigüedad, recaudación histórica y el estado de la recaudación de las

cuentas por cobrar.

3.3 La asignación de vida útil de los Activos fiios e intangibles

La Administración de la Compañía analiz,ará las vidas útiles estimadas sobre bases técnicas y los
correspondientes cargos por depreciación dc sus activos fijos e intangibles. Esta estimación está
basada en los ciclos de vida proyectados de los bienes asignados a los respectivos segmentos. La
Compañía tevisa las vidas útiles estimadas de los bienes de Activos fijos e intangibles, al cierre de
cada ejercicio anual.

NOTA 4- ' , '

F.l saldo comprende lo siguienre:

(Ver página siguiente)
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..31 de Diciembre del..

Caja Chica

Bancos

2015

B,t0

269.233

2014

1.979

315.024

(1) Corresponden a depósitos que se mantenían en los

Pichinc ha, Internacional y Bolivari ano P anan tá.

NOTA 5 -

Un detalle de esta cuenta, fue como sigue:

Cuentas por cobrar comerciales

Cuentas por cobrar relacionadas

Anticipo proveedores

Anticipo viajes

Empleados

Garantías entregadas

Otras cuentas por cobrar

Provisión para cuentas dudosas

Subtotal

(1) Ver Nota 18.

Los movimientos de la provisión para cuentas incobrables,

Saldo inicial

Estimación del año

Saldo final

(s1.82s) (10.64s)

1.453.109 1.250.776

270.073 320.003

bancos: Boüvariano. Produbanco,

..31de Diciembre del..
2015 2014

(1)

262.295

932.649

234.458

39.263

5.710

30.529

679.690

382.767

112.626

58.1.37

3.998

1.713

22.429

fueron como sigue:

..31 de Diciernbre del..

2075

10.645

41.180

2014

10.645

51.825 r0.645
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NOTA6- ':' '

Activos v Dasivos del año corriente

I'n resumcn de activos por impuestos corrientes como slgue:

..31de Diciembre del..
2015 2014

17.256

ó80

1,.564

CS

Actiuo.r por impuestos codentes

Retenciones en la fuente

Anticipo impuesto a la renta

IVA- crédito tributaricr

SRI por cobrar

Un resumen de pasivos por impuestos corrientes es como sigue;

P asiao.s 1>or inpaesto¡ cornente.r

Impuesto a la rcntapor pagar

Impuesto al Valor agregado - IVA por pagar
y retenciones del IVA
Retenciones en la fuente de impuesto a la
renta por pagaf

ImDuesto a la renta reconocido en los resultados

El gasto del impuesto a la renta incluye:

Gasto del impuesto corriente

(Ingreso) gasto por impuesto diferido
relacionado con el origen y reverco de
diferencias temporarias

Total gasto de impuestos

72.080

15.535

15.411

19.500 103.055

..31de Diciembre del..

2015 2014

16.932

3.763

(,5.053

6.884

3.270

20.695 75.207

..31 de Diciembre del..

2075 2014

93.448 (15.053

(101.287) (i00.160)

(7.83e) (3s.107)
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Una reconciliación entre la utilidad según estados financieros y la utilidad gravable, es como

sigue:

..31 de Diciembre del..

2015 2014

(184.7e4) (133.s15)

12.161 1,4.785

(r+2.621) (42s.4e5)

93.148 65.053

(101.281) (100.160)

(7.83e) (35.107)

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto ala renta, se calcula en un

22o/o sobre las utilidades sujetas a distribución v del 1270 sobre las utilidades sujetas a caprtaltzación.

Al31 de diciembre de 2015 están abiertos a revisión los ejercicios económicos 2013, 201.1v 2015.

Saldo del imnuesto diferido

Un resumen de los impuestos diferidos, fue como sigue:

..31de Diciembre del..

2015 2014

Resultados antes impuesto a la renta
corriente y diferido

Gastos no deducibles

Participación trabaf adores en las utilidades

Utilidad gravable

Anticipo impuesto ala renta

Efecto de diferencias temporarias

Gasto de impuesto ala tenta
reconocido en los resultados

Impaestos d/bndos

Pasivo por impuestos diferidos

I mpaestos difeidot netos

578.991, 680.278

578.991 680.278

Los movimientos de activos y pasivos por impuestos diferidos fueron como sigue:

(Ver página siguiente)
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Año 2015

D ifere n úa.r te mpo ran as

Vehículos y equipos

Total

Año 2014

D ifire n i as te mporari as

Vehículos v equipos

Total

Saldos al
comienzo

del año

680.278

Reconocido

en

resultados

Reconocido

en

resultados

(100.160)

Saldos

al fin
del año

578.991

680.278 578.997

Saldos al
comienzo
del año

780.438

Saldos

al fin
del año

680.278

780.438 ____gqq¿qql _____q!q¿zq

Princip ales reformas tributarias

En suplemento del registro oficial 652 del18 de diciembre de 2015, se publicó la l,ey de Orgánica
de Incentivos para Asociaciones Público - Privadas y la Inversión Extranjera; un resumen de las

principales reformas que se aphcarán a partir del año 2016, es como sigue:

Se consideran como ingresos exentos

o Los de tendimientos financieros que obtengan las sociedades, en inversiones mayores
de un año.

. Al€lunas rentas de títulos representativos de obligaciones de 3(r0 días calendario o más,
para el financiamiento de proyectos desarrollados en asociación público - privada.

o Ciertas utilidades provenientes de la enajenación directa o indirecta de derechos
representativos de capital, rcahzadas en bolsas de valores ecuatodanas, hasta por
un monto anual de una fracción básica gravada con taifa cero del pago del impuesto
ala rcnta.

¡ Exoneración del impuesto ala renta en desarrollo de proyectos en asociación púbLico

- privado, por el plazo de diez años.

(r01.287)
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(Expresados en U.S. dólares)

Pagos a/ exterior no s4teto¡ ¿ retenión de impneslo a /a renta:

o Ciertos pagos relacionados con financiamiento externo de instituciones financieras del

exterior, legalmente establecidas como tales.

Ingre¡r¡¡ de nr¡ ruidentes

o Parz el caso de transacciones realizadas en bolsas de valores del E,cuador, el impuesto
contemplado será retenido en la fuente de conformidad con lo dispuesto en el

Reglamento.

o Cuando se enajenan derechos representativos de capital, de una sociedad no residente

en el Ecuador, que es propietaria directa o indirectamente de una sociedad residente o

establecimiento permanente en el Ecuador; se deberán cumpür ciertos requisitos

formales.

Im?uuto a la Sa/ida de Diuisas

F,stán exentos del impuesto a la saüda de divisas los pagos al exterior que efecruen las

sociedades que se creen o estructuren para el desarr<¡llo y ejecución de proyectos cn
asociación público-privada, que cumplan con los re<luisitos fijados en la lev.

NOTAT-, ',,,. ,i

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

..31 de Diciembre del..
2015 2014

Repuestos, herramientas, accesorios 181.728 222.736

187.728 222.736

NOTA 8 -

Un detalle de esta cuenta, fue como sigue:

(Ver página siguiente)
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Instalaciones bodegas

N{uebles de oficina

Enseres de oficina

Equipo de oficina

Equipo de computación

Equipo de comunicación

Vehículos

Herramientas y equipos

N'Ienos:

Depreciación acumulada

Total

Saldo inicial, neto

Adiciones, neto

Depreciación - gasto

Saldo ñnal, neto

NOTA 9 .

[.'n resumen de esta cuenta es como sigue:

..31de Diciembre del..
2015 2014

4.5(r0

10.611

2.180

21.218

171.829

1.120

10.128.236

45.818

10.358.577

(,1.312.530)

6.046.047

6.046.047

1.560

38.571.

740

15.505

100.799

1^120

9.903.074

21,8.507

10.282.876

(3.617.462\

6.635.114

6.635.414

(1) Los 
'ehículos 

están revaluados por un monto bruto de us$ 6.493.ó31

Los movimicntos de activos fijos, fueron como sigue:

..31de Diciembre del..
2015 2014

6.635.114 1.232.890

75.701. 3.280.086

(6ó5.068) (877.562\

6.046.047 6.635.414

(Ver página siguiente)
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Prclveedores Locales

Cuentas por pagar
relacionadas (1)

Otras cuentas por pagar

General Motors

Mavesa

Anticipos de clientes

Corto plazo

Largo plazo

..31 de Diciembre del..
2015 2074

663.069 483.929

271..285 223.499

94.198 68.479

2.1,52

283.066 ,130.003

32.961

1.344.580 1.208.063

1.061.514 778.060

283.066 430.(X)3

1.34,+.580 1.208.063

(1) Ver Nota 18.

NOTA 10 - ,,

Un rcsumen de esta cuenta. es como sigue

Al31 de diciembre del Al31 de diciembte del
2014

Tasa de No No
Préstamos Bancarios interés Garantía Corriente coniente Coriente corriente

Banco Bolivariano 9,63o/o Prendaric.r 55.556

2015

Banco Bolivariano Pana 7'00% al Prendario 183.33,1 66.666 641'ma 9,i6To

Banco Internacional 7'00% al Prendario 306.978 189.019,71 171,.311 33'1.090
11..23o/u

Corporación Financiera Nacional 7.83oh al

CFN 8.95% Hipotecario 749.311 2.101.452 739.783 2.851.910

Tarjetas de Crédito - 5.420 - 22.07 8 -

1.245.043 2.351.138 989.375 3.183.000

Los vencimientos anuales de las obligaciones son las siguientes:

AÑO CAPITAL
2016 738.977

2011 812.797

201.8 708.612

2019 535.326

2020 494.795
2021 25t.6L2

3.602.181
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NOTA 11 .

Un resumen es como sigue:

..31de Diciembre del..
201* 2014

13.484 16.478

46.507 33.497

59.991 49.975

Participación de trabaiadores en las utilidades

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, los trabajadores tienen dcrecho a participar de las

utiüdades anuales de la Compañía en un 15%0, antes de cualquier participación de los ejecutivos en
esas utilidades.

Los movimientos de la provisión participación de trabaiadores en las utiüdades, fueron como
sigue:

...31 de Diciembre del...
2015 2074

Saldo inicial

Proúsión del año

Pagos efectuados

Saldo final 13.484 16.478

NOTA 12.

Un resumen de los otros pasivos corrientes

Participación a tralnjadores en las utilidades

Beneficios sociales

Sueldos por pagar

Seguridad social

41.082

6.765

(2.ee4) (31.36e)

es como slgue:

..31de Diciembre del..
2015 2014

70.109 3.1s3
111.805 35.664

38.817

16.478

181.914
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NOTA 13.

Un resumen de esta cuenta es como sigue:

í.31de Diciembre del..

2015 2014

Cuentas por pagar accionistas
(1) 23.428 161,.537

161.537

(1,) Préstamos exigibles a la vista y que no generan intereses.

NOTA 14 -

Gestión de riesgos financieros- En el curso normal de sus negocios y actividades de

financiamiento, la Compañía está expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden

afectar de manera más o menos significativa al valor económico de sus flujos y activos y. en

consecuencia sus resultados.

La Compañía dispone de una orgatizaci.ón y de sistemas de información, administrados por la
Gerencia, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, propofler medidas de

mitigación, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuación se presenta una definición de los riesgos que enfrenta la Compañia, una

categonzación y cuantificación de estos riesgos y una descripción de las medidas de mitigación

actualmente en uso por parte de la Compañía, si es el caso.

i. Riesgo en las tasas de interés.- La Compañía no se encuentra expuesta a riesgos en tasas

de interés debido a que mantiene préstamos a tasas de interés fijas, y estas tasas son

razonables en el entorno económico en que se opera.

ii. Riesgo de crédito.- El riesgo dc crédito se refiere al riesgo de que una de las partes

incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida ftnanctera. La

Compañía ha atloptado la política de únicamente involucrarse con partes solventes y

obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de

la pérdida fi.nanciera ocasionada por los incumplimientos.

Las cuentas comerciales a cobrar están mayoritariamente concentradas en una parte

relacionada del exterior; la administración considera que el riesgo de créditos es baio.

La Compañía no mantiene exposiciones de riesgo de crédito significativas con ningún

cliente.

23.428
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iii. Riesgo de liquidez.- La Gerencia de la Compañía tiene la responsabilidad final por la

gestión de liquidez; ha establecido un marco de trabajo apropiado paralagestión de liqtudez
de maneta que pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y
largo plazo, así como la gestión de liquidez. I-a Compañía rnaneja el riesgo de li<luidez
manteniendo invetsiones a corto plazo v monitoreando continuamente los flujos de
efectivo proyectados y reales.

Riesgo de capital.- La Compañía gestiona su capital para asegurar que estará en capacidad
de continuar como empresa en marcha mientras que maximtza el rendirníento a sus

accionistas a través de la optimizactín de los saldos de deuda y patrimonio.

La Administración revisa la estructura de capital sobre una base semestral. Como parte de
esta revisión, considera el costo del capital y los riesgos asociados con cada clase de capital.

Categorías de instrumentos financieros-

El detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos por la Compañía como sigue:

..31de diciembre del..
2015 20L4

Activos financieros
Cosfo amortiiado:

Efectivo y equivalente de efectivo

Cuentas comerciales por cobrar

1.723.182 1..570.719

..31 de diciembte del..
2015 2014

Pasivos financieros
Co.rto amoftiiado:

Acreedores comerciales

Obligaciones con instituciones financieras corto
latgo plazo

Obligaciones con los accionistas

4.970.188 5.541.972

(1)

(2\
270.073

t.453.109
320.003

1.250.716

(3) 1.344.s80

(4) 3.602j87

(s) 23.128

1.208.063

1.172.373

161.531

(1)

(2)

(3)

(4)

(s)

Ver Nota 4.

Ver Nota 5.

Ver Nota 9.

Ver Nota 10.

Ver Nota 13.
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Valor tazonable de los instrumentos financieros-

La Gerencia considera que los importes en libros de los activos y pasivos financieros se aproxirnan
a su valor razonable.

NOTA 15 - 'r :

Capital social

trl capital social autorizado cc¡nsiste de 1.,245,100 acciones ordinarias y nominativas con un valor
unitario de un dólar de los h,stados Unidos de Norteamérica.

Reservas

Reserua Legal

La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% de su utilidad líquida anual sea apropiada

como reselva legal, hasta que ésta como mínimo alcance el 50% del capital suscrito y pagado. Esta

reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidación de la Compañía,

pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o p^r^ aumentar el capital.

Resultados acumulados

LJn resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

Resultados acumulados

Resultados acumulados provenientes de la
adopción por primera vez de las NIIF

...31 de diciembre del...

2015 2014

(1.033.es7) (857.003)

1.941.912 \.917 .912

913.955 1.090.909
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NOTA 16 .

Un detalle de los gastos, fue como sigue:

Cosfo de /os serwcio¡

Compras

Sueldos, salarios y demás remuneraciones

Beneficios sociales

Aportes a la seguridad social

Participación trabajadores en las utilidades

Otros beneficios a los emplcados

Transporte

Combustibles y lubricantes

Depreciaciones

Suministros, herramientas y 6r¡..iu1..
Combustibles

N{antenimiento y reparaciones

Seguros y reaseguros

Otros

..31de Diciembre del..
2075 2014

349.11,5

972.328

1,78.379

181 .013

201.661

1.298.613

121.725

635.153

672.OBB

1,.193.989

155.557

238.855

3(r0.098

6.558.903

103.8(rB

720.439

96.094

1.27.069

9.713

79.248

1.540.039

143.943

842.159

882.360

1.754.838

297.490

13.426

310.8,14

6.921.830
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NOTA 17 - :

Un detalle de los gastos, fue como sigue:

Castos de Administración:

Sueldos, salarios y demás remuneraciones

Beneficios sociales

Aportes a la seguridad social

Participación trabajadores en las utilidades

Otros beneficios a los empleados

Honorarios

Arriendos

Promoción y publicidad

Combustibles v lubricantes

I)epreciaciones

Suministros, herramientas y materiales

Gastos de viaje

Gastos de gestión

I\Ian tenimlento v rcparaciones

Seguros y reaseguros

Sewicios públicos

Impucstos v contribuciones

Iva que se carga al gasto

Otros

GASTOS INCOBR-{BLE,S

..31de diciembre del..
zfu

491,.457

85.918

87.457

7r.629

88.698

38.865

15.003

1,3.462

29.915

25.712

24.859

23.078

22.01,7

28.119

72.111

8.325

343.751

1.23.709

41.180

2074

368.318

61,.792

69.71,5

6.765

73.681

101.3,+5

33.857

19.500

30.471.

35.102

31.940

1,1.137

57.060

60.608

200.351

60.587

21.351

823.860

193.862

364.767

1.635.601 2.629.376
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NOTA 18 -

'Ir¿rn s¿¡ccioncs cr¡mcrcialcs

'llrs 
r:ottritlrrtír'rs cr)rr sn(:iris 1'¡/n liccirinislils c{)irllrlr('s. sr¡t:io: r, lilnt:1,¡rl:irr,,s.

['rr rlt'tlllt'. ir corrlinilrcir!r;

..31 dc dicicn'rhrc dcl..
2015 20t4

(,uclr1iis 
Irr ¡r i:ollrl r rtlacir >narl¿s"'

(.ricrilrs 
111 

)r plul 1" l't:lt<:iorr:rrlls.'
{ irt rlt:rr l),)l l) t','t'' ¡i 1'j, '¡¡jrt.r,

Ir'll {rt s

{,otrrlrms

ljcrllil<:ios l r:orlo pllrzo

()31.(r-19

:71 .:85
ll.ll,q

l a)(,)r) lilI
58.+.6.i"1

.lS:.7(i7

.::i.,+i,
lÓ 1.5.17

10.:81
().I ir)

Q rmpqr:saeió n rlclp L'r[on als! av e d c I age rytlq ii¡

s iuL iit'rl1 i':

¡0r5

.q{1.ó(} +

zt1014

¡\ rl I

tt0.664 78.3s4

rJr lr¡s intlilirlirr¡s t, lrs tr.nile nci¡s rlcl lltrt:rrtl¡r.

NOTA 19.

l,r ( )cl'ctlr:i¡ ittfi¡nlrl t¡Lrt' rt1 l1 dt' tlir:ierrrlrri' ricl l{)15. ll (.orn¡rlriíl 1r{) r.('l)(}r1,1 c(r¡TirL{(.rrrl.i:
s iuni flr:lit ir. ;,ls q irc 1'rirr:tlir u n lcr:t ¡ r r¡ los t.s t l¡tios llriun<_-it,ros.

l,rs rrr)tl! s()lt i)lrl('irtlt"t'l"ilntc tlr 1r¡s lisla.rlrs ijlr'lrrnr:icros 1{ }
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NOTA 20 -

l.ritrr cl -11 ik'.licirrrllrrr
stl)l ir'ntl)r| tit l 'lt ) I (,i rrr,
( 

"or rrlrurrír. lrirlicretr tt'rrr.'r

tcvclltrlo t'rr L¡. r¡risrrros.

tlrl ?l l l 5 r' llr f i'r:irir tlt crrrisi¡lr rlt' cslt,s

sr' ¡rr,,tlLricr()1r r'\'('n{{)-i. (lrrr cll llr olrirrir',rr

r.r rr c fi't:tti sigr ri ilt:l I ivr r sobrt' rlic- llr ¡1 cs I 4los

r,'slrirlr ¡¡- tinrrncicro: 'i)l tlc
rlt' 1l ririnliriistnicirin tlt' lri

iitlltrrr"--ir'rr,s (lr"i(' 1r() si' ilrt\':ul

NOTA 21 -

l,()s ('stii(i()\ linltlrcicrr¡s lror t'l lirio lcrnlin:rrlo t'l

lrt (,cre rrciu rli ll (.otrrprllílr e'l ii9 rlc st'ptittnilr,.'
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