PROVEEDORA DE EQUIPOS Y COMUNICACIONES VIZCAINO PROVIZCAINO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresados en U.S. Délares)

NOTA1 -
1.1. Constitucion

La Compania tuc constitwida ¢l 25 de junio de 2003 ¢n Quito, bajo 1;1 denominacion de
PROVEEDORA DE EQUIPOS Y COMUNICACIONES VIZCAINO PROVIZCAINO S.A.

Il domictlio principal es en la provineia de Pichincha, Calderon, Calle Antis /N v 9 de Agosto.
1.2, Operaciones

La Compania tuc establecida bajo leves ccuatorianas en el ano 2003, Su actividad prinepal es la
prestacion de servicios de trasporte de carga pesada v exira pesada, con sus propias unidades dentro
del territorio nacional conforme a las autorizaciones que reciba del Conseio Nacional de Transiio
v Transporte Terrestres subregional andino ¢ inrernacional con sujecion a las normas que se

encuentran vigentes de la Comunidad Andina de Negocios.

AL3 T de diciembre del 2015, ¢l personal de s Compania aleanza 199 empleados.

NOTA?2 -

2.1. Declaracion de cumplimiento-

Joos estados financieros de PROVEEDORA DE EQUIPOS Y COMUNICACIONES
VIZCAINO PROVIZCAINO S.A,, han sido preparados de contormidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NHIE) vigentes al 31 de diciembre del 2015 aplicadas

untformemente a todos los periodos que se presentan.
2.2. Bases de preparacion -

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo historico exCepto para
mnstrumentos financieros que son medidos asus valores razonables, al como se explica en las

politicas contables incluidas mis abajo.

El costo historico csta basado gencralmentce cn el valor razonable de la contraparuda dada ¢n el

mntercambio de bienes v servicios.

Elvalor razonable sc define como ¢l precio que se recibiria por vender un acivo o que se pagaria
| &

por transfertr un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes en el mercado a la fecha

de valuacion independientemente de st ese precio es observable o estimado utilizando directamente

otra téenica de valuacton, Al estimar ¢l valor razonable de un activo o un pasivo, la Compania tienc
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en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo, si los participantes del mercado tomarian esas

caractetisticas al momento de fijar el precio del activo o pasivo en la fecha de medicién.

Ademis, para efectos de informacién financiera, las mediciones de valor razonable se clasifican en
el Nivel 1, 2 6 3 con base en el grado en que se incluyen datos de entrada observables en las
mediciones y su importancia en la determinacion del valor razonable en su totalidad, las cuales se

describen de la siguiente manera:
Nivel 1 Se consideran precios de cotizacion en un mercado activo para activos o pasivos
idénticos;
Nivel 2 Datos de entrada observables distintos de los precios de cotizacién del Nivel 1, sea
directa o indirectamente,

Nivel 3 Considera datos de entrada no observables.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros.

2.2.  Conversion de la moneda extranjera -

i) Moneda funcional y de presentacién

Las partidas incluidas en las cuentas anuales de la Compania se valoran utilizando la moneda del
entorno econdémico principal en que la entidad opera (“moneda funcional”). Los estados
financieros se presentan en (US$) Dolares de los Estados Unidos de América.

11) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos
de cambio vigentes en las fechas de las transacciones o de las valoraciones, en el caso de partidas
que se han vuelto a valorar. Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera que resultan de la
liquidacion de estas transacciones y de la conversién a los tipos de cambio de cierre de los activos

y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se reconocen en la cuenta de resultados.

2.3.  Efectivo y equivalentes de efectivo -

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depésitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses.

24.  Cuentas comerciales y otras por cobrar-

i) Cuentas por cobra comerciales

Las cuentas comerciales y otras por cobrar son activos financieros no derivados con pagos

fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.
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2.5.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier detetioro. El ingreso
por intereses (incluyendo los intereses implicitos) si existieren, se reconocen como ingresos
por intereses y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por
cobrar a cotto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.

Las cuentas comerciales incluyen una provision para reducir su valor al de probable
realizacion. Dicha provision se constituye en funcidén de un analisis de la probabilidad de
recuperacion de las cuentas.

Compaiiias y partes relacionadas

Las cuentas por cobrar a compaiias y partes relacionadas son activos financieros con pagos
fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo. La Compariia reconoce el activo
inicialmente al valor razonable mas cualquier costo de transaccion directamente atribuible.
Estos activos financieros se originan principalmente de operaciones por actividades
ordinarias, las cuales para el reconocimiento inicial se cuantifican al valor razonable del
monto recibido o por recibir por la venta de bienes o prestacion de servicio o préstamos
otorgados segin las condiciones previamente acordadas. Posterior al reconocimiento

inicial, los activos financieros se valorizan al costo amortizado.

Inventarios -

Estan registradas inicialmente al costo de adquisicién, el mismo que incluye todos los costos

incurridos para dar a las existencias su condicion y ubicacién actuales. Su medicion y

reconocimiento posterior se realiza al finalizar cada periodo contable ajustando los inventarios cuyo

costo de adquisicion sea mayor al valor neto de realizacion.

Los inventarios incluyen una provisiéon para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es

determinada en funcién de un anélisis de la posibilidad real de utilizacién en la prestacién del

servicio. El valor neto realizable representa el precio de reposicion estimado.

2.6.

i)

Vehiculos y equipo -
Medicion en el momento del reconocimiento

Las partidas de vehiculos y equipo se miden inicialmente por su costo, excepto para ciertos
vehiculos, para los que la Compania aplicé el costo atribuido.

El costo de vehiculos y equipo comprende su precio de adquisicion mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacién del activo, su puesta en condiciones de
funcionamiento segtn lo previsto por la gerencia y la estimacion inicial de cualquier costo

de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacién de la ubicacion del activo.
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ii)

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, los vehiculos y equipo son registrados al costo o valor
revaluado menos la depreciacion acumulada y/o el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que

se producen.

iii) Método de depreciacion y vidas utiles

iv)

El costo o valor revaluado de vehiculos y equipo se deprecia de acuerdo con el método de
linea recta. Los valores residuales, las vidas utiles y los métodos y tasas de depreciacion de
los activos se revisan a cada fecha de cierre de ejercicio y se ajustan prospectivamente. de
corresponder.

A continuacion se presentan las principales partidas de vehiculos y equipo y las vidas ttiles
usadas en el calculo de la depreciacién:

Vida util (en afios)

Instalaciones bodegas 10
Muebles de oficina 10
Enseres de oficina 10
Equipo de computacion 3
Equipo de comunicacién 3
Vehiculos 15
Herramientas y equipos 10

Retiro o venta de activos fijos

Un componente de vehiculos y equipo o cualquier parte significativa del mismo reconocida
inicialmente, se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera obtener
beneficios econémicos futuros por su uso o venta. Cualquier ganancia o pérdida resultante
al momento de dar de baja el activo (calculada como la diferencia entre el ingreso neto
procedente de la venta y el importe en libros del activo) se incluye en el estado de resultados
cuando se da de baja el activo.

En caso de venta o retiro postetior de propiedad, planta y equipo, el saldo del superavit por
revaluacion es transferido directamente a resultados acumulados.
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2.1. Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles —

Al final de cada petiodo, la Compania evalta los valores en libros de sus activos tangibles e
intangibles a fin de determinar si existe algin indicativo de que estos activos han sufrido alguna
pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin de determinar
el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna). Cuando no es posible estimar el importe
recuperable de un activo individual, la Compania calcula et importe recuperable de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo. Cuando se identifica una base razonable y
consistente de distribucion, los activos comunes son también asignados a las unidades generadoras
de efectivo individuales, o distribuidas al grupo mas pequefio de unidades generadoras de efectivo

pata los cuales se puede identificar una base de distribucioén razonable y consistente.

Los activos intangibles con una vida util indefinida o todavia no disponibles para su uso son
sometidos a una comprobacion de deterioro anualmente, o con mayor frecuencia si existe cualquier

indicacion de que podria haberse deteriorado su valor.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de venta y el valor en
uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados del valor
presente utilizando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales
del mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos especificos para el activo para los

cuales no se han ajustado los estimados de flujo de efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado es menor que
su valor en libros, el valor en libros del activo (o unidad generadora de efectivo) se reduce a su

importe recuperable. Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo (o unidad generadora
de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que el
valor en libros incrementado no excede el valor en libros que se habria calculado si no se hubiera
reconocido la pérdida por deterioro para dicho activo (o unidad generadora de efectivo) en afios

anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es reconocido automaticamente en resultados.

2.8.  Acreedores comerciales por pagar y otras cuentas por pagar —

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagat son pasivos financieros, no derivados

con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Estos pasivos inicialmente se reconocen al valor razonable, mas cualquier costo de transaccion
directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, se valoriza al costo amortizado
utilizando el método de interés efectivo y menos las pérdidas por deterioro.

El gasto por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como costo financiero y se
calcula utilizando el método de interés efectivo, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo

cuando el reconocimiento del interés resultara inmaterial.
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Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivo corriente
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera
que se clasifican como pasivo no cortiente.

>

>

2.9. Obligaciones con instituciones financieras —

Los recursos ajenos se reconocen, inicialmente, por su valor razonable, netos de los costos de la
transaccion incurridos. Posteriormente, los recursos ajenos se valoran por su costo amortizado;
cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos necesarios para su obtencién) y
el valor de reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante el petiodo de la deuda usando

el método de interés efectivo.

Las obligaciones financieras se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiifa tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion al menos 12 meses después de la fecha del
estado de situacion financiera. Estas obligaciones se clasifican en pasivo corriente y pasivo no
corriente sobre la base del vencimiento contractual del capital nominal

2.10. Impuesto a la renta —

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y el
impuesto diferido.

i.  Impuesto corriente

Elimpuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante
el ano. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos
o gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles. El
pasivo de la Compania por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo.

ii.  Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor en libros
de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo
por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Un activo por impuesto difetido, se reconoce por todas las diferencias
temporatias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compaiiia disponga de

utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias

deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas fiscales

que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se
cancele.
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La Compania debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a la
misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compania tiene la

intencion de liquidar sus activos y pasivos como netos.

iii. Impuestos corrientes y diferidos

- -

Los impuestos cotrientes y diferidos, se reconocen como ingreso o gasto, y son incliidos
en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso que
se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando

surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.
iv.  Otros impuestos

Los valores por impuestos al valor agregado por pagar, asi como retenciones de impuestos
a cuenta de terceros, entre otros, se reconocen dentro de los pasivos por impuestos

corrientes.

2.11. Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compania tiene una obligacion presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compania tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacion, y
puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

Elimporte reconocido como provisién debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario para
cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo
estimado para cancelar la obligacion presente, su valor en libros representa el valor presente de

dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacién de algunos o todos los beneficios econémicos requeridos para
cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente cierto
que se recibird el reembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

2.12. Reconocimiento de ingresos —

Los ingresos de actividades ordinarias se reconocen en la medida que sea probable que los
beneficios econémicos fluyan a la Compaffa y que puedan medirse de manera fiable,
independientemente del momento en el que el pago sea realizado.

El ingreso por la prestacion de los servicios se reconoce al cumplir con la transportacion,

entregando al cliente la evidencia de que el destinatario recibi6 los bienes transportados, se
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mide al valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, neta de descuentos y sin

incluir impuestos asociados con la venta.

2.12.1. Costos y gastos —

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que
son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en

el periodo mas cercano en el que se conocen.

2.13. Costes por intereses —

Los costes por intereses se reconocen en resultados en el ejercicio en que se incurre en ellos.
2.14. Compensacion de saldos y transacciones —

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco
los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacién sea requerida o permitida

por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccién.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compania tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan
netos en resultados.

2.15.  Instrumentos financieros: reconocimiento inicial y medicién posterior —

Activos financieros

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacion cuando se
observe la presencia de una compra o venta de un activo financiero bajo un contrato cuyas
condiciones requieren la entrega del activo durante un perfodo que generalmente esta regulado por
el mercado correspondiente, y son medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos de la
transaccion, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con cambios
en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la
transaccidn se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable.

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categotias, a valor razonable con
cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento y préstamos, y cuentas
por cobrar. La clasificacién depende del propésito con el que se adquirieron los instrumentos
financieros. La administracién determina la clasificaciéon de sus instrumentos financieros en el
momento del reconocimiento inicial.

A la fecha de los estados financieros, la Compaiiia mantiene bisicamente préstamos y cuentas por
cobrat.
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ii.

iii.

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no detivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican en activos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion
financiera, que se clasifican como activos no corrientes. Los prestamos y cuentas por cobrar

incluyen las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar.
Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Los activos financieros que se miden al costo amortizado, son. probados por deterioro al
final de cada periodo. Un activo financiero se considera deteriorado si, y solo si, existe
evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de uno o mas eventos que hayan
ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y ese evento o eventos causantes de
la pérdida tienen un impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo

financiero.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo
amortizado es la diferencia entre el importe en libros y los flujos de efectivo estimados
futuros, reflejando el efecto del colateral y las garantias, descontados a la tasa de interés
etectiva original del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente,
excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a
través de una cuenta de provision. Cuando se considera que una cuenta comercial por
cobrar es de dudoso cobro, se elimina con cargo a la cuenta de provision. La recuperacion
postetior de los valores previamente eliminados se convierte en créditos contra la cuenta
de provisién. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se reconocen

en el estado de resultados.
Baja de un activo financiero

La Compania dara de baja un activo financiero Gnicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la
Compania no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes
a la propiedad y continia reteniendo el control del activo transferido, la Compafia
reconocera su participacion en el activo y la obligacion asociada por los valores que tendria
que pagat. Sila Compaiiia retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes
a la propiedad de un activo financiero transferido, la Comparia continuara reconociendo

el activo financiero y también reconocera un préstamo colateral por los ingresos recibidos.
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Pasivos financieros

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de conformidad con la
sustancia del acuerdo contractual. '

i. Pasivos financieros - -
Los instrumentos financieros se clasifican como pasivos financieros al valor razonable con

cambios en resultados o como pasivos financieros medidos al costo amortizado.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la Compafia
tenga un derecho incondicional a diferir su liquidacion durante al menos 12 meses después
de la fecha del estado de situacion financiera.

Ala fecha de los estados financieros, la Comparia mantiene tnicamente pasivos financieros

medidos al costo amortizado.
ii. Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se
hayan incurrido en la transaccién. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y
cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su
obtencion) y el valor del reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida

del acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva.
iii.  Baja de un pasivo financiero

La Compania da de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las
obligaciones de la Compaiifa.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se informa el importe
neto en el estado de situacion financiera, solamente si existe un derecho actual legalmente exigible
de compensar los importes reconocidos, y existe la intencién de liquidarlos por el importe neto, o
de realizar los activos y cancelar los pasivos en forma simultinea.

2.16. Distribuciéon de dividendos —

La distribucién de dividendos a los accionistas de PROVEEDORA DE EQUIPOS Y
COMUNICACIONES PROVIZCAINO S.A,, se reconoce como un pasivo en los estados

financieros de la Compania, en el ejercicio en que se aprueba su distribucién.
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(Expresados en U.S. ddlares)

2.17. Partidas excepcionales —

Las partidas excepcionales se presentan por separado en los estados financieros cuando es
necesario para proporcionar una comprension adicional del rendimiento financiero de la
Compania.

- -

2.18. Nuevas normas revisadas emitidas pero atin no efectivas—

La Compania no ha aplicado las siguientes Normas Internacie males de Informacion Financiera
(NI v Normas Internacionales de Contabilidad (INTC) nuevas v revisadas que han sido emindas
pero aun no son ctectvas, que permiten la aplicacion antcpada. Un detalle ¢s como sigue

Efectiva a partir de
periodos que inicien

NIIF Titulo en_o después de
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos  Enero 1, 2017
con clientes
Modificaciones a la NIC 16y Clarificacion de los métodos Enero 1, 2016
la NIC 38 aceptables de depreciacién y
amortizacion
Modificaciones a la NIC 19 Planes de beneficios definidos: Julio 1, 2015
Aportaciones de los empleados
Modificaciones a las NIIF Mejoras anuales a las NIIF Ciclo Julio 1, 2015 con
2010 - 2012 excepciones limitadas
Modificaciones a las NIIF Mejoras anuales a las NIIF Ciclo
2011 - 2013 Julio 1, 2015

Se permite la aplicacién anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

NIIF 9 Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificacion y
medicion de activos financieros. Esta norma se modifico posteriormente en octubre del 2010 para
incluir los requisitos para la clasificaciéon y medicion de pasivos financieros, asi como su baja en los
estados financieros, y en noviembre del 2013, incluyé nuevos requisitos para la contabilidad de
cobertura general. En julio del 2015, se emiti6 otra version revisada de la NIIF 9, principalmente
para incluir lo siguiente:

i Requerimientos de deterioro para activos financieros y,
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1. Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion y medicién al introducir una
categoria de medicion a “valor razonable con cambios en otro resultado integral”, para
ciertos instrumentos deudores simples.

Reguisitos claves de la NIIF 9:

i.  Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 -
Instrumentos Financieros, se reconoceran posteriormente a su costo amortizado o valor
razonable. Especificamente, los instrumentos de deuda que se mantienen déntro de un
modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo contractuales, y
que tengan flujos de efectivo contractuales que son Unicamente pagos de capital e intereses
sobre el capital pendiente por lo general se miden al costo amortizado al final de los
petiodos contables posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de
negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo contractuales como
por la venta de activos financieros, y que tengan términos contractuales del activo
financiero que dan lugar en fechas especificas a flujos de efectivo que solo constituyen
pagos de capital e intereses sobre el importe del principal pendiente, son medidos a valor
razonable con cambios en otro resultado integral. Todas las otras inversiones de deuda y
de patrimonio se miden a sus valores razonables al final de los periodos contables
posteriores. Ademas, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una eleccion irrevocable
para presentar los cambios posteriores en el valor tazonable de una inversién de patrimonio
(no mantenida para negociar) en otro resultado integral, y solo con el ingreso por
dividendos generalmente reconocido en el resultado del periodo.

ii.  En la medicién de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable
del pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo,
se presente en otro resultado integral, a menos que, ¢l reconocimiento de los efectos de los
cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria
contable en el resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo
de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al resultado del
periodo. Segun la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el valor razonable del

pasivo financiero designado a valor razonable con cambios en resultados se presenta en el
resultado del petiodo.

La Administracion de la companfa prevé que la aplicacién de la NIIF 9 en el futuro puede
tener un impacto sobre Jos impottes reconocidos en los estados financieros adjuntos, en
relacién con los activos financieros y pasivos financieros de la compaiifa. Sin embargo, no

es posible proporcionar una estimaciéon razonable de ese efecto hasta que un examen
detallado haya sido completado.

Las notas son parte integrante de los FEstados Financieros 12



PROVEEDORA DE EQUIPOS Y COMUNICACIONES VIZCAINO PROVIZCAINO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresados en U.S. dolares)

NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2015 se emitié la NIIF 15, que establece un modelo extenso y detallado que deben
utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de contratos con
clientes. Ia NIIF 15 reemplazari el actual lineamiento de reconocimiento de ingresos, incluyendo
la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccion y las interpretaciones respectivas en la
fecha en que entre en vigencia. o

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el ingreso que
representa la transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a los clientes, en un
importe que refleje la contraprestacion que la entidad espera recibir a cambio de bienes o servicios.
Especificamente, la norma afiade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:

1. Paso 1: identificar el contrato con los clientes.

ii.  Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucion en el contrato.

iii.  Paso 3: determinar el precio de la transaccion.
iv.  Paso 4: distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de ejecucion en el contrato.
v.  Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la obligacion,

Segin la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se satisfaga una
obligacién de ejecucion, es decir, cuando el “control” de los bienes y servicios relacionados con
una obligacién de ejecucion particular es transferido al cliente.  Se han anadido muchos mas
lineamientos detallados en la NIIF 15 para poder analizar situaciones especificas. Ademas, la NIIF
15 requiere amplias revelaciones.

La Administracion de la compaiifa prevé que la aplicacion de la NIIF 15 en el futuro puede tener
un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos y sus revelaciones.
Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacién razonable de ese efecto hasta que un

examen detallado haya sido completado.

Modificaciones a la NIC 16 y NIC 38 Aclaracion de los Métodos Aceptables de
Depreciacion y Amortizacion

Las modificaciones a la NIC 16 les prohiben a las entidades utilizar un método de depreciacion
para partidas de propiedad, planta y equipo basado en el ingreso. Mientras que las modificaciones
a la NIC 38 introducen la presuncion rebatible de que el ingreso no es un principio apropiado para
la amortizacién de un activo intangible. Esta presuncion solo puede ser rebatida en las dos

siguientes circunstancias:
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i Cuando el activo intangible es expresado como medida de ingreso o;

1l. Cuando se pueda demostrar que un ingreso y el consumo de beneficios econdémicos del

activo intangible se encuentran estrechamente relacionados.

Las modificaciones se aplican prospectivamente para perfodos anuales que comiencen a partir del
1 de enero de 2016 o posteriormente. En la actualidad, la Compania usa el método de linea recta
para la depreciacion y amortizaciéon de propiedades, planta, equipo y bienes intangibles,
respectivamente. La Administraciéon de la Comparia considera que el método de linea recta es el
mds apropiado para reflejar el consumo de beneficios econdmicos inherentes a los respectivos
activos, por lo tanto, la Administracion de la Compania considera que la aplicacién de estas
modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38 no tendran un impacto en los estados financieros de la
Compania.

Modificaciones a la NIC 19: Planes de Beneficios Definidos: Aportaciones de los
empleados

Las modificaciones a J]a NIC 19 explican ¢cémo deberian contabilizarse las aportaciones de los
empleados o terceras partes que se encuentren vinculadas a los planes de beneficios definidos,
mediante la consideracién de si dichos beneficios dependen del nimero de afios de servicio del
empleado.

Para las aportaciones que son independientes del nimero de afios de servicio, la entidad los puede
reconocer como una reduccion en el costo del servicio en el periodo en el que se preste el servicio
o atribuirlos a los periodos de servicio del empleado utilizando el método de la unidad de crédito
proyectado, mientras que las aportaciones que dependen del numero de afios de servicio, se
requiere que la entidad los atribuya a los anos de servicio del empleado.

La Administracion de la compaiifa no prevé que la aplicacién de estas modificaciones a la NIC 19
en el futuro no tendria un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros,

debido a que la Compania no mantiene planes de beneficios definidos con aportaciones de
empleados.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2010 - 2012

Las mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2010-2012 incluyen algunos cambios a varias NIIF que se

encuentran resumidas a continuacion:

Las modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38 eliminan ciertas inconsistencias en la contabilidad de
depreciacién y/o amortizacion acumulada cuando se reevala una partida de propiedad, planta y
equipo o un activo intangible. Las normas modificadas clarifican que el importe en libros bruto se

ajusta consistentemente con la revaluacion de importe en libros del activo y que la amortizacién
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y/o depreciacion acumulada es la diferencia entre el importe bruto en libros y el importe del activo,

luego de considerar las pérdidas por deterioro acumuladas.

Las modificaciones a la NIC 24 clarifican que una empresa administradora que, provee de servicios
de personal clave de la gerencia a la entidad que informa, es una parte relacionada de dicha entidad
informante. Por consiguiente, la entidad que informa deberia revelar como transacciones con
partes relacionadas, los importes incurridos para el servicio pag/ado o por pagar a la empresa
administradora por proporcionar servicios de personal clave de la gerencia. Sin embargo, no se

requiere la revelacion de los componentes de dicha compensacion.

La Administracién de la compafia prevé que la aplicacion de estas modificaciones en el futuro

puede no tener un impacto en los estados financieros consolidados.
Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2011 - 2013

Las mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2011 - 2013 incluyen algunas modificaciones a varias NIIF

que se encuentran resumidas a continuacion.

Las modificaciones a la NITF 13 explican que el alcance de la excepcién del portafolio de
inversiones para medir el valor razonable de un grupo de activos financieros y pasivos financieros
en una base neta, incluye a todos los contratos que estan dentro del alcance de, y contabilizados de
acuerdo con la NIC 39 o la NIIF 9, incluso si estos contratos no cumplen con las definiciones de

activos financieros o pasivos financieros establecidas en la NIC 32.

La Administracion de la Compania no prevé que la aplicacion de estas modificaciones en el futuro

puede tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos.

NOTA3 -

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en Estados Financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compania se basan en la experiencia historica,
cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo,
los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones, y en algunos casos
variar significativamente.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compaia y/o

las que requieren un alto grado de juicio por parte de la administracion.
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Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional que producto de su variacién
podrian originar ajustes significativos sobre los valores libros de activos y pasivos dentro del

proximo perfodo financiero se encuentran relacionadas con los siguientes conceptos:

3.1 Evaluacién de posibles pérdidas por deterioro

- -

Ala fecha de cierre de cada afio, o en aquella fecha en que se considere necesario, se analiza el valor
de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos activos hubieran sufrido una
pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza una estimacién del monto
recuperable de dicho activo para determinat, en su caso, el importe a cubrir con respecto al valor
libro de los activos. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de caja de forma
independiente, se estima la recuperabilidad de la Unidad Generadora de Efectivo a la que pertenece
el activo.

En ¢l caso de las Unidades Generadoras de Efectivo a las que se han asignado activos tangibles o
activos intangibles con una vida util indefinida, el analisis de su recuperabilidad se realiza de forma
sistematica al cierre de cada afo o bajo circunstancias consideradas necesarias para realizar tal
analisis.

3.2 Activos Financieros.- Cuentas comerciales y otras por cobrar

En el caso de estos activos financieros, la Compaiiia tiene definida una politica para el registro de
provisiones por deterioro en funcién de la incobrabilidad del saldo vencido, la cual es determinada

en base a un andlisis de la antigiiedad, recaudacion histotica y el estado de la recaudacién de las
cuentas por cobrat.

3.3 La asignacién de vida atil de los Activos fijos e intangibles

La Administracién de la Compaiifa analizari las vidas utiles estimadas sobre bases técnicas y los
correspondientes cargos por depreciacion de sus activos fijos e intangibles. Fsta estimacion esta
basada en los ciclos de vida proyectados de los bienes asignados a los respectivos segmentos. La

Companiia revisa las vidas ttiles estimadas de los bienes de Activos fijos e intangibles, al cierre de
cada ejercicio anual.

NOTA4 - 70TV sy D TVALE N VS D 1

El saldo comprende lo siguiente:

(Ver pagina siguiente)
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..31 de Diciembre del..

2015 2014

Caja Chica 840 4,979

Bancos 269.233 315.024
270.073 320.003

- -

(1) Corresponden a depédsitos que se mantenian en los bancos: Bolivariano. Produbanco,

Pichincha, Internacional y Bolivariano Panama.

NOTAS5-1 1 ¢

Un detalle de esta cuenta, fue como sigue:

..31 de Diciembre del..

2015 2014
Cuentas por cobrar comerciales 262.295 679.690
Cuentas por cobrar relacionadas (¢)) 932.649 382.767
Anticipo proveedores 234.458 112.626
Anticipo viajes - 58.137
Empleados 39.263 3.998
Garantias entregadas 5.740 1.713
Otras cuentas por cobrar 30.529 22.429
Provisién para cuentas dudosas (51.825) (10.645)
Subtotal 1.453.109 1.250.716

(1) Ver Nota 18.

Los movimientos de la provisiéon para cuentas incobrables, fueron como sigue:

..31 de Diciembre del..

2015 2014
Saldo inicial 10.645 -
Estimacion del ano 41.180 10.645
Saldo final 51.825 10.645
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NOTAG -

Activos y pasivos del afio corriente

Un resumen de activos por impuestos cotrientes es como sigue:

Activos por impuestos corrientes
Retenciones en la fuente
Anticipo impuesto 2 la renta
IVA- crédito tributario

SRI por cobrar

-

..31 de Diciembre del..

2015 2014
17.256 72.080
680 15.535
- 15.441
1.564 -
19.500 103.055

Un resumen de pasivos por impuestos cortientes es como sigue:

Pasivos por impuestos corrientes
Impuesto a la renta por pagar

Impuesto al Valor agregado - IVA por pagar
y retenciones del IVA

Retenciones en la fuente de impuesto a la
renta por pagar

Impuesto a la renta reconocido en los resultados

..31 de Diciembre del..

2015 2014
- 65.053
16.932 6.884
3.763 3.270
20.695 75.207

El gasto del impuesto a la renta incluye:

Gasto del impuesto corriente

(Ingreso) gasto por impuesto diferido
relacionado con el otigen y reverso de
diferencias temporarias

Total gasto de impuestos

..31 de Diciembre del..

2015 2014
93.448 65.053

(101.287) (100.160)
(7.839) (35.107)
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Una reconciliacion entre la utilidad segin estados financieros y la utilidad gravable, es como

sigue:
..31 de Diciembre del..
2015 2014
Resultados antes  impuesto a la renta o
corriente y diferido (184.794) (433.515)
Gastos no deducibles 42.167 14.785
Participacién trabajadores en las utilidades - (6.765)
Utilidad gravable (142.627) (425.495)
Anticipo impuesto a la renta 93.448 65.053
Efecto de diferencias temporarias (101.287) (100.160)
Gasto de impuesto a la renta
reconocido en los resultados (7.839) (35.107)

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un

22% sobre las utilidades sujetas a distribucién y del 12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion.

Al 31 de diciembre de 2015 estin abiertos a revision los ejercicios econémicos 2013, 2014 y 2015.

Saldo del impuesto diferido

Un resumen de los impuestos diferidos, fue como sigue:

..31 de Diciembre del..

2015 2014
Impuestos diferidos
Pasivo por impuestos diferidos 578.991 680.278
Impuestos diferidos, netos 578.991 680.278

Los movimientos de activos y pasivos por impuestos diferidos fueron como sigue:

(Ver pagina siguiente)
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Saldos al Reconocido Saldos
comienzo en al fin
del afio resultados del afio
Afio 2015 o
Dirferencias temporarias
Vehiculos y equipos 680.278 (101.287) 578.991
Total 680.278 (101.287) 578.991
Saldos al Reconocido Saldos
comienzo en al fin
del afio resultados del afio
Afo 2014
Diferencias temporarias
Vehiculos y equipos 780.438 (100.160) 680.278
Total 780.438 (100.160) 680.278

Principales reformas tributatias

En suplemento del registro oficial 652 del 18 de diciembre de 2015, se publicé la Ley de Organica
de Incentivos para Asociaciones Publico — Privadas y la Inversién Extranjera; un resumen de las

principales reformas que se aplicarin a partir del afio 2016, es como sigue:

Se consideran como ingresos exentos

® Los de rendimientos financieros que obtengan las sociedades, en inversiones mayores
de un ano.

® Algunas rentas de titulos representativos de obligaciones de 360 dias calendario o mas,

para el financiamiento de proyectos desarrollados en asociacién puiblico — privada.

® Ciertas utilidades provenientes de la enajenacion directa o indirecta de derechos
representativos de capital, realizadas en bolsas de valores ccuatotianas, hasta por

un monto anual de una fraccion bésica gravada con tarifa cero del pago del impuesto
a la renta.

* Exoneracion del impuesto a la renta en desarrollo de proyectos en asociaciéon publico
— privado, por el plazo de diez afos.

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros 20



PROVEEDORA DE EQUIPOS Y COMUNICACIONES VIZCAINO PROVIZCAINO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresados en U.S. dolares)

Pagos al exterior no sujetos a retencion de immpuesto a la renta;

e C(iertos pagos relacionados con financiamiento externo de instituciones financieras del

exterior, legalmente establecidas como tales.

Ingresos de no residentes

® Para el caso de transacciones realizadas en bolsas de valores del Ecuador, el impuesto
contemplado serd retenido en la fuente de conformidad con lo dispuesto en el
Reglamento.

e Cuando se enajenan derechos representativos de capital, de una sociedad no residente
en el Ecuador, que es propietaria directa o indirectamente de una sociedad residente o
establecimiento permanente en el Ecuador; se deberin cumplir ciertos requisitos
formales.

Impuesto a la Salida de Divisas

Estan exentos del impuesto a la salida de divisas los pagos al exterior que efectiien las
sociedades que se creen o estructuren para el desarrollo y ejecucion de proyectos en

asoclacion publico-privada, que cumplan con los requisitos fijados en la ley.

NOTA7-:

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

..31 de Diciembte del..

2015 2014
Repuestos, herramientas, accesorios 181.728 222.736
181.728 222.736

NOTAS8-

Un detalle de esta cuenta, fue como sigue:

(Ver pagina siguiente)
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..31 de Diciembre del..

2015 2014
Instalaciones bodegas 4.560 4.560
Muebles de oficina 40.614 38.571
Fnseres de oficina 2.180 740
Equipo de oficina T21.218 15.505 .
Equipo de computacion 114.829 100.799
Equipo de comunicacion 1.120 1120
Vehiculos 10.128.236 9.903.074
Herramientas y equipos 45.818 218.507
10.358.577 10.282.876
Menos:
Depreciacion acumulada (4.312.530) (3.647.462)
6.046.047 6.635.414
Total 6.046.047 6.635.414

(1) Los vehiculos estan revaluados por un monto bruto de US$ 6.493.631

Los movimientos de activos fijos, fueron como sigue:

Saldo inicial, neto

Adiciones,

Depreciacion - gasto

..31 de Diciembre del..

2015 2014
6.635.414 4.232.890

neto 75.701 3.280.086
(665.068) (877.562)
6.046.047 6.635.414

Saldo final, neto

NOTA9 -

Un resumen de esta cuenta es como sigue:

(Ver pagina siguiente)

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros

22



PROVEEDORA DE EQUIPOS Y COMUNICACIONES VIZCAINO PROVIZCAINO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresados en U.S. ddlares)

..31 de Diciembre del..

2015 2014
Proveedores Locales 663.069 483.929
Cuentas por pagar .
relacionadas ¢)) 271.285 223.499
Otras cuentas por pagar 94198 68479
General Motors - 2.152
Mavesa 283.066 430.003
Anticipos de clientes 32.961 -
1.344.580 1.208.063
Corto plazo 1.061.514 778.060
Largo plazo 283.066 430.003
1.344.580 1.208.063

(1) Ver Nota 18.
NOTA10 - i
Un resumen de esta cuenta, es como sigue

Al 31 de diciembre del Al 31 de diciembre del

2015 2014
Tasa de No No
Préstamos Bancarios interés Garantia Corriente corriente Corriente corriente
Banco Bolivariano 9,63% Prendario - - 55.556 -
0/
Banco Bolivariano Panama ;'(7)20//0 al Prendario 183.334 66.666 647 -
5 0
. 7.00% al .
Banco Internacional 11.23% Prendario 306.978 189.019,71 171.311 331.090
. 0
Corporacién Financiera Nacional 7.83% al . .
CEN 8.05% Hipotecario 749.311 2.101.452 739.783 2.851.910
Tarjetas de Crédito - - 5.420 - 22.078 -

1.245.043 2.357.138 989.375 3.183.000

Los vencimientos anuales de las obligaciones son las siguientes:

ANO CAPITAL

2016 738.977
2017 872.797
2018 708.672
2019 535.326
2020 494,795
2021 251.612

3.602.181
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NOTA 11 -

Un resumen es como sigue:

..31 de Diciembre del..

2015 2014
Participacién a trabajadores en las utilidades 13.484 16.478
Beneficios sociales 46.507 33.497
59.991 49.975

Participacién de trabajadores en las utilidades

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, los trabajadores tienen derecho a participar de las

utilidades anuales de la Compaiia en un 15%, antes de cualquier participacién de los ejecutivos en

esas utilidades.

Los movimientos de la provision participacion de trabajadores en las utilidades, fueron como

sigue:

Saldo inicial
Provision del afio
Pagos efectuados

Saldo final

...31 de Diciembre del...

2015 2014
16.478 41.082
- 6.765
(2.994) (31.369)
13.484 16.478

NOTA 12 -

Un resumen de los otros pasivos cortientes es como sigue:

Sueldos por pagar
Seguridad social

..31 de Diciembre del..

2015 2014
70.109 3.153
111.805 35.664
181.914 38.817
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NOTA 13-

Un resumen de esta cuenta es como sigue:

.31 de Diciembre del..

2015 2014
Cuentas por pagar acclonistas A 93,478 161.837
23.428 161.537

(1) Préstamos exigibles a la vista y que no generan intereses.

Gestion de riesgos financieros- En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compaiifa esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden
afectar de manera mis o menos significativa al valor econémico de sus flujos y activos y, en

consecuencia sus resultados.

La Compaiiia dispone de una organizacién y de sistemas de informacion, administrados por la
Gerencia, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer medidas de
mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacién se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compaiia, una
categotizacion y cuantificacion de estos riesgos y una descripcion de las medidas de mitigaciéon

actualmente en uso por parte de la Compania, si es el caso.

i.  Riesgo enlas tasas de interés.- La Comparia no se encuentra expuesta a riesgos en tasas
de interés debido a que mantiene préstamos a tasas de interés fijas, y estas tasas son

razonables en el entorno econdmico en que se opera.

ii. ~ Riesgo de crédito.- El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera. La
Compania ha adoptado la politica de unicamente involucrarse con partes solventes y
obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de

la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos.

Las cuentas comerciales a cobrar estin mayoritariamente concentradas en una parte

relacionada del exterior; la administracion considera que el riesgo de créditos es bajo.

La Compaiia no manticne exposiciones de riesgo de crédito significativas con ningin
cliente.
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ii.

iv.

Riesgo de liquidez.- La Gerencia de la Compania tiene la responsabilidad final por la
gestion de liquidez; ha establecido un matco de trabajo apropiado para la gestién de liquide
de manera que pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y
largo plazo, asi como la gestion de liquidez. La Compadifa maneja ¢l riesgo de liquidez
manteniendo inversiones a corto plazo y monitoreando continuamente los flujos de

efectivo proyectados y reales. e

Riesgo de capital.- La Comparifa gestiona su capital para asegurar que estara en capacidad
de continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus

accionistas a través de la optimizacién de los saldos de deuda y patrimonio.

La Administracion revisa la estructura de capital sobre una base semestral. Como parte de

esta revision, considera el costo del capital y los riesgos asociados con cada clase de capital.

Categorias de instrumentos financieros-

El detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos por la Compaifa como sigue:

..31 de diciembre del..

2015 2014
Activos financieros
Costo amortizade:
Efectivo y equivalente de efectivo 6] 270.073 320.003
Cuentas comerciales por cobrar 2 1.453.109 1.250.716
1.723.182 1.570.719
..31 de diciembre del..
2015 2014
Pasivos financieros
Costo amortizado:
Acreedores comerciales 3) 1.344.580 1.208.063
Obligaciones con instituciones financieras corto y @ 3.602.181 4172373
largo plazo
Obligaciones con los accionistas ’) 23.428 161.537
4.970.188 5.541.972

(§))] Ver Nota 4.
(2)  Ver Nota 5.
(3) VerNota9.
(4)  Ver Nota 10.
(5)  Ver Nota 13.
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Valor razonable de los instrumentos financieros-

La Gerencia considera que los importtes en libros de los activos y pasivos financieros se aproximan
a su valor razonable. '

NOTA15 -

Capital social

El capital social autorizado consiste de 1,245,100 acciones ordinarias y nominativas con un valor
unitario de un délar de los Estados Unidos de Norteamérica.

Reservas
Reserva Legal

La Ley de Companias requiere que por lo menos el 10% de su utilidad liquida anual sea apropiada
como reserva legal, hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital suscrito y pagado. Esta
reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacién de la Compania,

pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

Resultados acumulados

Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

...31 de diciembre del...

2015 2014
Resultados acumulados (1.033.957) (857.003)
Resultg/dos acurgulados provenientes de la 1947912 1047912
adopcion por primera vez de las NIIF
913.955 1.090.909
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NOTA16- 007 i trn sty
Un detalle de los gastos, fue como sigue:

..31 de Diciembre del..

2015 2014 -
Costo de los servicios
Compras 349.415 103.868
Sueldos, salarios y demas remuneraciones 972.328 720.439
Beneficios sociales 178.379 96.094
Aportes a la seguridad social 181.013 127.069
Participacién trabajadores en las utilidades - 9.713
Otros beneficios a los empleados 201.661 79.248
Transporte 1.298.643 1.540.039
Combustibles y lubricantes 121.725 143.943
Depreciaciones 635.153 842.459
Suministros, herramientas y materiales 672.088 882.360
Combustibles 1.193.989 1.754.838
Mantenimiento y reparaciones 155.557 297 490
Seguros y reaseguros 238 855 13.426
Otros ~360.098 310.844

6.558.903 6.921.830
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NOTA 17 -

Un detalle de los gastos, fue como sigue:

31 de diciembre del..

-

2015 2014
Gastos de Administracidn:
Sueldos, salarios y demas remuneraciones 491.457 368.318"
Beneficios sociales 85.918 61.792
Aportes a la seguridad social 87.457 69.715
Participacion trabajadores en las utilidades - 6.765
Otros beneficios a los empleados 71.629 73.684
Honorarios 88.698 101.345
Atrriendos 38.865 33.857
Promocion y publicidad 15.003 19.500
Combustibles y lubricantes 13.462 30.471
Depreciaciones 29915 35.102
Suministros, herramientas y materiales 25.712 31.940
Gastos de viaje 24.859 14.437
Gastos de gestion 23.078 57.060
Mantenimiento y reparaciones 22.017 60.608
Seguros y reaseguros 28.449 200.354
Servicios publicos 72.114 60.587
Impuestos y contribuciones 8.325 21.351
Iva que se carga al gasto 343.754 823.860
Otros 123.709 193.862
GASTOS INCOBRABLES 41.180 364.767

1.635.601 2.629.376
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NOTA 18 -

Transacciones comerciales

Fl siguiente es un resumen de los principales saldos v transicciones realizadas durante los anos

2015 v 2014 con partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de companias relacionadas a

las companias con socios v/o accionistas comunes, socios y funcionarios.

Un detalle, a continuacion:

.31 de diciembre del..

2015 2014
Cuentas por cobrar relactonadas: 932.649 382767
Cuentas por pagar relacionadas: 271.285 223,490
Cuentas por pagar accionistas 23428 161.537
Ventas 1.699.2004 10,287
Compras 584633 9 830

Compensacion del personal clave de la gerencia

La compensacion a los ejccutivos v orros miembros claves de Ia gerencia durante ¢l ano fue Ia

sigutente:
...31 de diciembre del...
2015 2014
Benctictos a corto p};!'ﬂ» 80,664 7R354
80.664 78.354

La compensacion de los directores v ejecutivos chive os determinada con base en ¢l rendimionro

de tos individuos v las tendencias del mereado.
NOTA 19 -

La Gerencia nforma que al 31 de dictembre del 2015, la ¢ Ompania no reporta contingencias

significarivas que puedan atectar a los estados financieros.
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NOTA 20 -

Foatre ¢ 31 de dictembre del 2015 v la fecha de emision de estos estados financieros (09 de
septiembre del 2016) no se produjeron eventos, que en la opinion de la administracion de a
Compania, pudicran tener un cfecto significativo sobre dichos estados financicros que no ¢ hayan

revelado en los mismos,

NOTA 21 -

Los estados financicros por el afio terminado of 31 de diciembre ded 2015 han sido aprobados por
fa Gerencra de Ta Compania ¢l 09 de septiembre de 2016 v oseran presentados a los Accionistas para
suaprobacion. Lin opindn de la Gerencia de la Compania, los estados financieros serin aprobados

por los Accionstas sin modificaciones,
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