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£ Assurance & Services Cia. Lida.

INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

& s Sodcios de
SOUTHLOGIC CiA. LTDA.

Opinion

1.

Hemos auditada los estados financierns de la Compafifa SOUTHLOG i, LTDA, gue
comprenden el estado de situacidn finangizra al 31 de dicierbre de 2017, el estade de
resultados integrales, estads de cambios en el patrimonio neto v el estado ce flujos de
efactivo correspondientes al ejercicia econdmiza terminada an dicha fecha, sl como las
notas explicativas a ios estadoes financierss que incluyen un resumen dé las paliticas
contaoles significativas.

En nuestra apinidr, excepte por el efecto de!l zjuste, si existiese, que se hubisse podide
deterrtinar, si hubiésemas podido examinar ia informacion detallada en i parrato Mo,
3 de la secoidn “Fundamentos de fa opinicn con fmitacidn” 1os estades finanderaos
adjuntos presenian razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion
finariciera de la Compafifa SOUTHLOGIC Cla, LTGA., al 31 de diciemnbre de 2017, asi
coma el resultzde de sus operaciones, [os cambios en gl patrimonio v su flujo de efactive
por el afic terminado en ess fecha, de conformidad con lss Normas Internacionales de
InFormacion Fnanciera y Normas Internacionales de Contabilidad.

Fundamentos de la opinion con limitacion

3.

Mo estuvirnos prasentes an el recusnto fisicn de las existendias al 31 de didembre de
2017, cuye valor asciende a USE 324, 371, v nd pudimos satisfacerncs con réspedio 3
dicha cantidad de invantario por madio de otres procedimisntos de auditoria. El valor
afecta la determinacisn de las cperaciones par el afo gue terming el 31 de didembre
de 2017,

Harmos levado a cabo nuestra auditoria de conformidad con fas Normas internacignales
de Auditarfa {NIA). Nuestras responsapilidades de acuerdo a dichas normas se describien
mas adelante en la seccion "Responsabilidades del auditcr en refacion con & suditoria
fns estados financieros™ de nuesiro iniorme. Somos independientes de la Compadia
SOUTHLOGIC Cla, LTDA., de conformidad con &f Codigo de Etica para profesionales de
la Contabilidad del Consejo de Narmas Internacionales de Etica para Contadores junto
con 10s reguerimientgs de &tica aplicablas 2 nuestra auditora de o5 sstados financieros
en & Repdblica del Eguador y hemos cumplide |as dem4s responsabilidades de &tica de
conformidad con esos requerimientos y can el Codigo de Etica dal IESBA. Considerarros
que la evidencdia de auditorla 4ue hemas ebtenido propardione bha base sulidents vy
adecuada para nuestra opinién.

Peg: 2 2ance Daetssie 09 30 0 £ 72 Catenbrg, BoL i L2500 Ziss 20 BT L 5352 7 353 22045 3
e TR EALIIRD T 29 g

oo o, Zonale-

oz zes 2L mrenaoenal s ooetenei SinCzprnd s oo 7T TR e EW Y Rt



§ Assurance & Services Cia. Lida.

Responsabilidades de la direccion y de los responsables del gablerno de fa entidad
an refacién can los estados financieros

5.

La direcion es responsable de la preparacién y presentacidn razenzble de los estades
financieras adjuntos de condfonmidad con las NIF, v def control interno que |z direccidn
considere necesario para permiir la preparacién de estades financieros libres de
incorreccion material, dekido a fraude ¢ arror., :

En la preparacidn de los estagos finangierss, la aireccian es responsable de 1z valoracicn
de |z capacidad de la Compadia de cortinuar como empresa en funcicnamisnto,
ravelando s2gun corresponda, las cuesticnes relacionadas con este aspecto y utilizando
el prindipio contable en mencidn, excepto si [a direccidn tieng la intencion de liguidar |a
sociedad o de Cesar U3 CpeTactionas, O DEn no Ediste oira alternativa realista.

Los responsables del gobierno de ia entidad son responsabies d= la supervision del
procese de informacion financiera de la Compania SOUTHLOGIC Cla. iTDA,

Responsabilidades del auditar en relacion con la auditoria de los estados
financieros

8.

Muestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que 103 estados firancieros
en su canjunto estan libres de incarreccién material, debidz a fraude o errar, y emitir un
infarme de auditorla que condiene ruesira opinidn,  Seguridad razonakle es un alto
grado de seguridad, pero no garantiza gue ung auditorfa realizada de corformidad con
las MI& siempre detecte una incorreccicn material cuando exista. Las ncorreccionss
pueden deberse 3 frauds o error ¥ 5@ considerzn materiales, si, individualments o de
forma agregada, puede preverse razonablemente que influiran en las decisiones
scandmicas que los usuanios oman basardose en 103 estados financiers.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Nia, aplicarmos nuestro juicio
profesional y manienemos unz actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditeriz. También:

9.1, |dentificarnos y valorameos los riesgos de incorreccion material en los estados
financisras, debida a fraude o error, disefiamas v aplicarnes procedimignics de
auditarla para respender & dichos riesgos y cbienemas evidencia de auditorfa
suficiente v adecusda para propordonar una base para nuestra opinidn, El riesgo
de no detectar una incorreccion material debido a frauda g8 mas elevado que en
el caso de uma incorreccidn debide a error, va que el fraude puede implicar
coiusian, falsificacion, omisiones deliberacdas, manifestaciones intencionadameants
erréneas, o elusion del contral internc.

9.2, Obtenemos conocimients del contral interns relevante para la auditaria cor el fin
de disefigr procedimisntos de suditeria que sean adecuados en fundidn de las
circunstancias y ne con la finzlidad de exprasar una opinidn sobre ia eficacia del
control interns de la Compania,
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. Evaluamos |z adecuacion de las politicas centzbles aplicadas v 1a razonabilinad da
las estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la
dirgccion. .

- ¢ 4. Conciuimos schre ¢ adecuzdo de ia utilizacion, por 15 Jireccisn, del principio
centable de empresz er funcionamiento y, basandonos en la evidencia de
zuditoria obtenida, cencluimos sobre si existe o no, una incerzidumbre material
relscicnada con hechos ¢ con condicicres que pueden generar dudas significativas
sabre la cepacidag de la Compafia pars continuar como empresa  en
- funsionamients, 5icencluimos gue existe una incertidurnbre material, s& requiere
llamemos la stencién en nuestre informe de z2uditeria sobre la correspondignte
informaciér: revelada zn los estados financieras o, si dichas revelaciones no son
’ adecuadas, gue expresemas una opinidn modificeda. Muestras conglusiones se
basan en la evidencia de auditaria obtenida hasta la fecha de nuestra informe de
auditorfa. Sin emparge, hechos o condicionas futurcs pueden szr causa de gue [z
Compafia deje ge ser una emrpress en funcionamients,

9.5. Bvaluamos |z presentacion general, estructura v contenide de los estadas
financiercs, incluyenda sus revelaciones y si 108 estados financierss representan |as
transaccionss v hechos subyacentes de una manera que alcance una presentacicn

- razonable,

10. Comunicamos con las responsables del gobisrno de |z gntidad en relacidn ¢on, entre

- ctras cugstiores, e alcance y el momento de realizacion de la aucitoria pianificada y los

- hallazgos significativos de la auditorfa, asf como cuglguier deficiencia significativa dei
contrgd interna gue identifizamos en el transcurso de la auditoria.

informe sabre otros requerimientas legales y normativos
11. Nuesirg infarme sobre el cumglimiento de las abligaciones tributarias de la Compania

SOUTHLOGIC Cla. LTDA., como agenie de percepcion y retercidn, por el ejercicia
ecandamico terminado € 21 de didernbre de 2017, s emite por separado,

UHY Assurance & Services Auditores Cla. Ltda.
- RMAE Q&03

: Edgar Oriega e/

Socio ge Au arfa

- Quito DM, 11 de tayo de 2018
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SOUTHLOGIC ClA, LTDA
Estados de Situacidn Financiera
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

{En délares de los Estadas Unidas de América - US%)

Al 31 de diciembre de
Activas 2017 2016

Agtivas corrientes
Lrective y equivaleates de etectivg fAote <) 5S 18,2175 101,153

Cuentes par cohrar y otras cuertas por cobrar, neto ce
st ~addn de provisidn para cuentas de ducoso cobro

ene 2097 de USS 12,757 v 207 6 de LSS 92,775 (Nofa 5) 324,371 715223
ACtvOs por impusestos correntes fots 6 223,489 4,392
Irventarios Mota 7) 338,561 129,251
Total astivos camientes | LS5 1,004,772 | 1,017,971

Activos no cofrientes

Fropiedaces y ecuipos nets de depreciacidn
acumuizda de JS$ 169234 en 2l 2017 y .
LISE 121,851 en el 2016 (era 5) LS 521,283 hES, 462

Activos por impuastos diferidos vota 9 4,403 4,403
Total agtivos no corrientas 525,453 H72 86

Total Activas Uss 1,530,407 i 1,590,836




SOUTHLOGIC Cia, LTDA
Estados de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

{En dolares de |05 Estados Unidos de America - USH)

Al 31 de diciembres de

207 2098
Pasives y Patrimonio de los Sacins
Fasivae caTizntas
DEigaciones finandizzs (Nora 10 L35 a 4281
CJEras por pagary ot-gs cuentes por sager (Nots 15) 1,243,545 1,270,325
Chigaticres carrientes (Notz 12 24,053 53,087
Fasives acLriuladas Nowg 13 11.6587 11,577
Ctros oasvos (ote 14) 33,058 28,492
Tota' pasivios corrientas i 1,571,700 T ACS 7RG
Pas'vos 0o cormrantes
“gsvve porimoyesto diferids (Nots 15) 2383 34 EBC
Oal'gzc o patcrales (Mo 16) 5914 “2.277
Totzl pesives 2o corrientes =5t 23,745 - L7957
Tatal Pasivos S5 1,345 4487 . 1457692
Eatrirnnia de los sacins
Casital Socal iviaia 17 F0.000 OO0
Reszrea legs Motz 17) . L5 800 L2 209
Resarea facultativa iNors 17) _ 7451 7.e5t
SupeErEVt per revallac'sa de propiesades v equipoy 132,381 122,955
Otros resabades nteg-zles (Votz 17) . 21,320 2,745
Rescltadas acumulacos: ivots 17)
Axlzazidn 5017 oo- orimera vaz 56,807 36,5010
Fesultzdes aclrladas (53,027} 7243
Rescltzde dei gjercicic ) 34E°S 18,326
Total patrimonioc de los socios 55 134,960 133,143

Total pasivos y patrimonio de los sacios Uss 1,520,407 1,590,836




SOUTHLOGIC CiA, LTDA

Estados de Resultados Integrales

Por los anos terminados el 31 de diciembre de 2017 v 2016

{En ddlares de las Estadas Unidos de América - U55)

Ingresos ordinzrics

ngresct ardinarios (ot 148
Costas de ventas

Jilidad bruta er vertas
Castos ordinarias
Qastos adiristrativos ¥ de ventas tvote T
Perd'da cramaria
Ganzncias f (pérdidas)

Ganansias
iPE-didas)

Totel gEaandas, nele
Litildac del eercic'o antes de mpussio a la renid

'mpuesto a la renta cosrieate (Nots 20
IrMpuesto & |z ranta diferide

Resultada del ejercicio

Otros respltados integrales
Ganzndas actuarizles

Totai ot resultades mtegraies

Resultado integral del gjercicio

Utilidad neta por participacion

J5%

LS$

s

Ls§

ust

UsH

ust

Afos terminados el
31 de diciembre de
2017 2016
3,088,252 T, 176,045
(2,546,820 {757,545)
££1,.333 18,10
267,995 {753,702
(26,6621 {335,657
100,325 402,654
(30,397 (22,632
63,028 377.573
43,266 42,372
0,872 {23,986
1,422 [
34,815 18,386
7.575 0
7,575 0
42,390 15.386
061 .25
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SOUTHLOGIC A, LTDA.
Estados de Flujos de Efective
Par los anos terminados el 31 de diciembre de 2017 ¥ 2016

(En ddélares de los Estados Unidos de América - US55}

Afios terminados el
21 fici
2017 2015
FLjos ce sfective por las actividadas de coeracidn: L=t
Efectivic provicts de clientes 3,R35,483 Z.204,937
Efersive utilizaco 2 proveedarss, emzleados Faldded 72 353,4491)
Efact'vo zroviszal (L7 izado) en 25 coeraciones 117,020 (" EQ,4uE)
sfemive utilizaco) ¢/ provicte airos, reso 227 277.97%
Efactiva aste provsio &0 las actividadas de opa-acier 112,793 227475
Flujos o= afectiv por |28 actividadzs de inversiér:
ad-diones ce proziedzdes y szuipes Mot 8 21 ]
Efartiva 1ate Liilizads en as ecividades da inverssn (ER] o
FLjos oE efecive por las actividades de Snandamierzn
Pzgo préstarics e 261y . 153378
Parmas relzcicragdas (512600 (75,104
Efzcta 1ate utilizads en fas ecivdedes oz fnancamiate (83,5310 (129,087
Ircrements rets del efecive y equivzlentes 52 afemive 17,062 95,355
Tactwvd vy acLiva 2roes &l ndio dael ada 101,153 2,7E5
Tectvo v 2aviva arses al fral o2l &fe (Mota 4) =g 118,115 101,152
Conckizdidn dsiresusana nate al eectivg el proyiste 21 las
activicades da operacidn
Resaltzde inteqral del 72t . £2,350 18388
fyjustas: .
Gepredizriones cropiedades v aquizas Mota &) 473453 43,151
2ajs de provisitr CJeatas iveabsbes (82618 C
AjLstes cetaricrs da inventsric : o "5 559
imzuests 3 lz rera §45° 23,556
Perticipaziér trabajederas 7835 AT
Chligacianes patronzles 9762 [
Stros gsaltzdes iragraes 7aTE o
Carbios retas en act™vos Y pasvos
Cuentss po- cobrar v otras cJ2vtas per cober £A7,231 1,228,931
Activios sor MpLesos cotrisntas 228,548} 107,035
Ant cizos proveedoras 13,335 (10,508
IFya THamioe {39,460 12,277
CJaqtas per sager 23, 881 757,542
Chlgacionss coTiantes DR 1 (217 3£2)
Fasivos 2cumiladas 7 E 3 (B3
Cbigagicngs patrong es (3,537 ]
Crros Dasivgs 4 544 {0£5)

Efertive nevo provisto por 122 activioanss de apstadidn LER 112,793 237 ATE
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(2)

SOUTHEOGIC ClA. LTDA
Motas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

{Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

Constitucion y objeto

La Compafiia SOUTHLOGIC Cla, LTDA., se constituyd mediante escritura poblica 21 17
da febrero de 2003, sme o) Notario Trigésimo Segunde d2) Distite Metropalitano de
Quita, aprobada por la Superintendencia de Compafiias, Valares y Sequros, mediante
Resclucicn Mo, 03.00.1).445 de fecha 21 de abril 2003,

Su objeta sodial es la comercizlizacion de bienes para el sectar petrelero.

Principales politicas contables

Una descripcidn de las principales peliticas centables adeptadas en la preparacion de
los Estados Fisancierss de la Carmpariia se presenta a continuacicn:

Base de Presentacion. -

Los estados financieros de la Compafila SOUTHLOGIC ClA. LTDA., han sido preparados
de acusrdo con las Mormas Internacdianales de Informacian Finandiera, emitidas por &l
International Accounting Standass Board {1ASE), vigentes al 31 de digiambre de 2017 ¥
2016, asi como, los requerimientos v opcionss informadas por la Superintendencia de
Compafias, Valores y Seguros ¢ la Repdblica dal Eruador.

La preparacién de los estades financieros, conforme & las Normas Internacionales de
informacion Financiera, reguieren el uso de ciertas estimacionss cantakles critices.
También exige a la Administracion gue elerza su juicio en el proceso de aplicagicn de
[as politicas contables,

Dehido a las estimaciones inherentes en sste procese contable, los resuhtados reales
pueden diferir de los montas estimados por la Administracion.

Aota fecha de emisian de estos estacdas financieras, s& han publicado nuevas normas,

enmiendas, mejoras e interpretzciones a las normas existentes que ne han entraco an
vigengia y que la Campania ne ha adoptado con anticipacicn,
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SQUTHLOGIC CiA. ETDA

Motas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

{Expresados en délaras de los Estados Unidos de América — USS)

Estas son g2 aplicacidn obligatoriz a pariir de |43 fechas indicadas a comtinuacion:

Titulo

MIF 12 "Revelacian de interesss en otras

entidades™

Modificacien 2 la NIC 7 "Estads de flujos
de efectiva”

Wiadificacdn a [z MIZ 12 "Impuesto a las
Ganancias"

MIF 8 "Instrumentos Financieros”

MIF 15 "ingrescs procedentes de contratos
con <lientes"

CiNIIF 22 "Transacciones 2n monedz extranjera
y contraprastaciones anticipadas”

MIF 16 "Arrendamientos”

Enmiznda a MNIF 2 "Pagos basados en acciones”

Enmienda a MIF 4 "Contratos de sequros”

Efectiva a partir de periodos
que inicien en ¢ después de

1deenerode 2017
1 de enere de 2017

7 de enero de 2017

i de enarp de 20158
1 ¢e erero de 2018

1 de #nero de 2018

1 de enerp de 2019
1 te enero de 20708
tnfogue de superposicion efective
cuando se aplica par prirmera vez la
MIF 9, Erfoque de aplazamigrto
efectivo para paricdos anuales
niciados en o después del 1 de
enzero dz 2018, y s6lo estan
disponibles durante tres afics
después de esa facha.
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SOUTHLOGY. CiA. LTDA
MNotas a los Estados Financieras
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

{Expresados en détares de los Estados Unidos de América - USS)

i Efectiva 5 partir de periodas
Titulo . .. ) .
que initien en o después de

MIC 28 "lrwversiones en asociadas v negocios
conjunics”

NIC 40 "Propiedades de inversion" 1 da znero de 2018

ermienda a NIC 28 "Inversiones £n asociadas y
negocios conjuntos” y MIF 10 "Estados
financieros consolidadas”

CINITF 23 "Tratamiento sohre posiciones fiscales
inciartas®

MaF 17 "Coniratos de Sequros” 1 de enero dz 2027

1 da enerp de 2018

Fecha de vigenciz aplazada
indefinidamente

1 de enero de 2019

Lz Compafia estima que la adopcién de las nuevas rarmas, enmiendas y mejorss a
lz= Narmas Internacionales de Informacian Financiera v 1as nuevas intzrpretaciones
antes descritas, no tendrd un impacts significativo en los estades financieros en el
glarcicio de sz aplicacion inicial.

Declaration de cumplimiento.-
La Administracidn de la Compafiia SOUTHLOGIC Cla. LTDA., dedara que las Normas

Intzrnacichales de Informacion Finangiera han side aplicadas integramente y sin resanvas
en la preparacisn de log presentes estacos financieros.

Moneda funcional y de presentacion.-
Las cifras incluidas en los presentes estados financizros, asi como en las notas que lo
acompanan, se valoran utilizando la monada del 2ntorno econdmico principal en gue

la Cempafia opera. La monsda funcional y de presentacian de [z Compania es el Dolar
de las Estados Unidos de América.
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SOUTHLOGIC CIA. LTDA
MNotas a las Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2(H6

{(Expresados en délares de los Estados Unidas de América - US$}

Gestion de riesgos financieros y definicién de cobertura

La Gerenciz General, Gerencia Administrativa v Finandera de la Compzefiiz son |as
respansables de menitarear petiddicamente los {actores de rigsgo més relevantes de
SOUTHLOGIC Cla. LTDA., en base a una metodelogia de evaluacian continua. La
Compania administra wna serie de procedimientos v politicas desarrcllades para
disminuir su expesicién ai riesgo frente a variadones de inflacién.

Las actividades de |z Compafifa estan expuzstas a diversos rissgos como se describen a
continuadian,

Riesgo de liguidez.- FEl riesgo de liguidez de SOUTHLOGIC ClA. LTDA., es
adrninistrads mediznte una adecuada gestidn de los actives y pasivos, aptimizando de
esta forma los excedentes de caja y de esta rmanera asegurar el cumplimiento de los
compromises de deudas al momento de su vencimienta.

SOUTHLCGIC CiA. LTDA., raaliza periddicarmente pravecciones de flujo de caja, analisis
de la situacion fingndera v del enforno econdmice con el propdsiie de obtener los
recursos de liguidez necesarios para que la empresa cumplz con sus obligaciones

Riesge de inflacidn.- Ei riesgo de infladion proviene del proceso de eveclucion
continuada de |os precios con un descenso discontinuado del valor del dinero. El dinero
pierde valor cuande con & no se pueds comprar la misma cantidad de inventarics que
anteriormente se compraba.

Riesgo crediticio.- El riesgo de crédito es el riesgo d2 que una contraparte no pueda
curnplir con sus chligaciones en refacidn con un instrumentc finarderc o conirato de
venia, generande una perdida financiera, La compafia esta expuesta a un riesgo de
crédito par sus actividades operativas. '

El riesgo de crédito surge del efectivo, depositos en bancos e instituciones finandieras,
asi como la exposicion al arédito de dientes, que induyen a los saldos pendientes de las
cllentas por cobrar v 5 185 transaccones comprormstidas.

Los principales activos finangisros da SOUTHLOGIC ClA, LTDA., son los saldos de caja y
efectivo, deudores comerciales v ofras cuentas por cobrar, gue representan la
axposicion maximz de la Compafia al riesgo de crédite en relzcion con los actives
financieros,
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El riesgo del crédite de la Compafiia es atribuible principalmente a sus deudas
comerciales, Los impestes se reflejan en el balange de situacicén netos de provisicnes
para insolvencias, estimadas por lz Administracicn de la Compafia en furddan de la
experiencia de ejercicios antericres y su walgracidn del entarns econemico acuz.

Rizsgo de tasa de interés.- Ei principal objetivo en |3 gestion de riesgo de |a tasa de
interds es gbtener el equilibric a la estructura de financiamisrts, lo cual, permite a
SOUTHLOGIC Cla. LTDA., minimizar el costo de |a dewda con una velatilidad reducida
en el estado de resultados. Esie desgensa en las tasas de interés se debe a una politica
d2 gohiernc, que mediants decreios presidenciales arganizse e mangja y la fijacidn de
|35 tasas.

Estados financierps.-

Los estados inancieros de la Compaffa SOUTHLOGIC ClA, LTRA., comprendean las
astados dz situacion finandera al 31 de diciembre de 2017 v 2016, 28 como o5 estados
d= resuitados integrales, |os estaclos de cambios en el patrimonio, v los estados de flujos
de efectivo par los afios ierminados el 37 de diciembre de 2017 y 2016.

Clasificacian de saldos en carrientes ¥ no carrientes.-

En el estado de situacién financiara, los saldos se dasifican en funcidn de sus
vencimientos, coma corrientes con vencimienta igual ¢ infarior & doce meses, contados
desdz |3 Techa de cierre de los Estados Financieros; y, coma no corrientas, los saldes
mayores a ase periodo.

Uso de estimaciones ¥ juicios.-

La preparacian de los estades financieras de acuerda con las Nermas Internacionales de
Infarmaciin Financiera, requieren qua ta Administracidn realice diertas estimaciones y
supuastos contakles inherentes a la actividad econémica de la entidad que indiden sobre
la prasentacicn de los activos v pasives y los monios de ingresns y gastos durante el
neriods corespondients; asl como también las reveladiones sobre acivos y pesivos
confingentes a la fecha de los estsdos iinanciergs. Las estimadicnas y supusstos
utilizadas sz basan en el mejor concdimienta par parte de la Administracicén de los
hechas actuales, sin embargo, los resultados reales podrian variar en relacion con los
estimados originales debido a la ocurrendia de eventos futuros,
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Periode econdmico.-

La Carnpafiia tiene definida efectuar el corte de sus cuentas contables preparar vy
difundir los estadas financieros una vez al afio al 31 de diciembre,

Efectivo y equivalentes de efectivo.-

La Cormpafiia considera carmo efectivo v equivalentes de efective, 3 los saldos de caja y
bances sin restricciones.

zn el estado de sitgadicn finanderz, ios sobregiros, de existir, se dasifican caomao
obligaciones finangigras, dentro del grupo de pasivos corrientss.

Activos financieros.-

Los actives financieros son dasificados en las siguientes categorias: préstamos v partidas
por cobrar v su correspondiente pérdida por deteriors. La Compania ha definido v
valoriza sus artivos finanderes de |a siquientz forma;

Activos financieros a valor razonable con tambios en resultados.- Los
activos financierss 3 velor razonable con cambios en resultades son activos
finandieras mantenidas para su negeciacidn. Un active finangiere se clasifica en
esta categora st g2 adguiers principalmente con el propdsits de venderse en gl
corto plazo. Los derivades también se ¢lasifican cermo rmantenidos para su venta
& mencs que s& dasignen como coberturas, Los activos financiercs de esta
categoria se clasifican come activos cormentes si se espera que se vayan a liguidar
en doce mesas: caso contrario, se clasifican coma no cormentes.

Activas financieros dispanibles para la venta.- Los activos financieros
disponibles para la venta son activos financieros gus en un moments postericr
2 su adquisicicey w arigen, fueron designados para la venta. Las diferencias en
valor razenable, se llevan al patrimonio v s& debe reconocer como un
camponente separada.

Activos financieros mantenidos hasta el vencdmiento.- los activos
financiercs mantenidos hasta el vencimients son activos financieras ne
derivados con pages fijos o vencimients deterrminade, se mediran al costo
amortizado utilizande el metado de la tasa de interés efectiva y su variacion se
atectara a resultades del periode en' el que agurra.
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Préstamos y partidas por cobrar. -

Los préstamos v pastides por cobvar, incluyen principalmente a cuerdas por cobrar
cliertes, asi como a otras cuentas por cobrar. Las cuentas por cobrar son reconocidas
inicialments al valor razenable y posteriorments 3 su Costo amortizade considerando
costs financiero de considerarss material yio detericre d2 walor si lo hubigre, Fara gl
tosta finangisre la Compaiia considers como tass de descuento a :a utifizada en un
instrumenta finanders cuz pasea similares caracte(sticas.

Deteriore de cuentas por cobrar.-

La sstimadidén de cuentas de dudeoso cobro se incrementa mediante pravisiones con
cargo a resultades del perfodo y se disminuye por los castiges de las cuentas
consideradas irrecuperables.

En 2l caso de los ectives financieros valorizades al costo amortizado, 1z pérdida por
deterioro corresponds 2 las diferencias antre el valor en libros del activo vy el valar
presente de les flujos futures de efectivo estimados descontados 3 la tasa de interés.

El critario que utiliza la Compafia para determinar si existe evidercia objetiva de una
perdida par deteriord indiuye:

« Dificuiiad financiera significativa del emisar u obligade.

» Incumplimiento del contrato, come el incumgplimients de pagos o mara en el
rago de la dzuda principal.

« Probabilidad de que el obligado entre en inscivendia.
Desaparicién d2 un rmercado activo para actives Tinandiero.
Inforrmazion dispanitle gue indica quea hay una reduccion medible en los flujos
de efective estimados de una cartzra de activos financieros desde su
reconzcimiento inidal, aungue la reduccion agn no se pueda identificar con los
activos finangierss individuales en |a cartera.

Inventarios.-

Los inventarios correspandszn bisnes que se encuentran destinados para la venta dentra
de las actividades normales de la Compafifa. La Compafiiz valora sus inventarios al
costo, o al valor neto de realizacicn (WNR), al menaor de los dos.,

Al cierre de cads ejerdicio econamico, la Companfa &fectla una evaluacion del valor
nato de realizacian de fas existencias de inventarios v efectla los ajustes necesarios, en
2i razo de gue éstas se encuantren sobrevalaoradas, considerando el mencr valar entre
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el casts registrade en dibros, raspecto al valor neto de realizacion (valer razonahle menas
costes de venta estimados).

El costs de los imventarias es determinade mediznis el método de promedio pandzrado,

Otras cuentas y documentes por cobrar.-

Carresponde principalmeante a cuentas per cobrar que se liguidan en su mayoria a corto
plazo, se induve cuentas por cobrar empleados, articipos provesdores, otros anticipes,
ate,

Propiedades y equipos.-

Medicién en el momento del reconocimiento.- Las partidas de propiedades vy
equipos se miden inicislmente por su costo,

El costo d= propiedades v equipes comprands su precia de adquisicisn mas todos los
costos directamente relacionadas con ia ubicacion del active, su puesta en condiciones
de funcionamienta segln la previsto por la garengia y 12 estimacion inicial de cualquier
casto de desmanielamiento v retiro del elemento o de rehahiiitacion de la ubicacién del
active.

Medicidén posterior al recanccimiento: modele del costa.- pzra las partidas de
propiedades v equinss, excepto para el rubro de adificios v terrencs, |2 Cormpania
después del reconodmisnio inicial, las regisira 2l costo menos la depreciacidn
acumulada v el importe acirulado de |as pérdidas de datericro de valor.

Los gastos de reparacionas v mantenimientos se imputan a resuliados en el pericca en
fue se preducen.

Método de depreciacion y vidas (tiles.- Bi costo de propledages y equipos sz
depredia de acuerdo <on el método de linea recta, Lg vida Otil estimada, valor residual
y método de depredacién son revisados al final de cada afno, siendo el efecto de
tualguier tambio en & estirmado registrade soore una base prospectiva por ser
cansiderado un cambio en estimacién contable,
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A centinuacicn se prasantan 1as principales partidas de propiedades y equipos v las vidas
Utiles usadas en el calcule de ia depredacién:

Tipo de activa % Depreciacian
Edizicics %
Muebles y ensares ' 10%:
Maguinaria y eguUipos 10%
Equipos de computacian 33%
Eauipos de oficina 10%
Vehiculos y equipo de transoorte 20%

Retire o venta de propiedades y equipos.- La utilidad o pérdida que surja def retira
o verta de una partida de propisdades y equipes es calculada como la diferencia entre
el precia de venta y el valor en libros del activo v recanodida en resultados,

Deterioro del valor de los activos.-

43 final de cads pericdo, la Compafia evalta los valores 2n likbros de sus activas 3 fin de
determinar si existe algln indicativo de que estos activos han sufrida alguna pérdida
por deteriorg. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin de
determminar el alcance de la pérdida por deterioro {de haker algunal, Cuando no e
pesihle estimar el importe recuperable de un activo individual, la Compafia calouia el
importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece diche
active, Cuando s ideniifice una kase razonakble y consistente de distribucién, los actives
cemunes son también asignadcs & las unidades generadoras de efectivo individuales, o
distribuidas al grupa més pegueno de unidades gersradoras de efectivo para los cuales
se puede identificar una base de distribucidn razonakle ¥ censisiente,

El importe recuperable 2s &l mayor entre el valor razonable menas el ceste de venta y
gl valor en uso, Al estimar 25 valor en usg, los flujos de efactive futures estimades son
descontados del valor presente utifizando una tasa de descuento que reflgja ias
valoracionss actualss del mercado respecto al waler tempaoral del diners y los riesgos
especificos para et activo para los cuales no se han ajustado o3 estimados da flujo de
efectivo futuras.

Sicelimporte recuperable de un activa (o unidad gensradora de efective) calculado es
menor gue su valor 2n libras, el valor en hros del activo (0 unidad generadora de
efectivoy s= reduce a su importe recuperabie. Las pérdidas por deteriore se reconocen
inmedigtamente 2n resultados.
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Cuande una perdida por deteriarc es revertida, el valor en libros del active o unidad
génerzdars de efectivo) aumenta al valor estimade revisado de su imparte recuperakis,
da tal manera que &l valar en libros incrementado no excede el valor en libros gue se
habria calculado si ne se hubiera reconacide la pérdida por deterioro para dicho active
{o unidad generadorz de efectival en afios anteriares, El reverso de una pérdida por
deterioro 2¢ reconocido automaticamente en resultadoes.

Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar.-

Las cuentas por pagar ¥ otras cuentas por pagar son pasivas financieros, no derivados
con pagos fijos o determinables, que ne cotizan en un mercado activa.

Despusgs del reconocimizsnto inidal, a valer razonatle, se miden al costo amartizado
utilizando el métado de |a tass de interés efectiva, Bl gasto por intereses {incluyendo
los intereses impiicitos) si existen, se reconocen comeo costos financieras v se caloulan
utilizando |a tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo
cuando &l racenocimiento dal interds resultare inmaterial,

La Compafia tiene implementadas polfticas de maneje de riesgo finandiero para
asequrar que todas |as cuentas por pagar <2 pacuen de conforridad con 1os términogs
crediticios pre acordados.

Obligaciones financieras.-

Reoresertan pasivos financieros que se reconocen inicialmenis a su valor razonable,
neta de las costos de la iransaccicn incurridos.  Estos préstamos se registran
subsecuantements 3 su cosio amorizade; cualquier diferencia entre los fondes
recibidos (neto de los costos de transaccién) v el valor de redencidn se reconoge en el
estado de resultados durante el perioda del préstamnc usando el métode de interés
efactivo.

Los préstamos se clasifican como pasivo corrienie a menos que 'a Compariia tenga
derecho incondicional de diferir el page de [z obligacian por lo menos 12 meses después
de la fecha del estado de situacian finandera.

Impueste a la renta.-

El gaste por impuesto a la renta representa 1a suma del impuesto a la rents por pagar
corriente v el impuests diferide.
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Las impuestos corrientes v diferidos, deberan reconocerse como ingreso o gasto, y ser
inciuidos en g resultado, excepto en [z medida en que hayan surgida de una transaccion
0 SUCEsD que se reconoge fuera del resultado, ya se3 en otro resultado integral o
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto tamkién se reconcca fuera del
resultads; o cuando surgen dal registro in‘cial de una comkinacian ce negaciss.

Impuesto corriente.- El impuesto por pagar correnta se basa en la utilidad gravakle
{tributaria} registraca durante el afio. La utilidad gravakle difiere de la utilidad contable,
debide a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca
sen gravables o deducibles. El pasivo de la Compafia por concepto dal impugsto
carriarte sa caloula wiilizando las tasas fiscales aprobadas al final da zada perioda.

Para los afios 2017 y 2015, la tarifa generzsl del impueste a la renta para sociedades &5
del 22%, no obstante, [a tarifa irmpositiva seré del 25% sabre la proporcion de |z base
imponikie que corresponda a la participacian directa o indirecta de socios, accionistas,
benaficiarias o similares, que szan residentes de paraisos fiscales o regimenss de menor
imposicion. Si dicha participacion excede del 50%, la tarifa apticabie para la sociedad
serd del 25%.

A partir del ano 2018, megianie la Ley Orgénica para la Reactivacicn ce la Economia,
Fortalecimients de la Dolarizadian y Modernizacién de la Gestién Financiera, publicads
en el sequndo suplemente del Registra Cricinal 150 de fecha 28 de diciembre de 2017
se establece que las sodiedades constituidas en el Ecuador, asi como por |as sucursales
de sociedades extranjeras comiciliadas en el pais y los establacimiantas permanentes de
sociedades extranjeras no demiciliadas aplicarén la iarifa del 25% sobre su base
imponible, Mo cbstante, |a tarifa impoesitiva serd la carrespondiente a sociedades mas
tres (3) puntos porcentuales cuandc | sociedad tenga accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos Tiscales o
regimenss de menor IMPosicitn can unag particdipacion directa o indirecta, individual o
conjunta, igual o supericr al 5C% del capital social o de aquet que corresponda a la
naturaleza de la sociedad. Cuande i3 mencionada participacion de paraisos fiscales o
regimenes de mencr imposicién sea inferior al 50%, la tarifa correspendiente a
sociedades mas tres (3) puntos porcentuales aplicara sobre la proporcién de la Dase
imponible gue corresponda 2 dicha partidoacidn, de acuerds a lo indicado en el
reglarnento.

Impuestas diferidos.- El impuestc diferido se reconsce schre las diferencias
emporarizs entre el valor en librgs de los activos v pashas incluidas en los estados
financieras v ias bases fiscales correspondientes utilizadas para deferminar la utilidad
gravable, El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas [as
diferendias ternporarias imponibles. Se reconocera un activo por impuestes diferidas,
por causa de todas |as diferencias tempoerarias deduczibles, en (a3 medida en cuz resu'te
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propable que la Compania disponga de utilidades grevables futuras contra Jas que se
podria cargar =szs diferencizs terporarias deducikles.

La entidad recomocers un ampueste diferido activa para todas aguellas diferencias
temporarias deducibles que se espera que reduzcan la ganancia fiscal en el future,

Los actives v pasives por impuestos diferidas s miden empleande fas tasas fistales que
se espera sean dz aplicacion en el pericdo en ¢l que ¢l aciivo se realice 5 ef pasivo se
cancele.

El impueste diferido, correspondiznte a cambios en |3 tasa de impuestes o en la
normativa tributaria, 13 re estimacién de la recunsrahilidad de los activos par impuestoas
diferidss o en la forma esperada de recuperar el valar en libiros de un active, se reconoge
en el resultado del periodo, excepto en Iz medida en qué se relacione con partidas
previamante reconocidas fuera de los resultados del pericda.

Le Compafia debe compensar activos por impuestos diferides con pasivos por
impuestas diferidos sf, v sélo si, tiene reconocide legalmente el derecho de compensar,
frente 3 |a auioridad fiscal, los importes reconccidos en esas partidas; v los activas por
impuestos diferidos y los pasives por impuestos diferidos se derivan del impuesto 3 |3
rerta v la Compania tiene la irtencion de [quidar sus activos y pasivos Ccomo netos.

Segin la NAC- DEECCGIN5-00000012 SR.O. 653 de 21 de dicembre de 2015,
establacio que se reconoceran los efectos de la aplicacién de actives par impuestos
diferidos, Gnicamente n 105 casos y condiziones establecidos en la normativa iributaria
partinenta, provenientss de sucesos econdmicos, fransacdones o ragistros contables,
que se produzcan a partir del 01 ¢z enero de 2015; a excepaidn de los provenientes de
las perdidas y créditos tributarios conforme a la normativa tributaria vigente, segun
corresponda al caso.

Los pasivos por impuestes diferidos que hayen sido contabilizadas por 25 sujetos
pasives, en qumplimiento del marca normativo tributario y en atencidn a la aplicacidn
de la técnica contable, se mantendrén vigantes pasa su respectiva liquidacion.

Er la estimacicn de los activos y pasivos por impuestos corrientas y difzridos, el sujeto
pasivo uUtilizard fa tarifa de impuesto a la renta pertinente conforme fa normativa
tributaria v de acurdo 2 lo estahlacide en la témniza rontable.

La Administraciaon Tributaria permite el calculo y registro de impuestos diferidos, tal es
el caso de:

»  Pérdida por deteriora pardal de las inventarics- iuste WNR.
«  Pérdidas esperadas por contratos de construcdian.
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» Depreciacisn del valor activado par desmamsiarmienta de plania.

»  Elvalar del deterioro de propiedades, planta y equipo gue sean utilizados en el
praceso praoduchive.

» Laz provisiones diferentzs a las cuentas incobrables, desmantelamientos
desahucio, y pensiones jubilares,

»  (a3t03 estimades para la venta de actives no corrientes dispenibles para la
venta,

« “Waluacion de actives bioldgices, ingresos o costos derivadas de la aplicacian de
I3 técnica contable.

»  Amertizacion futura de pérdicdas tributarias- Carried-Forward.

Beneficios a las emplaados
Beneficios de corto plazo.-
Cerresponde principalrments a;

s« La participacidn de las trabajadores en las utilidades; ésta provision es calculada
en funcion del 15% de |a utilidad contable anual antes del impuesta a la renta,
seqgln |o establecide por ia legislacion ecuatoriana vigente, especificamente el
Codigo de trabajo. Se registra con cargo & resultados y se presenta como parte
de los gastos de operacidn,

» acacicnes; se registra el costo correspondiente a las vacacionss del personal
siobrs 13 base devengada.

»  Décimo tercer y decimo cuarto sueldo; se provisicnan y pagan de acusrdo a la
legislacion vigente en el Ecuadoar, sin embarge en caso de que el trabajadoer o
requizra puede recibir ests ramuneracion mensualmeante.

Provisiones.-

Las provisiones se reconccen cuando la Compafia tiene una obligacién presente (ya sez
legal o implicital como resultade de un suresa pasade, es probable gue la Compafiia
tenga que desprenderse de recursos gue incorporen beneficios econdmicos para
cancelar la obligacidn, y puede hacerse una estimacidn fiable dal importe dz la
chligacian.

El importe reconocide come provisian debe ser [a major estimacion del desembslso
necesaria para cancelar la obligacidn presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos v las incertidumbres correspondientes, Cuands se mide una pravisian
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usands el flujo de efectivo astimado para cancelar la obligasian presente, su valor 20
libros reprasenta el valor presente de diche flujo de efective,

Cuands se espers la recuperacion de zlgunos o todos los bensficios ecanomicos
requeridos para cancelar una provisidn, se reconoce una cuenta por-cobrar ccma un
activo si es virtualmente cierta gue se recibira el reembolss v el valor de la cuenta por
cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Pravisian pars jubilacién patronal y desahudio.- T Coédino de) Trabz)o de ia
Repiklica del Fcuador estable 2l derecho de conceder jubilacien patronal a todos

aguellos empleados que hayan curnplido un tiempo de servicia de 25 afos en una
mismma institucién.

En edicion, el Cddigo de Trabajo establece [a abligacidn que tienen los empleadores de
indemnizar a los empleados con el 25% de su Cltimo sueldo multiplicado por los afios
de servicio cuand? |a relzcion laberal termina por desahucio,

La Compafiia 2staolece provisiones para 05 oeneficos de jubilacion patronal
indemnizacian por desafiucic an base 3 un esiudio elzbarads per una firma ecuatoriana
de actuarios consultores. Mo se manfiene ningin fondo asignado por 105 Costos
acumuladgs para astes beneficics.

El coste de las provisionss para jubilacidn patronal y desahucio ha sido determinado
mediante ¢l metode actuarial de costes del crédito unitario proyectade. Bajo este
método los henefidias dz pensiones deben ser atribuide al periado de servicio dzl
empleado v basados en la tarmula del Flan, de {al ranera que se atribuyg la misma
cantidad de beneficic a cada afio de servicio, tomando en consideracicr el uso de
kipdtesis actuariales nara calcular el valar presenie de dichas beneficics.

Estas hipdtesis refleian el valor de! dinero a través del tiempo, el incremenic saiarial y
las probabilidades de pags de la pensidn.
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Las hipdtesis actuariales consideradas son; -

Experiencia de Meorialidad
Nimero de Tallecidos por 100,000 vivos
Edad Hombres Mujeres

45 473 230
50 ©03 =32
55 73 455
&0 9849 T16
&5 1284 1d62
i 1615 1582

Experiencia de Rotacian

Edad Hombres Mujeres

20 10.80% 10,105%:

Zh 2. 70%5 10, 105%

20 7A05% 2,80%

35 5,20% 8,405

&0 T.20% B,&05%

45 7.90%, a,20%

50 S 30% 11,10%%

55 11,70% 15,0%

=10 11,90% 13,70%

Ba icas

Fecha de valoracién 31/12/20%7
Tasz de descuentio 8.26% (a)
Tasa de rendirmiento de activos P,
Tasa de incrermento salarial 2,50%
Tasa de incremento de pensiones 2,00%
Tabla de rotacion prormedio 27.55%

Tabla de menalidad e invalidez ThA IESS 2082

(2} Mejoras anuales a las Normas Internacionales de Informacion Finandierz,
modificacian a la NIF 13, parrafo 83, relacicnado con las Supasiciones Actuariales:
tasa de descuenio: Bl tino de interss a utilizar pars descontar las prestacionss post-
armnled a pagar 3 ins wabajadares dabe determinarse utilizendo como referendia los
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rendimientas del mercada, en la fecha del baiance, correspondiantas a las emisiones
de bonos u obligaciones empresariales de altz calidad.

En monedas para |as cuales no exista un mercade amnlio para tales tiulos, deberd
utilizasse el rendimiente correspondiente a los bonos ermitidos por el Gobierno
denorminades en esta maneda, al final del pericda sobre el que se informa,

El estudio actuarial para la Comparia SOUTHLOGIC ClA, LTDA., ha sido elaberade
por la Compafia Actuaria Cia. Ltda., quien considerd la tesa de descuentc en
referencia a 2s emisiones de bonos ecuatorianos, mismo que [a Intendencia
Macionai de Mercado de Valares sefalé que el Ecuadar si cusnta con un mercado
de bongs corporatives de alta calidad.

Reconocimiento de ingresos.-
Los ingresns por ventas son reconacidos en el estado de resultados cuands se raalizan.

Las ingrescs comprenden el valor justo del monto recibido o por cobrar por la venta de
bienes en el curse srdinario de |3s actividades de la Companla. El ingreso se expane
neto de los adicionales por impuestos, devoludiones y descusntos.

Los ingresos son reccnoddes en la medida en que es probable que los beneficios
econdmices fluyan hacia la compania, puedan sar medidas ¢on fiabilidad v cuando la
Compafia hace la enirega de sus productos al comprader v, en consecuencia transfiera
los riesgos y beneficios inkerentes a la prepiedad de esos bienes y no mantienen el
daracha o disponer de elos, ff & mantener unh coniio) soiore 105 ThisThios.

Venta de bienes.- Los ingresos ordinarics procedentes de la ventz de bienes se
reconocen cuando se cumplen todas v cada una de las siguientes condiciones:

. La Cornpafiiz ha transferido al compradaor los riesgos y ventajas, de tipo
significative, derivadas de la propisdad ds los bienes;

. La Compania na Zonserva para si ninguna implicacidn en la gestion corriente de
los kienes vendicaos, en el grade usualmente ascciade con |3 propiedad, ni
retieng el Zontrol efective sobre los mismos:

. |l importe de los ingresos ordinarias puada medirse con fiabilidad;

. Sea probable gue la Campania reciba los bereficios econdmicos asodiados con
|3 fransaccian; y
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. Los costos incurrides, o por incurrir, en relacidén con |a transaccion pueden sar
madides con fabilidad,
Costos y gastos.-
105 Costos y gastos se registran al coste histdrica. Los costos y Qastos se reconcce
medida gue son incurrides, independienternente de la fecha en que se haya realizade
gl paga, vy se registran en el pericda mas rarcano an al que s conacan.
Costos financieros.-
Los costes fnanderos son reconoddes como un gaste en el periodo en el cual son
incurridos,
Compensacidon de saldas y transaccionas.-
Come narma general en los estades finanderes no se compensan los actives y pasivas,
tarnpaco os ingresos y gastes, salvo aguellos casos en los que la compeansagisn sea
requerica o permitida por alguna norma y esta presentacidn sea el reflejo de lz 2senciz
de la transaccién,
Los ingresas y gastos Con arigen en transaccionss que, contractualmente o por una
nerma legal, conternplan la paosibilidad de compensacién y la Compafla tiene la

intancian de liguidar por su imperte neta o de realizar al active v proceder al pago del
pasivo de forma sirmultanea, se presentan netos en resultados.
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{3) Saldos con partes relacienadas.

Un resurnen gz los principales saldos con partes relacicradas, se indica 3 continuacion:

Diciemnbre 31,
2017 2015
{&n .5, délares;
Cuentas por cobrar (Mota 5)

Globaliractoteam 245,601 126,706

245,601 126,706

Cuentas por pagar {Nota 77)

Lr. Sebastian Guayasamin 4 356 52,626
South Logic Corp. 26,306 18,337
30,702 21,963

(4} Efectivo y equivalentas de efectivo

La cuenta efectivo v equivalentes de efectivo se detallz a continvacién:

Diciemkre 21,
2017 208
(em U.5, dalares)
Cala 200 200
Bancos 118,915 100,953
118,215 101,152
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{5] Cuentas por cobrar y otras cuentas por ¢obrar

Las cusntas por cobrar v ofras cuentas oor cobrar, se conforman segun &l siguiznte
detaile;

Diciemhré 31,
2017 2018
fen .5, ddlares)

Cormerciales

Clipnies 33,500 244,701

Pravision para cuentas de dudoso cobro £§) {12,157) {9z 775}
Cuentas por cobrar relagionadas (Mota 3) 245 &1 126,706
Anticipo provesdorss 20,406 48 645

Otras cuentas par cobrar

cmpleados 279 385,94
Semvicio de Rentas Internas 30,74 G
324 3711 713,223
i) ios movimiertos de la provisidn cuentas incokrables, jue de |z siguierte
Mmarnera:
Diciermbre 31,
2077 2006
{en .5, ddlaras)
Saldo al Inicio del afn 02,775 EXArFEY
Revearsicn de provision BOG1R [
Salda al final del afia (12,157 ' {92.775)
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Activos por impuestos corrientes
Los activos por impuestos corrierntes sen coma se muestran a continuacion;
Diciernbre 31,

2017 2018
jen U5, ddlares)

Crédito tributario VA _ 164,771 4,245
Crédito tributario Renta (Mota 20} _ 58,638 0

223,465 4,353
Inventarios

El detalle de 3 cuenta inventarios estd compuesta de la siguiente manera:

Ciciermbre 31,
2017 2015
fen LLS. ddlares)
[rvertario 335,106 182,593
Impartaciores 20 transite 18,804 31,658
Provision valor neto da reafzacion (§) {15,050) {15,050
238,661 199,201
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{i) Los meovimientos de la proviskdn valor neto de realizacién, fue de |z siguients
manerz:
Diciembra 31,
2017 2016
(en U.5. ddiares)
Saldo al inicio del afio £15, 050 {33,649
Ajustes VMR g 18,599
Salda 3l final d=l afio (15,050) (15,050)

Fropiedades y equipas

La composicin de propiedadss v equipas es como s2 muestra & continuaisn;

Diciembre 31,
2017 2016
fen LS, dalares)
Terrenos 245 B4R 245 846
Edificics 264,544 _ 264,544
MMuebles y enseres 27,585 27,385
haguiraria v equipg 7 BRI 7 BEE
Equipos de comautacion 17,548 17,328
Wehiculos v equipo de transporte 126,511 126,911
Depreciacion acumulada 16%,234) (121 851
521,238 568,462

Las movimigntos dz orapiedades y equipas, fueron de [ siguisnte manera:

(Wer detalle en la pagina siguients)
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Al 31 de diciembre de 2017 y 20185

{Expresadas en délares de los Estados Unidos de América — US$H)

(9) Activos por impuesios diferidos

La cuentz de activos por impuestos diteridos se encuentra confermads de la siguiente

mEnera:
Diciermnbre 31,
2017 2016
(er U.5. ddigres)
Activo por Impugsto diferido 4,403 4,403

4,403 4,403

{10) Ohligacionas financieras

Un resumen de las obligacionss financieras se halla conformada de la siguiente manera:

Diciernbre 31,
2017 2016
fen U5, délares)
Corto plazo
Banca Pichincha CUA, { ' 44 2671

O 44,261

Al 31 de dicizmbre de 2016, corresponde & un préstamo bancaric concedido por el
Bance Pichincha €A, por un valor de US$ 240,000, con una prenda hipotecarna. Cuyc
valar fue cancelado en el 2C17.
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{1%) Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar v otras cuenias por pagar, se tonforman segun el siguiente
datalle:

Diciernbre 31,

fan 1).5. dolares)

Cuantas por pagar
Proveedarss 1,068 add 1,062,682

Cuentas por pagar relacionadas (Nota 3} 20,702 81,863

(itras cuentas por pagar

Terceras 111,839 125,701
Ernpleados 1,801 ' 0
1,242,944 1,270,325

(12) Obligaciones corrientes

Las chkligacionas carrientes se detallan a continuacion:

{ver paning siguiente)
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Con la Administracior Tributaria
Impuzsto a la renta por pagar {Neta 20)
A 2n ventas
IFrpuestos por pagar

Cicierniirs 31,

Con el instituto Eouatoriana de Seguridad Sacial
Aportes
Préstamos hipotecarios
Préstarmos quircgrafarios
Fordos de resarva

Can los empleados
Sueldos por pagar
Warins

2017 2018
fen LS. dolares)
q - 11,929
&95 15,632
568 2100
1,464 20,662
3,934 4,212
2,631 3716
340 a2
188 224
7054 8,193
12,410 14,1685
7 0ek 2 et
15,475 16,237
24,033 55,087
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{13} Pasivos acumulados

E! rubro de pasivos acumulados se encuenira conformade por:

Diciambre 21,
2017 o Ae
{fen U.S. dolares)
Partizipacién wrahaladores (Nots 20) 7 &3k 7477
Décirmo tarcer skaldo 3 48R 3,408
Cé&cimo cuarto sugldo EE3 EHS
11,687 11,571

{14) Otras pasivos

Las ctros pasives se componzn de la siguiente manera:

Diciermnbre 31,
ZE’Z -1.-'
fen U5, délares)
Provisicres 33,030 28,497
33,036 23,492
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Pasivos por impuestos diferidos

El impuesta diferido pasivo corresponds a las diferencias temporarias impaonibles, este
impuesto se ha mecido empleanco las tasas fiscales vigentes en nuestra legislacisn
gcuaoriana, origihado por la depreciacian ds sus bienas revaluados,

Diciernra 31,
J017 JO1&
fen U5, dolares)

Pasivo por impuesto diferido 23,5831 34,680

23,831 34,680

Obligaciones patronzles

Un detzlle de I35 obligacicnes patranales se detalla di 1 siguiente manara:

Diciernbre 31,
2017 2016
len U.5. ddlares)
lubilacién patronal 6,733 9,280
Desahucio =181 3,987
5,914 13,277
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Los movimientos de las obligaciones patronales, Tueran de la siguiente manera:

Lesahucio
Patronal
Saldo 21 de diciembre dz 2016 9290 3,887
osto laboral 2,459 127
Costo par intereses B53 293
Ganancias OR {1,209) {1,826)
Pagos efectuados {4,540 Y
Saldo 27 de diciembre de 2017 _ 6,733 3,181

Patrimonio de los socios

Captial social

El capital suscrito y pagada de la Compania SOUTHLOGIC Cla. LTDA al 31 de diciembra
de 2017 y 2016 comprende 70,000 paticipaciones ordinarias y neminativas para cada
3%, participacionss de un valor noming de U5 1 cada uns.

A continuadion un detalle ds ia participacién accionariz:

Accionistas Capital % de Participacion

Guayasamin Sebastidn 49 GO0 0%

Guayasamin lsabel 21,600 3095
70,000
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Reserva Legal

De conformidad con las disposicionss sodstarias vigentes, la Compafifa deberd
transferir a reserva legal un porcentaje no mencr al 5% de |a utilidad neta anual, hasta
igualar por lo menos, &l 20% del capital sociel de la Compafiia. Dicha reserva no esta
sujeta a distribucion a los sodios, excepts en el caso de liguidacidn de la Compaia,
pero pusde ser capitalizada o utilzada para absorber pérdidas e las aperaciones.

Reserva facultativa

Torresponde ala apropiation g las gerandes de gefditios antenores, de acverdo a
resoluricnes que corstan en actas de Juntas Generz! de Sodios.

Otros resultados integrales

Las nuevas mediciones del pasivo por beneficios definidos neta por concepto de
pérdidas actuariales no liquidadas, rendimisntos de los aciivos del plan v Ios cambios en
2l techo del activo para cada plan ds beneficios definidos son reconodides y presentadss
come “Partidas que ne se reclasificaran al resuliado del periode™ en Otros Resultados
Integrales. La Compafla aplica este tratamiznto cantable a partir en funcién a lo
establecido en MIC 19, estos imporfes de beneficics 3 empieades & largo plazo v post
ermplen son estimados por un perito independiente, inscrite v calificados en la
Supsrintendenda de Compafias.

Aplicacidon NIIF por primera vez

Los ajustes provenisntes de la adopdidn por primera vez de las Normas Internacionalzs
de Irfermmacion Finanderas "MNIFT que se registrarch en gl patrimeric en i3 cuenta de
Resultados acumulades, subcuenta “Aplicacién de NIF por primera vez”, gue
generarcn un salde deudor podréan ser absorbidos per las resultados acumulados y par
los dal Qltime ejercica econdmice concluida, si los habiaren.

Resultados acurmnuizdos

Al 31 dediciemnbre de 2017 y 2015, excepio por los ajustes provenientes de 1a adopcidn
3 las NIIF, el salde de las ganancias de ejercicios anteriores 2stéd a dispasicion de los

accionistas y puede ser utilizado para la distribucion de dividendas v ciertos pagos tales
como re liguidacian de impueastes, e,
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(Expresados en délares de los Estados Unides de América - UISS)

(18) Ingresos ordinarios

Los ingresas coginarics se detallan a continuacién:

Diciembre 31,
2017 2016
fen 1.5, ddlares)

Vertas 4 738 674 1,222,791
Devaolucian en venias (1,651,£21) i4n,746)
3,088,252 1,176,045

(19) Gasto administrativas y venias

La campasicicn de gastes administrativos y vartas es como sigue:

{Wer detaliz en la pagina siguienta)
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Diciembra 21,
2017 2016
fen LIS, délzres)

Sueldos, 5alarios y demas remuneraciones 231,586 2ER 3R
Irouestos, tasas v contribuciones 55,283 4,351
Apartes al Segura Sacia: 47 402 59,038
Ceprecizcicn de propiedades v eguines A7 383 43191
Arrendarnientos 32,504 25,000
Otros gastos 31,231 74,105
Transporte 30,017 116,455
Honorario profesionales v dietas 20,355 21,557
Mantenimiento y reparaciones 15,123 26,218
Beneflcios scoiales e indeminizaciones 12,568 37.816
Seguros ¥ reasegunes 11,215 12,652
Participacion trabaiadoras 7,635 7ATT
Servicios publicos 6,946 4,685
Desahuric 6,277 3,602
(zastos de cestidn 4243 3,824
Jubilacitn patronal 7,495 4,347
Qastos de viaje 2310 0
Sumiristros ¥ matariales 1,081 917
Combpstible v lubricantes 1,008 1,042
Promocion y publicidad 343 346
Sequridad v vigilancia 350 250
Gasts proyactos 128 3,852

567,994 753,702

Participacidn de trabajadores e impuesto a la renta

Para ios afios terminados al 31 de dicemare de 2017 y 2018, las partidas
conciliaterias oue afectaron 1z utilidad contable a fin de detarminar la participzcion
de las trabajadaeres, asi como |z base gravada para gi célculo del impuesio a la renta

de dichos afios Tuarsn;

(Wer paaina siguiente)
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Diciermbre 31,

2018

fen U.S. dolares)

2017

Utilidad antes de participacion trabajaderes

e impuesto a la renta 50,351 45,848
Participacién trabajadoras (7,635} (7.477)
Otras renizs aventas {B0,518) {13,59%
Amert, pérdidas tributarizs afos anteriores {11,908} {31,197}
Gastos no daducibles 84,982 101,014
Bzse imponible para imouesto a la renta 35,723 93,521
Impusesta a |z Tenta causado 7,859 20,580
Anticipo determinado 14,695 23,986
Anticipo pagade (2,639 0
Saldo del anticipo 12,056 Z23.08R
Rebaia del anticipo {decrete 2100 (4,822} 0
Articing reducido 0 877 C
Retenciones en la fuente que se realizaron

en el ejercigio fiscal {65,931) {12,058}
(Crédito Tributariol / impuesto a la renta par
pagar {58,698) 11,929

La participacion trabajadores se encuentra incluida en el Estado de Resultados en &l

grupa de Gastos de venta y administrativos.
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Aspectos Trihutarias

Amortizacion de pérdidas

De acuerdse con disposiciones legales, las pérdidas tributarias pueder ser
compensadas con las utilidsdes gravables que se obtengan dentro ce los cinsg (5)
periodos impositivos siguientes sin gue exceda, en cada periodo, del 23% de las
utilidares gravables.

Tarifa del impuesto a las gapancias

Provision para los anos 2017 y 2016,

La provisidn parz el impuesto a las ganancias par los afios terminados el 31 de
diciembre de 2017 v 2016, ha sido calculada aplicando la tarifa efectiva del 22%.

El articule 37 de |3 Ley de Régimen Tributario ntermo establace gue la tarifa del
Impueste 3 la Renta para sociedades es del 22%; sin embarge, 51 10s accionistas,
socios, participes, constituyentes o beneficiarios de una sociedad son residentes o
estén establecidos en paraisas fiscales o regimenes de mengr iMmposicidn en una
participacién directa o indirecta, individual o conjunta, iqual o superior al 50% del
capital social o de aquel que carrespanda a la naturaleza de la seciedad, |a tarifa del
Irmpuesto a la Renta serd del 25%. Si |z relacion indicada es inferior al 5G%, |a tarifa
del Impuesto a ia Renta seré del 25% sobre la proporcién de |2 base impanible que
pertenezea a dicha participacién en paraisos fiscales o regimenes de menor
irmposician,

Ast mismo una sociedsd deberd aplicar la tarifa del 25% sobre la porcidn de las
participaciones de sus accionisias, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares que na informe 2 la Administracion Tributaria en ios 1érrrines defiricos
para la presentacién del anexe de accionistas.

Anticipo para {os afios 2017 v 2016,
El anticipo del Impuesic a la Renta para los afos terminados el 31 de diciembre de
2017 y 2016, ha sido calculads con base en |os procedimientos establecidos en 2l

articula 41 de la Ley de Régimen Tributaric Interno y en el articulo 76 de su
Reglamento.
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£l anticipo dg impueste a |a renta minimo resulta de |z suma matematica del 0.4%
dei activa, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos v
gastos deducibles. Richos rubros deben incrementarse o disminuirse por conceptos
sstabiedides en disposiciones tributarias {Circular 14 emitida por el Servicio de
Rentas !nternzs, publicada en el Registro Oficial Suplemento 60 del 31 de
diciembre de 2016, :

Rebzja dal velor & pagar del saldo del anticipo gz imnpuest la renta

correspondiente al periods fiscal 2077,

Mediante Decrato Ejecutivo N® 210 publicado en el Registro Oficial Suplementg N®
135 del 7 de diclembre de 2017, se establece la rebaja del valor a pagar del saldo
del Anticipao de Impussto a la Renta correspandiznte 3l perioda fiscal 2017 para las
persGhnas naturales, sucesiones indivisas chligadas 2 llevar contabilidad v sociedades
baje las siguientes cendicionzs:

. . Ingresos brutos anuales Parcentaje de
Tipo de contribuyente .
P Y Desde - Hasta rebaja
0.00 500,000.00 100%
Persanas naturzles,
sucesiones indivisas - o
abligadas a llevar 500, 000.01 1,000,000.00 B0%
centabilidad v saciedades
1,000,000.31  En adefante 40%

Reinversidn de utilidades,

La Compafiia que reinvierta sus utilidades en 2! pais podrd obtensr uns raduccicn
de 10 purtos porcentualss de 13 tarfa del Impuesto 2 15 renta zobre el monto
reinvertido. Para determinar |a disminucion de 10 puntos porcentuales en |3 tarifa
del impuesto a la renta en spciedades gque tengan una composicidn societaria er:
paralsos fiscales o regimenes de menor imposicidn inferiar al 50%, s deheré
calcular la tarifa efectiva del impussta a lz renta, la cual resulta de dividir el impuesto
a la renta causado para la base imponible respactiva.

El beneficic en |a reduccion de la tarifa, debe estar respaldado en un informe emitide
por técnicos especizlizados er el sectar, que no tengan relacidn labsoral directa o
indirecta can la Compafiia.

El valor de las wtilidades reinvertidas deberd efectuarse con 2! correspardiente
aumento de capital y se perfeccicnard con lz inscripcidn de la correspandients
escritura en el Registre Mercantil, hasts el 31 dz diciembre del gjercicio impes:tivo
posterior a 2qual en que se generaran las utilidades materia de la reimersion.
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Pago minimo de impuesto a las gangncias

Conforme & las rerormas introducidas a la Ley de Régimen Tributario Interno,
publicadas en 2l suplemento el Registro Cficial Suplemento Mo, 94, del 23 de
diciernbre de 2009, s &l anticipo minima determinada &n &l ajerdcio raspedive no
s acreditado al pago del impuesto a |13 renta causado, © no es autorizada su
develucidn por parte de la Adminisiracién Tributaria, se constituird er page
- definitive de impuesic a 'a renta sin derecho a crédite tributario posterior,

Bl Servicio de Rentas Imternas podrs disponer 1z devoluddn del anticipe minimo a las
sociedades par un gjercicio ecendmico cadz trienio se considerard como el prirmer
afio el arimer trienia al periodo fiscal 2010 cuando, por caso fortuite o fuerza rnayar,
se haya visto afectada gravemente |z actividad econdmica del sujeto pasive en el
ejerdicio rtondrric respectiva. Para @ efecto, el contribuyente deberd presentar su
peticidn debidameante justificada & la Administracidn Tributaria, para que realice |as
verificacionas que carrespondar,

De acuerds a in dispuesta en el A, 30 da! Cadigo Ciuil, fusrza rngyer © aso fortuitn
s definen como &l impreviste que no &5 posible resistir como nzufragio, un
terremote, el apresamiznto de enermigos, 105 actos de i3 autoridad ejercides por un
furcionario plblico, stc. Si el contribuyente no puede demaostrar el casa Tortuito o
fuerza mayor ante la Administracidn Tributaria, g anticipo minima determinacds en
el gjercicio raspectivo, debera ser contzbilizado come gaste del impuesto a |z ranta.

Ademas, a partir del ejercicio fiscal 2016 cuandn s& haya visto afeciada
significativamente |2 actividad econdmica g2 un contribuyents, & mayor valor entre
& antidpo determinado y el impuesto # 14 renta causade puede 3er recuperado en
la parte que exceda el tipo impositive eféctivo promadio de |os contrlbu;ﬂ-ntes En
general defirids por la Administragién Tributaria,

Precios de transferencia.

La legislacien en materiz de Precios de Transferencia &n Ecuador es aplicable desde
el aAn 2005 y de acuerde a la Ley de Régimen Trikutario Interna y su Reglamento
vigentes al 31 de diciembre de 2017 v 2018, astd orientada a regular con fines
tributarias las transacciones realizacdas entre las partes relacicnzdas (locales wo
exterior;, de manera que las confraprestaciones entre partes relacionadas deben
respetar el Principic de Plzna Competzngia.

Mediants Resolucidnr No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro
Oficial No. 511 del 29 de mayo de 2016, el Servicia de Rentas Internas medificd |a
norrmativa sobre precios de transferencia v establecid que los sujetos pasivos del
rmruesio s la Renta Cuyo morio acurmulads de operadionss con partes reladonadas
sean superiores a 3,000,000 deben presentar el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas; v por un monto superior @ 15,000,000 deben presentar el Informe
Intears! de Precios de Transferencia, ademds establecid las aperaciones gue no
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geben ser contempladas para dicho andlisis. B referide Informe podrd ser solicitado
discrecionalmente por el Servicios de Rentas Internas por cualquier mento y tipo de
aperacian o transaccidn con partes relacionadas locales wo del exteriar,

Conjuntameniz con la Resalugién No, NAC-DGERCGL15-00000455 fue publicada
2 traves de |a pEgina del Servicio de Rentas Internas [a ficha tégnica para la
astandarizacion del andlisis de precios de tranmsferencia, el cual establece el
contenids de presentacian del infarme Integral.

Se encuentran exentos del Régimen de Precias de Translerencia los contribuyzantes
gue: i} Presenten un irmpuesto causade superior 2 3% de fos ingresos gravaliles; ii}
Mo realicen operaciones con parafssos fiscales o regimenes fiscaizs preferenies; v i)
Mo mantengan suscrito con el estade contratos pare |2 explaracion y explotacion de
recursas no renaables. Sin embarge, tdeben presentar un detalle de las cperaciares
con partes relacionadas del exterior en un pi2zo no mayor a un meas contado 3 partir
de |la fecha de exigibilidad de |a declaracion del Impuesto a la Renta.

Resolugion MAZ-DGERCGC15-00000455:

Artlculo 2 (Ambita de Aplicacion): Los sujetos pasivos del Impussta a la Renta que,
no estando exentos de la apicacién del regimen de precios de trznsferencia
confarme a la Ley de Régimen Tributaric Interng, dentro de un mismo periodo fiscal
nayan erectuado operaciones con partes relacionadas en un monto acumulaco
superior 3 tres millones de dolares de los Estados Uridos de américa (3,000,000
deoeran presentsr 2l Anexo de Cperaciones con Partes Relacionadas.

S tal monio e supenior & \os gquince millones de d&lares de lps Estadas Unidos de
Arndrica (15,000,000, dichos sujstas pasives deberdn presentar, adicionalments al
Anexo de Operacionss con Partes Relacionadas, el Informea Integral de Pregios de
Transferencia”.

Articule 3 (Operaciones no contempladas). - “Para efectos de calcular el monto
acurmulado referido en el articulo anterior para la presentacion tanto del anexo
como del infarme, se sumaran los montos de cperacienss con partes relacianadas,
sxcepto 1as que correspondan a:

gy Operacionss con otras partes relacionadas locales con referarcia 2l perindo Tiscal
analizado, sismpre que no s presenten alguna de las siguientes condiciones:

2. Bl sujeto pasivy

)] Declare una base impenible de impussto a la renta menor a cers;

fits Haya aprovechado cualquisr tipo de benefidos o incentivos tributarios,
incluidas les establacidos =n el Cadigo Organice de la Producidn, Camerdio
& |nversiorn;

(3ii) Se acaja a la reducdidn de |a tarifa por reinversion de utilidades;
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i Sea Adrinistrador u Qperador de ung Zona Especial de Desarrailo
Econdarmice,;

{w) Se dedique z lg exploracion o explotacion de recursos naturales ro
rencysabies, ¢,

(wil  Tenga titulares de derechas representativos de su capital que sean residenites
o estén establecidss en paraiscs fiscales.” (o subrayado vy resaftado 5
=Y

El &rt. &4 del Reglamento para la Apiicacién de la Ley de Régimen Tributario !Interno
sefiala gque los suietos pasvos ort Impuesto a la Renta, que realicen ocperediones con
paries reladipnadsas, adicionalmente a su declarazion anual de Impuesta a 'z Rernta,
prasantaran al Servicio de Reniss Internas o Ansxo de Operaciones con Partes
Relacianadas & Informa ntegral de Precios de Transterenda, en wn plazo No mayaor
a ios dos meses contados a pardr de la fecha de exigibilidad de la declaracidn del
impuesto a la renta; y la no entrega, asi coma la entrega incempleta, inexacta o con
datog falsas padra ser sandionada por b Administracén Tributaria con multa de
hasta 15,000,

Hechas posteriores después del periodo sobre el que se informe

Dasdz el 31 de diciembre de 2017 hasta la fecha de |a emisian de los presentes
estados financieres no s han presentsdo eventos gue se Canazoa, en la opinidn de
la Administracicn de la Compzdla, que puedan atectar la marcha de fa rmisma o
puedzn tenar un efecta significative sobre las estados financieros, que no se haya
revelado en los mismas.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financiercs de la Compafia, al v por el afio terminado el 31 de diciembre
de 2017, han sido aprobados por la gerencia en fecha 26 de marzo de 2018, y seran
presentados a & Asamblea de Socins para su aprobadian, En opinitn de iz Gerendiz
da |3 Compafla, los estadas financieros seran aprebzdos por la Asamblea de Socios
sin modificacionss.
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