
EDUCATIONAL SOLUTIONS CIA. LTDA. 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013 

ACTIVOS Notas 2014 2013 
(en US. dólares) 

ACTIVOS CORRIENTES; 

  

Efectivo y equivalentes de efecto 4 12401 2225 
Cuentas por cobrar comerciales y 
tas cuentas por cobrar 5 266.414 192788 

Inventanos 6 1348971 1315237 

Total activos comentes 1.739.986 1740280 

ACTIVOS NO CORRIENTES 

  

  

Propiedades y equipo. 7 125363 101.005 
Otros actwos 453 3417 
Total activos no comentes 10459 104.20 

TOTAL L570J8s 1844700 

Ver notas als estados financieros 
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PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 2014 2013 
(en UsS. dólares) 

PASIVOS CORRIENTES 

  

   
  

    

Oblsgaciones por pagar a bancos el 
Cuentas por pagar comerciales $ 168956 1313142 
Parcopación a trabadores 9 4570 2749 

Impuesto ala renta. 10 302 23195 
Dividendos por pagar 4445S 
Gastos acumulados 50.103 
Otras cuentas por pagar. 24290 
Total pasivos comentes 1509.555 

PASIVOS NO CORRIENTES 
Cuentas por pagar comerale lago plazo 15.000 
Divadendos por pagar 
Cuentas por pagar relacionadas, 78279 
Oblrgactones por beneficios defimdos. 49.674 26.176 

Total pasivos no comentes. 169.764 D1945s 
Total pasivos 1.252.024 129.010 

PATRIMONIO 15 
Capital social 400 400 
Reserva legal    Reserva facultativa 
Resultados provenientes dela 
aplicación delas NIF (6856) (6850) 

Utilidades retemdas. 82117 179,346 
Total patnmomo 11844 215.600 
TOTAL 1.870.485 1,844,700 

    

  

     



EDUCATIONAL SOLUTIONS CIA. LTDA. 

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013 

VENTAS NETAS 

COSTO DE VENTAS 

MARGEN BRUTO. 

GASTO DE ADMINISTRACIÓN Y VENTAS 
Gastos de ventas 
Gastos de admmistracion 
Gasto depreciación 

UTILIDAD OPERACIONAL. 

OTROS GASTOS 
Gastos bancanos 
Otros mgresos (gastos) 

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACIÓN 
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 

Parucipacion a trabajadores 
Menos gasto por impuesto a a renta 

UTILIDAD DEL AÑO. 

OTRO RESULTADO INTEGRAL. 
Ganancias (pérdidas) actuanalos 

Otro resultado imegral del año, neto de impuestos 

  

OTRO RESULTADO INTEGRAL DEL AÑO. 

Ver notas los estados financieros 
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Richard Nelson 
Gerente General 

Notas 2014 
(en U.S. dólares) 
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n 
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013 

2018 2013 ten UsS. dólares) 
LUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION 
"lectivo recibido decentes 2782050 2510.80 
Efecto pagado a proveedores y empleados 0742999) esse) 
Otros mgrsos (gatos), netos ost (45.08) 
Pariciación trabajadores 037) Eon 
Impuesto ala reta comment (27985) (221 
Efecio nto provennto de actvidados de operación Bera pz 

LUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE INVERSION 

  

Incremento en propiedades y equipos 150257) 
Incremento de otros actos 
focavo neto unizado en sendas de vernos. (61370) 

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO. 
Decremento cn obligaciones por pagar a bancos (20 1) 
Pago de cuentas alo plazo — 09) pi 

Efecivo eso utilizado e acóvidados de financiamento 14:66 1123) 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE CAJA 
Incremento (decremento) nato durante l 20, 10760 nome 
Saldo al incio del ño ps    SALDOS AL FIN DEL. AÑO. — aso 

Aute paa reconciliar la unida nta 
on ftcavo neto urado sn us de operación. 

  

UTILIDAD NETA 2502 107246 
Deprecación de propredaes y equpos 35297 34.164 
Otros codos (cargos) a utldados retenidas 25149 69309) 

Cambios en activos y pasos. 
Cuentas por cobrar comercles y otras cuentas por cobrar 0s2m 
inventamos 0335 
nos Actos 
Cuentas por pagar comercales 524 

Parucpación trabajadores por pagar 8379) 
Ampuero al ena comente por paar (29) 
Gastos acumulados —3200 
EFECTIVO NETO DE ACTIVIDADES DE OPERACION 12   



EDUCATIONAL SOLUTIONS CIA. LTDA. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 y 2013 

1. INFORMACIÓN GENERAL 

Educaional Solurons Cia, La, osuna Compaña consínnda enel Ecuador y suacuvadad pmncpal es la 
comercialización de bros al por mayor y menor en c Ecuador La Compaña es repesentamte exclusivo 
e Esiorial MacMillan Publisher $ A CV el Ecuador y comercaiz bros de lectura y aprende 
deidiomas 

-A131 de diciembre del 2018 y 2013 el personal total dela Compañia alcanza 29 empleados, quese 
encuentran dsribudos en los diversos segmentos 

La mformacion contenda en etos estados financieros es responsabilidad dela admunistracion dela 
Compañía 

2. POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

Estos estados financieros se han elaborado de acuerdo con la Norma Internacional de Informacion 
Financiera pora Pequeñas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) emma por el Consezo de 
Normas Internacionales de Contablidad (LAS'), Estan presentados en dólares de Estados Unudos de 
Amenca. 

A contmuación se describen as princupales plicas contables adoptadas cn la preparación de estos 
sados financieros Tal como lo requiere la NIF |. estas politicas han sid delidas en funcion de 
las NUF para PYMES vigentes al 31 de diciembre del 2014, aplicadas de manera unforme atodos los 
periodos quese presentan 

  

ses de preparación - Los estados Financieros de EDUCATIONAL SOLUTIONS CIA LIDA 
omprenden los estados de tuación, los estados de resaltados amegrals, de cambros en el 
patnmomio. de flyos de cfctwo y las notas a los estados financieros por los años terminados el 31 de 
ciembre del 2014 y 2013, Estos estados financcros han ado preparados de acuerdo con Normas 
Internacionales de Informacion Financiera paa PYMES (NIF) 

  

inversiones Fnanorrashquas, que se pueden transformar rápidamente en efecto en un plavo 
infeor a tres meses y sobregros bancanos, Los sobregios bancarios son presentados como pasos 
corriente enel estado de situacion financiera. 

Fis cae deso, ty eos nos caos hd: depor 
L- 

Frets - Son penado coo de iguconovlr o esta, menor, Sra artos.) no remoto ponderado, Los minar migo ua prove pr rsonos pes pa (LS 
sE



bsolescencra, la cual es determinada en función de un analvus dela posiblidad ral de utilización en 
la produccion o veta 

Proptedades y eauipo 

Medicion en el momento del reconocamuento Las paradas de propiedades, planta y equipo se muden 
'meralmente por su.costo 

El costo de propredades planta y equipo comprende su preci de adquisicion mastodos los costos 
rectamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de funcronarmento- 

Medicion ostersor al reconocimuento: modelo del costo. Despues del reconocimiento mcr, las 
propiedades, planta y equipo son registradas al costo menos la deprectacon acumulada y el importe 
“acumulado dela pérdidas de deterioro de valor 

Los gastos de reparaciones y mntemmuentos se mputan a resultados en el periodo en que se 
producen 
Metodo de deprecucrón y veda utiles. El costo o valo revaluado de propiedades, plana y equipo se 
deprecra de acuerdo con el método de Imea recta. La vida un esumada, valor residual y metodo de 
depreciación son revisados al fina de cada año, siendo el efecto de cualquier camino en el estimado 
regsetado sobre una baso prospectiva. 

A continuación se presentan las prncupals pardas de propiedades, plata y equipo y las idas utiles 
asadas en el calculo de la deprecacion. 

lem Vida util (on años) 
Vehucalos s 
Mucbles y enseres y cqupos de oficina. 10 
Equipos de computación 3 
Esuipo 10 

Impuesto a las ganancias El gasto por mpuestos alas ganancias representa la suma del mpuesto 
“somente por pagar y de impuesto difendo. El empuesto corneme por pagar sta basado en la 
amancra fiscal del año, 

e e ri, 
medal apetecia 

E 
El importe en libros neto de los activos por impuestos diferidos s revisa en cada fecha sobre la quese 
informa y se usa para refigar la evalción actual delas ganancias iscals futuras Cusiquerayuste 
se reconoce en el resultado del penodo 5 

E



  

El impuesto diferido se calcula segun las tasas impositivas que e espera aplicara la ganancia. 
(perdida) fiscal de los penados en los que e espera realzar el actwo por impuestos drfendos 
cancelas el pasivo por impuestos deendos,sbre a base de lastasas imposivas que hayan sido 
aprobadas cuyo proceso de arbacon es rcucmento terminado dl nal e prod sore 
que se:mforma. 

Beneficios defiudos- Juolacion patronal y bomficaión po desahocro El costo de ls beneficios 
“efimidos (blación patronal y bonificación por desahucio) e determinado utilizando el Metodo de 
la Unadad de Creito Poyertada, con valracrones actuales realizadas al final de cada periodo. 

  

Partcupación a irabajadores La Compaña reconoce un pasvo y un gasto por la parncspacion de los 
Arabajadores en las uulidados de la Compañía. Este beneficio se calcula ala tasa del 15% de as 
vsldadosliqudas de acuerdo con dsposactones legales. 

Arrendamentos Se clasifican coro financieros cuando los térranos del arrendamiento tranficren 
“ustancialmente alos arendatanos todos los nesgos y beneficios mherentes a la propiedad. Todos los 
¿demás arrendamientos se clasifican como operamos 

Reconocimuento de ingresos - Se calla al valor razonable dela contraprescion cobrada o por 
cobrar teniendo en cuenta el impone estemado de cualquie descuento bomuficaion rebaja 
comercial que la Compañsa pueda otorgar 

  

Venta de bienes -Seseconocen cundo la Compañia transfiere los mesos y beneficios, de tipo, 
“ignificamo, denwvados dela propcdad delos buenes (libros) el importe delos ingresos y los costos 
ncuméos, o por imcumr, en relación con a transacción pueden ser medidos confiabilidad y es 
probable que la Compañia reciba los beneficios economicos asociados con la transacción 

Costos y Gastos. Seregrstran al costo ustóico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son 
incurados,sadependrentomente dela fecha en quese haya realizado l pago, y se regstran enel 

penado mas cercano en el quese conocen. 

Compensación de saldos y transacciones. Como norma general en los estados inancieros po se 
“ompensan los actos y paswvos, tampoco los mgresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la 
“ompensacin sea requenda o permlida por alguna nocma y eta presentacion sea. reflejo de a 
sencra dela transaccion. 

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 

La preparación delos presente estados financieros en conformidad con NIF requiere que la 
Admumstracion reee comas cstmaciones y establezca algunos supuestos mherents ala acuvadad 
economia de la entidad, con el propóso de etermnar la valuacion y presentacion de algunas. 
parudas que forman parte delos estados financieros. E opinion de la Admmmstración, tales 
estrmaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilización dela información disponible l 
momento los cuales podrian llegara dife de sus efectos finales. 

A continuacion so presentan las estumactones y juctos contables ricos que la admunstración dela 
Compañía ha utilizado e el proceso de aplicacion de los enteros contables 

 



Prowsones para obligaciones por beneficus definidos El valor presen de ls provsones para 
obligaciones por beneficios a deimidos depende de vanos factores que son determmados en funcion 
¡eun calculo actuaral basados en vanos supuestos. Estos supuestos utilizados para determunar el 
valor presente de estas obligaciones mcluyen una tasa de descuento Cualquier cambio en los 
supuestos mpacta nl valor en libros delas prowistones de estos beneficios. 
"El actuario contratado por la Compañta para realiza el calculo actuara, uba tasa de descuento, 
la tasa de mortalidad y de rotacion al ia] de cada añ reportados por la admunetracion de la 
Compañia. La tasa de descuento os la taa de interes que debo ser ulizada para determunar el valor 
present delos flujos futuros de aja estumados que se espera van a er requeridos para cumplr con la 
blación de stos beneficios 

AL31 de diciembre del 2013 se reclasdicaron cuentas para fines de presentacion 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

El efectivo y equivalentes e efecto como se muestra en el estado de Muyo de efectivo puede ser 
ú«oncilado con las parndas relsctonadas en el estado de ruacion financiera de la siguiemto manera, 

Diciembre 31, 

  

1. 
(en US dolares) 

    

  

Caras lucas 2963 1940, 
Bancos ms 70.125 
Inversones bancarias menores a 90 días 100.000 15015 

Toral 1uasoL A 

ESPACIO EN BLANCO



5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 
Un resumen de cuentas por obrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue 

Diciembre 31 
20m 

(en US dolares) 

  

  

  

Cuentas por cobrar comerciales 
Clients locales 207765 E 
Clientes exter 16.267 

Amics 2091 40,000 
Otros lentes 18202 
Editomal Maca 15931 
1) Provisión incobrables (5648 (0397 

Toral 256295 159957 

Otras cuentas por cobrar 
Olas cuentas po cobrar EE 

Tota 192788 

La compañía ha reconocido una provision para cuentas dudosas, a cual se reconoce para cuentas de:   

dudoso cobro con base en los saldos rrecwperables determinados por experientas de incumplimiento, 
¿dela contraparte y un análs dela posición financira actual dela misma. 

Los movimientos d la provision para cuentas dudosas fueron como sygue 

Diciembre 31 
    LS ao 

(en US dolares) 

  

Saldo mira 5997 6101 
Provision incobrables 1] 59 

  

Saldo final Er 6397



INVENTARIOS 

Un resumen de muentans es como sigue 

Inventar, 
Invento de productos o producidos pora compañía 
Inventario de estos online 

Importaciones en tránsito. 
Importaciones e tránsto 

Toral 

PROPIEDADES Y EQUIPO 
Un resumen de propiedades, lana y equipo es como sigue, 

Propiedades y equipo 
Deprecración acumulada 

Total 

Dictembre 31 
20m 2013 

(en US. dólares) 

  

13557 101.966 
1219 

590.006 608.171 

28977 315201 

Diciembre 31 
2014 2015 

(en US dólares) 

243.833 183.576 
(TO) (82373) 

125963 01.005 

Los movimientos de propiedades, plata y equpo fueron como sue 

¡Saldos netos l comenzo del año. 
Adquisiciones 
Venta velucalo 
Reembolso aseguradora vehuculo accidentado 
Deprecración 
Ajustes 
Saldos netos alfin del año. 

Dicsembre 31 
2014 20 

(en US dolares) 

101.003 105061 
60257 45383 

(5280) 
(1260) 

(65297) 64169) 
3205   

125.963 101903. 

 



8. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES 

Un resumen de cuentas por pagar es como sigue 

  

  

  

  

Dicsembre 31. 
2018 2013 

(en US dólares) 

Corto Pt 
Proveedores locales 148981 22010 
Proveedores del extenor 19.975 10911132 

Toral 168956 1315122 

Largo Plazo 

MacMllan Publishers S A de CV 1053992 
MeGirew-Hhl Interamencana 54470 
Soloda 35.900 15.000 

Omos v78 

Total 13540 50 

La compañia no ha regstrado la provisión de impuesto la salia de divisas debrdo a quel compañia espera 
realza los pagos nel año 2019  MacMilla, aplicando la IERIC 21. Loves 

PARTICIPACIÓN A TRABAJADORES 

  

De conformidad con disposiciones legales, os trabajadores tenen derecho a parserpar en las 
vtsidades de la empresa en un 159 aplicable alas wuidadosliquidas o contables. Los movamentos 
dela provision para partepactón a trabaadores fueron como sigue 

  

  

    

Diciembre 3, 
2014 2013 

(en US. diles) 

¡Saldo al comenzo de año a 29.567 
Provisión del año 4870 278 
Pagos efectuados. (25748) 2930 

Saldo al finde año 4870 23748 ñ



10. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE 

Conciliación riburria - contable del impuesto al renta corriente Una reconciliación cre la 
vidad según estados financieros y el gasto por impuesto la renta comente, es como sigue: 

Diciembre 31 
208 2013 

(en US dólares) 

"tidad segun estados financieros 32404 158325 

Particopción trabuyadores (asTo, 
Gastos o deducibles 30458 
Utilidad gravable 10 

Impuesto la renta cagado a resultados 2598 

  

De conformidad con disposiciones legales, tana para l impuesto ala reta, se calcula cn un 22% 
obre las utilidades sets distribución y del 13% sobre las utilidades setas a capitalización 

A part del año 2010, se debe considera como impuesto ala renta minumo el valor del anorpo 
calculado, el cual esla de la suma matemática del 04% del actwo, 0.2% del parmomo. 0.4% de 

ingresos gravados y 02% de costos y gastos deducibles 

Las declaraciones de mpuestos no han ado revisadas por las autoridades tibutanas hasta el ño 2013 

Moximuento dela provisión para impuesto la rent - Los movimientos dela provision para 
impuesto ala renta fueron como sigue: 

    

  

Diciembre 3, 

(en US dólares) 

Saldo al comenzo del año 2.195 32261 

() Pagos efectuados 22) 
(1) Impuesto causado del año 45913 
(Anticipo determinado el ño anterior 20519) 

(=) Impuesto ala renta mayor al antcapo 24494 e 
(4) Saldo Pendiente de pago 13,904 12605 
16) Retenciones en la fuente del qerccio 15207) 13509) 

(5) Impuesto la rent por pagar _—u es 

142



Anticipo impuesto ala rena año siguiente 25566 Da 

Pagas Efectuados- Corresponde al antcio pagado retenciones en la fuente e mpuesto la salida de 
sas 

Aspectos Tributaros 

Ládigo Orgánico de la Producción Con fecha diciembre 29 de 2013 se promulgo enel Suplemento. 
dl Regstro Oficial No. 351 el Codigo Orgamco de la Produccion Comercio e Inverstones, el mismo 
ue incluye ente tros aspects trbutaros los Sguentes: 
+ Lareduccion progresiva enla taría de mpuesto a la renta para sociedades, as tenemos: 22% para 

elaño 2013 y 2014, 

Aspectos Trbutaros dela Leg de Fomento Ambrertel y Optimización de os Ingresos del Estado - 
Con fecha noviembre 24 del 2011 se promulgo enel Suplemento del Registro Oficial No, 583 la Ley 
¿de Fomento Ambiental y Optsmuzación delos Ingresos del Estado, la misma que mcluye entre otros 

aspectos tibutanos los Sgurentes 

+ Latanfa del Impuesto ala Salida de Divisas. 1SD se incremento del 2% al 5%. Por presunción se 
considera hocho generador de ete impuesto el uso de dinero en el extenor y se establece como 
exento de este mpuesto el paso de dividendos  compañas o personas naturales que no estén 
domiciliadas en paasos fiscales. Los pagos de ete impuesto en la mportación de materias 
primas, msumos y brenes de capital, que consten en e listado que establezca el Comte de Polínca 
*Tribotara y que sean utilizados en procesos products, pueden ser utilizados como crédito 
inbutao de impuesto la rnta. 

11. DIVIDENDOS POR PAGAR 

Constituyen los dividendos drsburdos delas vidades generadas del año 2012, aprobados mediano 
acta dela junta umversal de acromsts efectuada el | de ult del 2014, los mismos que sera 
pasados enel argo plazo 

12. CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS 

Un resumen de cuentas por pagar relacroiadas es como sigue. 

  

Drciembre 31. 
2014 

Richard Nelson 51454 39853 
Jonathan Nelson 34978 26136 

Oros a186s 128 

Total 157 7820



13. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 

"Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue 

Diciembre 31 
2018 2013 

Jubrlacion patronal 40332 20,500 
Bonificación por desahucio 9392 3610 

Total s9se 26.116 

141 Jubilación patronal - De acuerdo con dssposciones del Codigo del Trago, los trabejadores 
que por veinte años o más hubieren prestado sus servicios en forma continuada o intrrampada, 
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin penuic de la jubilación que le. 
«corresponde en su condición de atados al Instuto Ecuatonano de Segurrdad Social. 

142 Bonificación por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo, en los 
¡casos de termunación de a relación laboral por desahucio soltado porel empleador por el 

trabajador, a Compañía entregará el 29% dela uma remuneración mensual por cada uno de 
los años de server, 

Los cálculos actuanales del alor present dela oblugación devengada por concepto de beneficios 
diefíudos fueron realizados el 31 de diciembre del 2014 y 2013. El valor presente de ls oblrgaciones 
por concepto de beneficios definidos y los costos de servico actua y el costo del servicio atenor 
fueron calculados utltzando el método de la umdad de crédito proyectada. Bayo ete método os. 
'eneñcsos defimdos deben ser atribudos al periodo de servico del empleado y basados en la fórmula 
¿el plan, deal suerte que se atribuye la misma canudad de beneficio a cad año de servico, 
«considerando el uso de upóreas actuarsles ara calcular el valor presente de dichos beneficios. 
Esas hupotess relgan el valor de dinero através del nempo, el meremento salnal y las 
Probubalidade de pago de estos beneñcios 

Las ganancias y pérdidas actuariles que sujan de los ajustes por la expenenci y cambios en los 
supuestos actuamales se cagan o abonan a resultados durante el remanente de vida laboral promedio. 
esperado de los empleados comespondientes, con buse en el enfoque de la banda de fucuación. 

Las presunciones pinpales usadas para propostos delos cálculos actuanles son ls sigusete. 

Diciembre 31, 
2014 20 

% % 
Tasa(s) de descuento 65 52 
Tasaks) esperada del meremento salon 300 50



14. INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

¡Gesnón de riesgos financieros -En el curso normal de sus negocios y actvidades de financamento, 
la compañía esta expuesto a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera 
mas o menos ssguficatwa al valor económico de sus Muyos y acuvos y, en consecuencia, sus. 

resultados 

La Compañta dispone de una orgamzación y de sitemas de nformación, administrados por la 
Contadora General, que permiten ¡dentsfica dichos riesgos, determinar su magmitud, proponer al 
Directono medidas de mitigación ejecutar dichas medidas y controlar su efbctvidad. 

A continuación se presenta una dfierón delos nesgos que enfrenta La Compaña, una 
srsctenzación y una desempción de las medidas de migación actualmente en uso, es el caso 

Rícsgo en las tasas de interés - La Compañía se encuentra expuesto a nesgos en latas de interés 
“edo a que La Compañia manten préstamos tasas de mtrés tano fas como vanables. El nesgo 
es manejado por La Compañía liqidando lo antes posible los préstamos s requieren hacerlo. 

Riesgo de crédito - El nesgo de crtáo se reficre al nesgo de que una de las partes cumpla con sus 
Obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para La compañía. La Compaña no 
ha adoptado una poliuca de unicamente involucrarse con panes solventes y obtener suficientes 
colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el neso dela pérdida financiera 
ocasionada por los incumplimientos, La Compañia mantiene este risgo, por lo quese ha establecido. 

"una provisión de cuentas incobrables por estas posbles perdidas 

Riesgo de liquidez - la responsablidad final por la gestón de Iuqrdez, Es de la gerencia general, ha. 
establccado un marco de trbayo apropiado para la gestion de Iquidez de manera que la gerencsa 
pueda manejar los requerimientos de financrammento a coro, mediano y largo plazo asi como la 
¿esuon de ligudez. La Compañía maneja el nesgo de liquidez mantemendo reservas, facuidades 
Financieras y de préstamo adecuadas. 

Riesgo de capital - La Compañía gesrona su capal para asegurar que La Compañía estaran en 
pardas de continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento ass 

accsomstas através de la optmzacron delos saldos de deuda y patramomo 

15. PATRIMONIO 

Capital Socral- El copual social autorizado conste de 400 de participaciones de USSI valor normal 
nitro, 

Beserva Legal - La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% de lautildad anual sea 
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta 
reserva no es disponible para el pago de didendos en fectwo pero puede ser capializada en su 
totalidad 

Reserva Facultaiva- Representa el 10% dela utilidades adrstribur Jos socio, El saldo acreedor 
e esa cuenta puede distibunrse como dividendo en efecto per o ser cpralizado total o 

parcialmente o utilizarse para compensar pérdidas.
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podrá ser capatalizado en a parte que exceda al valo de ls pérdidas acumuladas y as del úlamo, 
ejercicio económico conchudo, as huberen; utilizado en absorber perdidas; o devuelto enel caso 
de iqudacón dela compañía 

16. INGRESOS 
La Compañía (excluyendo los igresos proventenes de invessones) realiza la actuvidad de venta y 
comercialización de textos de aprendizaje al como se describe en la Nota 1 

17. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA 

Un resumen delos costs y gastos admunistranwos y operatros reportados en los ctados financieros 
los presentamos en una forma más detallada como sigue: 

Costo e ventas 

Gastos de adrumstración: 

Sueldos y salarios 
1Honoranos profesionales 
Aponte ala seguridad social 
Beneficios socules e indemnizaciones 
Impuestos, contribuciones y otros 
Arrendamientos 
IVA que se carga al gasto. 
Sumimstros, materiales y repuestos 
“Gastos de gestión 
Mantenimiento y reparaciones 
Seguros y reaseguros 
¡Servicios públicos 
Transpone 
Oros 

Tota 

Castas de ventas: 
Publicidad y promoción 
Gastos de viaje 

Total 

Gasto depreciación 

E 14 
Diciembre 31, 

(en US. dolares) 

LAS 973 

  
133376 

35297 

1204453 

  

sao 

9%.100 

34.164 

182 > 
+



18. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros por e añ terminado el 31 de diciembre del 2014 han sudo aprobados por la 
¡Gerencia en Febrero 18 del 2015 y fueron aprobados por los socios. 

19. EVENTOS SUBSECUENTES 

El 24 de marzo del 2015, la Compañía renegoci el iempo de pago de la deuda que mantiene al 31 de 
diciembre del 2014 con su proveedor Mactilla. A la fecha de emisión del presente mforme no se ha [ÉC— 
determinado la taa de financiamiento por ste concepto, ya que la Fdiorial no ha deimdo ningun po de imeres por est ampliación de plazo, como tampoco ha procedido al cobro por demora en 
pagos desde el mcio de la dsinbucrón enel año 2009 Est tuación se encuentra reflejada en os 
estados financieros que se presentan. es
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