EDUCATIONAL SOLUTIONS CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

ACTIVOS Notas 2013 2012
(en U.S. dolares)

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y bancos 4 232,255 98,236
Cuentas por cobrar comerciales y

otras cuentas por cobrar 5 213,405 249,176
Inventarios 6 1,315,237 1,056,028
Total activos corrientes 1,760,897 1,403,440
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades, planta y cquipo 7 101,003 105,061
Otros activos 4,617 1,554
Activos por impuestos diferidos - 3,335
Total activos no corrientes 105.620 109,950
TOTAL 1,866,517 1,513,390

Ver notas a los estados financieros

f\

Richard Nelson J.
Gerente General

Sandra C. Galarza C.
Contador General




PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 2013 2012
(en U.S. délares)

PASIVOS CORRIENTES:
Obligaciones por pagar a bancos 621 15,349
Cuentas por pagar comerciales 8 1,313,142 1,129,877
Participacion a trabajadores 9 23,749 29,567
Impuesto a la renta 10 23,195 32,261
Gastos acumuiados y otras cuentas por pagar 238421 121,157
Total pasivos corrientes 1.599,128 1,328, 211
PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones por beneficios definidos 11 26.176 13,898
Total pasivos no corrientes 20,176 13,898
Total pasivos 1.632.716 1,342,109
PATRIMONIO: 13
Capital social 460 400
Reserva legal 200 200
Reserva facultativa 29,142 12,387
Resultados provenientes de la aplicacion de las

NIIF (6,856) (6,856)
Utilidades retenidas 218327 165,150
Total patrimonio 241,213 171,281
TOTAL 1,8 17 1,513,390

Richard Nelson J. E
Gerente General Contador General




EDUCATIONAL SOLUTIONS CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL ‘
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

Notas 2013 2012
(en miles de U.S. ddlares)

VENTAS NETAS 14 2,783,637 2,571,704
COSTO DE VENTAS 15 (1,264,453) (1,362,513)
MARGEN BRUTO 1,519,184 1,215,191
GASTO DE ADMINISTRACION Y VENTAS 15
Gastos de ventas (57.430) (43,493)
Gastos de administracion (1,269,105) (937,970)
Gasto depreciacion (34.164) (27.021)
UTILIDAD OPERACIONAL 158,485 206,607
OTROS GASTOS:
Gastos bancarios (10,597) (10,089)
Otros ingresos (gastos) 10437 593
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 158,325 197,111
Participacion a trabajadores 10 (23,748) (29,567)
Menos gasto por impuesto a la renta 10 (45.013) {51.060)
UTILIDAD DEL ANO 89,564 116,484
OTRO RESULTADO INTEGRAL:

Ganancias (pérdidas) actuariales (3,706) (4,875

Otro resultado integral del afio, neto de impuestos 1,170

OTRO RESULTADO INTEGRAL DEL ANO 85,858 112,779

Ver notas a los estados financieros

L

Richard Nelson Sandra Catalina Galarza
Gerente General Contadora General




L NS CIA. LTDA,
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

FLUJQS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION
Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedores y empleados

Otros ingresos(gastos), netos

Participacion trabajadores

Impuesto a la renta corriente

Efectivo neto proveniente de actividades de operacién

FLUJO DE CAJA EN ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adgquisicidn de propiedades total utilizado en actividades de inversidn
FLUJO DE CAJA EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Decremento en obligaciones por pagar a bancos

Dividendos pagados en efectivo a los accionistas

Efectivo no utilizado en actividades de financiamiento

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE CAJA:
incremento(decremento) neto durante el afio
Saldo al inicio del afio

SALDOS AL FIN DEL ANO

UTILIDAD NETA

Ajustes para reconciliar la utilidad neta
con efectivo neto usado en flujos de operaciaon:
Depreciacidén de propiedades

Otros créditos (cargos)utilidades retenidas
Cambios en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar comerciales
Inventarios

Cuentas por cobrar a largo plazo

Cuentas por pagar

Participacién trabajadores por pagar
Impuestos a la renta corriente por pagar
Pasivos acumulados

EFECTIVO NETO DE ACTIVIDADES DE OPERACION

2013

2.012

{en U.S. dolares)

2.819.408
(2.687.733)
139.980
(29.567)
(32.261)
209.827

(19.630)
(56.178)

(56.178}
134015

98.236
232.255

107.676

23.860

35.771
(259.209)

121.437
23.748
23.195

133.249

209.828

2.644.050
(2.437.263)
{13.201)
{13.752)
(26.462)
153,372

(60.811)

(6.471)

(6.471)

86.020
12.146

98.236

112.779

27.858
4.877

66.047
(344.422)
299
265.319
15.815
24.558
{19.798)

153.372
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EDUCATIONAL SOLUTIONS CIA. LTDA,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

1.

INFORMACION GENERAL

Educational Solutions Cia. Ltda. es una Compafifa constitvida en el Ecuador y su actividad principal es la
comercializacion de libros al por mayor y menor en ei Ecuador. La Compafiia es representante exclusivo
de Editorial Mc Millan Publisher S.A., C.V. en el Ecuador y comercializa libros de lectura y aprendizaje
de idiomas.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, el personal total de la Compaiifa alcanza 24 empleados, que se
encuentran distribuidos en los diversos segmentos.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracién de la
Compaiifa.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Estos estados financieros se han claborado de acuerdo con la Norma Internacional de Informacion
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NITE para las PYMES) emitida por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB). Estan presentados en miles de dolares de Estados
Unidos de América.

A continuacidn se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido definidas en funcion de las
NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2013, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos quc se
presentan.

Bases de preparacion - Los estados financieros de EDUCATIONAL SOLUTIONS CIA. LTDA
comprenden los estados de situacién financiera al 31 de diciembre del 2012 y 31 de diciembre del
2013, los estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios
terminados el 31 de diciembre del 2013 y 2012. Estos estados financieros han sido preparados de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Efectivo y equivalentes de efective - Incluye aquellos activos financieros liquidos, depésitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rdpidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses vy sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos
corrientes en el estado de situacion financiera.

-




Inventarios - Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor. Son valuados
al costo promedio ponderado. Los inventarios incluyen una provisioén para reconocer pérdidas por
obsolescencia, la cual es determinada en funcién de un anélisis de la posibilidad real de utilizacién en
la produccion o venta.

Propiedades, plunta y equipo

Medicidn en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades, planta y equipo se miden
inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicién mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de funcionamicnto-

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del reconocimiento inicial, las
propiedades, planta y equipo son registradas al costo menos la depreciacion acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en ¢l perfodo en que se
producen.

Meétodo de depreciacion y vidas dtiles - El costo o valor revaluado de propiedades, planta y equipo se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida 0til estimada, valor residual y método de
depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo ¢l efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

A continuacidn se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y las vidas utiles
usadas en el calculo de la depreciacion:

ftem Vida il (en afios)
Vehiculos 5
Muebles y enseres y equipos de oficina 10
Equipos de computacién 3

Planta y equipo 10

Impuesio a las ganancias - E| gasto por impuestos a las ganancias representa la suma del impuesto
corriemte por pagar y del impuesto diferido. El impuesto corriente par pagar esta basado cn la
ganancia fiscal del afio.

El impuesto diferido se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en libros de los activos
y pasivos en los estados financieros y sus bases fiscales correspondientes (conocidas como diferencias
temporarias). Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias
quc se espere que incrementen la ganancia fiscal en el futuro. Los activos por impuestos diferidos se
reconocen para todas las diferencias temporarias que se espere que reduzcan la ganancia fiscal en el
futuro, y cualquier pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los activos por impuestos diferidos se miden
al importe méximo que, sobre la base de la ganancia fiscal actual o estimada futura, es probable que
s€ recupcren.




El importe en libros neto de los activos por impuestos diferidos se revisa en cada fecha sobre la que se
informa y se ajusta para reflejar la evaluacidn actual de las ganancias fiscales futuras. Cualquier ajuste
se reconoce en ¢l resultado del periodo.

El impuesto diferido se calcula segiin las tasas impositivas que s¢ espera aplicar a la ganancia
(pérdida) fiscal de los periodos en los que se espera realizar el activo por impuestos diferidos o
cancelar el pasivo por impuestos diferidos, sobre la base de las tasas impositivas que hayan sido
aprobadas o cuyo proceso de aprobacidn esté practicamente terminado al final del periodo sobre el
que se informa.

Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio - El costo de los beneficios
definidos {jubilacion patronal y bonificacién por desahucio) es determinado utilizando el Método de
1a Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Participacidn a trabajadores - 1.a Compafiia reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los
trabajadores en las utilidades de la Compaiiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las
utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Arrendamientes - Se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento transfieren
sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad. Todos los
demas arrendamientos se clasifican como operativos.

Recongcimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por
cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja
comercial que la Compania pueda otorgar,

Ventu de bienes - Sc reconocen cuando la Compadiia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes (libros); el importe de los ingresos y los costos
incurridos, o por incurrir, en rclacién con la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad y es
prohable que la Compafiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccion.

Costos y Gastos - Se registran al costo historico. Los costos y gastos s¢ reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en ¢l
perfodo mds cercano en el que se conocen.

Compensacion_de saldos y_transacciones - Como norma general en los estados financieros no se

compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casas en los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacidn sea el reflejo de la

esencia de la transaccion.




3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con ¢l propésito de determinar la valuacion y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion de la Administracion, tales
estimaciones y supueslos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacidn disponible al
momento, los cuales podrian Hegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion de la
Compaitia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las provisiones para
obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que son determinados en funcién
de un calculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el
valor presenfe de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier cambio en los
supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafiia para realizar el calculo actuarial, utiliza 1a tasa de descuento,
la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afio reportados por la administracién de la
Compafiia. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor
presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la
obligacion de estos beneficios.

Impuesto a la renta diferido - La Compaiiia ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos s revertirdn en el futuro.

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo puede ser
conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacion financiera de la siguiente manera:

... Diciembre 31,...
2013 2012
{en miles de U.S. délares)
Cajas chicas 1,940 2,695
Bancos 70,125 35,540
Inversiones bancarias menores a 90 dias 160,190 60,000

Total 232,255 98,236




5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012
(en miles de U.S. délares)

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes locales 92,821 159,424

Anticipo Edusof 40,000

Otros clientes 18,202 36,730

Editorial MacMillan 15,931 17,037

{-) Provision Incobrables (6.997) (6.101)

Total 159,957 98,236

Cuentas por cobrar compaiifas relacionadas:

Soledu - 15,833

Otras cuentas por cobrar:

Otras cuentas por cobrar 53.448 26,254
213,405 249.176

La compafiia ha reconocido una provision para cuentas dudosas se reconocen provisiones para cuentas
de dudoso cobro con base en los saldos irrecuperables determinados por experiencias de
incumplimiento de la contraparte y un andlisis de la posicion financicra actual de la contraparte.

Los movimientos de la provision para cuentas dudosas fueron como sigue:
... Diciembre 31,...

2013 2012
{en miles de U.S. dblares)

Saldo inicial 6,101 4,310
Provision incobrables _ 896 1.591

Saldo final 6,997 6,101




6.

INVENTARIOS
Un resumen de inventarios es como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012

{en miles de U.S. dolares)

Inventarios:

Inventario de productos no producidos por la compaiiia 707,066 615,772
Importaciones en trdasito:

Importaciones en transito 608,171 440,256
Total 1,315237 1,056,028

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de propicdades, planta y equipo es como sigue:

... Diciembre 31,..,
2013 2012
(en miles de U.S. délares)

Propiedades y equipo 183,576 163,674
Depreciacion acumulada (82,573) (58,613}
Total 101,003 105,061

Los movimientos de propiedades, planta v equipo fueron como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012
{en miles de U.S. ddlares)

Saldos netos al comienzo del afio 105,061 72,108
Adquisiciones 43,383
Venta Vehiculo (5.280)
Reembolso Aseguradora Vehiculo Accidentado (11,262)
Reversion Depreciaciones (Ajustes) 3,265
Depreciacion (34.164) (27.858)
Saldos netos al fin del afio 101,003 105,061




10.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Un resumen de cuentas por pagar es como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 01
(en miles de U.S. dolares)

=]
3]

Proveedores locales 222,010 58,027
Proveedores del exterior 1,091,132 1,071,850
Total 1,313,142 1,129,877

PARTICIPACION A TRABAJADORES

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las
utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o contables. Los movimientos
de la provision para participacion a trabajadores fueron como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012
(en miles de U.S. ddlares)

Saldo al comienzo del afio 26,567 13,752
Provision del afio 23,749 29,567
Pagos efectuados {29,567) (13.752)
Saido al fin de afio 23,749 29,567

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE

Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliacion entre la
utilidad segtin estados financieros y el gasto por impuesto 2 la renta corriente, es como sigue

... Diciembre 31,...
2013 2012
(en miles de U.S. dblares)

Utilidad segin estados financieros 158,325 197,111
Participacion trabajadores (23,749) (29,567)
(Gastos no deducibles ~70.028 - 54.454
Utilidad gravable 204.604 221,999

Impuesto a la renta cargado a resultados 45,013 51,060




De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un 22%
sobre las utilidades sujetas a distribucion (23% para ¢l afio 2012) y del 13% sobre las utilidades
sujetas a capitalizacidn (13% para el afio 2012).

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo
calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de
ingresos gravados y 0.2% de costos v gastos deducibles.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias hasta el afio 2012.

Movimiento de Ia provisidn para impuesto a la renta - 1.os movimientos de la provision para
impuesto a la renta fueron como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012
(en miles de U.S. ddlares)
Saldo al comienzo del afio 32,261 7,663
Provision del afio 45,013 51,060
Pagos efectuados (54.07%) (26,462)
Saldo al fin de afio 23,195 32,261

Pagos Efectuados - Corresponde al anticipo pagado, retenciones en la fuenie e impuesto a la salida de
divisas, (esta Gltima no se aplica).

Aspectos Tributarios

Codigo Orgdnico de lu Producciéon - Con fecha diciembre 29 del 2012 se promulgé en el
Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Cddigo Organico de la Produccion, Comercio e
Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

. La reduccion progresiva en la tarifa de impuesto a la renta para sociedades, asi tenemos:
23% para ef afio 2012 y 22% a partir del afio 2013. Al 3] de diciembre del 2013 y 2012,
para la medicidn del activo (pasivo) por impucstos diferidos, La Compafiia utilizo una tasa
de impuesto a la renta promedio del 22%.

Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del
Estado - Con fecha noviembre 24 def 2011 se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial
No. 583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacién de los Ingresos del Estado, la misma que
incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

La tarifa del Impucstoe a la Salida de Divisas - ISD se incrementd del 2% al 5%. Por
presuncidn se considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero en el exterior y
se establcce como exento de este impuesto el pago de dividendos a compariias o personas
naturales que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los pagos de este impuesto en la
importacién de materias primas, insumos y bienes de capital, que consten en ¢l listado que
establezca el Comité de Politica Tributaria y que sean utilizados en procesos productivos,
pueden ser utilizados como erédito tributario de impuesto a la renta.

14 -




11. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

... Diciembre 31,...

2013 2012
Jubilacion patronal 20,500 11,104
Bonificacién por desahucio 5,676 2,794
Total 26,176 13,898

22.1 Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores

que por veinte aios 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
fendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les
corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

22.2  Bonificacidén por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los

casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitade por el empleador o por el
trabajador, la Compaiiia entregara el 25% de la iltima remuneracion mensual por cada uno de
los afios de servicio.

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2013 y 2012. El valor presente de las
obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del
servicio anterior fueron calculados utilizando el métado de la unidad de crédito proyectada. Bajo
este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y
basados en la férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada
afio de servicio, considerando el uso de hipotesis actuariales para calcular el valor presente de
dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento
salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el remanente de vida laboral

promedio esperado de los empleados correspondientes, con base en el enfoque de la banda de
fluctuacidn,

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los célculos actuariales son las siguientes:

... Diciembre 31,...

2013 2012

% %
‘Tasa(s) de descuento 5.52 5.52
Tasa(s) esperada del incremento salarial 5.00 5.00

(-




12.

13.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gesticn de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento,
la compafiia esta expuesto a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera
mas o menos signilicativa al valor econdémico de sus flujos y activos v, en consecuencia, sus
resultados.

La Compariia dispone de una organizacién v de sistemas de informacidn, administrados por la
Contadora General, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al
Directorio medidas de mitigacion, gjecutar dichas medidas vy controlar su efectividad.

A continuacién se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta La Compafiia, una
caracterizacion y una descripcion de las medidas de mitigacidn actualmente en uso, si es el caso.

Riesgo en las tasas de interés - La Compafiia se encuentra expuesto a riesgos en la tasa de interés
debido a que La Compailia mantiene préstamos a tasas de interés tanto fijas como variables. El riesgo
es manejado por La Compatiia liquidando lo antes posible los préstamos si requiercen hacerlo.

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para La compafiia. La Compaiiia no
ha adoptado una politica de Unicamente involucrarse con partes solventes y obtener suficientes
colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera
ocasionada por Jos incumplimientos. La Compafiia mantiene este riesgo, por lo que se ha establecido
una provision de cuentas incobrables por estas posibles pérdidas

Riesgo de liguidez - 1a responsabilidad final por la gestion de liquidez. Es de la gerencia general, ha
establecido un marco de trabajo apropiado para la gestidn de liquidez de manera que la gerencia
pueda manegjar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la
gestion de liquidez. La Compafiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades
financieras y de préstamo adecuadas.

Riesgo de capital - La Compaiifa gestiona su capital para asegurar que La Compafifa estaran en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el rendimiento a sus
accionistas a través de la optimizacion de los saldos de deuda v patrimonio.

PATRIMONIO

Capital Social - Fl capital social autorizado consiste de 400 de participaciones de US$1 valor nominal
unilaric.

Reserva Legal - La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ¢sta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no cs disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

Reserva Facultativa - Representa el 10% de las utilidades a distribuir a los socios. El saldo acreedor
de esta cuenta puede distribuirse como dividendo en efectivo ¢ ser capitalizado total o parcialmente o
utilizarse para compensar pérdidas.

Resultados_acumulados_provenientes de la adopcion _por primera vez de lus NIIF - Incluye los
valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion por primera vez de las NIIF. El saldo sélo
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podré ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo
ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso

de liquidacién de la compafiia.

14. INGRESOS

La Compafiia (excluyendo los ingresos provenientes de inversiones) realiza la actividad de venta y
comercializacién de textos de aprendizaje tal come se describe en la Nota 1.

W |
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15. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los costos v gastos administrativos y operativos reportados en los estados financieros
€S COIO sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012
(en miles de U.8. dolares)

Costo de ventas 1,264,453 1.362.513
Gastos de administracion:

Sueldos y beneficios sociales 350,538 383,681
Otros ingresos de empleados 169,023 90,464
Impuesto a la salida de divisas 68,499 68,326
Capacitacion 122,321 55,816
Aportes [ESS 59,847 40,760
Fondos de reserve 33,421 24,973
Honorarios y comisiones 56,251 47,758
Mantenimicnto 40,736 8.897
Arriendos 28.126 18,419
Suministros 27,553 15,674
Otros 323,387 183,202
Total 1,279,702 937.970

Gastos de ventas:

Donaciones 35,841 30,197
Publicidad 21,487 13,296
Promocion 102 -
Total 57,430 43,493
Gaste depreciacion 34,164 27,021

16. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emision de los estados financieros (Abril 15 del 2014)
no se produjeron eventos que en opinion de la Administracidén pudieran tener un efecto importante
sobre los estados financieros adjuntos.

17. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2013 han sido aprobados por la
Gerencia en Abril 07 del 2014 y fueron aprobados por los socios.




